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Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2025

Metsa Boardin vuoden 2025 tammi—maaliskuun
vertailukelpoinen liiketulos oli 23 miljoonaa euroa

Tammi—-maaliskuu 2025
(verrattuna 1-3/2024)

e Liikevaihto oli 480,8 miljoonaa euroa (483,7).

e Vertailukelpoinen liiketulos oli 22,8 miljoonaa euroa
(31,5) eli 4,7 prosenttia liikevaihdosta (6,5). Liiketu-
los oli -3,8 miljoonaa euroa (23,0).

e Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos oli 0,04 eu-
roa (0,06), ja osakekohtainen tulos oli -0,02 euroa
(0,04).

e Vertailukelpoinen sijoitetun padoman tuotto oli 3,9
prosenttia (5,7).

¢ Liiketoiminnan nettorahavirta oli -27,9 miljoonaa
euroa (-7,9).

Olennaista tammi—maaliskuussa 2025

e Metsa Boardin ensikuitukartonkien toimitusmaarat
kasvoivat edellisesta vuosineljanneksesta. Karton-
kien keskihinnat pysyivat suunnilleen samalla ta-
solla kuin vuonna 2024.

o Pitkakuituisen markkinasellun kysynté oli vakaata
Euroopassa ja Pohjois-Amerikassa. Kiinassa vuo-
den alun kysynta oli hyvalla tasolla, mutta heikentyi
maaliskuun aikana.

¢ Yhtitn kannattavuuden ja kilpailukyvyn paranta-
miseksi Metsé Board péaéatti sulkea Takon kartonki-
tehtaan ja tehostaa Kyron kartonkitehtaan toimin-
taa. Toimenpiteet johtavat yhteensd 208 ty6tehta-
van vahentamiseen.

e Yhteistydssa Metsa Tissuen kanssa kaynnistettiin
esisuunnittelu, jossa selvitetdan Husumin BM2 -
tuotantolinjan tuotantosuunnan muuttamista valkoi-
sesta kraftlainerista ruokapakkaus- ja tiivispape-
reiksi.

e Metsa Board sai tunnustusta CDP:Ité kolmella 'A'-
luokituksella johtajuudestaan ilmastonmuutoksen,
metsien ja vesiturvallisuuden alalla.

e Metsa Boardin 20.3.2025 pidetty varsinainen yhtio-
kokous kannatti kaikkia hallituksen yhtidkokouk-
selle tekemia ehdotuksia. Yhtiokokous péaatti jakaa
osakkeenomistajilleen tilikaudelta 2024 osinkoa
0,07 euroa osakkeelta.

e Metsa Board ilmoitti 31.3.2025 ettd sen hallitus on
nimittanyt yhtion uudeksi toimitusjohtajaksi Esa
Kaikkosen 7.4.2025 alkaen. Mika Joukio jatkaa

Metsé Boardin palveluksessa lokakuun 2025 al-
kuun asti ja toimii Kaikkosen tukena tehtavan siirty-
méavaiheessa.

Yhdysvaltojen tuontitullit

Yhdysvallat ilmoitti 2.4.2025 asettavansa tuontitullit 1&-
hes kaikille maille. Tullin m&éra EU:ssa valmistetuille
tuotteille, ja siten Metsa Boardin kartongeille oli
5.4.2025 alkaen 10 prosenttia ja 9.4.2025 alkaen 20
prosenttia. Jalkimmaisen korotuksen voimaantulon il-
moitettiin 10.4.2025 siirtyvan 90 paivalla. Metsa Board
neuvottelee Yhdysvalloissa asiakkaidensa kanssa tulli-
maksujen vaikutuksista kartonkien hintoihin.

Metsa Boardilla on Yhdysvalloissa vakiintunut asema
markkinoilla ja asiakaskunta, joka arvostaa yhtién kar-
tonkien korkeaa suorituskykya seka monipuolisia palve-
luita. Mets& Board on Yhdysvaltojen suurin taivekarton-
gin ja paallystetyn valkoisen kraftlainerin tuoja, eika tay-
sin vastaavia tuotteita valmisteta maassa lainkaan.

Vuonna 2024 Metsa Board toimitti Yhdysvaltoihin

182 000 tonnia taivekartonkia ja 183 000 tonnia paallys-
tettya valkoista kraftlaineria, mik& vastasi noin neljan-
nesté kartonkien kokonaistoimituksista. Yhtion liike-
vaihto Yhdysvalloissa oli vuonna 2024 noin 430 miljoo-
naa euroa, eli 22 prosenttia koko liikevaihdosta.

Tulosohjeistus huhti—kesékuu 2025

Metsé& Boardin vertailukelpoisen liiketuloksen arvioi-
daan huhti—kesékuussa 2025 olevan heikompi kuin
tammi—maaliskuussa 2025 (1-3/2025: 22,8 milj. euroa).

Metsa Boardin toimitusjohtaja
Esa Kaikkonen:

"Aloitin Metsa Boardin toimitusjohtajana huhtikuun 7.
paivana. Metsateollisuus ja Metsa Group -konserni ovat
minulle hyvin tuttuja, silla olen tydskennellyt eri tehta-
vissé Metsa Groupissa jo 27 vuoden ajan.

Haluan kiittdd edeltdjaéani Mika Joukiota, joka toimi
Metsé& Boardin toimitusjohtajana vuodesta 2014 lahtien.
Mikan syvallinen tuntemus kartonkimarkkinoista ja kyky
rakentaa pitkékestoisia asiakassuhteita ovat olleet kes-
keisessa roolissa Metsa Boardin kehityksesséa ja muu-
toksessa paperiyhtiosté yhdeksi maailman johtavista
kartonginvalmistajista.
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Globaalin kauppapolitikan epavarmuus on kohonnut
ennatystasolle Yhdysvaltojen presidentin paatoksen-
teon vuoksi, ja toimintaympéristén voidaan ennakoida
pysyvan epavakaana myds lahitulevaisuudessa. Liséksi
vaikea markkinatilanne on rasittanut Metséa Boardin
kannattavuutta jo pitkaan, ja olemme kaukana pitkan ai-
kavalin tavoitteistamme. Samalla tunnistan Metsa Boar-
dissa useita vahvuuksia. Johtava asemamme korkea-
laatuisissa ensikuitukartongeissa, kartonkiliiketoiminnan
osaaminen, pitkdaikaiset asiakkuutemme seka vahva
taloudellinen asemamme tarjoavat hyvan perustan liike-
toimintamme kehittdmiselle ja omistaja-arvon kasvatta-
miselle.

Tammi—maaliskuussa 2025 liikevaihtomme oli 481 mil-
joonaa euroa ja vertailukelpoinen liiketulos 23 miljoonaa
euroa (1-3/2024: 484, 32). Kartonkien kysyntéa piristyi
odotetusti edellisesta vuosineljanneksesta ja toimitus-
maarat kasvoivat. Piristymisesta huolimatta kysynnan
taso on kuitenkin pandemiaa edeltdvaan aikaan nahden
matala. Maailmanpoliittinen tilanne heijastuu kuluttajien
kayttaytymiseen, ja kulutus on maltillista.

Markkinasellujen toimitukset kasvoivat edellisesté vuo-
sineljanneksesta, mika myos paransi osakkuusyhtio
Metsa Fibren osuutta tuloksessamme. Liiketoiminnan
rahavirta oli sen sijaan heikko, -28 miljoonaa euroa (1—
3/2024: -8). Siihen vaikutti heikon kannattavuuden li-
séksi kayttbpadoman kasvu.

Yhdysvaltojen tuontitulleista aiheutuvat kustannukset
pyrimme kattamaan vastaavilla hinnankorotuksilla.
Meilla on Yhdysvalloissa vahva markkina-asema niin
taivekartongissa kuin paallystetyissa kraftlainereissa,
eikd maassa valmisteta téysin vastaavia tuotteita. Asi-
akkaamme arvostavat paitsi korkeaa tuotelaatua myoés

Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2025

toimitusvarmuutta ja myyntia tukevia palveluitamme.
Meidén on kuitenkin varauduttava hinnankorotuksista
aiheutuviin mahdollisiin myynninmenetyksiin. Lahikuu-
kausina kartonkimyyntimme tulevan kehityksen ja sen
taloudellisten vaikutusten arviointi tulee olemaan erityi-
sen vaikeaa.

Katsauskaudella teimme paatoksen Takon kartonkiteh-
taan lopullisesta sulkemisesta ja Kyron kartonkitehtaan
toiminnan tehostamisesta. Toimenpiteet vahentéavat yh-
teensa 208 tyotehtavaa. Luonnollisesti nama paatdkset
olivat raskaita, mutta valttamattémia yhtion kannatta-
vuuden ja kilpailukyvyn parantamiseksi. Teemme kaik-
kemme, jotta irtisanottavat uudelleentydéllistyvat joko
Metsé& Groupissa tai sen ulkopuolella. Toimenpiteiden
arvioidaan parantavan vuotuista vertailukelpoista kayt-
tokatetta noin 30 miljoonaa euroa, paaosin viimeisesta
neljanneksesta alkaen. Takon tuotteiden valmistus on
siirretty muille tehtaille.

Alkuvuonna saimme jélleen arvokasta tunnustusta
CDP:lta kolmella "A” -luokituksella johtajuudestamme il-
mastonmuutoksen, metsien ja vesiturvallisuuden alalla.
Jatkamme johdonmukaisesti vastuullisuustydtamme, ja
autamme néain asiakkaitamme saavuttamaan omia kes-
tavyystavoitteittaan.

Olen sitoutunut Metsa Boardin liiketoiminnan kehittami-
seen. Vaikka toimintaympéaristd on erittdin volatiili ja
epavarma, katson luottavaisesti tulevaisuuteen. Naen
Metsé Boardissa paljon mahdollisuuksia ja uskon, etta
johtavan asemamme tukemana meilla on edellytyksia
parantaa kilpailukykydmme ja kannattavuuttamme glo-
baalisti kasvavassa kartonkimarkkinassa.”
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Taloudelliset tunnusluvut

Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2025

2025 2024 2024 2024
1-3 1-3 10-12 1-12
Liikevaihto, milj. e 480,8 483,7 446,0 1938,6
Kayttokate, milj. e 43,8 57,0 26,5 175,9
vertailukelpoinen, milj. e 51,1 57,8 24,6 175,0
Kayttokate, %:a liikevaihdosta 9,1 11,8 5,9 9,1
vertailukelpoinen, %:a liikkevaihdosta 10,6 12,0 55 9,0
Liiketulos milj. e -3,8 23,0 -1,7 62,3
vertailukelpoinen, milj. e 22,8 31,5 -3,6 69,0
Liiketulos, %:a liikevaihdosta -0,8 4,8 -0,4 3,2
vertailukelpoinen, %:a liikkevaihdosta 4.7 6,5 -0,8 3,6
Tulos ennen veroja, milj. e -7,3 20,1 -5,6 51,4
vertailukelpoinen, milj. e 19,3 28,6 -7,5 58,2
Kauden tulos, milj. e -4,9 14,8 -2,4 39,4
vertailukelpoinen, milj. e 16,4 21,7 -4,4 44,6
Osakekohtainen tulos, e -0,02 0,04 -0,02 0,07
vertailukelpoinen, e 0,04 0,06 -0,03 0,09
Oman p&ddoman tuotto, % -1,0 3,0 -0,5 2,0
vertailukelpoinen, % 3,4 4.4 -0,9 2,3
Sijoitetun padoman tuotto, % -0,4 4,3 0,0 29
vertailukelpoinen, % 3,9 5,7 -0,3 3,2
Omavaraisuusaste 1) , % 63 64 64 64
Nettovelkaantumisaste 1), % 21 9 18 18
Korollinen nettovelka/vertailukelpoinen kayttdkate, rullaava 12kk 2,4 11 2,0 2,0
Osakekohtainen oma paaoma 1), e 5,00 4,93 491 4,91
Korollinen nettovelka 1), milj. e 401,6 176,2 3449 3449
Kokonaisinvestoinnit, milj. e 16,1 23,9 55,0 175,4
Liiketoiminnan nettorahavirta, milj. e -27,9 -7,9 49,7 37,8
Henkilosto 1) 2290 2263 2290 2290
1) kauden lopussa
Toimitus- ja tuotantomaarat
2025 2024 2024 2024 2024 2024
1 000 tonnia 1-3 10-12 7-9 4-6 1-3 1-12
Toimitusmaarat
Taivekartonki 248 222 268 260 242 992
Valkoinen kraftlaineri 119 120 120 117 123 480
Metsé Boardin markkinasellu 1) 100 87 82 117 115 400
Metsé Fibren markkinasellu 2) 221 181 116 151 171 618
Tuotantomaaréat
Taivekartonki 291 233 269 262 279 1044
Valkoinen kraftlaineri 139 123 145 95 121 484
Metséa Boardin sellu 1) 317 259 246 300 318 1123
Metsa Fibren sellu 2) 214 157 188 130 177 652

1) Sisaltaa kemiallisen sellun ja kemihierteen (BCTMP)
2) Vastaa Metsa Boardin 24,9 prosentin omistusosuutta Metsé Fibresta
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Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2025

Liikevaihto ja tulos

Tammi-maaliskuu 2025 (verrattuna 1-3/2024)

Metsa Boardin liikevaihto oli 480,8 miljoonaa euroa
(483,7). Liikevaihdosta 59 (56) prosenttia tuli taivekar-
tongista, 25 (25) prosenttia valkoisista kraftlainereista,
13 (14) prosenttia markkinasellusta ja 4 (4) prosenttia
muista toiminnoista.

Vertailukelpoinen liiketulos oli 22,8 miljoonaa euroa
(31,5) ja liiketulos oli -3,8 miljoonaa euroa (23,0). Ver-
tailukelpoisuuteen vaikuttavat erét olivat yhteensa -26,6
miljoonaa euroa, miké koostui pddosin Takon tehtaan
omaisuuserien arvonalentumiseen liittyvasté erasta.

Kartonkien kokonaistoimitukset olivat yhteensa 367 000
tonnia (364 000), josta 67 prosenttia EMEA-alueelle, 30
prosenttia Americas-alueelle ja 3 prosenttia APAC-alu-
eelle. Metsa Boardin markkinasellutoimitukset olivat
100 000 tonnia (115 000), josta 83 prosenttia EMEA-
alueelle ja 17 prosenttia APAC-alueelle.

Tammi—maaliskuussa kartonki- ja markkinasellumyynti
kehittyi suunnilleen samaan tapaan kuin vertailukau-
della. Kartonkien keskimaaraiset myyntihinnat pysyivat
vakaina. Vertailukauden kannattavuutta rasittivat Suo-
men poliittiset lakot.

Valuuttakurssivaihteluilla, siséltden suojaukset, oli noin
2 miljoonan euron positiivinen liiketulosvaikutus.

Energia- ja kemikaalikustannukset laskivat, mutta puu-
ja logistiikkakustannukset nousivat selvésti vertailukau-
desta. Henkildstokustannukset nousivat hieman.
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Vuosineljanneksittdin

Liukuva 12 kuukautta

Kayttamatta jaaneitd paastooikeuksia myytiin yhteensa
noin 5 miljoonalla eurolla (5).

Osakkuusyhtié Metsa Fibren tuloksen osuus Mets&a
Boardin tammi—-maaliskuun vertailukelpoisesta liiketu-
loksesta oli 5,5 miljoonaa euroa (-5,5). Metsa Fibren
markkinasellujen keskihinnat paranivat ja toimitusmaa-
rat kasvoivat. Myds sahaliiketoiminta kehittyi myontei-
sesti. Tulosta heikensivat kohonneet puukustannukset.

Rahoitustuotot ja -kulut olivat yhteensa -3,5 miljoonaa
euroa (-2,9) siséltéden kurssierot myyntisaamisista, osto-
veloista, rahoituserista ja valuuttasuojausten arvostuk-
sesta -0,7 miljoonaa euroa (-2,1).

Tulos ennen veroja oli -7,3 miljoonaa euroa (20,1). Ver-
tailukelpoinen tulos ennen veroja oli 19,3 miljoonaa eu-
roa (28,6). Tuloverot olivat 2,5 miljoonaa euroa (-5,4).

Osakekohtainen tulos oli -0,02 euroa (0,04). Oman paa-
oman tuotto oli -1,0 prosenttia (3,0) ja vertailukelpoinen
oman padoman tuotto 3,4 prosenttia (4,4). Sijoitetun
paaoman tuotto oli -0,4 prosenttia (4,3) ja vertailukelpoi-
nen sijoitetun pddoman tuotto 3,9 prosenttia (5,7).

Tammi-maaliskuu 2025 liiketulos lyhyesti
(verrattuna 10-12/2024)

Tammi-maaliskuun vertailukelpoinen liiketulos oli 22,8
miljoonaa euroa (-3,6).

Liiketulosta paransi kartonkien kasvaneet toimitusmaa-
rat. Puu- ja kemikaalikustannukset pysyivét vakaina ja
energia- ja logistiikkakustannukset laskivat hieman.
Tehtaiden suunniteltuja vuosihuoltoseissokkeja oli edel-
lista vuosineljannestd véhemman. Kayttamatta jaaneita
paéastooikeuksia myytiin yhteensa noin 5 miljoonalla eu-
rolla (10).
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Metsa Fibren tuloksen osuus Metsé Boardin tammi—
maaliskuun vertailukelpoisesta liiketuloksesta oli 5,5
miljoonaa euroa (-3,1). Metsa Fibren tulosta paransivat
markkinasellujen kasvaneet toimitusmaarat. Myés sa-
haliiketoiminta kehittyi myénteisesti. Vuoden 2024 vii-
meisella neljanneksella Kemin biotuotetehtaalla oli pitka
korjausseisokki.

Takon kartonkitehtaan sulkeminen

Yhtién kannattavuuden ja kustannuskilpailukyvyn pa-
rantamiseksi Metsa Board ilmoitti 10.3.2025 sulkevansa
Takon kartonkitehtaan lopullisesti ja tehostavansa Ky-
ron kartonkitehtaan toimintaa. Ensimmaisellé vuosinel-
janneksella kaytyjen muutosneuvottelujen tuloksena toi-
menpiteet johtavat 208 tydtehtavan vahentamiseen.

Markkinakehitys

Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2025

Tammi-maaliskuun 2025 tulokseen kirjataan noin -27
miljoonan euron kertaluonteinen vertailukelpoisuuteen
vaikuttava era, mika liittyy lahinna Takon tehtaan omai-
suuserien arvonalentumiseen. Kertaluonteinen kassa-
vaikutus on noin -1 miljoona euroa.

Takon kartonkitehtaan tuotannon suunnitellaan paatty-
van viimeistaan kesakuun 2025 loppuun mennessa.
Tehtaan sulkeminen ei vaikuta asiakastoimituksiin, silla
Metsa Boardin taivekartonkituotannon vuosittainen ko-
konaiskapasiteetti riittdd vastaamaan nykyiseen kysyn-
taan.

Edelld mainittujen toimenpiteiden arvioidaan paranta-
van Metsa Boardin vuotuista vertailukelpoista kayttéka-
tetta noin 30 miljoonaa euroa, paaosin vuoden 2025 vii-
meiselta neljdnnekselta alkaen.

Alla olevassa taulukossa on koottuna Metsa Boardille merkittavien kartonkilajien markkinatilanne Euroopassa ja
USA:ssa seka sellujen PIX-markkinahintojen kehitys Euroopassa ja Kiinassa. Markkinahintojen muutokset on laskettu
tarkastelukauden keskihinnoista. Lahteet: Fastmarkets FOEX, Fastmarkets RISI, Pro Carton, CEPI Containerboard.

1-3/25 vs. 1-3/24 1-3/25 vs. 10-12/24

Kartonkien toimitukset, Cepi-jasenet

Taivekartonki, Eurooppa

kasvoi selvasti kasvoi selvasti

Valkoinen kraftlaineri, Eurooppa vakaa kasvoi selvasti
Kartonkien markkinahinnat paikallisissa valuutoissa

Taivekartonki, Eurooppa kasvoi vakaa
Valkoinen kraftlaineri, Eurooppa kasvoi selvasti aleni
Sellukartonki, USA aleni vakaa
Tarjoilupakkauskartonki, USA vakaa vakaa

-1 % <vakaa < +1 %, kasvoi (aleni): +1...+3 % (-1 %...-3 %), kasvoi selvasti (aleni selvasti): > +3 % (< -3 %)

Sellujen markkinahinnat, PIX, USD

Pitkakuituinen sellu, Eurooppa, %
Lyhytkuituinen sellu, Eurooppa, %
Pitkakuituinen sellu, Kiina, %
Lyhytkuituinen sellu, Kiina, %

13 -1
-5 -2
7 3
-13 4

Liiketoiminta ja sen kehitys

Metsé Board valmistaa kierratettavia ja korkealaatuisia
ensikuitukartonkeja, ja on Euroopan suurin taivekarton-
gin ja valkoisten kraftlainereiden valmistaja. Yhtion tai-
vekartonkia kaytetdan padasiassa kuluttajatuotepak-
kauksissa, kuten elintarvike- ja |Adkepakkauksissa. Val-
koisten kraftlainereiden loppukaytté on pddasiassa va-
hittdiskaupan eri pakkaustarpeissa. Metsa Boardin paa-
markkina-alueet ovat Eurooppa ja Pohjois-Amerikka.

Liséksi yhtid valmistaa kemiallista sellua ja valkaistua
kemihierretta (BCTMP), joita kdytetddn omaan kartonki-
tuotantoon ja osa myydaén markkinaselluna. Metsa
Board omistaa 24,9 prosenttia osakkuusyhtio Metsa
Fibresta, joka on globaalisti johtava pitkékuituisen
markkinasellun valmistaja.

Vuonna 2024 Metsa Boardin kartonkikapasiteetti oli yh-
teensé noin 2,3 miljoonaa tonnia ja sellu- ja kemihierre-
kapasiteetti 1,7 miljoonaa tonnia.
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Energiankulutustaan yhti6 kattaa omalla tuotannolla
seka taydentaa sita markkinaostoin. Sahkénkulutuk-
sesta valtaosa on katettu omalla tuotannolla seka os-
toséhkolla Pohjolan Voimalta ja Metsa Fibreltd. Metsa
Boardilla on 2,6 prosentin omistusosuus Pohjolan Voi-
massa, jolta yhtio ostaa sahkéa omakustannushintaan.

Kartonkimyynti

Metsa Boardin kartonkitoimitukset olivat tammi—maalis-
kuussa yhteensa 367 000 tonnia (1-3/2024: 364 000).

Taivekartongin toimitukset olivat 248 000 tonnia

(242 000), josta 71 prosenttia (74) EMEA-alueelle, 25
prosenttia (22) Americas-alueelle ja 4 prosenttia (4)
APAC-alueelle. Valkoisten kraftlainereiden toimitukset
olivat 119 000 tonnia (123 000), josta 59 prosenttia (52)
EMEA-alueelle, 41 prosenttia (47) Americas-alueelle ja
0 prosenttia (1) APAC-alueelle.

Ensimmaisen vuosineljanneksen kartonkimyynti kehittyi
lahes samalla tavalla kuin vertailukaudella. Kysynté pi-
ristyi edellisvuoden viimeiselta vuosineljannekselta ja
kartonkien kokonaistoimitusméaarat kasvoivat. Kasvu-
vauhti oli kuitenkin maltillista. Kuluttajien ostokayttayty-
minen on vield varovaista, ja liséksi kulutusta suuntau-
tuu tuotteita enemman palveluihin. Kulutukseen vaikut-
taa my0s yleinen taloudellinen ja poliittinen epévar-
muus.

Taivekartonkimarkkinan tasapainoa on horjuttanut Aa-
sian kartonkikapasiteetin voimakas kasvu ja siita seu-
rannut kartonkituonnin liséantyminen EMEA-alueelle ja
Etela-Amerikkaan. Myds Euroopassa kartonkikapasi-
teetin odotetaan lahivuosina kasvavan.

Metsé Boardin taivekartongin ja valkoisten kraftlainerei-
den keskihinnat olivat ensimmaisella vuosineljannek-
sella suunnilleen samalla tasolla kuin vuonna 2024 kes-
kim&arin.

Markkinasellun myynti

Metsa Boardin markkinasellutoimitukset olivat tammi—
maaliskuussa 100 000 tonnia (115 000). Toimituksista
83 prosenttia oli EMEA-alueelle ja 17 prosenttia APAC-
alueelle.

Osakkuusyhtio Metsa Fibren kokonaissellutoimitukset
olivat yhteensa 886 000 tonnia (686 000). Metsa Fibren
vuosittaiset sellutoimitukset jakautuvat keskimaarin
50/50 APAC-alueelle ja EMEA-alueelle.

Pitkékuituisen markkinasellun kysyntétilanne pysyi va-

kaana Euroopassa ensimmaiselléd vuosineljanneksella.
Kiinassa vuoden alun kysynta oli hyvalla tasolla, mutta

heikentyi maaliskuun aikana. Kiinassa kemihierteen ky-
syntéa on pysynyt heikkona jo l&hes vuoden.

Euroopassa ja Kiinassa pitkékuituisen sellun markkina-
hinta (P1X) oli viime vuoden vastaavaa ajanjaksoa kor-
keampi. Lyhytkuituisen sellun markkinahinnat puoles-
taan heikkenivat.

Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2025

Kartongin, sellun ja kemihierteen tuotanto

Taivekartonkia ja valkoista kraftlaineria tuotettiin kat-
sauskaudella yhteensa 430 000 tonnia (400 000) seka
sellua ja kemihierrettd yhteensa 317 000 tonnia

(318 000).

Tammi—maaliskuulle ei juurikaan kohdistunut tehtaiden
suunniteltuja vuosihuoltoseisokkeja, mika kasvatti tuo-
tantomaaria.

Vertailukaudella poliittiset lakot Suomessa (11.3.—
8.4.2024) rajoittivat kartonkien ja kemihierteen tuotan-
toa. Yhtio arvioi, ettd lakoista aiheutuneet tuotannonme-
netykset olivat noin 50 000 tonnia kartonkia ja 30 000
tonnia kemihierretta.

Liiketoiminnan rahavirta

Liiketoiminnan nettorahavirta tammi—maaliskuussa
2025 oli -27,9 miljoonaa euroa (1-3/2024: -7,9). Kaytto-
padoma nousi 61,6 miljoonaa euroa (nousi 70,3). Kayt-
tbpéddomaa kasvattivat tuotannon ja myyntivolyymien
kasvu. Osakkuusyhtid Metsa Fibrelta tilikaudelta 2024
saadut osingot olivat 0 euroa. Tilikaudelta 2023 saadut
ja ensimmaisella vuosineljanneksella 2024 maksetut
osingot Metsa Fibrelta olivat 9,8 miljoonaa euroa.

Tase ja rahoitus

Metsé& Boardin omavaraisuusaste oli maaliskuun 2025
lopussa 63 prosenttia (31.12.2024: 64) ja nettovelkaan-
tumisaste 21 prosenttia (18). Korollisen nettovelan
suhde edellisen 12 kuukauden vertailukelpoiseen kéayt-
tbkatteeseen oli 2,4 (2,0).

Korolliset velat olivat 573,0 miljoonaa euroa
(31.12.2024: 527,4). Velasta oli ei-euromaaraista 1,5
prosenttia, vaihtuvakorkoista 45,6 prosenttia ja loput
kiintedkorkoista. Velan keskikorko oli 2,6 prosenttia
(2,7) ja pitkaaikaisen velan keskimaturiteetti 1,9 vuotta
(2,2). Velan korkosidonnaisuusaika oli 15,6 kuukautta
(19,8).

Korollinen nettovelka oli 401,6 miljoonaa euroa
(31.12.2024: 344,9).

Kéaytettévissa oleva likviditeetti katsauskauden lopussa
oli 371,4 miljoonaa euroa (31.12.2024: 382,6) siséltéen
likvideja varoja ja sijoituksia 171,4 miljoonaa euroa
seka syndikoidun luottolimiitin (revolving credit facility)
200,0 miljoonaa euroa. Likvideista varoista 169,4 mil-
joonaa oli lyhytaikaisia talletuksia Metsa Group Treasu-
ryyn ja 1,9 miljoonaa kassavaroja seka sijoituksia. Likvi-
diteettina raportoitavien erien liséksi likviditeettireservia
taydentavat Metsa Groupin sisdinen 150 miljoonan eu-
ron lyhytaikainen rahoituslimiitti sek& 200 miljoonan eu-
ron kotimainen yritystodistusohjelma, josta katsauskau-
den lopussa oli liikkeeseen laskettuna 30 miljoonaa eu-
roa.
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Muiden pitkaaikaisten sijoitusten kaypa arvo oli 201,1
miljoonaa euroa (31.12.2024: 219,7). Arvon muutos liit-
tyi Pohjolan Voima Oyj:n osakkeiden kayvéan arvon las-
kuun.

Nettovaluuttavirrasta oli katsauskauden lopussa suojat-
tuna keskimaarin 8,6 kuukautta sisaltden myyntisaamis-
ten ja ostovelkojen taseposition suojauksen.

Metsa Boardilla on investment grade -tasoiset luotto-
luokitukset S&P Globalilta ja Moody’s Investor Servi-
celta. S&P Globalin luottoluokitus yhtitlle on BBB- ja
nékyma vakaa. Moody’s Mets& Boardin luottoluokitus
on Baa2 ja nédkyma vakaa.

Investoinnit

Tammi-maaliskuun 2025 kokonaisinvestoinnit olivat
16,1 miljoonaa euroa (1-3/2024: 23,9), joista kasvu- ja
kehitysinvestointien osuus oli noin 61 prosenttia ja kun-
nossapitoinvestointien osuus noin 39 prosenttia. Koko-
naisinvestoinneista omistettuja kayttéomaisuushyodyk-
keitd oli 15,6 miljoonaa euroa (21,4) ja vuokrattuja kayt-
tdomaisuushyddykkeitéa 0,5 miljoonaa euroa (2,6).

Metsé Board -konsernin yhtiditd on osapuolena oikeus-
prosesseissa, jotka koskevat erimielisyyksia liittyen
konsernin merkittavimpien investointiprojektien toimitus-
sopimusten mukaisiin velvoitteisiin ja vastuisiin. Liséksi
naihin investointiprojekteihin liittyy avoinna olevia eri-
mielisyyksid, jotka voivat johtaa myds uusien vélitysme-
nettelyiden tai oikeudenkayntien kaynnistymiseen.

Simpeleen kartonkitehtaan modernisointi

Metsé Board uudistaa Simpeleen taivekartonkikonetta,
mik& parantaa kartongin laatua, lisda tuotannon tehok-
kuutta seké& mahdollistaa fossiilisten polttoaineiden kor-
vaamisen kartongin valmistuksessa. Uudistus myos
kasvattaa tehtaan vuosittaista tuotantokapasiteettia
noin 10 000 tonnilla. Investoinnin arvo on noin 60 mil-
joonaa euroa jakautuen vuosille 2024—2026. Sen arvioi-
daan valmistuvan vuoden 2025 toisella puoliskolla.

ERP-investointi

Osana Metséa Groupia Metsd Board uudistaa toiminnan-
ohjausjarjestelmansa. Investointi parantaa vaiheittain
Metsé Groupin operatiivista tehokkuutta ja kykya luoda
uusia dataan perustuvia toimintoja esimerkiksi liiketoi-
minnan ohjaukseen ja asiakaspalveluun. Metséa Grou-
pin puutuoteteollisuus eli Metsa Wood otti jarjestelmén
onnistuneesti kayttddn vuoden 2025 alusta. Metsa
Boardin osuus ERP-investoinnin kokonaisarvosta on
noussut aiemmasta vahintd&an 80 miljoonasta eurosta
vahintdan 120 miljoonaan euroon. Jarjestelman kayt-
téonoton arvioidaan tapahtuvan vuoden 2027 loppuun
mennessa.

Suunnitteilla olevat investoinnit

Metsé Board suunnittelee nykyisilla tehtaillaan kehitys-
investointeja, joilla parannetaan entisestaén tehtaiden

Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2025

ja tuotteiden kilpailukykya seka tuetaan tavoitetta fossii-
littomasta tuotannosta vuoteen 2030 mennessa. Lopul-
liset arviot hankkeiden investointikustannuksista tas-
mentyvat mahdollisten investointipaatdsten myota. In-
vestointien etenemisesta tiedotetaan saanndéllisesti osa-
vuosikatsauksissa seka tarvittaessa erillisilla tiedotteilla.

Husumin kartonkitehtaalla on kéynnissé yhteistydsséa
Metséa Tissuen kanssa esisuunnittelu, jossa selvitetdaén
BM2 -tuotantolinjan nykyisen valkoisen kraftlainerin tuo-
tantosuunnan muuttamista ruokapakkaus- ja tiivispape-
reiksi.

Husumin sellutehtaalla on esisuunnittelussa kuivausko-
neen uudistaminen.

Kyron kartonkitehtaalla on esisuunnittelussa barrierkar-
tonkien suorituskyvyn parantaminen ja loppukéyttdalu-
eiden laajentaminen.

Simpeleen kartonkitehtaan modernisoinnin investoin-
tiohjelman seuraavat vaiheet siséltédvat uudistuksia me-
kaanisen massan valmistuksessa, kartongin jalkikasitte-
lyssé seka uuden voimalaitoksen.

Henkil6sto

Henkildém&ara oli maaliskuun 2025 lopussa 2 290 hen-
kilva (31.3.2024: 2 263), joista Suomessa tydskenteli

1 270 (1 263) henkiléad. Tammi—maaliskuussa Metsa
Boardin palveluksessa oli keskimé&érin 2 280 henkilda
(1-3/2024: 2 256). Henkildstokulut olivat tammi—maalis-
kuussa yhteensa 53,1 miljoonaa euroa (50,0).

Ensimmaiselld vuosineljinneksella Metsé Board kavi
muutosneuvottelut yhtién kannattavuuden ja kustannus-
kilpailukyvyn parantamiseksi. Neuvottelujen tuloksena
Takon kartonkitehdas suljetaan ja Kyron kartonkiteh-
taan toimintaa tehostetaan. Toimenpiteet johtavat yh-
teensa 208 tydtehtédvan vahentdmiseen. Osa irtisano-
tuista pystytaén uudelleentyéllistdmaan Metsa Groupin
sisalla.

Metsé& Board varautuu mahdolliseen tuotannon sopeut-
tamiseen ja henkildston tilapdisiin lomautuksiin vuonna
2025. Kaikilla Suomen kartonki- ja kemihierretehtailla
on kayty muutosneuvottelut, jotka mahdollistavat enin-
tdan 90 paivaa kestavat lomautukset useissa erissa
vuoden 2025 aikana.

Osakkeet ja kaupankaynti

Metsé Boardilla on kaksi osakesarjaa. Jokainen A-
osake oikeuttaa yhtibkokouksessa aanestdmaéan kah-
dellakymmenelld (20) ja B-osake yhdella (1) danella.
Kaikki osakkeet oikeuttavat yhtalaiseen osinkoon.
Metsé Boardin osakkeet ovat listattu Nasdag Helsinkiin.

Maaliskuun 2025 paatdskurssi Metsa Boardin B-osak-
keella Nasdaq Helsingissa oli 3,45 euroa. Osakkeen
ylin kurssi katsauskaudella oli 4,83 euroa ja alin 3,45
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Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2025

euroa. Vastaavasti A-osakkeen paatoskurssi oli 5,26 Metséa Boardin suurin osakkeenomistaja on Metséliitto
euroa, ylin 7,38 euroa ja alin 5,26 euroa. Osuuskunta, jonka omistusosuus on noin 52 prosenttia
osakkeista ja noin 69 prosenttia aanista. Metsa Boardin
ollessa Metsdliitto Osuuskunnan maaraysvallassa oleva
yhteiso, lasketaan Metsaliitto Osuuskunnan omistuk-
seen mukaan myds Metsa Boardin omistamat omat
osakkeet 341 706 kappaletta.

Tammi-maaliskuussa B-osakkeen keskimaarainen pai-
vittdinen osakevaihto Nasdaq Helsingissa oli noin

502 300 osaketta ja A-osakkeen noin 2 800 osaketta.
B-osakkeen kokonaisvaihto oli noin 130 miljoonaa eu-
roa ja A-osakkeen noin 1 miljoonaa euroa.
Ulkomaisten ja hallintarekisterdityjen omistajien osuus
kaikista osakkeista oli katsauskauden lopussa noin 8
prosenttia. (Lahde: Euroland)

Metsa Boardin kaikkien osakkeiden markkina-arvo
maaliskuun 2025 lopussa oli noin 1,3 miljardia euroa,
josta B-osakkeiden markkina-arvo oli 1,1 miljardia eu-
roa ja A-osakkeiden 0,2 miljardia euroa.
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Kestava kehitys

Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2025

Metséa Boardin tehtavana on tuottaa markkinoille korkealuokkaisia kierratettavia ensikuitukartonkeja mahdollisimman re-
surssitehokkaasti, auttaa vahentamaan fossiilipohjaisten materiaalien kayttda seka pienentaa pakkausten hiilijalanjalkea.
Metséa Board seuraa ja raportoi vuosineljanneksittain sen olennaisimmista kestéavan kehityksen aihealueista seka niihin
liittyvista tunnusluvuista. Laajempi kestavyysraportti julkaistaan vuosittain osana hallituksen toimintakertomusta. Kesta-
vyysraportti on laadittu Suomen kirjanpitolain ja eurooppalaisten kestavyysraportointistandardien (European Sustaina-
bility Reporting Standards, ESRS) seka EU-taksonomia-asetuksen 8 artiklan mukaisesti.

Kestavan kehityksen tunnusluvut

2025 2024 2024 Tavoite

1-3 1-3 1-12 2030

Tyétapaturmien taajuus TRIFY 5,6 2,2 34 0
Naiset johtamisrooleissa?, % 25 23 25 >35
Sertifioidun puukuidun osuus, % 94 92 92 100
Fossiilittoman energian osuus energian kokonaiskulutuksesta®, % - - 89 100
Suorat fossiiliset CO,-paastét, tonnia (Scope 1) 50712 48 782 169 429 0
Epéasuorat fossiiliset CO,-paastot®, tonnia (Scope 2) - - 82 279 0
Energiatehokkuuden parantaminen®, % -0,3 -3,3 +0,9 +10
Prosessiveden kaytén vahentaminen®, % -12 -1,3 -11 -35

1) Miljoonaa tydtuntia kohti.

2) Mittari kattaa vaativat johtamis- ja asiantuntijatehtévat, joita ovat CEO-, SVP- ja VP-roolit seké tietyt muut vaativat roolit.

3) Raportoidaan vuosittain.

4) Markkinaperusteinen, raportoidaan vuosittain.

5) Muutos vertailuvuodesta 2018, tuotettua tonnia kohti, liukuva 12 kuukautta.

Seuraavia lukuja on korjattu aiemmin raportoidusta: Energiatehokkuus ja prosessiveden kayttd 1-3, 2024. Energiatehokkuuslaskelmiin ei ole viela sisallytetty
vuonna 2024 Metsa Fibreltd Metsa Boardin omistukseen siirtynyttd Kemin valkaisemattoman sellun tuotantolinjaa.

Keskeista katsauskaudella

Metsé Board pdivitti yhdessa Metsa Groupin kanssa
2030-kestavyystavoitteensa. Paivitys sisélsi muutoksia
olemassa oleviin tavoitteisiin ja uusia tavoitteita, jotka
kohdistuvat muun muassa logistiikan paéstoihin, henki-
I6stén monimuotoisuuteen ja ty6turvallisuuteen.

Metsa Board saavutti jalleen paikan A-listalla CDP:n il-
mastonmuutos-, vesiturvallisuus- ja metsaarvioinneissa.
Tama on yhtidlle yhdeksas vuosi ilmaston ja vesiturval-
lisuuden A-listalla, ja kolmas kerta metsien A-listalla.

Tydturvallisuus ja monimuotoisuus

Metsé Boardin tavoitteena on, ettei tyétapaturmia satu

lainkaan. Kaikki yhtion tuotantoyksik6t noudattavat 1ISO
45001 -johtamisjarjestelmaa ja yhteisia tyoturvallisuus-
standardeja. Tyoturvallisuutta kehitetddn mm. ennakoi-
valla turvallisuusty6lld, koulutuksilla ja investoinneilla.

Monimuotoisuutta, yhdenvertaisuutta ja mukaan otta-
mista edistetdan Metsa meille kaikille -visiolla ja mita-
taan asetettujen tavoitteiden avulla. Yksi tavoitteista on
kasvattaa naisten osuus johtamisrooleissa vahintaan 35
prosenttiin (2025 alkaen, aiemmin vahintdan 30 %).

Sertifioidun puukuidun osuus

Metsé& Boardin tavoitteena on, ettéd 100 prosenttia (2025
alkaen, aiemmin vahintddn 90 %) sen kayttamasta puu-
kuidusta on sertifioitua. Kaikki yhtion kayttdma puu on
perdisin pohjoiseurooppalaisista metsista. Maissa,
joista puuta hankitaan, on lakisdateinen velvollisuus
huolehtia metsan uudistumisesta uudistushakkuun jal-
keen. Metsa Boardin puunhankinnasta vastaavalla
Metsé& Groupilla on tavoitteet metsaluonnon monimuo-
toisuuden ja metsien kestavéan kayton edistamiseksi uu-
distavan metséatalouden periaatteiden mukaisesti.

Kasvihuonekaasupaastot

Metsé Boardin tavoitteena on luopua fossiilisen ener-
gian kaytosta vuoteen 2030 mennessa, jolloin yhtidlla ei
ole lainkaan suoria tai epasuoria fossiilisia hiilidioksidi-
paastoja (Scope 1 ja 2). Taman saavuttamiseksi yhtiélla
on suunnitelma, joka sisaltaé tehdaskohtaiset toimenpi-
teet seka investoinnit. Valtaosa yhtion kasvihuonekaa-
supaastdista syntyy sellun, kemihierteen ja kartongin
valmistukseen tarvittavan energian tuotannosta. Yhtion
kasvihuonekaasujen paastévahennystavoitteet ovat
Science Based Targets initiativen (SBTi) hyvaksymat ja
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ne vastaavat Pariisin ilmastosopimuksen tiukimpiin vaa-
timuksiin, joilla ilmaston lampeneminen pyritaan rajaa-
maan 1,5 asteeseen.

Yhtid valmistautuu asettamaan Pariisin sopimuksen
mukaisen kokonaispaasttvahennystavoitteen (Scope 1,
2 ja 3) viimeistdan vuonna 2027.

T&K-toiminta

Metsa Boardin kehitystydssa keskeisia aiheita ovat kar-
tonkien edelleen keventdminen muista ominaisuuksista
tinkimatta seka barrier-ratkaisujen kehittdminen.

Tuotannossa kéaytetyn fossiilittoman energian liséksi
kartongin keveydelld on merkittéava rooli hiilijalanjéljen
pienentédmisessa. Metsé Boardin tavoitteena on, etta tu-
levaisuudessa tuotetulla kartonkitonnilla on pienempi
puun, energian ja veden kulutus nykyisiin tuotantolai-
toksiin verrattuna.

Tuotekehityksen toinen painopistealue on biopohjaisten
barrier-kerrosten kehittdminen erityisesti elintarvikepak-
kauksissa. Yhtidlla on kdynnissé biobarrier-ohjelma,
jonka laht6kohtana on, etta kartongeille kehitettéavat rat-
kaisut ja polymeerit pohjautuvat fossiilittomiin raaka-ai-
neisiin vuoteen 2030 mennessa.

Naiden liséksi useilla investoinneilla on parannettu tuo-
tannon tehokkuutta ja tuotteiden laatua.

Muutoksia johtoryhmassa

Metsa Board ilmoitti 31.3.2025, etta sen hallitus on ni-
mittanyt yhtion uudeksi toimitusjohtajaksi Metsa Grou-
pin strategiajohtaja Esa Kaikkosen (OTK, varatuomari)
7.4.2025 alkaen. Mika Joukio jatkaa Metsa Boardin
palveluksessa lokakuun 2025 alkuun asti ja toimii
Kaikkosen tukena tehtavan siirtymavaiheessa. Joukio
toimi Metsa Boardin toimitusjohtajana vuodesta 2014.

Yhtiokokouksen paatdkset ja hallituk-
sen antivaltuudet

Vuoden 2025 varsinainen yhtibkokous pidettiin
20.3.2025 Helsingissé. Yhtidkokous kannatti kaikkia
hallituksen yhtiokokoukselle tekemi&a ehdotuksia.

Yhtiékokous paatti jakaa osinkoa 0,07 euroa osak-
keelta. Osingon maksupéiva oli 31.3.2025.

Yhtidkokous péaatti pitéd hallituksen palkkiot ennallaan
siten, etta hallituksen puheenjohtajalle maksetaan vuo-
sipalkkiota 99 000 euroa, hallituksen varapuheenjohta-
jalle 85 000 euroa ja hallituksen jasenelle 67 000 euroa
vuodessa. Noin puolet vuosipalkkioista maksetaan ka-
teisend ja puolet julkisessa kaupankaynnissé hankitta-
vina METSB-sarjan osakkeina, joiden luovuttamista ra-
joitetaan kahden vuoden ajan niiden saamisesta. Yhti6-
kokous péaétti liséksi, etté vuosipalkkiosta suoritetaan

Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2025

TyEL-maksu. Kokouspalkkioksi paatettiin 1000 euroa ja
tarkastusvaliokunnan puheenjohtajan kuukausipalkki-
oksi 900 euroa.

Yhtidkokous vahvisti hallituksen jasenten lukumaéraksi
kymmenen (10) ja valitsi hallituksen jaseniksi kauppa-
tieteiden maisteri Leena Craeliuksen, kauppatieteiden
maisteri Raija-Leena Hankonen-Nybomin, kauppatietei-
den maisteri Erja Hyrskyn, diplomi-insin6éri llkka H&-
malan, valtiotieteiden maisteri Mari Kiviniemen, maata-
lous- ja metsétieteiden maisteri (agr.) Jussi Linnaran-
nan, kauppatieteiden maisteri Jukka Moision, maata-
lous- ja metsatieteiden maisteri (agr.) Mikko Makimatti-
lan, oikeustieteiden kandidaatti Jussi Vanhasen ja dip-
lomi-insinddri Juha Vanhaisen. Hallituksen jasenten toi-
mikausi kestd& seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen
loppuun.

Hallituksen jarjestaytymiskokouksessa hallitus valitsi
puheenjohtajakseen llkka Hamalén ja varapuheenjohta-
jakseen Jussi Linnarannan. Hallitus paatti liséksi valio-
kuntiin jarjestaytymisestéa seuraavasti: tarkastusvalio-
kunnan puheenjohtajaksi valittiin Raija-Leena Hanko-
nen-Nybom ja jaseniksi Leena Craelius, Erja Hyrsky,
Mari Kiviniemi, ja Juha Vanhainen ja nimitys- ja HR-va-
liokunnan puheenjohtajaksi llkka Hamala ja jaseniksi
Jussi Linnaranta, Jukka Moisio, Mikko Mé&kimattila seka
Jussi Vanhanen.

Yhtidn tilintarkastajaksi ja kestavyysraportoinnin var-
mentajaksi valittiin tilintarkastusyhteis6 KPMG Oy Ab,
joka on ilmoittanut, ettd paavastuullisena tilintarkasta-
jana ja kestavyysraportoinnin varmentajana toimii KHT,
KRT Kirsi Jantunen.

Yhtiokokous p&atti valtuuttaa hallituksen péaattamaan
osakeannista, yhtion hallussa olevien omien osakkei-
den luovuttamisesta ja osakeyhtidlain 10 luvun 18:ss&
tarkoitettujen erityisten oikeuksien antamisesta. Valtuu-
tuksen nojalla hallitus voi antaa uusia osakkeita ja luo-
vuttaa yhtion hallussa olevia omia osakkeita yhteensa
enintdan 35 000 000 kappaletta, mika vastaa noin 10
prosenttia yhtion kaikista osakkeista.

Yhtiokokous p&atti valtuuttaa hallituksen p&dattamaan
yhtiébn omien B-sarjan osakkeiden hankkimisesta. Val-
tuutuksen nojalla hankittavien omien osakkeiden luku-
maéra on yhteensa enintdan 1 000 000 B-sarjan osa-
ketta, mik&a vastaa noin 0,3 prosenttia yhtion kaikista
osakkeista.

Lisétietoa yhtiokokouksesta on nahtavilla yhtion verkko-
sivuilla osoitteessa www.metsagroup.com/yhtioko-
kous2025.

Lahiajan riskit ja epavarmuustekijat

Maailmantalouden kehityksessa ja kasvussa on epéavar-
muuksia. Erityisesti Euroalueella talouskasvu on elpy-
misesté huolimatta edelleen véhaista. Inflaation hidas-
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tuminen ja korkojen lasku ovat jonkin verran vahvista-
neet kuluttajien ostovoimaa, mutta kuluttajat ovat viela
varovaisia ostopaatoksissaan ja kulutuksen painopiste
on palveluissa. Lisaksi epavarmuus tydpaikan pysyvyy-
desta on kasvanut. Tilanteen pitkittyminen voi edelleen
vahentaa Metsa Boardin tuotteiden kysyntaa ja heiken-
taa yhtion kannattavuutta. Myos Kiinan talouskasvun ja
kuluttajakysynnan jatkuminen vaimeana voivat vaikut-
taa negatiivisesti Metsa Boardin ja erityisesti osakkuus-
yhtid Metsa Fibren tuotteiden kysyntaan Kiinan markki-
noilla.

Kysynnan ja tarjonnan epatasapaino kartonki- tai sellu-
markkinassa voi vaikuttaa Metsd Boardin tuotteiden ky-
syntéén ja hinnoitteluun. Kartonkikapasiteetin voimakas
kasvu Aasiassa on lisdnnyt kartonkituontia erityisesti
Turkkiin, Lahi-itdén ja Etela-Amerikkaan. Euroopassa
kartonkikapasiteetin odotetaan kasvavan léhivuosina, ja
tarjonnan kysyntaa nopeampi kasvu voi aiheuttaa epa-
tasapainoa myos muilla Metsé Boardille tarkeilla mark-
kina-alueilla. Liséksi Yhdysvaltoihin kohdistuvien kar-
tonkitoimitusten akillinen lasku voi lisata tarjontaa Eu-
roopan markkinoilla.

Negatiivinen kehitys kauppapolitikassa tai maailman-
kaupassa voivat vaikuttaa suoraan tai valillisesti Metsa
Boardin tuotteiden kysyntaan seka yhtion kannattavuu-
teen. Yhdysvaltojen tuontitullit voivat heikentaa Metsa
Boardin tuotteiden kilpailukykya Yhdysvalloissa, aiheut-
taen myynninmenetyksia ja vaikuttaen negatiivisesti yh-
tion kannattavuuteen. Venajan Ukrainassa kayma hyok-
kayssota seka konfliktit Lahi-idassa yllapitavat maail-
manlaajuisia geopoliittisia jannitteitd. Sodan ja konflik-
tien pitkittyminen tai laajeneminen voivat vaikuttaa ne-
gatiivisesti maailmankauppaan, toimitusketjuun ja
raaka-aineiden hintoihin.

Kartonkiliiketoiminnan kasvattaminen ja uusien tuottei-
den markkinoille saaminen ovat riippuvaisia myynnin
onnistumisesta. Myynnin globaaliin kasvattamiseen liit-
tyy myos kustannus- ja valuuttakurssiriskeja. Lisaksi eri
pakkausmateriaalien hyvaksyttavyyteen ja verotukseen
liittyy séantelyriskeja.

Venajan puuntuonnin loppuminen sekéa kuitupuun li-
saantynyt energiakaytto ovat kiristdneet kuitupuun
markkinatilannetta Itdmeren alueella ja nostaneet voi-
makkaasti kuitupuun hintaa. Korkealla pysyva hintataso
voi vaikuttaa negatiivisesti Metsa Boardin ja osakkuus-
yhtid Metsé Fibren kannattavuuteen. Myds saantely voi
ohjata metsien kaytt6a ja vaikuttaa puun saatavuuteen
tulevaisuudessa.

Muiden tarkeiden tuotannontekijdiden, kuten energian
ja kemikaalien merkittéavat tai ennakoimattomat hinta-
vaihtelut sekad saatavuusongelmat voivat heikentaa
kannattavuutta, uhata toiminnan jatkuvuutta tai aiheut-
taa riskin kehitysinvestointien toteuttamiselle. Hairiot
globaaleissa kuljetusketjuissa, kuljetuskapasiteetin saa-
tavuuden heikentyminen tai markkinahintojen nousu
voivat vaikuttaa negatiivisesti yhtion kannattavuuteen.

Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2025

Metsa Boardin tuotannosta suurin osa on Suomessa.
Historiassa Suomessa on ollut useita tyémarkkinariitoja
seka metsateollisuudessa ettéd metsateollisuustuottei-
den logistiikkaketjussa. Nama voivat vaikuttaa negatiivi-
sesti tuotantomaariin ja asiakastoimituksiin seka hei-
kentaa yhtién kilpailuasemaa ja kannattavuutta.

Tehtaiden tuotannon jatkuvuuteen seka yhtion muihin
toimintoihin voivat vaikuttaa mm. vakavat onnettomuu-
det seka tietojarjestelmiin kohdistuvat hyokkaykset ja
haittaohjelmat. Keskeytysten ollessa pitkéaikaisia talou-
delliset menetykset voivat olla merkittavig, ja ne voivat
aiheuttaa pysyvia asiakasmenetyksia. Omaisuus- ja
keskeytysvahinkojen mééaraén ja kustannuksiin sekéa
niihin liittyvien korvausten hyvaksyttavyyteen voi liittya
epavarmuuksia. Myds vahinko- ja keskeytysvakuutus-
ten saatavuuteen ja hinnoitteluun voi liittya riskeja.

Liiketoimintaa kehitetdédn myds tuotantoteknologiaa uu-
distamalla, tehokkuusohjelmilla seké& tuotekehityksella.
Mikali kehityshankkeiden ja -investointien kustannukset
ylittyvat merkittavasti, valmistuminen viivastyy, tuotan-
nolliset tai kaupalliset tavoitteet eivét toteudu, saattaa
niillé olla negatiivinen vaikutus yhtién kannattavuuteen.

limastoriskit koskevat erityisesti metsia seké energian
ja veden kayttda. llmastonmuutos saattaa lisata saan
aari-ilmidita, kuten myrskyja, tulvia ja kuivuutta ja ai-
heuttaa katkoksia tehtaiden tuotannossa tai rajoittaa
puuraaka-aineen saatavuutta.

Metsa Boardin asiakkaiden kassatilanteen heikkenemi-
nen tai hidastunut maksukayttaytyminen voivat vaikut-
taa yhtion kassavirtaan ja johtaa luottotappioihin.

Sellun markkinahinnan muutoksilla on merkittava vaiku-
tus Metsa Boardin kannattavuuteen. Markkinasellun
hinnan 10 prosentin laskulla (nousulla) on vuositasolla
noin 50 miljoonan euron negatiivinen (positiivinen) vai-
kutus yhtion liiketulokseen.

Yhdysvaltain dollarin arvon 10 prosentin vahvistumi-
sella suhteessa euroon on noin 80 miljoonan euron po-
sitiivinen vaikutus Mets& Boardin vuotuiseen liiketulok-
seen. Vastaavasti Ruotsin kruunun 10 prosentin vahvis-
tumisen vaikutus on noin 45 miljoonaa euroa negatiivi-
nen ja Ison-Britannian punnan 10 prosentin vahvistumi-
sen vaikutus noin 10 miljoonaa euroa positiivinen. Va-
luuttakurssien heikkenemisen vaikutus on vastakkai-
nen. Herkkyydet eivét sisalla suojausvaikutusta.

Koska tdman osavuosikatsauksen tulevaisuutta koske-
vat arviot ja kannanotot perustuvat timéanhetkisiin suun-
nitelmiin ja arvioihin, ne sisaltavat riskeja ja muita epéa-
varmuustekijoitd, jotka saattavat johtaa siihen, etta tu-
lokset poikkeavat niitd koskevista kannanotoista.

Hallituksen toimintakertomuksessa 2024 ja Metsa Boar-
din vuosikatsauksen sivuilla 16—18 on lisa4 tietoa pi-
demman aikavalin riskeista seka riskienhallinnasta.
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Lahiajan nakymat

Kuluttajien varovainen ostokayttaytyminen seka ensi-
kuitukartonkien tarjonnan kysyntaa nopeampi kasvu eri-
tyisesti EMEA-alueella lisdavat epavarmuutta kartonki-
myynnin kehityksessa. Yhdysvaltojen asettamat tuonti-
tullit vaikuttavat suoraan ja epasuorasti myynnin kehi-
tykseen ja kartonkimarkkinoihin yleisesti, mika heiken-
tda ennustettavuutta lahitulevaisuudessa.

Metsa Boardin kartonkien kokonaistoimitukset huhti—ke-
sakuussa arvioidaan pysyvan suunnilleen tammi—-maa-
liskuun tasolla (1-3/2025: 367 000 tonnia).

Muuttuvien kustannusten ilman sellukustannusta arvioi-
daan pysyvan edellisen vuosineljanneksen tasolla.

Huhti—kesékuulle kohdistuu tehtaiden suunniteltuja vuo-
sihuoltoseisokkeja enemman kuin tammi-maaliskuulle,
jolloin vuosihuoltoseisokkeja ei ollut juuri lainkaan.
My6s markkinaperusteisia tuotannonrajoituksia on
enemman kuin tammi—maaliskuussa.

Osakkuusyhtié Metsa Fibren Kemin biotuotetehtaalla
kaynnistyy toukokuun lopussa haihduttamon korjaussei-
sokki, jossa kaasurgjahdyksessa vaurioituneet, aiem-
min korjatut yksikot vaihdetaan uusiin yksikdihin kaytet-
tavyyden ja alkuperéisen elinkaaren varmistamiseksi.
Korjausseisokki, joka vaikuttaa myds Metsa Boardin
kraftlainerin tuotantoon, kaynnistyy toukokuussa ja sen
arvioidaan kestavaan noin kuukauden. Asennustdiden
aikana kraftlaineria voidaan valmistaa erityisjarjestelyin
normaalia alhaisemmalla tuotantotasolla. Metsa Board
arvioi, etté korjausseisokki aiheuttaa noin 10 miljoonan
euron negatiivisen vaikutuksen liiketulokseen, mukaan
lukien Metsa Fibren tuloksen kautta tuleva vaikutus.
Vuonna 2024 kaynnistettya kaasurajahdyksen korvaus-
kasittelya jatketaan vakuutusyhtion kanssa haihdutta-
mon lopullisten korjausten valmistuttua.

Valuuttakurssimuutoksilla, suojaukset huomioiden, on
huhti—-kesakuussa 2025 neutraali liiketulosvaikutus
tammi—maaliskuuhun 2025 verrattuna, seka negatiivi-
nen vaikutus huhti—-kesékuuhun 2024 verrattuna.

Pitkékuituisen markkinasellun kysyntétilanne Euroo-

passa on hieman parempi kuin Kiinassa, jossa kysyntéa
on ollut vahaistd maalis—huhtikuussa. Sahatavaran ky-
synnan arvioidaan piristyvan hieman kausiluonteisesti.

Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2025

Tulosohjeistus huhti—kesékuu 2025

Metsa Boardin vertailukelpoisen liiketuloksen arvioi-
daan huhti—kesakuussa 2025 olevan heikompi kuin
tammi—maaliskuussa 2025 (1-3/2025: 22,8 milj. euroa).

Vuosihuoltoseisokit vuonna 2025

Arvio vuoden 2025 merkittdvimmista suunnitelluista teh-
taiden vuosihuoltoseisokeista. Muutokset suunnitelmiin
ovat mahdollisia.

Merkittavat vuosihuoltoseisokit

Q1/2025 -

Q2/2025 Kemin tehdasintegraatti, Metsa Fibren
Kemin biotuotetehtaan uusien haihdutta-
moyksikdiden korjausseisokki, arvioitu
kesto noin kuukausi

Q3/2025  Husumin tehdasintegraatti, Simpeleen
kartonkikoneen investointiseisokki

Q4/2025 -

METSA BOARD OYJ
Espoossa 29.4.2025
HALLITUS

Liséatiedot:
Henri Sederholm, talousjohtaja, puh. 010 465 4913

Katri Sundstrém, sijoittajasuhdejohtaja, puh. 010 462
0101

Analyytikoille ja sijoittajille suunnattu englanninkie-
linen webcast-esitys ja puhelinkonferenssi pidetaan
29.4.2025 klo 15.00. Tuloksen esittelevat toimitusjoh-
taja Esa Kaikkonen ja talousjohtaja Henri Sederholm.
Lahetystéa voi seurata yhtion internetsivuilla osoitteessa:
https://metsaboard.events.inderes.com/q1-2025.

Osallistuminen puhelinkonferenssissa edellyttaa rekis-
terditymistd. Rekisterdityminen tapahtuu tasta linkista:
https://events.inderes.com/metsaboard/g1-2025/dial-in.
Rekisteréitynyt saa puhelinnumeron, henkilékohtaisen
tunnuksen ja konferenssitunnuksen, joilla han paasee
osallistumaan. Soittaessaan puhelinkonferenssiin osal-
listuja hyvaksyy henkilétietojensa, kuten oman ja yrityk-
sensa nimen, keraamisen.

Webcast-esitys ja puhelinkonferenssi tallennetaan ja ar-
kistoidaan yhtion internetsivuille, josta se on jalkikateen
katsottavissa: https://www.metsagroup.com/fi/met-
saboard/sijoittajat/raportit-ja-julkaisut/webcastit-ja-puhe-
linkonferenssit/.
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Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2025

Taloudellinen raportointi vuonna 2025 Puolivuosikatsaus tammi—kesakuu 2025: 31.7.2025
Tilinpadtostiedote vuodelta 2024: 6.2.2025 Osavuosikatsaus tammi-syyskuu 2025: 23.10.2025

Osavuosikatsaus tammi—maaliskuu 2025: 29.4.2025
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Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2025

Tunnuslukujen laskentaperiaatteet

Liiketulos

Kayttokate

Oman padoman tuotto (%)

Sijoitetun padoman tuotto (%)
Omavaraisuusaste (%)

Nettovelkaantumisaste (%)

Korollinen nettovelka

Kokonaisinvestoinnit

Osakekohtainen tulos

IFRS -tuloslaskelmassa esitetty tulos ennen veroja, rahoitustuottoja ja -kuluja,
kurssieroja seka osuutta osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista

Liiketulos ennen poistoja ja arvonalennuksia

(Tulos ennen veroja - tuloverot) per (Oma pddoma (keskimaarin))

(Tulos ennen veroja + kurssierot ja muut rahoituskulut)
per (taseen loppusumma — korottomat velat (keskimaéarin))

(Oma paaoma) per (Taseen loppusumma - saadut ennakot)

(Korollinen nettovelka) per (Oma paaoma)

Korolliset rahoitusvelat — rahavarat ja korolliset saamiset

Investoinnit omistettuihin ja vuokrattuihin kayttéomaisuushyddykkeisiin seka
hankitut liilketoiminnot

(Emoyhtitn osakkeenomistajille kuuluva tilikauden tulos)
per (Osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara keskimaarin)

(Emoyhtitn osakkeenomistajille kuuluva oma paaoma)

Osakekohtainen oma pddoma =

Osakeantioikaistu keskikurssi

per (Osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara kauden lopussa)

(Osakkeen euromaarainen kokonaisvaihto) per (Tilikaudella vaihdettujen

osakkeiden keskim&arainen osakeantioikaistu lukumaara)

Osakekannan markkina-arvo =

Vertailukelpoiset tunnusluvut

Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (European
Securities and Markets Authority, ESMA) ohjeet méaérit-
televat vaihtoehtoiset tunnusluvut sellaisiksi historial-
lista tai tulevaa taloudellista suorituskykya, taloudellista
asemaa tai rahavirtoja koskeviksi tunnusluvuiksi, jotka
eivét ole yrityksen soveltaman taloudellisen raportointi-
viitekehyksen méaarittelemia. Metsé Boardin tapauk-
sessa tallaisen raportointiviitekehyksen muodostavat
IFRS-standardit siind muodossa, kuin ne on omaksuttu
kayttoon EU:ssa asetuksen (EC) No 1606/2002 mukai-
sesti. Lukuun ottamatta osakekohtaista tulosta, joka on
maaritetty standardissa IAS 33 Osakekohtainen tulos,
tiedotteessa esitetyt tunnusluvut tayttavat ESMA:n oh-
jeen vaihtoehtoisen tunnusluvun maaritelman.

Metsa Board katsoo, etté vaihtoehtoisten tunnuslukujen
esittdminen antaa tilinpaatdsten kayttajille paremman
nakyman yhtion taloudelliseen suorituskykyyn ja ase-
maan, mukaan lukien yhtién padoman kaytto, operatiivi-
nen kannattavuus ja velanhoitokyky.

Osakkeiden lukumaara x tilikauden paatéskurssi

Vertailukelpoisten erien tdsmaytyslaskelmat on esitetty
tdssa katsauksessa. Metsa Board katsoo, ettd nain joh-
detut tunnusluvut parantavat raportointijaksojen vertai-

lukelpoisuutta.

Mitkdan naista tunnusluvuista, joista on eliminoitu ver-
tailukelpoisuuteen vaikuttavat erét, eivét ole IFRS-ra-
portoinnissa kaytettavia tunnuslukuja, eika niita voi ver-
rata muiden yhtididen vastaavalla tavoin nimettyihin
tunnuslukuihin. Vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria
ovat merkittdvat myyntivoitot ja -tappiot, IAS 36 Omai-
suuserien arvonalentuminen -standardin mukaiset ar-
vonalentumiset ja niiden palautukset, yritysmyynneista
ja -hankinnoista, sopeuttamistoimista ja muista raken-
nejarjestelyista aiheutuneet kustannukset ja niiden oi-
kaisut, laajoista ja ennalta-arvaamattomista tuotannon
katkoista aiheutuneet kustannukset ja niista saadut kor-
vaukset seka oikeudenkaynteihin liittyvat erat.

Metsé Board katsoo vertailukelpoisten tunnuslukujen
heijastavan paremmin yhtién operatiivista suorituskykya
poistamalla normaalin liilketoiminnan ulkopuolelta laht6i-
sin olevien erien ja liilketapahtumien tulosvaikutuksen.
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Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2025

Tilintarkastamaton lyhennetty konsernin tuloslaskelma

2025 2024 2024
Milj. e Liite 1-3 1-3 1-12
Liikevaihto 2,6 480,8 483,7 1938,6
Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden varastojen muutos 45,9 54,9 22,9
Liiketoiminnan muut tuotot 2,6 10,6 9,8 77,8
Materiaalit ja palvelut 6 -405,5 -396,8 -1491,7
Henkildstdkulut -53,1 -50,0 -201,6
Osuus osakkuusyrityksen tuloksesta 6 5,6 -6,4 -8,8
Poistot ja arvonalentumiset -47,6 -33,9 -113,6
Liiketoiminnan muut kulut -40,4 -38,3 -161,3
Liiketulos 2 -3,8 23,0 62,3
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 0,0 0,0 0,0
Kurssierot -0,7 -2,1 -2,8
Rahoitustuotot ja -kulut 2,6 -2,9 -0,8 -8,1
Kauden tulos ennen veroja -7,3 20,1 51,4
Tuloverot 3 2,5 -5,4 -12,0
Kauden tulos -4,9 14,8 39,4
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Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2025

Konsernin laaja tuloslaskelma

2025 2024 2024

Milj. e Liite 1-3 1-3 1-12
Erat, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten jarjestelyiden uudelleen maarittelysta johtuvat erat 0,2 0,0 -0,9
Kéypaan arvoon muihin laajan tuloksen eriin kirjattavat rahoitusvarat 8 -18,6 -39,4 -35,4
Verot eristd, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi 3,7 7,9 7,4
Yhteensa -14,7 -31,6 -28,9
Erat, jotka saatetaan mydhemmin siirtaa tulosvaikutteisiksi
Rahavirran suojaukset 41,0 -20,7 -39,1
Muuntoerot 47,6 -27,6 -21,7
Osuus osakkuusyrityksen muista laajan tuloksen erista 9,7 -2,8 -13,8
Verot eristd, jotka saatetaan myéhemmin siirtdé tulosvaikutteisiksi -8,2 4,1 7,8
Yhteensa 90,2 -46,9 -66,8
Muut laajan tuloksen eréat verojen jalkeen 75,5 -78,4 -95,7
Kauden laaja tulos yhteenséa 70,6 -63,7 -56,2
Kauden tuloksen jakautuminen

Emoyrityksen omistajille -7,0 131 25,3

Maaraysvallattomille omistajille 2,1 1,7 14,1

Yhteensa -4,9 14,8 39,4
Kauden laajan tuloksen jakautuminen

Emoyrityksen omistajille 59,2 -59,5 -65,4

Méaaraysvallattomille omistajille 11,4 -4,2 9,1

Yhteens&a 70,6 -63,7 -56,2
Emoyrityksen omistajille kuuluvasta konsernin tuloksesta laskettu -0,02 0,04 0,07

osakekohtainen tulos (euroa per osake)
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Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2025

Tilintarkastamaton lyhennetty konsernin tase

Milj. e Liite 31.3.2025 31.3.2024 31.12.2024
VARAT
Pitkaaikaiset varat
Liikearvo 12,2 12,2 12,2
Muut aineettomat hyddykkeet 36,1 10,4 35,0
Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet 4 1 256,6 11974 12484
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa 532,8 531,0 517,5
Muut sijoitukset 8 201,1 215,0 219,7
Muut pitk&aikaiset varat 6,8 4.5 55 4.4
Laskennalliset verosaamiset 2 7,1 7,9 5,2
20504 19794 20424

Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 526,9 438,4 472,6
Myyntisaamiset ja muut saamiset 6,8 337,1 304,6 296,5
Rahavarat 6,8 171,3 265,3 182,6

1035,3 1008,3 951,7
Varat yhteensa 3085,7 2987,6 2994,1

OMA PAAOMA JA VELAT
Oma paaoma

Emoyrityksen osakkeenomistajille kuuluva oma padoma 17771 1747,8 1743,0
Maaraysvallattomien omistajien osuus 176,2 1514 164,7
Oma paaoma yhteensa 1953,3 1 899,3 1907,7

Pitkaaikaiset velat

Laskennalliset verovelat 128,7 124,4 123,2
Eléakevelvoitteet 2 8,0 7.4 8,1
Varaukset 5 1,7 1,7 1,7
Rahoitusvelat 8 411,8 4217 4119
Muut pitk&aikaiset velat 8 5,0 8,0 5,6
555,3 563,3 550,6
Lyhytaikaiset velat
Varaukset 5 1,5 0,3
Lyhytaikaiset rahoitusvelat 6,8 161,1 19,8 115,5
Ostovelat ja muut velat 6,8 414,6 504,9 420,3
577,2 525,1 535,8
Velat yhteensa 1132,4 1088,4 1086,4
Oma paaoma ja velat yhteensa 3085,7 2 987,6 2994,1
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Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2025

Tilintarkastamaton laskelma konsernin oman paaoman muutoksista

Maarays-
Kayvan vallatto-
arvon ra- Sijoitetun mien
hasto ja vapaan Omat Kertyneet omis- Oma
Osake- Muunto- muut paaoman osak- voittova- tajien paaoma
Milj. e paaoma erot rahastot rahasto  keet rat Yhteensa osuudet yhteensa
Oma padoma 1.1.2024 557,9 -66,0 209,1 208,9 -5,5 992,6 1897,0 1556 2052,6
Kauden laaja tulos
Kauden tulos 13,1 13,1 1,7 14,8
MUUj[ Iaajan tuloksen erat 21,7 -50,8 0,0 -72,6 -5,8 -78,4
verojen jalkeen
Kauden laaja yhteensa 21,7 -50,8 13,1 -59,5 4,2 -63,7
Liiketoimet omistajien
kanssa
Osingonjako -88,8 -88,8 -88,8
Omien osakkeiden luovutus 18 -1.8
Osakeperusteiset maksut -0,9 -0,9 -0,9
Oma paaoma 31.3.2024 557,9 -87,7 158,2 208,9 -3,7 914,3 17478 151,4 1899,3
Maarays-
Kayvan vallatto-
arvon ra- Sijoitetun mien
hasto ja vapaan Omat Kertyneet omis- Oma
Osake- Muunto- muutra- paaoman osak- voittova- tajien péaadoma
Milj. e paaoma erot  hastot rahasto  keet rat Yhteensa osuudet yhteensa
Oma paaoma 1.1.2025 557,9 -82,7 137,4 208,9 -3,7 925,2 17429 164,7 1907,7
Kauden laaja tulos
Kauden tulos -7,0 -7,0 2,1 -4,9
MUUF Iaajan tuloksen erét 38,3 27,7 0,1 66,1 9,3 75,5
verojen jalkeen
Kauden laaja yhteensa 38,3 21,7 6,8 59,2 11,4 70,6
Liiketoimet omistajien
kanssa
Osingonjako -24.9 -24,9 -24,9
Omien osakkeiden luovutus 1,0 -1,0
Osakeperusteiset maksut 0,1 0,1 0,1
Oma paaoma 31.3.2025 557,9 -44 .4 165,1 208,9 -2,8 892,4 1777,1 176,2 1953,3
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Tilintarkastamaton lyhennetty konsernin rahavirta

Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2025

2025 2024 2024
Milj. e Liite 1-3 1-3 1-12
Kauden tulos -4,9 14,8 39,4
Oikaisut yhteensa 7 39,5 44,3 113,0
Kayttbpddoman muutos -61,6 -70,3 -96,3
Nettorahoituskulut 7 -5,6 11,8 -1,2
Maksetut verot 4.7 -8,5 -17,2
Liiketoiminnan nettorahavirta -27,9 -7,9 37,8
Investoinnit aineettomaan ja aineelliseen kayttbomaisuuteen -15,5 -21,7 -164,0
Omaisuuden myynnit ja muut erat 6,7 8,4 4,8 34,1
Investointien nettorahavirrat -7,0 -16,8 -129,9
Pitk&aikaisten lainojen ja muiden rahoituserien muutos 41,7 0,3 73,9
Maksetut osingot -24,9 -88,8
Rahoituksen nettorahavirta 16,8 0,3 -14,8
Rahavarojen muutos -18,1 -24.4 -107,0
Rahavarat kauden alussa 6 182,6 291,6 291,6
Rahavarojen muuntoero 6,9 -1,8 -2,1
Rahavarojen muutos -18,1 -24.4 -107,0
Rahavarat kauden lopussa 6 171,3 265,3 182,6
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Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2025

Liitetiedot tilintarkastamattomaan tiedotteeseen

Liite 1 - Perustiedot ja laatimisperiaatteet

Metsa Board Oyj tytaryrityksineen muodostaa metséate-
ollisuuskonsernin, jonka paatuotealueita ovat ensikuitu-
kartongit ja valkoiset kraftlainerit. Konsernin emoyritys
on Metsé Board Oyj. Emoyrityksen kotipaikka on Hel-
sinki ja sen rekisterodity osoite on Revontulenpuisto 2,
02100 Espoo. Metsa Boardin emoyhtié on Metsaliitto
Osuuskunta.

Tiedote on laadittu IAS 34 Osavuosikatsaukset -stan-
dardin mukaisesti ja sita tulee lukea yhdessa vuoden
2024 IFRS-tilinpaatdksen kanssa. Tiedotteessa esitetyt
valuuttakurssien vaikutukset tilikauden liikevoittoon ver-
rattuna vertailukauteen on laskettu tilikauden arvioitui-
hin nettovaluuttavirtoihin pohjautuen ja suojausten to-
teutunut vaikutus huomioiden.

Liite 2 - Segmenttitiedot

Konsernin johtoryhmé on ylin operatiivinen paatdksen-
tekija, joka seuraa liiketoimintaa liiketoiminnallisen jaon
perusteella.

Liikevaihto markkina-alueittain

Tiedotteen laatimisperiaatteet ovat yhdenmukaiset vuo-
den 2024 IFRS-tilinpadatdksen kanssa lukuun ottamatta
alla kuvattua:

Tilikauden poistoja koneista ja kalustosta on vuosinel-
jannesten valilla soveltuvin osin tismennetty vastaa-
maan omaisuuseran ilmentdman taloudellisen hyddyn
kayton jakautumista.

Tilikaudella 2025 sovellettavilla standardimuutoksilla ei
ole olennaista vaikutusta konsernin tilinpaatokseen.

Tiedote esitetddn miljoonina euroina, ellei muuta ole
mainittu.

Metsé Boardin hallitus hyvaksyi 29.4.2025 pidetyssa
kokouksessaan taméan tiedotteen julkistettavaksi.

Metsé& Boardin liiketoiminta koostuu taivekartonki-, ensi-
kuitulaineri- ja markkinaselluliiketoiminnoista, joiden ta-

loudellisesta kehityksesta Metséa Board raportoi yhdella

raportointisegmentilla.

2025 2024 2024
Milj. e 1-3 1-3 1-12
EMEA 328,1 325,8 1300,0
Americas 129,6 130,1 528,9
APAC 23,1 27,9 109,6
Yhteensa 480,8 483,7 1938,6
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Tasmaytyslaskelma vertailukelpoisista erista

Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2025

2025 2024 2024
Milj. e 1-3 1-3 1-12
Liiketulos -3,8 23,0 62,3
Poistot ja arvonalentumiset 47,6 33,9 113,6
Kayttokate 43,8 57,0 175,9
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat:
Vaihto-omaisuuden alaskirjaus 59
Henkildstdkulut 0,5
Osuus osakkuusyrityksen tuloksesta 0,0 0,8 -1,4
Liiketoiminnan muut kulut 1,0 0,5
Yhteensa 7,3 0,8 -0,9
Vertailukelpoinen kayttdkate 51,1 57,8 175,0
Poistot ja arvonalentumiset -47.6 -33,9 -113,6
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét:
Arvonalentumiset ja arvonalentumisten peruutukset 19,3 7,6 7,6
Vertailukelpoinen liiketulos 22,8 31,5 69,0
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 0,0 0,0 0,0
Rahoitustuotot- ja kulut yhteensa -3,5 -2,9 -10,8
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét:
Rahoituserat 0,0 0,0
Vertailukelpoinen tulos ennen veroja 19,3 28,6 58,2
Tuloverot 2,5 -5,4 -12,0
Verot vertailukelpoisuuteen vaikuttavista erista -5,3 -15 -15
Vertailukelpoinen kauden tulos 16,4 21,7 44,6

Tasmaytyslaskelman lisatiedot

"+” -merkkiset erat = vertailukelpoisuuteen vaikuttavia kuluja

Vuoden 2025 liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikut-
tavat erat olivat yhteensé -26,6 miljoonaa euroa, mika
koostui padosin Takon tehtaan omaisuuserien arvon-
alentumiseen liittyvasta erasta.

-merkkiset erat = vertailukelpoisuuteen vaikuttavia tuottoja

Vuoden 2024 liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikut-
tavat erét olivat yhteensa -6,7 miljoonaa euroa. Erat
muodostuivat Kaskisten taivekartonkitehtaan esiselvi-
tyksen alaskirjauksesta -7,6 miljoonaa euroa, lakkaute-
tun Vengjan myyntiyhtion myynnisté -0,5 miljoonaa eu-
roa seké osakkuusyhtié Metsé& Fibren liiketoimintaan liit-
tyvista erista yhteensa 1,4 miljoonaa euroa.
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Liite 3 - Tuloverot

Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2025

2025 2024 2024
Milj. e 1-3 1-3 1-12
Tilikauden verot -1,0 -3,2 -4,6
Edellisten tilikausien verot -0,3 0,0 -0,2
Laskennallisten verojen muutos 3,8 -2,2 -7,3
Tuloverot yhteensa 2,5 -5,4 -12,0
Liite 4 - Aineellisen kayttdomaisuuden muutokset

2025 2024 2024
Milj. e 1-3 1-3 1-12
Kirjanpitoarvo kauden alussa 12484 12304 12304
Investoinnit omistettuihin kayttdomaisuushyodykkeisiin 14,0 19,4 136,0
Investoinnit vuokrattuihin kayttdomaisuushyddykkeisiin 0,5 2,6 11,6
Véhennykset -1,4 -0,4 -1,0
Poistot ja arvonalentumiset -47,1 -25,9 -104,2
Muuntoero 42,2 -28,7 -24.4
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 1 256,6 11974 12484
Liite 5 - Varaukset

Uudelleen-

Milj. e jarjestely Ymparisto Muu Yhteensa
1.1.2025 1,7 0,0 1,7
Muuntoerot 0,0 0,0
Lisaykset 15 15
31.3.2025 1,5 1,7 0,0 3,2
Pitkaaikaiset 1,7 0,0 1,7
Lyhytaikaiset 15 15
Yhteensa 15 1,7 0,0 3,2

Varausten pitkdaikainen osuus arvioidaan purkautuvan
viiden vuoden sisalla.
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Liite 6 - Liiketoimet lahipiirin kanssa

Metséa Boardin lahipiiriin kuuluvat Metsa Board Oyj:n
emoyritys Metsdliitto Osuuskunta ja sen tytaryhtiot seka
osakkuus- ja yhteisyritykset. Lahipiiriin luetaan myos
hallituksen, Metsa Groupin ja Metsa Boardin johtoryh-
man jasenet ja heidén laheiset perheenjasenensa. L&-
hipiiritapahtumat koskevat pddasiassa tavaroiden ja
konsernipalvelujen ostoa ja myyntié sekéa rahoituseria.

Liiketoimet emoyrityksen ja sisaryritysten kanssa

Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2025

Tavaroiden ja palvelujen hinnoittelu seka korot perustu-
vat markkinahintaan. Metsa Boardin ja sen tytaryhtioi-
den liiketapahtumat Metséliitto Osuuskunnan ja sen ty-
taryhtididen seka osakkuus- ja yhteisyritysten kanssa
on esitetty alla.

2025 2024 2024
Milj. e 1-3 1-3 1-12
Myynnit 30,8 32,6 119,6
Liiketoiminnan muut tuotot 1,7 1,8 5,8
Ostot -225,7 -210,1 -822,7
Osuus osakkuusyrityksen tuloksesta 5,6 -6,4 -8,8
Osinkotuotot 0,0 0,0
Korkotuotot 1,0 2,5 8,4
Korkokulut -0,5 -0,1 -1,2
Investoinnit 42,1
Myyntisaamiset ja muut lyhytaikaiset saamiset 62,9 42,3 27,3
Rahavarat 169,4 2345 179,2
Ostovelat ja muut lyhytaikaiset velat 202,5 154,8 1915

Metsé Fibren nettotulos siséltyy riville "Osuus osak-
kuusyrityksen tuloksesta" liiketuloksessa. Liiketoimet
Metsa Fibren kanssa siséltyvat sisaryritysten lukuihin.

Metsé Fibre maksoi tilikaudella osinkoja Metsa Boar-
dille 0,0 miljoonaa euroa (9,8).

Liiketoimet osakkuus- ja yhteisyritysten kanssa

Investoinnit siséltda Metséa Fibreltéa hankitun valkoisen
kraftlainerin valmistuksessa kaytettdvan modernisoidun
valkaisemattoman sellun tuotantolinjan.

Rahavarat sisaltavat Metsé Groupin sisdiselté pankilta
Mets& Group Treasury Oy:lta olevat korolliset, valitto-
masti nostettavissa olevat talletukset.

2025 2024 2024
Milj. e 1-3 1-3 1-12
Myynnit 0,3 0,3 0,7
Myyntisaamiset ja muut lyhytaikaiset saamiset 0,2 0,2 0,1
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Liite 7 - Konsernin rahavirtalaskelman liitetiedot

Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2025

Oikaisut

2025 2024 2024
Milj. e 1-3 1-3 1-12
Verot -2,5 54 12,0
Poistot ja arvonalentumiset 47,6 33,9 113,6
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista -5,5 6,4 8,8
Pitkaaikaisten varojen myyntivoitot ja -tappiot 51 -3,6 -33,1
Rahoituskulut, netto 3,5 2,9 10,8
Elakevelvoitteet ja varaukset 1,3 -1,1 -0,6
Muut oikaisut 0,2 0,4 1,5
Yhteensa 39,5 443 113,0

Nettorahoituskulut

Rahavirtalaskelman nettorahoituskulut sisaltavat Metsa
Fibren maksaman osingon 0,0 miljoonaa euroa (9,8).
Omaisuuden myynnit ja muut eréat

Vuonna 2025 omaisuuden myynnit ja muut eréat olivat
yhteensé 8,4 miljoonaa euroa. Ne sisaltéavat 5,0 miljoo-
naa euroa paastdoikeuksien myyntituottoja ja muita eria
3,4 miljoonaa euroa.

Maksetut osingot

Vuonna 2025 maksetut osingot sisaltdd emoyhtion
maksamat osingot -24,9 miljoonaa euroa. Vuonna 2024

Vuonna 2024 omaisuuden myynnit ja muut erat olivat
yhteensa 34,1 miljoonaa euroa. Ne sisaltavat 35,0 mil-
joonaa euroa paastdoikeuksien myyntituottoja ja muita

eria -0,9 miljoonaa euroa.

maksetut osingot siséltdd emoyhtion maksamat osingot

-88,8 miljoonaa euroa.
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Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2025

Liite 8 - Rahoitusinstrumentit

Rahoitusvarojen ja -velkojen luokittelu ja kayvat arvot

Rahoitusvarat 31.3.2025

Kaypéén ar-
Kaypéaan voon muiden
arvoon laajan tulok- Jaksotettu
tulosvai- sen erien hankin- Tase-
Milj. e kutteisesti kautta tameno arvo
Muut pitk&aikaiset sijoitukset 14 199,7 201,1
Muut pitkaaikaiset rahoitusvarat 0,7 0,7
Myyntisaamiset ja muut saamiset 258,3 258,3
Rahavarat 171,3 171,3
Johdannaiset 2,1 32,8 34,9
Tasearvo yhteensa 3,5 232,5 430,4 666,4
Kaypa arvo yhteensa 35 232,5 430,4 666,4
Rahoitusvelat 31.3.2025
Kaypéén ar-
Kayp&an voon muiden
arvoon laajan tulok- Jaksotettu
tulosvai- sen erien hankin- Tase-
Milj. e kutteisesti kautta tameno arvo
Pitkaaikaiset korolliset rahoitusvelat 411,8 411,8
Lyhytaikaiset korolliset rahoitusvelat 161,1 1611
Ostovelat ja muut rahoitusvelat 327,7 327,7
Johdannaiset 1,0 10,4 11,4
Tasearvo yhteensa 1,0 10,4 900,6 912,0
Kaypa arvo yhteensa 1,0 10,4 899,0 910,4
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Rahoitusvarojen ja -velkojen luokittelu ja kayvat arvot

Rahoitusvarat 31.3.2024

Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2025

Kaypéén ar-
Kéaypaan voon muiden
arvoon laajan tulok- Jaksotettu
tulosvai- sen erien hankin- Tase-
Milj. e kutteisesti kautta tameno arvo
Muut pitk&aikaiset sijoitukset 1,4 213,6 215,0
Muut pitk&aikaiset rahoitusvarat 01 01
Myyntisaamiset ja muut saamiset 2510 2510
Rahavarat 265,3 2653
Johdannaiset 0,2 12,2 12,3
Tasearvo yhteensa 15 225,8 516,4 743,7
Kaypé arvo yhteensa 1,5 225,8 516,4 743,7
Rahoitusvelat 31.3.2024
Kaypéaén ar-
Kaypaan voon muiden
arvoon laajan tulok- Jaksotettu
tulosvai- sen erien hankin- Tase-
Milj. e kutteisesti kautta tameno arvo
Pitk&aikaiset korolliset rahoitusvelat 4217 4217
Lyhytaikaiset korolliset rahoitusvelat 19,8 19,8
Ostovelat ja muut rahoitusvelat 424,3 4243
Johdannaiset 0,9 12,3 13,3
Tasearvo yhteensa 0,9 12,3 865,9 879,1
Kaypé arvo yhteenséa 0,9 12,3 854,9 868,1

Myyntisaamiset ja muut saamiset eivat sisélla arvonli-
saverosaamisia ja siirtosaamisia.

Ostovelat ja muut rahoitusvelat eivat sisélla saatuja en-
nakkomaksuja, arvonliséaverovelkoja eiké siirtovelkoja.

Metsa Boardissa kaikki korolliset rahoitusvelat arvoste-
taan taseeseen efektiivisen koron menetelmalla jakso-
tettuun hankintamenoon.

Kayvat arvot perustuvat kunkin velan tai varan markki-
nakorolla laskettuun nykyarvoon. Sovellettujen diskont-
tokorkojen vaihteluvéli on 1,8-3,7 prosenttia (2,0-4,2).
Myyntisaamisten ja muiden saamisten sekéa ostovelko-
jen ja muiden rahoitusvelkojen kayvat arvot eivét olen-
naisesti poikkea niiden kirjanpitoarvoista taseessa.
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Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2025

Muut pitkaaikaiset sijoitukset, joiden arvo méaritelty tason 3 mukaisesti

2025 2024 2024
Milj. e 1-3 1-3 1-12
Kirjanpitoarvo kauden alussa 219,7 254.4 254.4
Voitot ja tappiot muissa laajan tuloksen erissa -18,6 -39,4 -34,6
Hankinnat 0,0
Myynnit -0,1
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 201,1 215,0 219,7

Kéypaan arvoon arvostetut rahoitusvarat ja rahoitusve-
lat on luokiteltu IFRS 7:n Rahoitusinstrumentit: tilinpaa-
toksessa esitettavat tiedot -standardin mukaisesti.

Taso 1

Kéypa arvo perustuu suoraan markkinoilta saatuun no-
teeraukseen.

Taso 2

Kéypa arvo maéritellaén soveltamalla arvostusmenetel-
mid, jotka kayttavat markkinainformaatiota.

Taso 3

Kayvat arvot eivat perustu markkinainformaatioon, vaan
yrityksen omiin oletuksiin.

Maakaasu- ja polttodljyjohdannaisten kayvat arvot maa-
ritetddn kayttamalla julkisesti noteerattuja markkinahin-
toja (Taso 1).

Valuuttatermiinien ja -optioiden seka koronvaihtosopi-
musten kayvat arvot on méadritelty tulevien rahavirtojen
nykyarvoon perustuvalla menetelméll&, jonka tukena on
raportointikauden paattymispaivan markkinakorot ja
muu markkinatieto (Taso 2).

Rahoitusinstrumenteille, joilla ei kdyda kauppaa toimi-
villa markkinoilla, maaritetdan kaypéa arvo arvostusme-
netelmien avulla. Harkintaa kaytetaan valittaessa erilai-

sia menetelmia seké tehtdessa oletuksia, jotka perustu-
vat padasiassa markkinoilla kunakin raportointikauden
paattymispaivana vallitseviin olosuhteisiin (Taso 3).

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet siséltavat tarkemman
kuvauksen sovelletuista kirjaus- ja arvostusperiaat-
teista.

Merkittévin k&ypaén arvoon arvostettu erg, jolla ei
kayda kauppaa toimivilla markkinoilla, on kdypaan ar-
voon muiden laajan tuloksen erien kautta arvostetta-
vaksi luokiteltu sijoitus Pohjolan Voima Oyj:n osakkei-
siin. Sijoituksen arvo madritellaén diskontattujen raha-
virtojen nykyarvona.

Laskennassa kaytetty keskiméarainen painotettu paa-
omakustannus oli 5,97 prosenttia (31.12.2024: 5,51).
Pohjolan Voima Oyj:n osakkeiden hankintameno on
28,2 miljoonaa euroa (28,2) ja kdypa arvo 199,7 miljoo-
naa euroa (218,3).

Muiden pitk&aikaisten sijoitusten kirjanpitoarvon arvioi-
daan muuttuvan -7,1 miljoonaa euroa (-8,1) ja 7,4 mil-
joonaa euroa (8,5), jos rahavirtojen diskonttaamiseen
kaytettava korko muuttuisi 0,5 prosenttiyksikkdé johdon
arvioimasta korosta. Muiden pitk&aikaisten sijoitusten
kirjanpitoarvon arvioidaan muuttuvan 51,6 miljoonaa
euroa (55,6), jos kdyvan arvon laskennassa kaytetyt
energiahinnat poikkeaisivat 10 prosenttia johdon arvioi-
mista hintaennusteista.
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Rahoitusvarojen ja velkojen kdyvéan arvon hierarkia 31.3.2025

Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2025

Milj. e Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa

Rahoitusvarat, jotka kirjataan kéayp&an arvoon

Muut pitkaaikaiset sijoitukset 2011 2011

Johdannaissaamiset 1,6 33,3 34,9

Rahoitusvelat, jotka kirjataan kdypaan arvoon

Johdannaisvelat 0,7 10,7 11,4

Rahoitusvarat, joita ei kirjata kdyp&aan arvoon

Rahavarat 1713 171,3

Rahoitusvelat, joita ei kirjata kdyp&aén arvoon

Pitk&aikaiset korolliset rahoitusvelat 410,5 410,5

Lyhytaikaiset korolliset rahoitusvelat 160,9 160,9

Rahoitusvarojen ja velkojen kdyvan arvon hierarkia 31.3.2024

Milj. e Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa

Rahoitusvarat, jotka kirjataan kéayp&an arvoon

Muut pitkaaikaiset sijoitukset 215,0 215,0

Johdannaissaamiset 2,0 10,4 12,3

Rahoitusvelat, jotka kirjataan kdypaan arvoon

Johdannaisvelat 3,6 9,7 13,3

Rahoitusvarat, joita ei kirjata kdypaan arvoon

Rahavarat 265,3 265,3

Rahoitusvelat, joita ei kirjata kédyp&aén arvoon

Pitk&aikaiset korolliset rahoitusvelat 4114 4114
19,2 19,2

Lyhytaikaiset korolliset rahoitusvelat
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Johdannaiset 31.3.2025

Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2025

Nimellis-
Milj. e arvo Kadypa arvo Kadypa arvo
Kaypéan
arvoon
Kaypéaan muiden
arvoon laajan tu-
Kaypa tulosvai- loksen
Johdan-  Johdan- arvo kuttei- erien
naisvarat naisvelat yhteenséa sesti kautta
Koronvaihtosopimukset 50,0 0,0 0,0 0,0
Korkojohdannaiset yhteensa 50,0 0,0 0,0 0,0
Valuuttatermiinisopimukset 1433,8 31,5 10,0 21,5 0,7 20,8
Valuuttaoptiosopimukset 499,8 1,8 0,8 1,0 1,0
Valuuttajohdannaiset yhteensa 1933,6 33,3 10,7 22,5 0,7 21,8
Oljyjohdannaissopimukset 19,6 0,6 0,6 0,0 0,0
Maakaasujohdannaissopimukset 4.3 11 0,1 1,0 0,4 0,6
Hyddykejohdannaiset yhteensa 23,9 1,6 0,7 1,0 0,4 0,6
Johdannaiset yhteensa 2 007,5 34,9 11,4 23,5 1,1 22,4
Johdannaiset 31.3.2024
Nimellis-
Milj. e arvo Kaypa arvo Kaypa arvo
Kaypaan
arvoon
Kéaypéaan muiden
arvoon laajan tu-
Kaypéa tulosvai- loksen
Johdan- Johdan- arvo kuttei- erien
naisvarat naisvelat yhteensé sesti kautta
Koronvaihtosopimukset 50,0 1,4 1,4 1,4
Korkojohdannaiset yhteensa 50,0 14 1,4 1,4
Valuuttatermiinisopimukset 1172,8 7,4 8,3 -0,9 -0,7 -0,2
Valuuttaoptiosopimukset 497,3 1,6 1,4 0,2 0,2
Valuuttajohdannaiset yhteensa 1670,1 9,0 9,7 -0,7 -0,7 0,0
Oljyjohdannaissopimukset 21,5 2,0 0,0 2,0 2,0
Maakaasujohdannaissopimukset 10,9 3,6 -3,6 -3,6
Hyddykejohdannaiset yhteensé 32,3 2,0 3,6 -1,6 -1,6
Johdannaiset yhteensa 17524 12,3 13,3 -0,9 -0,7 -0,2
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Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2025

Liite 9 - Vastuut

Milj. e 31.3.2025 31.3.2024 31.12.2024
Annetut takaukset ja vastasitoumukset 0,7 0,5 0,7
Yhteenséa 0,7 0,5 0,7

Aineettomien hyddykkeiden ja aineellisten kdyttdomaisuushyédykkeiden hankintaa koskevat si-
toumukset

Milj. e 31.3.2025 31.3.2024 31.12.2024
Maksut alle vuoden 0,9 66,7 1,4
Maksut mydhemmin 0,4 0,7 0,4
Yhteensa 13 67,3 1,8
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