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Stora Enson osavuosikatsaus tammi-syyskuu 2010
Jalleen vahva vuosineljannes — tulos lahes kaksinkertaistui edellisvuodesta

e Liikevoitto 255 milj. euroa ilman kertaluonteisia eria ja kayvan arvon muutoksia,
kasvua edellisvuodesta 124 milj. euroa — tuotevalikoima selkeytyi, hinnat nousivat ja
toimitusmaaréat kasvoivat

e Liikevoittoprosentti ilman kertaluonteisia eria ja kdyvan arvon muutoksia kasvoi 10
prosenttiin (6 % Q3 2009) ja, sijoitetun padoman tuotto (ROCE) ilman kertaluonteisia
eria ja kayvan arvon muutoksia 12 (7) prosenttiin

e Tulos/osake (EPS) ilman kertaluonteisia eria parani vuoden takaiseen verrattuna 0,23
(0,12) euroon ja kassatulos/osake (CEPS) ilman kertaluonteisia eria 0,40 (0,29)
euroon

e Vahva liiketoiminnan rahavirta 304 milj. euroa ja vahva kassatilanne 1 121 milj.
euroa

e Velkaantumisaste edellista neljannesta alhaisempi 0,43 (0,49), nettovelka pieneni
2 445 milj. euroon

e Markkinanakymat edelleen suotuisat — muuttuviin kustannuksiin kohdistuvan
paineen, joidenkin tuotteiden kausiluonteisesti heikon kysynnén ja huoltoseisokkien
odotetaan kuitenkin laskevan viimeisen neljanneksen tulosta kolmanteen
vuosineljannekseen verrattuna

e Stora Enso ostaa 51 % osuuden Kiinassa ja Intiassa toimivasta kiinalaisesta
pakkausyhti6 Inpac Internationalista.

Yhteenveto kolmannen neljdnneksen tuloksesta

7-9/10 4-6/10 7-9/09
Liikevaihto Milj. EUR 2623,6 2692,2 22310
EBITDA ilman kertaluonteisia erié ja kdyvén arvon Milj. EUR 365,8 329,8 255,9
muutoksia
Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria ja kdyvan Milj. EUR 255,0 212,9 131,5
arvon muutoksia
Liiketulos (IFRS) Milj. EUR 276,9 215,6 -502,6
Tulos ennen veroja ja ilman kertaluonteisia erié Milj. EUR 220,4 201,5 106,4
Tulos ennen veroja Milj. EUR 225,8 193,0 -548,7
Tilikauden tulos ilman kertaluonteisia eria Milj. EUR 188,9 168,4 92,5
Tilikauden tulos Milj. EUR 194,3 159,9 -519,7
Tulos/osake (EPS) ilman kertaluonteisia eria EUR 0,23 0,22 0,12
Tulos/osake (EPS) EUR 0,25 0,20 -0,66
Kassatulos/osake (CEPS) ilman kertaluonteisia eria EUR 0,40 0,38 0,29
ROCE ilman kertaluonteisia eria ja kdyvan arvon % 12,4 10,5 6,6
muutoksia
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Ké&yvan arvon muutokset sisaltavat synteettiset optiot netotettuina toteutuneilla ja avoimilla suojauksilla, hiilidioksidin
paastooikeuksien arvostuksen sekd osakkuusyritysten biologisen, etupadssé metsdomaisuuteen liittyvan omaisuuden
uudelleenarvostuksen.

Kertaluonteiset erat ovat poikkeuksellisia erid, jotka eivat liity normaaliin liiketoimintaan. Tyypillisimpia kertaluonteisia eri&
ovat omaisuuden myyntivoitot, ylimaaraiset omaisuusarvojen alaskirjaukset, toiminnan uudelleenjérjestelyisté johtuvat
varaukset seka sakot ja korvaukset. Yksittaisen kertaluonteisen erén tulosvaikutus on normaalisti yli sentin osakkeelta.

Markkinat
Verrattuna vuoden 2009 kolmanteen neljannekseen
Tuote Markkina Kysynta Hinta
Sanomalehtipaperi Eurooppa jonkin verran vahvempi huomattavasti
alhaisempi
Paallystetty aikakauslehtipaperi Eurooppa vahvempi alhaisempi
Paallystaméaton aikakauslehtipaperi Eurooppa jonkin verran heikompi huomattavasti
alhaisempi
Paallystetty hienopaperi Eurooppa jonkin verran vahvempi korkeampi
Paallystaméaton hienopaperi Eurooppa vahvempi korkeampi
Kuluttajapakkauskartonki Eurooppa vahvempi korkeampi
Teollisuuspakkaukset Eurooppa vahvempi huomattavasti
korkeampi
Puutuotteet Eurooppa jonkin verran vahvempi huomattavasti
korkeampi

Teollisuuden varastot olivat merkittavasti pienemmét sanomalehtipaperissa, pienemmat
aikakauslehtipaperissa ja paallystamattomassa hienopaperissa ja suuremmat péaallystetyssa
hienopaperissa ja puutuotteissa.

Verrattuna vuoden 2010 toiseen neljannekseen

Tuote Markkina Kysynta Hinta
Sanomalehtipaperi Eurooppa vakaa jonkin verran
korkeampi
Paallystetty aikakauslehtipaperi Eurooppa vahvempi jonkin verran
korkeampi
Paallystaméaton aikakauslehtipaperi Eurooppa vahvempi jonkin verran
korkeampi
Paallystetty hienopaperi Eurooppa jonkin verran heikompi jonkin verran
korkeampi
Paallystaméton hienopaperi Eurooppa kausiluonteisesti heikompi  korkeampi
Kuluttajapakkauskartonki Eurooppa vakaa jonkin verran
korkeampi
Teollisuuspakkaukset Eurooppa vakaa korkeampi
Puutuotteet Eurooppa kausiluonteisesti heikompi  jonkin verran
korkeampi

Teollisuuden varastot olivat jonkin verran pienemmat sanomalehtipaperissa, pienenivét kausiluonteisesti
puutuotteissa, pysyivat ennallaan aikakauslehtipaperissa ja kasvoivat hienopaperissa.
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Stora Enson toimitukset ja tuotanto

Muutos Muutos Muutos

% % %

7-9/10- 7-9/10- 1-9/10-

7-9/10 4-6/10 7-9/09 2009 1-9/10 1-9/09 7-9/09 4-6/10 1-9/09

Paperin ja kartongin

toimitukset (1 000 tonnia) 2717 2798 2587 10174 8034 7430 5,0 -2,9 8,1
Paperi- ja

kartonkituotanto

(1 000 tonnia) 2686 2786 2626 10036 8147 7449 2,3 -3,6 9,4
Puutuotetoimitukset

(1 000 m®) 1333 1457 1190 4902 3939 3604 12,0 -8,5 9,3
Aaltopahvitoimitukset

(milj. m?) 250 256 245 966 756 711 2,0 -2,3 6,3

Vuoden 2010 kolmannen neljanneksen tulos (verrattuna vuoden 2009 kolmanteen neljannekseen)
Liikevaihto 2 624 milj. euroa oli 393 milj. euroa suurempi kuin vuoden 2009 kolmannella neljannekselld.
Konsernin tuotteiden hinnat olivat yleisesti korkeammat, vaikka sanomalehtipaperin ja
aikakauslehtipaperin hinnat laskivat paikallisissa valuutoissa. My®&s volyymien elpyminen ja suotuisat
valuuttakurssit kasvattivat liikevaihtoa. Sellun toimitusméaarat kasvoivat ja hinnat nousivat
huomattavasti.
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Avainluvut
Muutos Muutos  Muutos
% % %
7-9/10- 7-9/10- 1-9/10-
Milj. EUR 7-9/10 4-6/10 7-9/09 1-9/10 1-9/09 2009 7-9/09  4-6/10 1-9/09
Liikevaihto 2623,6 2692,22231,0 7611,7 6546,3 89451 17,6 -2,5 16,3
EBITDA ilman kertaluonteisia
erid ja kdyvan arvon
muutoksia 365,8 329,8 2559 927,7 5806 807,88 429 10,9 59,8
Liiketulos ilman
kertaluonteisia erié ja kdyvan
arvon muutoksia 2550 2129 1315 5873 183,0 3205 93,9 19,8 220,9
Liiketulos ilman
kertaluonteisia erid ja kayvén
arvon muutoksia, % 9,7 7.9 59 7,7 2,8 3,6 64,4 22,8 175,0
Liiketulos (IFRS) 276,9 2156 -502,6 6159 -7129 -607,6 155,1 28,4 186,4
Liiketulos, % liikevaihdosta 10,6 80 -225 8,1 -10,9 -6,8 147,1 32,5 174,3
Tulos ennen veroja ilman
kertaluonteisia eria 2204 2015 106,4 558,7 715 1942 1071 9,4 n/m
Tulos ennen veroja 225,8 193,0 -548,7 536,7 -967,4 -886,8 141,2 17,0 155,5
Tilikauden tulos ilman
kertaluonteisia eria 188,9 168,4 92,5 4783 77,2 1532 104,2 12,2 n/m
Tilikauden tulos 194,3 159,99 -519,7 456,3 -924,1 -878,2 137.4 21,5 149,4
Investoinnit 735 753 1094 2616 3219 4238 -32,8 -2,4 -18,7
Poistot ja arvonalentumiset
ilman kertaluonteisia eria 132,7 1274 1305 387,0 4193 5487 1,7 4,2 -7,7
ROCE ilman kertaluonteisia
erid ja kdyvan arvon
muutoksia, % 12,4 105 6,6 9,8 3,0 39 879 18,1 226,7
ROCE ilman kertaluonteisia
eria, % 13,2 11,0 7,7 10,6 2.9 39 714 20,0 265,5
Tulos/osake (EPS) ilman
kertaluonteisia eria, EUR 023 0,22 012 0,60 0,10 0,19 91,7 45 n/m
Tulos/osake, EUR 0,25 0,20 -0,66 0,58 -1,17 -1,12 137,9 25,0 149,6
Kassatulos/osake (CEPS)
ilman kertaluonteisia erig,
EUR 0,40 0,38 0,29 1,09 0,63 092 37,9 53 73,0
CEPS, EUR 043 0,33 0,24 1,06 0,07 035 792 30,3 n/m
Oman pé&doman tuotto (ROE),
% 13,8 119 -39.2 11,1 -23.1 -16,2 135,2 16,0 148,1
Velkaantumisaste 0,43 049 0,58 0,43 0,58 0,51 -259 -12,2 -25,9
Oma paaoma/osake, EUR 727 692 6,30 7,27 6,30 6,50 154 51 15,4
Omavaraisuusaste, % 45,8 448 444 45,8 44,4 44,7 3,2 2,2 3,2
Henkilostd keskiméaarin 27785 28040 28689 27595 29051 28696 -3,2 -0,9 -5,0
Osakkeiden keskiméaarainen
maara (milj.)
kausittainen 788,6 7886 7886 7886 7886 788,6 0,0 0,0 0,0
kumulatiivinen 7886 7886 7886 7886 7886 788,6 0,0 0,0 0,0
kumulatiivinen, laimennettu 788,6 788,6 7836 7886 7886 788,6 0,0 0,0 0,0
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1) Oikaistu (vahennetty 14,9 milj. euroa), ei vaikutusta muihin raportoituihin tuloslukuihin.

Kertaluonteiset erat ovat poikkeuksellisia erid, jotka eivat liity normaaliin liiketoimintaan. Tyypillisimpi& kertaluonteisia eri&
ovat omaisuuden myyntivoitot, ylimaaraiset omaisuusarvojen alaskirjaukset, toiminnan uudelleenjérjestelyisté johtuvat
varaukset seké sakot ja korvaukset. Yksittaisen kertaluonteisen eran tulosvaikutus on normaalisti yli sentin osakkeelta.

Kéayvan arvon muutokset sisaltavat synteettiset optiot ilman toteutuneita ja avoimia suojauksia, hiilidioksidin paastéoikeuksien
arvostuksen seka osakkuusyritysten biologisen, etupaédssa metsaomaisuuteen liittyvan omaisuuden uudelleenarvostuksen.

Liiketuloksen tdsmaytyslaskelma
Muutos Muutos Muutos
% % %
7-9/10- 7-9/10- 1-9/10-

Milj. EUR 7-9/10 4-6/10 7-9/09 2009 1-9/10 1-9/09 7-9/09 4-6/10 1-9/09
Toiminnan tulos ilman

kertaluonteisia eria 233,1 202,4 1255 259,1 540,7 157,4 857 15,2 2435
Osakkuusyritykset, operatiivinen,

ilman kayvén arvon muutoksia 21,9 10,5 6,0 61,4 46,6 256 2650 108,6 82,0

Liiketulos ilman kertaluonteisia
eria ja kdyvan arvon muutoksia 255,0 2129 1315 3205 587,3 1830 93,9 19,8 2209

Kayvan arvon muutokset 16,5 11,2 21,0 4.4 50,6 -55 -214 47,3 n/m
Liiketulos ilman kertaluonteisia

eria 2715 2241 1525 3249 6379 1775 78,0 212 2594
Kertaluonteiset erat 5,4 -85 -655,1 -9325 -22,0 -890,4 100,8 163,5 97,5
Liiketulos (IFRS) 276,99 2156 -502,6 -607,6 6159 -7129 1551 28,4 -186,4

Vuoden 2010 kolmannen neljanneksen tulos (verrattuna vuoden 2009 kolmanteen neljannekseen)
(jatkuu)

Liikevoitto 255 milj. euroa ilman kertaluonteisia erid ja kdyvan arvon muutoksia oli 124 milj. euroa
suurempi kuin edellisvuonna. Liiketulosprosentti on ndin ollen 10. Hintojen nousu paikallisissa
valuutoissa ja muutokset valikoimassa lisasivét liikevoittoa 106 milj. euroa. Myynnin elpyminen
paransi liikevoittoa 78 milj. euroa. Paperin ja kartongin tuotantoa rajoitettiin 8 prosenttia ja
sahauskapasiteettia 5 prosenttia.

Konsernin tuotteiden hinnat olivat yleisesti korkeammat lukuun ottamatta sanomalehtipaperia ja
aikakauslehtipaperia, joiden hinnat olivat edellisvuotta alhaisemmat. Padasiassa sellun ja kerayspaperin
mutta jossain maarin myos tukkien ja kemikaalien korkeammat kustannukset pienensivat liikevoittoa
105 milj. euroa. Markkinasellulla oli kuitenkin 28 milj. euron positiivinen nettovaikutus p&éasiassa
aikakauslehtipaperissa markkinoille myydysta sellusta saadun tuoton ylittdessé ostetun sellun
korkeamman kustannustason.

Valuuttakurssien epésuotuisa vaikutus kustannuksiin kumosi suurelta osin valuuttakurssien positiivisen
vaikutuksen liikevaihtoon. Nettovaikutus oli noin 30 milj. euroa suojausten jalkeen. Puuraaka-ainetta
toimitettiin konsernin tehtaille 8,7 milj. kuutiometri& eli 16 prosenttia enemman kuin vuoden 2009
kolmannella neljanneksella.

Osuus osakkuusyritysten tuloksesta oli 22 (6) milj. euroa. Tasta Bergvik Skogin ja Tornatorin osuudet
olivat suurimmat.

Konserni Kirjasi vuoden 2010 kolmannella neljanneksella positiivisia kertaluonteisia eria nettona 5 milj.
euroa. Baienfurtin tehdasalueen myynnista syntyi 50 milj. euron myyntivoitto varausten purkamisen ja
aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden arvonalentumisen palautusten seurauksena. Myyntivoitto ylitti
Saksan Maxaun tehtaan PK 7:an sulkemisesta Kirjatut 37 milj. euron varaukset ja arvonalennukset seké
Varkauden tehtaan PK 2:en ja PK 4:&n sulkemisista Kirjattujen varausten ja arvonalennuksien 8 milj.
euron kasvun.

Nettorahoituserat olivat -51 (-46) milj. euroa. Nettokorkokustannukset laskivat jonkin verran 25 milj.
eurosta 24 milj. euroon.
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Konsernin sijoitettu pddoma 30.9.2010 oli 8 226 milj. euroa, jossa on nettoméaéaraista nousua 334 milj.
euroa. Tama johtui konsernin investoinneista osakkuusyrityksiin Uruguayssa sek& Ruotsin kruunun ja
Brasilian realin vahvistumisesta.

Tammi-syyskuun 2010 tulos (verrattuna vuoden 2009 vastaavaan ajanjaksoon)

Liikevaihto kasvoi edellisvuodesta 1 065 milj. euroa 7 612 milj. euroon, mika johtui toimitusmaérien
kasvusta ja suotuisista valuuttakursseista. Useimpien konsernin tuotteiden myyntihinnat olivat
korkeammat, mutta sanomalehtipaperin ja aikakauslehtipaperin hintakehitys oli epasuotuisa. Sellun
toimitukset lisdantyivét ja hinnat nousivat. Liikevoitto ilman kertaluonteisia erié ja kdyvan arvon
muutoksia kasvoi edellisvuodesta 404 milj. euroa 587 milj. euroon, kun toimitusméarien kasvu ja
valuuttakurssien suotuisan kehityksen vaikutus liikevaihtoon ylittivét vertailuajanjaksoon nahden
korkeampien kustannusten seka valuuttakurssien epasuotuisan kehityksen kustannuksiin aiheuttaman
vaikutuksen.

Vuoden 2010 kolmannen neljanneksen tulos (verrattuna vuoden 2010 toiseen neljannekseen)
Liikevaihto laski hieman, 69 milj. euroa edellisestd neljanneksesta. Liikevoitto ilman kertaluonteisia erié
ja kdyvan arvon muutoksia oli 42 milj. euroa suurempi kuin edellisell& neljanneksella eli 255 milj. euroa,
silld yleisesti korkeampien myyntihintojen vaikutus ylitti vertailuajankohtaan nédhden korkeampien
kustannusten vaikutuksen. Konsernin sijoitettu padoma 30.9.2010 oli 8 226 milj. euroa, jossa on
nettomadaraista lisdysta 23 milj. euroa.

Padomarakenne

Milj. EUR 30.9.2010 30.6.2010 31.12.2009 30.9.2009
Operatiiviset aineelliset ja aineettomat hyddykkeet 6 065,7 6 068,4 5936,2 6 037,2
Osakkuusyritykset 1 656,7 1687,1 1481,3 1177,3
Kayttopaddoma 13895 13232 11712 14710
Pitkaaikaiset korottomat erat, netto -474,3 -519,2 -498,1 -500,2
Sidottu pdédoma 8 637,6 8559,5 8 090,6 8185,3
Verovelat, netto -411,2 -356,4 -314,3 -292,5
Sijoitettu padoma 8226,4 82031 7776,3 78928
Emoyhtidn omistajille kuuluva oma pd&doma 57313 5457,1 51243 4968,1
Vahemmiston osuudet 50,3 52,7 58,2 57,0
Korolliset nettovelat 24448 2698,0 2593,8 2 867,7
Myytdvana olevat omaisuuserét, netto - -4,7 - -
Rahoitus yhteensa 8226,4 8203,1 7776,3 7892,8

Rahoitus vuoden 2010 kolmannella neljanneksella (verrattuna vuoden 2010 toiseen neljannekseen)
Liiketoiminnan rahavirta pysyi vahvana 304 (305) milj. eurossa, mika johtui kannattavuuden
paranemisesta ja aktiivisesta kdyttopddoman hallinnasta. Kolmannen neljanneksen investoinnit olivat 74
milj. euroa. Aktiivinen investointien hallinta paransi rahavirtaa investointien jalkeen 230 (229) milj.
euroon. Jakson paattyessa konsernin korolliset nettovelat olivat 2 445 milj. euroa, joka on 253 milj. euroa
védhemman. Syyskuussa 2010 ostettiin takaisin 47,6 milj. Yhdysvaltain dollaria vuonna 2011
eraéntyvésté joukkovelkakirjalainasta.

Kayttamattomat luotot yhteensé pysyivat muuttumattomina 1 400 milj. eurossa, ja rahavarat ilman
luottolimiitteja pysyivat vahvana 1 121 milj. eurossa, joka on 265 milj. euroa enemmaén kuin edellisella
neljanneksella. Lisdksi Stora Ensolla on kaytettavissa erilaisia pitkdaikaisia rahoitusléhteitd 750 milj.
euroon saakka. Elokuussa 2010 Stora Enso laski liikkeelle kaksi yhteensd 2 300 milj. Ruotsin kruunun
viisivuotista joukkovelkakirjalainaa osana EMTN (Euro Medium Term Note) -lainaochjelmaansa. 1 000
milj. kruunun lainan kuponkikorko on kolmen kuukauden Stibor plus 370 korkopistettd, ja sen
liikkeellelaskuhinta on 100,000. 1 300 milj. kruunun lainan kuponkikorko on 5,75 % ja
liikkeellelaskuhinta 99,778. Tamé on 370 korkopistetta yli viisivuotisten vaihtuvakorkoisten lainojen
keskimaaraisen tuoton. Uuteen velkaan ei liity kovenantteja.
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Velkaantumisaste 30.9.2010 oli 0,43 (0,49). Valuuttojen nettovaikutus omaan padomaan oli negatiivinen
28 milj. euroa muuntoerojen suojausten jalkeen. Myytéavissa olevaan omaisuuteen siséltyvat padasiassa
listaamattomaan energiayhtio Pohjolan VVoimaan liittyvat operatiivisten osakeinstrumenttien arvostuserat,
jotka lis&sivat omaa pddomaa 46 milj. eurolla.

Rahavirta
Muutos Muutos Muutos
% % %
7-9/10- 7-9/10- 1-9/10-
Milj. EUR 7-9/10 4-6/10 7-9/09 2009 1-9/10 1-9/09 7-9/09  4-6/10 1-9/09
Liiketulos 276,9 2156 -502,6 -607,6 6159 -7129 1551 28,4 186,4
Poistot ja muut ei-
kassavaikutteiset erat 100,2 101,3 693,2 1262,0 302,7 11609 -855 -1,1 -73,9
Kayttdpadoman muutos -732 -124 1349 6065 -1910 3304 -154,3 n/m -157,8
Liiketoiminnasta kertyneet
rahavirrat 303,9 3045 325512609 7276 7784 -6,6 -0,2 -6,5
Investoinnit -735 -753 -109,4 -423,7 -2616 -3219 32,8 2,4 18,7
Rahavirta investointien
jalkeen 2304 229,2 216,1 837,2 466,0 4565 6,6 0,5 2,1

Investoinnit tammi-syyskuussa 2010

Vuoden 2010 kolmen ensimmadisen neljdnneksen investoinnit olivat yhteensad 262 milj. euroa, miké on
68 % vuoden 2010 tammi-syyskuun poistoista. Stora Enson vuotuiset poistot tulevat olemaan noin 530
milj. euroa vuonna 2010. Konsernin koko vuoden 2010 investoinnit tulevat olemaan noin 400 milj.
euroa.

Vuoden 2010 kolmen ensimmaisen neljanneksen tarkeimpid hankkeita olivat voimalaitos- ja energiaan
liittyvéat projektit nykyisilla tehtailla (117 milj. euroa) sek& nykyisen tuotannon kehittdminen (54 milj.
euroa).

Lyhyen aikavélin riskit ja epavarmuustekijat

Padasialliset lyhyen aikavélin riskit ja epdvarmuustekijat liittyvat maailmantalouteen,
valuuttakurssivaihteluihin, raaka-ainekustannusten mahdollisen nousun vaikutuksiin erityisesti puun
osalta, puumarkkinoiden kehitykseen erityisesti Venajén puutulleihin liittyvan epdvarmuuden vuoksi
sekd sellun markkinahintojen mahdolliseen laskuun.

Energiaherkkyysanalyysi vuodelle 2010: sahkon, 6ljyn ja muiden fossiilisten polttoaineiden
markkinahintojen 10 prosentin nousun véliton vaikutus vuoden 2010 liikevoittoon olisi negatiivinen noin
18 milj. euroa suojausvaikutuksen jalkeen.

Puuraaka-aineen herkkyysanalyysi vuodelle 2010: puun hintojen 10 prosentin nousun véliton vaikutus
vuoden 2010 liikevoittoon olisi negatiivinen noin 216 milj. euroa.

Selluherkkyysanalyysi vuodelle 2010: sellun vuotuisten keskihintojen 10 prosentin nousun valitén
vaikutus vuoden 2010 liikevoittoon olisi positiivinen noin 48 milj. euroa.

Energian, puuraaka-aineen tai sellun hintojen laskun vaikutus olisi vastakkainen.

Valuuttakurssien herkkyysanalyysi seuraaville 12 kuukaudelle: Yhdysvaltain dollarin arvon 10 prosentin
vahvistuminen suhteessa euroon vaikuttaisi valittdmasti vuotuiseen liikevoittoon positiivisesti noin 110
milj. euroa. Ruotsin kruunun vaikutus olisi 100 milj. euroa negatiivinen ja Englannin punnan 55 milj.
euroa positiivinen. Valuuttakurssien heikkenemisen vaikutus olisi vastakkainen. Luvut ovat ennen
suojausvaikutusta ja olettaen, ettd ainoastaan yksittaisissa valuuttakursseissa tapahtuu muutoksia.
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Lyhyen aikavéalin ndkymat

Sanomalehtipaperin kysynnan odotetaan pysyvéan Euroopassa ja maailmanlaajuisesti ennallaan
vuodentakaiseen verrattuna. Euroopassa paéllystetyn aikakauslehtipaperin kysynnén odotetaan
vahvistuvan hieman, kun taas paallystamattoman aikakauslehtipaperin kysynnéan odotetaan heikentvvén
hieman vuodentakaisesta.

Paallystetyn hienopaperin kysynnén odotetaan olevan jonkin verran vahvempaa ja paéllystamattéméan
hienopaperin kysynnan vahvempaa kuin vuosi sitten. Kuluttajapakkauskartongin kysynnan odotetaan
olevan jonkin verran vuodentakaista vahvempaa, mutta kausiluonteisesti heikompaa kuin vuoden 2010
kolmannella neljanneksella. Teollisuuspakkausten kysynnan odotetaan vahvistuvan jonkin verran
vuodentakaisesta. Puutuotteiden kysynnén odotetaan olevan samalla tasolla kuin vuosi sitten, mutta
heikompaa kuin vuoden 2010 kolmannella neljanneksellé.

Euroopassa sanomalehtipaperin hintojen odotetaan olevan vuoden 2010 kolmannen neljanneksen tasolla,
mutta maailmanlaajuisesti sanomalehtipaperihintojen odotetaan nousevan hieman vuoden 2010
kolmannesta neljanneksesta. Paallystetyn ja paéllystamattéman aikakauslehtipaperin hintojen odotetaan
olevan hieman korkeammat kuin edelliselld neljanneksella.

Hienopaperin hintojen odotetaan nousevan hieman vuoden 2010 kolmannesta neljanneksesta.
Kuluttajapakkauskartongin hintojen odotetaan olevan edellisen neljanneksen tasolla, kun taas
teollisuuspakkausten hintojen odotetaan nousevan hieman. Puutuotteiden hintojen odotetaan laskevan
vuoden 2010 kolmannesta neljanneksesté.

Huoltoseisokkien seka puu- ja kerdyspaperikustannusten negatiivisen vaikutuksen odotetaan olevan
vuoden 2010 viimeisen neljanneksen tuloksessa konsernitasolla suurempi kuin vuoden 2010 kolmannen
neljdnneksen tuloksessa. Puutuotteiden kannattavuuteen kohdistuu paineita heikentyneen
markkinatilanteen ja korkeiden raaka-ainekustannusten vuoksi.

Konserni ennakoi koko vuoden 2010 kustannusinflaation ilman siséisia toimenpiteitd pysyvan
ilmoitetussa 2 prosentissa.

Tapahtumia kolmannen vuosineljdnneksen aikana

Heindkuu

Stora Enso ilmoitti 1.7.2010 saaneensa paatokseen 22. huhtikuuta 2010 ilmoitetun Kotkan tehtaiden ja
Malesian laminaattipaperiliiketoiminnan myynnin yksityiselle pddomasijoittajalle, OpenGate Capitalille.
Kauppahinta siséltéa jaettavan voiton, joka on korkeintaan 24 miljoonaa euroa.

Stora Enso ilmoitti 7.7.2010 lopettavansa Varkauden sanomalehti- ja luettelopaperituotannon vuoden
2010 kolmannen neljanneksen loppuun mennessé. Y hteistoimintaneuvottelut Varkauden tehtailla
paattyivat kesédkuun lopussa. Perusteet 22.4.2010 julkaistuille suunnitelmille Varkauden
sanomalehtipaperituotannon lopettamisesta eivat olleet muuttuneet: Euroopan sanomalehti- ja
luettelopaperimarkkinoilla vallitsee edelleen vahva rakenteellinen ylitarjonta ja tuotteiden hinnat olivat
laskeneet merkittavasti. Varkauden sanomalehtipaperituotannon arvioitiin olevan pitkalla aikavélilla
kannattamatonta.

Elokuu
Stora Enso ilmoitti 24.8.2010, ettd Stora Enso Baienfurt GmbH on allekirjoittanut sopimuksen Saksassa
sijaitsevan Baienfurtin tehdaskiinteiston myynnista.

Syyskuu

Stora Enso ilmoitti 2.9.2010 vastauksena Helsingin Sanomissa 2.9.2010 julkaistuun artikkeliin, ett4
keskusteluja mahdollisesta Stora Enson, Holmenin ja Norske Skogin vélisestd sanomalehtipaperia
valmistavasta yhteisyrityksesté ei kdyda.

Stora Enso ilmoitti 7.9.2010 sulkevansa pysyvésti sanomalehtipaperikoneen Maxaun tehtaalla Saksassa
marraskuun 2010 loppuun mennessa. Suljettavan koneen vuosikapasiteetti on 195 000 tonnia. Maxaun
sanomalehtipaperituotannon lopettamisen taustalla ovat Euroopan heikko markkinanakymad ja korkeat
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tuotantokustannukset. Myyntihinnat ovat laskeneet merkittavasti samalla kun kierratyspaperin ja
puuraaka-aineen kustannukset ovat nousseet voimakkaasti. Tdméan vuoksi ei ole realistista odottaa, etta
Maxaun sanomalehtipaperikoneen tuotanto muuttuisi lahitulevaisuudessa jélleen kannattavaksi.

Stora Enso ilmoitti 29.9.2010 jatkavansa laajentumista kiinteissd biopolttoaineissa ja investoivansa 10
miljoonaa euroa pellettituotantoon Imaveren sahalla Virossa. Pellettitehtaan investointihankkeen toteutus
alkaa vuoden 2010 viimeisella neljannekselld, ja pellettitehtaan arvioidaan valmistuvan vuoden 2011
viimeiselld neljanneksell&.

Uudelleenjarjestelytoimenpiteet

Stora Enso ilmoitti 23.4.2009 organisoivansa toimintonsa uudelleen tavoitteena 250 milj. euron
vuotuinen kiinteiden kustannusten s&ésto, joka saavutetaan l&hinna hallinnossa tehtavilla
séastotoimenpiteilld. Suurin osa kustannussaastoista saavutettiin vuonna 2009. Jaljella olevien
hallinnollisten kiinteiden kustannusten séastéohjelmien toteutus jatkuu aikataulun mukaisesti.
Kokonaisvaikutus ndkyy konsernin liikevoitossa vuodesta 2011 eteenpadin.

Veracel

Stora Enso ilmoitti 11.7.2008 liittovaltion tuomarin Brasiliassa antamasta p&atoksestd, jonka mukaan
Bahian osavaltion Stora Enson Veracel-osakkuusyrityksen toiminnalle myodntdmat luvat eivét olleet
laillisia. Liséksi tuomari maarasi Veracelin ryhtymaan tiettyihin toimenpiteisiin, kuten luonnonmetsén
istuttamiseen osaan Veracelin puuviljelmisté. Yhtiolle maérattiin myos mahdollinen 20 milj. Brasilian
realin (8 milj. euron) sakko. Veracel kiistd4 paatoksen ja on tehnyt siitd valituksen. Veracel toimii taysin
kaikkien Brasilian lakien mukaisesti ja on saanut toimivaltaisilta viranomaisilta kaikki tarvittavat
ymparisto- ja liiketoimintaluvat teollisuustoiminnoille ja puuviljelmille. Marraskuussa 2008 tuomioistuin
Iykkasi paatoksen taytdntéonpanoa viliaikaisena toimenpiteend. Veracel ei ole kirjannut varauksia
uudelleenmetsittdmisen tai mahdollisten sakkojen varalle.

Bahian osavaltion tuomari antoi 30.9.2009 véliaikaisen paatoksen, joka méaérad Bahian hallintoa olemaan
myontamatta Veracelille uusia istutuslupia Eunapolisin kunnassa. Paatos on vastaus valtionsyyttajan
vditteille, joiden mukaan Veracelin istutukset ylittavat lainmukaiset rajat. Veracel torjuu vaitteet.
Osavaltion ympdristoviranomaisen laatima dokumentaatio tukee Veracelin asemaa.

Kilpailuviranomaisten tutkinta

Yhdysvaltain liittovaltion alueellisessa alioikeudessa pidetyn valamiesoikeudenkaynnin jélkeen vuonna
2007 todettiin, ettd Stora Enso ei ollut syyllistynyt toimintaan, josta Yhdysvaltain oikeusministerio syytti
sitd Yhdysvalloissa 2002 ja 2003 tapahtuneen paallystetyn aikakauslehtipaperin myynnin osalta.
Samanaikaisesti timén oikeusjutun kanssa Stora Enso on joutunut Yhdysvalloissa useiden vield vireilla
olevien joukkokanteiden kohteeksi. Kaikki selvitykset kyseisissa joukkokanteissa on saatu paatokseen, ja
Stora Enso on vaatinut pikaista ns. summary judgement -paatosta kaikkien kantajien vaateiden
hylkaamiseksi. Oikeuden odotetaan késittelevan Stora Enson vaatimuksen yhé vuoden 2010 aikana. Jos
oikeus hylkaa Stora Enson vaatimuksen, oikeudenkéynti pidetddn vuonna 2011. Stora Enso ei ole tehnyt
kyseisille kanteille kirjanpidollisia varauksia.

Muutokset konsernin johdossa ja organisaatiorakenteessa
Johtaja ja johtoryhman jasen Elisabet Salander Bjorklund jatti tehtdvansa Stora Ensossa 31.8.2010.

Stora Enso ilmoitti 13.8.2010 nimittaneensa Lars Haggstrémin konsernin henkildstdjohtajaksi ja
johtoryhman jé&seneksi 1.10.2010 alkaen. H&n raportoi toimitusjohtaja Jouko Karviselle.

Osakepaaoma
Vuosineljdnneksen aikana ei kirjattu muuntoja.

30.9.2010 Stora Enson liikkeeseen laskettuja A-sarjan osakkeita oli 177 150 084 kappaletta ja R-sarjan
osakkeita 612 388 415 kappaletta. Yhtion omistuksessa ei ollut A-sarjan osakkeita. Yhtion omistuksessa
oli 918 512 R-sarjan osaketta, joiden nimellisarvo oli 1,6 milj. euroa. Omistusosuus vastaa 0,12 % yhtion
osakepddomasta ja 0,04 % aanimaaréasta.
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Tilikauden jalkeiset tapahtumat

Stora Enso ilmoitti 11.10.2010, ettd Stora Enson ja Neste Oilin yhteisyritys NSE Biofuels Oy aloittaa
kaupallisen biojalostamon ympéristévaikutuksien arvioinnin Porvoossa ja Imatralla. Yhteisyritys ndkee
Porvoon ja Imatran mahdollisina vaihtoehtoisina sijaintipaikkakuntina puubiomassasta korkealaatuista
uusiutuvaa dieselié tuottavalle biojalostamolle, jonka kapasiteetti olisi noin 200 000 tonnia vuodessa.

Stora Enso ilmoitti 18.10.2010 nimitystoimikunnan nimittdmisesta. Toimikunnassa ovat seuraavat
jasenet: Gunnar Brock (hallituksen puheenjohtaja), Juha Rantanen (hallituksen varapuheenjohtaja),
Marcus Wallenberg (osakkeenomistaja FAM:n nimittdma) ja Keijo Suila (osakkeenomistaja Solidiumin
nimittdma). Keijo Suila on nimitystoimikunnan puheenjohtaja.

Stora Enso ilmoitti 27.10.2010, ettd se on allekirjoittanut sopimuksen 51 % osuuden ostamisesta
kiinalaisesta pakkausyhtio Inpac Internationalista.

Tata katsausta ei ole tilintarkastettu.
Helsingissé 27. paivana lokakuuta 2010

Stora Enso Oyj
Hallitus
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Segmentit vuoden 2010 kolmannella neljanneksella verrattuna vuoden 2009 kolmanteen
neljannekseen

Sanomalehti- ja kirjapaperi

Muutos  Muutos  Muutos

% % %
7-9/10-  7-9/10- 1-9/10-
Milj. EUR 7-9/10 4-6/10 7-9/09 2009 1-9/10 1-9/09 7-9/09 4-6/10 1-9/09
Liikevaihto 3229 3251 3300 13258 9354 966,2 -2,2 -0,7 -3,2
Liiketulos ennen
poistoja (EBITDA)* 23,6 16,1 58,6 228,2 60,0 164,9 -59,7 46,6 -63,6
Liiketulos* 0,1 -6,6 34,8 128,7 -8,1 87,4 -99,7 1015 -109,3
% liikevaihdosta 0,0 -2,0 10,5 9,7 -0,9 9,0 -100,0 100,0 -110,0
ROOC, %** 0,0 -2,5 12,6 11,9 -11 10,6 -100,0 100,0 -110,4
Toimitukset, 1 000 t 649 676 622 2453 1918 1778 43 -4,0 7,9
Tuotantoméarat,
1000t 653 648 627 2 451 1935 1800 4,1 0,8 75

*|Iman kertaluonteisia erida **ROOC = liiketulos/sidottu padoma x 100 %

Sanomalehti- ja kirjapaperin liikevaihto oli 323 milj. euroa eli 2 % pienempi kuin vuoden 2009
kolmannella neljannekselld, mika johtui myyntihintojen laskusta. Liikevoitto oli O milj. euroa, joka oli 35
milj. euroa pienempi kuin vuoden 2009 kolmannella neljanneksell&. Liikevoiton lasku johtui
myyntihintojen laskusta ja kerayspaperikustannusten noususta.

Stora Enso sulki pysyvasti Varkauden tehtaan kaksi sanomalehtipaperikonetta, PK2:n ja PK4:n, vuoden
2010 kolmannen neljanneksen lopussa, miké véhensi sanomalehtipaperin vuosittaista
tuotantokapasiteettia 290 000 tonnilla. Stora Enso aikoo myds sulkea pysyvésti sanomalehtipaperikoneen
Maxaun tehtaalla Saksassa marraskuun 2010 loppuun mennessa. Suljettavan koneen vuosikapasiteetti on
195 000 tonnia.

Markkinat

Kysynta 7-9/2010  Kysynta 7-9/2010  Hinta 7-9/2010 Hinta 7-9/2010
Tuote Markkina verrattuna 7-9/2009 verrattuna 4-6/2010 verrattuna 7-9/2009 verrattuna 4-6/2010

Sanoma-  Eurooppa jonkin verran vakaa huomattavasti jonkin verran
lehtipaperi vahvempi alhaisempi korkeampi
Sanoma-  Globaali  vakaa vakaa korkeampi korkeampi
lehtipaperi

Teollisuuden varastot olivat huomattavasti pienemmat kuin vuoden 2009 kolmannella neljanneksella ja
hieman pienemmadt kuin edelliselld neljanneksella.

Aikakauslehtipaperi

Muutos  Muutos  Muutos

% % %
7-9/10- 7-9/10- 1-9/10-
Milj. EUR 7-9/10 4-6/10 7-9/09 2009 1-9/10 1-9/09 7-9/09 4-6/10 1-9/09
Liikevaihto 541,0 530,2 469,0 1676,0 1506,7 12458 15,4 2,0 20,9
Liiketulos ennen
poistoja (EBITDA)* 71,1 46,0 55,3 145,3 1444 116,5 28,6 54,6 23,9
Liiketulos* 45,5 22,0 30,6 40,3 71,4 36,2 48,7 106,8 97,2
% liikevaihdosta 8,4 4,1 6,5 2,4 4,7 2,9 29,2 104,9 62,1
ROOC, %** 13,7 7.1 9,3 3,1 7.3 3,6 47,3 93,0 102,8
Toimitukset,
1 000 t*** 613 598 565 2150 1737 1564 8,5 2,5 11,1
Tuotantomaarat,
1000 t*** 616 614 555 2110 1780 1559 11,0 0,3 14,2

*1Iman kertaluonteisia erid **ROOC = liiketulos/sidottu pad&doma x 100 % ***Sellua lukuun ottamatta
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Aikakauslehtipaperin liikevaihto oli 541 milj. euroa, joka oli 15 % suurempi kuin vuoden 2009
kolmannella neljanneksella. Muutos johtui padasiassa sellun toimitusmadrien kasvusta ja hintojen
noususta sek& suotuisista valuuttakursseista, vaikka aikakauslehtipaperin hinnat laskivat. Liikevoitto oli
46 milj. euroa eli 15 milj. suurempi kuin vuosi sitten, kun paperin kysynnén vahvistuminen, korkeammat
sellun hinnat ja valuuttakurssien suotuisa nettovaikutus ylittivat korkeampien kustannusten vaikutuksen
erityisesti kerdyspaperin osalta.

Vuoden 2010 viimeisella neljdnnekselld toteutetaan Sunilan sellutehtaalla vuotuinen huoltoseisokki ja
Skutskérin sellutehtaalla Ruotsissa yhdistetty vuotuinen pienehkd investointi- ja huoltoseisokki.

Markkinat
Kysynta 7-9/2010 Kysynta 7-9/2010 Hinta 7-9/2010 Hinta 7-9/2010
verrattuna verrattuna verrattuna verrattuna
Tuote Markkina 7-9/2009 4-6/2010 7-9/2009 4-6/2010
Paallystetty Eurooppa vahvempi vahvempi alhaisempi jonkin verran
aikakaus- korkeampi
lehtipaperi
Paallystetty Latinalainen  huomattavasti huomattavasti jonkin verran korkeampi
aikakaus- Amerikka vahvempi vahvempi korkeampi
lehtipaperi
Paallystamé- Eurooppa jonkin verran vahvempi huomattavasti jonkin verran
ton aikakaus- heikompi alhaisempi korkeampi
lehtipaperi
Paallystama- Kiina huomattavasti huomattavasti korkeampi jonkin verran
ton aikakaus- vahvempi heikompi alhaisempi
lehtipaperi

Teollisuuden varastot olivat edellisvuotta pienemmat ja pysyivat edellisen neljanneksen tasolla.

Hienopaperi
Muutos  Muutos  Muutos
% % %
7-9/10- 7-9/10- 1-9/10-
Milj. EUR 7-9/10 4-6/10 7-9/09 2009 1-9/10 1-9/09 7-9/09 4-6/10 1-9/09
Liikevaihto 563,3 5544 4496 18239 15922 13319 25,3 1,6 19,5
Liiketulos ennen
poistoja (EBITDA)* 90,8 101,0 42,0 134,5 253,9 89,8 116,2 -10,1 182,7
Liiketulos* 70,9 79,4 20,4 32,7 191,8 10,6 2475 -10,7 n/m
% liikevaihdosta 12,6 14,3 45 1,8 12,0 0,8 180,0 -11,9 n/m
ROOC, %** 30,5 33,5 73 2,8 27,9 1,2 n/m -9,0 n/m
Toimitukset, 1 000 t 665 687 616 2538 1975 1844 8,0 -3,2 7,1
Tuotantoméarat,
1000t 642 694 639 2 507 1984 1 855 0,5 -7,5 7,0

*|Iman kertaluonteisia erida **ROOC = liiketulos/sidottu padoma x 100 %

Hienopaperin liikevaihto oli 563 milj. euroa, joka oli 25 % suurempi kuin vuoden 2009 kolmannella
neljannekselld. Kasvu johtui 1ahinnd uudelleenjérjestelyn seurauksena selkeytyneesté tuotevalikoimasta,
korkeammista myyntihinnoista ja suuremmista toimitusméarista sekd suotuisista valuuttakursseista.
Liikevoitto oli 71 milj. euroa eli 50 milj. suurempi kuin vuosi sitten, silla myynnin kasvun vaikutus ylitti
vertailuajanjaksoon ndhden korkeammat sellu- ja muut kustannukset.

Eri yksikoilla oli vuotuiset huoltoseisokkinsa vuoden 2010 kolmannella neljannekselld, ja ne toteutuivat
suunnitellusti.
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Markkinat
Kysyntd 7-9/2010 Kysynta 7-9/2010 Hinta 7-9/2010 Hinta 7-9/2010
verrattuna verrattuna verrattuna verrattuna
Tuote Markkina 7-9/2009 4-6/2010 7-9/2009 4-6/2010
Paéllystetty Eurooppa jonkin verran jonkin verran korkeampi jonkin verran
hienopaperi vahvempi heikompi korkeampi
Paallystetty Kiina jonkin verran kausiluonteisesti jonkin verran alhaisempi
hienopaperi vahvempi vahvempi alhaisempi
Paallystamaton Eurooppa vahvempi kausiluonteisesti korkeampi korkeampi
hienopaperi heikompi

Euroopassa paéllystetyn hienopaperin varastot olivat suuremmat kuin vuoden 2009 kolmannella
neljanneksell4 ja edellisell& neljannekselld, mutta ne olivat edelleen pitkan aikavélin keskiarvotasoilla.
Paallystaméattoman hienopaperin varastot olivat Euroopassa pitkan aikavélin keskiarvon alapuolella ja
pienemmat kuin vuoden 2009 kolmannella neljannekselld. Ne olivat kuitenkin edellistd neljannesta
suuremmat.

Kuluttajapakkauskartonki

Muutos  Muutos Muutos

% % %

7-9/10- 7-9/10- 1-9/10-

Milj. EUR 7-9/10 4-6/10 7-9/09 2009 1-9/10 1-9/09 7-9/09 4-6/10 1-9/09

Liikevaihto 593,8 586,3 470,7 18959 1703,2 13909 26,2 1,3 22,5
Liiketulos ennen

poistoja (EBITDA)* 109,8 108,9 93,7 284,3 320,3 210,2 17,2 0,8 52,4

Liiketulos* 77,6 76,9 64,9 164,9 225,0 122,0 19,6 0,9 84,4

% liikevaihdosta 13,1 13,1 13,8 8,7 13,2 8,8 -51 0,0 50,0

ROOC, %** 24,1 24,7 21,3 13,7 24,3 13,1 13,1 -2,4 85,5

Toimitukset,

1000 t*** 594 590 567 2201 1735 1641 4,8 0,7 5,7
Tuotantoméarat,

1000 t*** 579 591 589 2161 1771 1649 -1,7 -2,0 7,4

*|Iman kertaluonteisia eria **ROOC = liiketulos/sidottu paddoma x 100 % ***Sellua lukuun ottamatta

Kuluttajapakkauskartongin liikevaihto oli 594 milj. euroa, joka oli 26 % suurempi kuin vuoden 2009
kolmannella neljannekselld silld kartongin ja sellun toimitusmaaréat olivat yleisesti suurempia ja hinnat
korkeampia kuin vuosi sitten erityisesti Enocellin sellutehtaan tuotannon uudelleenkéynnistyksen
jalkeen. Liikevoitto oli 78 milj. euroa eli 13 milj. euroa suurempi kuin vuosi sitten suurempien
toimitusmadrien ja korkeampien myyntihintojen ylittdessa korkeampien muuttuvien kustannusten
vaikutuksen erityisesti sellun osalta. Valuuttakurssikehityksen nettovaikutus oli hieman negatiivinen.

Suunnitellut huoltoseisokit ja niihin liittyvat uudelleenkdynnistykset saatiin onnistuneesti paattkseen
Imatran ja Enocellin tehtailla. Ruotsissa sijaitsevan Skoghallin tehtaan vuotuinen suuri huoltoseisokki
tehdaan vuoden 2010 viimeisella neljannekselld. Lyhytkuituisen sellun tuotantoa rajoitetaan Imatran
tehtaalla koivukuitupuun rajoitetun tarjonnan vuoksi.
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Markkinat
Kysyntd 7-9/2010 Kysynta 7-9/2010 Hinta 7-9/2010 Hinta 7-9/2010
verrattuna verrattuna verrattuna verrattuna
Tuote Markkina 7-9/2009 4-6/2010 7-9/2009 4-6/2010
Kuluttajapak-  Eurooppa vahvempi vakaa korkeampi jonkin verran

kauskartonki

Teollisuuspakkaukset

korkeampi

Muutos Muutos Muutos

% % %
7-9/10- 7-9/10- 1-9/10-
Milj. EUR 7-9/10 4-6/10 7-9/09 20091-9/101-9/09 7-9/09 4-6/10 1-9/09
Liikevaihto 2254 259,2 203,7 8155 707,8 594,9 10,7 -13,0 19,0
Liiketulos ennen poistoja (EBITDA)* 302 295 225 654 797 506 342 2,4 57,5
Liiketulos* 18,7 171 103 176 435 147 816 94 1959
% liikevaihdosta 8,3 6,6 51 22 61 25 62,7 258 1440
ROOC, %** 120 109 72 30 98 33 667 10,1 1970
Paperin ja kartongin toimitukset, 1 000 t 196 247 217 832 669 603 -9,7  -20,6 10,9
Paperin ja kartongin tuotantomaérat,
1000t 196 239 216 807 677 586 -9,3 -18,0 15,5
Aaltopahvin toimitukset, milj. m? 250 256 245 966 756 711 2,0 -2,3 6,3
Aaltopahvin tuotantomaarat, milj. m? 253 258 239 962 761 704 5,9 -1,9 8,1

*lIman kertaluonteisia erida **ROOC = liiketulos/sidottu padoma x 100 %

Teollisuuspakkausten liikevaihto oli 225 milj. euroa, joka oli 11 % suurempi kuin vuoden 2009
kolmannella neljannekselld johtuen laminaattipaperiliiketoiminnan myynnin jalkeen jaljell& olevien

toimintojen korkeammista myyntihinnoista ja suuremmista toimitusméaéristd, vaikkakin segmentin

kokonaisvolyymit vahenivét laminaattipaperiliiketoiminnan myynnin vuoksi. Liikevoitto oli 19 milj.
euroa, mika oli 8 milj. euroa enemman kuin vuosi sitten suurempien toimitusmaéarien ja korkeampien
myyntihintojen ylittdessa erityisesti kerdyspaperin ja aaltopahviraaka-aineen korkeammat muuttuvat

kustannukset.
Markkinat
Kysyntd 7-9/2010 Kysynta 7-9/2010 Hinta 7-9/2010 Hinta 7-9/2010
verrattuna verrattuna verrattuna verrattuna
Tuote Markkina 7-9/2009 4-6/ 2010 7-9/2009 4-6/2010
Teollisuus- Eurooppa vahvempi vakaa huomattavasti korkeampi
pakkaukset korkeampi
Puutuotteet
Muutos  Muutos Muutos
% % %
7-9/10-  7-9/10- 1-9/10-
Milj. EUR 7-9/10 4-6/10 7-9/09 2009 1-9/10 1-9/09  7-9/09 4-6/10 1-9/09
Liikevaihto 424,1  422,7 3069 12396 11784 8947 38,2 0,3 31,7
Liiketulos ennen
poistoja (EBITDA)* 35,2 39,5 17,1 25,6 89,6 1,7 105,8 -10,9 n/m
Liiketulos* 25,2 30,1 9,4 -8,0 60,7 -23,0 168,1 -16,3 n/m
% liikevaihdosta 59 7,1 3,1 -0,6 5,2 -2,6 90,3 -16,9 n/m
ROOC, %** 16,8 20,5 6,4 -1,4 13,8 -5,1 162,5 -18,0 n/m
Toimitukset,
1000 m? 1299 1417 1190 4902 3834 3604 9,2 -8,3 6,4

*|Iman kertaluonteisia erida **ROOC = liiketulos/sidottu padoma x 100 %

Puutuotteiden liikevaihto oli 424 milj. euroa, joka oli 38 % suurempi kuin vuoden 2009 kolmannella
neljanneksella. Tdma johtui p&dasiassa korkeammista myyntihinnoista ja suuremmista toimitusmaarista.
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Liikevoitto oli 25 milj. euroa eli 16 milj. edellisvuotta suurempi, sill4 korkeampien myyntihintojen
vaikutus ylitti selvasti puukustannusten nousun. Kiintedt kustannukset olivat suuremmat Iahinna
toimitusmadrien kasvun vuoksi.

Mikali markkinatilanne heikkenee tai raaka-ainekustannukset nousevat kohtuuttomasti, suunnitteilla on
véliaikaisia tuotannonrajoituksia.

Markkinat
Kysyntd 7-9/2010 Kysynta 7-9/2010 Hinta 7-9/2010 Hinta 7-9/2010
verrattuna verrattuna verrattuna verrattuna
Tuote Markkina 7-9/2009 4-6/ 2010 7-9/2009 4-6/2010
Puutuotteet Eurooppa  jonkin verran kausiluonteisesti huomattavasti jonkin verran
vahvempi heikompi korkeampi korkeampi
Puutuotteet Aasia, L&hi- vahvempi kausiluonteisesti huomattavasti korkeampi
itd ja heikompi korkeampi
Pohjois-
Afrikka

Teollisuuden varastot olivat suuremmat kuin edellisvuonna mutta kausiluonteisesti pienemmat kuin
edellisella neljanneksella.
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Tilinpaatos

Yleista

Seuraavassa kuvattua lukuun ottamatta tama tilintarkastamaton osavuosikatsaus on laadittu
osavuosikatsauksia koskevan 1AS 34 -standardin laskentaperiaatteiden ja konsernin vuoden 2009
vuosikertomuksen mukaisesti:

Osavuosikatsauksen tuloverot on laskettu kayttdmélla arvioitua keskimaaraista vuotuista efektiivista
veroasteprosenttia, jota on sovellettu osavuosijakson tuloihin ennen veroja.

Seuraavat standardien ja tulkintojen muutokset otettiin kayttdon 1.1.2010 l&htien, mutta niilla ei ollut
vaikutusta konsernin tilinp&atokseen:

IFRS 1 Ensimmainen IFRS-standardien kayttdonotto — lisdpoikkeukset takautuvasta
soveltamisesta.

IFRS 2 Osakeperusteiset maksut — kateisvaroina maksettavat konsernin osakeperusteiset
liiketoimet selventédd konsernin kéteisvaroina maksettavien osakeperusteisten liiketoimien
vaikutusaluetta ja kirjaamista.

IAS 39 Rahoitusinstrumentit: kirjaaminen ja arvostaminen — Suojauskohteiksi hyvéksyttavéat
erét. Standardin mukaan yhteisén on sallittua maarittaa suojattavaksi jokin muu kuin
rahoitusinstrumentin kéyvan arvon kokonaismuutos tai rahavirtojen kokonaisvaihtelu. Standardi
séatelee myds inflaation méérittamista suojattavaksi riskiksi tai rahoitusinstrumentin osaksi
tietyissa tilanteissa.

IFRIC 17 Muiden kuin kéteisvarojen jakaminen omistajille siséltaa ohjeita siitd, miten yhteison
omistajilleen osinkoina jakamia muita varoja kuin kéteisvaroja késitellaan kirjanpidossa.
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Lyhennetty konsernin tuloslaskelma

Muutos Muutos Muutos
% % %
7-9/10- 7-9/10-1-9/10-

Milj. EUR 7-9/10 4-6/10 7-9/09 1-9/10 1-9/09 2009 7-9/09 4-6/10 1-9/09
Liikevaihto 26236 2692,2 2231,0 7611,7 6546,3 8945,1 17,6 -2,5 16,3
Liiketoiminnan muut tuotot 386 319 30,7 1048 1139 1728 257 210 -8,0
Materiaalit ja palvelut -1574,2-1641,3-1403,7-46435-4138,7-5668,1 -12,1 41 -12,2
Toimituskulut ja komissiot -267,3 -263,9 -207,2 -756,4 -615,2 -833,6 -29,0 -1,3  -23,0
Henkilostokulut -309,7 -361,8 -298,1-1000,5 -999,7-1349,6 -39 144 -0,1
Liiketoiminnan muut kulut -119,8 -148,2 -1559 -380,1 -671,7 -833,1 232 192 434
Osuus osakkuusyritysten
tuloksesta 24,4 14,9 8,8 58,4 34,2 111,8 177,3 63,8 70,8
Poistot ja arvonalentumiset -138,7 -108,2 -708,2 -378,5 -982,0-1152,9 80,4 -28,2 61,5
Liiketulos 2769 2156 -502,6 6159 -7129 -607,6 155,1 28,4 186,44
Nettorahoituseréat -51,1 -226 -46,1 -79,2 -2545 -279,2 -10,8 -126,1 68,9
Tulos ennen veroja 225,8 1930 -548,7 536,7 -967,4 -886,8 1412 17,0 1555
Tuloverot -315 -33,1 290 -804 43,3 8,6 -208,6 4,8 -285,7
Tilikauden tulos 1943 159,9 -519,7 456,3 -924,1 -878,2 1374 215 1494
Jakaantuminen:
Emoyhtion omistajille 193,2 159,1 -519,7 4538 -925,8 -879,7 137,2 21,4 149,0
Véhemmiston osuudet 1,1 0,8 0,0 2,5 1,7 1,5 nm 375 471
1943 1599 -519,7 4563 -9241 -8782 1374 215 1494
Osakekohtainen tulos
Tulos/osake, EUR 025 020 -066 058 -1,17 -1,12 1379 250 149,6
Tulos/osake (laimennettu), EUR 025 020 -066 058 -117 -1,12 1379 250 1496
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Milj. EUR

Tilikauden tulos

Muut laajan tuloksen erat

Etuuspohjaisten elékejdrjestelyiden
vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot
Vaiheittaisen hankinnan omaisuuseran
uudelleenarvostus

Myytévissa olevat rahoitusvarat

Valuutta- ja hyddykesuojaukset
Osakkuusyritysten muiden laajan tuloksen erien
osuus

Oman p&doman nettoinvestointien valuuttamuunnon
muutokset

Vé&hemmistdosuuksien valuuttamuunnon muutokset
Nettosijoituksen suojaukset

Muihin laajan tuloksen eriin liittyva tulovero

Muut laajan tuloksen eréat verojen jalkeen

Laaja tulos yhteensa
Laajan tuloksen jakaantuminen:

Emoyhtion omistajille
Véahemmiston osuudet

7-9/10  4-6/10 7-9/09 1-9/10 1-9/09 2009
1943  159,9 -519,7 4563 -924,1 -878,2
-2,4 - 5,5 -2,4 55  -20,4

- - - - 39 39
462  -285  -456 11 1053 1803
84,0 -48 984 1031 2040 2241
18 1,1 1,2 04 92 -85
229 1128 1148 2342 2065 2526
-2,6 5,0 0,0 35 1,2 59
-6,6 6.9 9,1 78 164 07
-19,8 00 275 245 638  -650
777 903 1267 3076 4564 5736
2720 2502 -3930 7639 -467,7 -304,6
2736 2444 -3930 7580 -468,2 -312,0
-1,6 5,8 0,0 5,9 05 7.4
2720 2502 -3930 7639  -467,7 -304,6
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Milj. EUR 1-9/10 1-9/09
Liiketoiminnan rahavirta
Liiketulos 615,9 -712,9
Suojaustulos laajasta tuloksesta 92,0 213,6
Ei-kassavaikutteisten erien oikaisut 302,7 1160,9
Nettokayttdpddoman muutos -253,7 352,2
Liiketoiminnan rahavirrat 756,9 1013,8
Maksetut nettorahoituseréat -114,2 -271,1
Maksetut tuloverot -35,4 -4,5
Liiketoiminnasta kertyneet nettorahavarat 607,3 738,2
Investointien rahavirta
Konserniyritysten hankinta -5,9 -8,3
Osakkuusyritysten hankinta -13,8 -0,5
Tuotot aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden ja osakkeiden myynnista 241 84,6
Investoinnit -261,6 -321,9
Pitk&aikaisten saamisten nettomuutos 411 -33,5
Investointeihin kaytetyt nettorahavarat -216,1 -279,6
Rahoituksen rahavirta
Pitkaaikaisten lainojen nostot 599,2 225,2
Pitkaaikaisten lainojen lyhennykset -7174,5 -164,9
Lyhytaikaisten lainojen muutos 184,7 -171,2
Pa&oman palautus -157,7 -157,7
Vahemmistoosuuksien osinko -1,2 -7,5
Rahoitukseen kaytetyt nettorahavarat -149,5 -276,1
Rahavarojen nettomuutos 241,7 182,5
Rahavarat myydyissé yrityksissa -0,3 -
Rahavarat hankituissa yrityksissa - 4,3
Muuntoerot 2,2 -22,6
Rahavarat tilikauden alussa 877,0 372,6
Nettorahavarat tilikauden lopussa 1120,6 536,8
Rahavarat tilikauden lopussa 11212 548,3
Pankkitililuotot tilikauden lopussa -0,6 -115
Nettorahavarat tilikauden lopussa 1120,6 536,8
Konserniyritysten hankinta
Rahavarat - 4.4
Aineelliset ja aineettomat hyodykkeet - 18,4
Kayttépadoma - 20,4
Verosaamiset ja verovelat - 15,1
Korolliset velat - -44,1
Vahemmiston osuudet 5,9 -2,0
Omaisuuden kaypa arvo 59 12,2
Voitto suoraan omaan pddomaan toteutetusta vaiheittaisesta hankinnasta - -3,9
Yritysostot yhteensa 59 8,3
Konserniyritysten myynnit
Rahavarat 0,3 -
Aineelliset ja aineettomat hyodykkeet 05 -
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Kayttépasdoma 6,2 01
Korolliset velat -5,5 -
Verovelat -0,7 -
Véahemmiston osuudet - -
Myytyjen yhtididen nettovarat 0,8 0,1
Laajan tuloslaskelman myyntivoitot/tappiot - -
Yritysmyynnit yhteensa 0,8 0,1
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden muutokset ja liikearvo
Milj. EUR 1-9/10 2009 1-9/09
Tilanne kauden alussa 5157,7 5899,4 5899,4
Konserniyritysten hankinta - 17,6 18,4
Investoinnit 247,3 3944 293,8
Lisaykset biologisiin hyédykkeisiin 14,3 35,5 28,1
Péaastdoikeuksien muutos 25,4 -41,7 -27,9
Véhennykset -23,2 -27,9 -26,7
Konserniyritysten myynnit -0,5 -92,6 -
Poistot ja arvonalentumiset -378,5 -1152,9 -982,0
Myytévana olevat omaisuuserét, netto - - -98,3
Muuntoero ja muut 240,7 125,9 108,7
Yhteensa 5283,2 5157,7 52135
Korolliset lainat
Milj. EUR 30.9.2010 31.12.2009 30.9.2009
Pitkaaikaiset lainat 3123,9 2 898,4 24535
Lyhytaikaiset lainat 933,8 1038,3 1414,4
4057,7 3936,7 38679
1-9/10 2009 1-9/09
Tilanne kauden alussa 3936,7 4076,1 4076,1
Uusien tytaryritysten velat - 44,1 44,1
Myytyjen tytaryritysten velat -75 - -
Lainojen lyhennykset (netto) -23,8 -255,1 -316,2
Muuntoero ja muut 152,3 71,6 63,9
Yhteensa 40577 3936,7 3867,9
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Milj. EUR 30.9.2010 31.12.2009  30.9.2009
Varat
Pitkaaikaiset varat
Aineelliset ja aineettomat hyddykkeet O 50559 49799 5031,0
Biologiset hyddykkeet 0 176,6 152,5 143,4
Péaastdoikeudet @] 50,7 25,3 39,1
Osuudet osakkuusyrityksissa O 1656,7 1481,3 1177,3
Myytévissa olevat julkisesti noteeratut osakkeet | 75,7 71,7 68,7
Myytévissa olevat muut osakkeet @) 782,5 778,5 723,5
Pitkéaikaiset lainasaamiset | 126,9 159,6 169,1
Laskennalliset verosaamiset T 170,1 155,8 187,9
Muut pitkaaikaiset varat @] 53,1 30,4 22,7
8148,2 7835,0 7562,7
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus O 14223 1281,6 1429,9
Verosaamiset T 6,8 2,4 9,7
Korottomat saamiset O 16382 1362,6 14472
Korolliset saamiset | 289,1 2212 214,1
Rahavarat I 11212 890,4 548,3
4 477,6 3758,2 3649,2
Luovutettavat, myytaviksi tarkoitetut varat - - 103,0
4 477,6 3758,2 3752,2
Varat yhteensa 12 625,8 11 593,2 11 314,9
Oma paaoma ja velat
Emoyhtion omistajille kuuluva oma pdédoma 57313 5124,3 4968,1
Vahemmiston osuudet 50,3 58,2 57,0
Oma padoma yhteensa 5781,6 5182,5 5025,1
Pitk&aikaiset velat
Tydsuhteen paattymisen jalkeisiin etuuksiin liittyvét varaukset O 3319 305,0 307,4
Muut varaukset ] 162,7 180,4 193,8
Laskennalliset verovelat T 434,8 364,4 363,6
Korollinen pitkdaikainen velka I 31239 2898,4 24535
Muut pitkaaikaiset velat @] 32,8 43,1 21,7
4 086,1 37913 3340,0
Lyhytaikaiset velat
Korollisten velkojen lyhennyserét I 603,9 814,8 998,2
Korolliset velat I 329,9 2235 416,2
Lyhytaikaiset korottomat velat O 16710 1473,0 1406,1
Verovelat T 153,3 108,1 126,5
2758,1 26194 29470
Myytéviksi luokiteltuihin varoihin suoraan liittyvat velat - - 2,8
2758,1 26194 29498
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Velat yhteensa 6 844,2

6 410,7 6 289,8

Oma paaoma ja velat yhteensa 12 625,8

11 593,2 113149

O-kirjaimella merkityt erat siséltyvat sidottuun pddomaan.
I-kirjaimella merkityt erat sisaltyvat korollisiin nettovelkoihin.
T-kirjaimella merkityt erat sisaltyvat verovelkaan.

Stora Enso Oyj
Y-tunnus 1039050-8



Laskelma konsernin oman pddoman muutoksista

Vaiheit-
taisen
hankin- Valuutta- Kertyneet Jakaan-
Sijoitetun nan Myyté- Valuutta- ja muuntoerot tuminen
vapaan uudelleen  vissa ja hyddyke- ja Kerty-  emo-
Ylikurssi-  oman arvostuk- olevat hyoédyk- suojaukset nettoinves-  neet yhtién ~ Véhem-

Osake- rahasto ja padoman Omat sen  rahoitus- esuojauk- osakkuus-  tointien  voitto- omista- miston  Yhteen-
Milj. EUR padoma vararahasto rahasto osakkeet ylijédma varat set  yrityksissd suojaukset varat jille osuudet sa
Oma padoma 31.12.2008

13422 22764 - -10,2 - 5106  -166,1 -10,5 -443,8 20954 55940 56,5 5650,5
Tilikauden tappio - - - - - - - - - -9258 -9258 1,7 -9241
Muut laajan tuloksen erét ennen
veroja - - - - 39 105,3 204,0 -9,2 2229 -5,5 521,4 -1,2  520,2
Muihin laajan tuloksen eriin
liittyva tulovero - - - - - -6,1 -53,4 - -4,3 - -63,8 - -638
Laaja tulos yhteensé - - - - 3,9 99,2 150,6 -9,2 2186  -931,3  -468,2 05 -467,7
Siirto jakokelpoiseen omaan
paaomaan - -1927,1 1927,1 - - - - - - - - - -
Padomanpalautus (0,20
euroa/osake) - -157,7 - - - - - - - - -1577 - -157,7
Oma paaoma 30.9.2009 1342,2 1916 19271  -10.2 39 6098  -155 -19,7 2252 1164,1 4968,1 57,0 5025,1
Tilikauden tappio - - - - - - - - - 46,1 46,1 -0,2 459
Muut laajan tuloksen erét ennen
veroja - - - - - 75,0 20,1 0,7 30,4 -14,9 111,3 71 1184
Muihin laajan tuloksen eriin
liittyva tulovero - - - - - -0,6 -54 - 0,2 4,6 -1,2 - -1,2
Laaja tulos yhteensé - - - - - 74,4 14,7 0,7 30,6 35,8 156,2 6,9 1631
Vuoteen 2008 liittyvét osingot - - - - - - - - - - - -2,2 -2,2
Yritysostot ja -myynnit - - - - - - - - - - - -3,4 -3,4
Vahemmistdosuuden osto - - - - - - - - - - - -0,1 -0,1
Siirto jakokelpoiseen omaan
padomaan - -115,0 115,0 - - - - - - - - - -
Oma pagoma 31.12.2009 13422 76,6 20421 -10,2 3,9 684,2 -0,8 -19,0 -1946 11999 51243 58,2 51825
Tilikauden voitto/tappio - - - - - - - - - 4539 4539 2,4 456,3
Muut laajan tuloksen erét ennen
veroja - - - - - 11 103,1 0,4 226,4 -2,4 328,6 35 3321
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Muihin laajan tuloksen eriin

liittyva tulovero - - - - - 0,3 -27,6 - 2,0 0,8 -24.5 - 245
Laaja tulos yhteensa - - - - - 1,4 75,5 04 228,4 4523 758,0 59 7639
Vuoteen 2009 liittyvét osingot - - - - - - - - - - - -1,2 -1,2
Yritysostot ja -myynnit - - - - - - - - - - - -5,9 -5,9
Vahemmistéosuuden osto - - - - - - - - - 6,8 6,8 -6,8 -
Padomanpalautus (0,20
euroa/osake) - - -157,7 - - - - - - - -157,7 - -157,7
Siirto kertyneisiin voittovaroihin - - 12513 - - - - - - 12513 - - -
Oma p&ddoma 30.9.2010

13422 76,6 633,1 -10,2 3.9 685,6 74,7 -18,6 338 29103 57314 50,2 57816
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Vastuusitoumukset ja ehdolliset velat

Milj. EUR 30.9.2010 31.12.2009 30.9.2009
Omasta puolesta annetut vakuudet
Pantit - - 0,8
Kiinnitykset 11,2 16,2 46,2
Osakkuusyritysten puolesta annetut vakuudet
Takaukset 160,0 180,2 185,9
Muiden puolesta annetut vakuudet
Takaukset 109,1 121,7 123,5
Muut omat vastuut
Leasing-vastuut seuraavien 12 kk:n aikana 27,1 27,2 26,3
Leasing-vastuut seuraavien 12 kk:n jélkeen 79,7 79,3 83,5
Elakevastuut 0,1 0,3 0,2
Muut vastuut 49,0 36,4 36,8
Yhteensa 436,2 461,3 503,2
Pantit - - 0,8
Kiinnitykset 11,2 16,2 46,2
Takaukset 269,1 301,9 309,4
Leasing-vastuut 106,8 106,5 109,8
Eldkevastuut 0,1 0,3 0,2
Muut vastuut 49,0 36,4 36,8
Yhteensa 436,2 461,3 503,2
Sitovat ostosopimukset
Milj. EUR Suunnitellut sopimusmaksut
Toimitustyyppi Sopimuksia yhteensd 10-12/2010 2011-2012 2013-2014 2015+
Kuitu 1695,2 69,2 463,5 431,0 731.5
Energia 1676,3 122,3 508,5 350,2 695.3
Kuljetus 405,6 16,3 105,6 87,4 196.3
Muut tuotantokustannukset 694,3 36,6 116,6 51,7 489.4
44714 244.4 1194,2 920,3 21125
Investoinnit 57,3 23,0 29,6 47 0,0
Sitoumukset yhteensa 30.9.2010 4 528,7 267,4 1223,8 9250 21125
Johdannaisten kayvat arvot
Milj. EUR 30.9.2010 31.12.2009  30.9.2009
Kayvan Kayvan Kayvat Kayvat Kayvat
arvon arvon arvot, arvot, arvot,
ylittavat alittavat netto netto netto
Koronvaihtosopimukset 204,7 -44,3 160,4 156,6 206,5
Korko-optiot 0,0 -47,4 -47,4 -26,7 -29,9
Termiinisopimukset 100,2 -96,8 3,4 20,5 -105,8
Valuuttaoptiot 39,1 -10,2 28,9 13,9 32,5
Hyodykesopimukset 17,5 -24,1 -6,6 -21,8 -53,8
Synteettiset
osakevaihtosopimukset (TRS) 27,4 -9,0 18,4 -14,1 -14,6
Yhteensa 388,9 -231,8 157,1 128,4 34,9
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Johdannaisten nimellisarvot

Milj. EUR 30.9.2010 31.12.2009 30.9.2009
Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset

Eraéntyy alle 1 vuodessa 831,5 666,8 1287,7

Eraantyy 2-5 vuodessa 17104 2384,0 2430,3

Erdéntyy 6-10 vuodessa 913,5 861,8 848,9

34554 39126 4 566,9

Korko-optiot 504,7 387,4 382,3
Yhteensa 3960,1 4300,0 49492
Valuuttajohdannaiset

Termiinisopimukset 1395,0 2935,7 2716,8

Valuuttaoptiot 23444 1590,7 1768,1
Yhteensa 37394 4 526,4 44849
Hyddykejohdannaiset

Hyo6dykesopimukset 256,4 396,7 435,8
Yhteensé 256,4 396,7 435,8
Optio-ohjelmiin liittyvat suojausinstrumentit

Synteettiset osakevaihtosopimukset (TRS) 112,7 104,7 104,7
Yhteensa 112,7 104,7 104,7
Liikevaihto segmenteittdin
Milj. EUR 7-9/10 4-6/10 1-3/10 200910-12/09  7-9/09 4-6/09 1-3/09
Sanomalehti- ja kirjapaperi 3229 3251 2874 13258 359,6 330,0 3275 308,7
Aikakauslehtipaperi 541,0 530,2 43555 1676,0 430,22 469,0 396,0 380,8
Hienopaperi 563,3 554,4 4745 18239 4920 4496  450,4 4319
Kuluttajapakkauskartonki 593,8 586,3 523,1 18959 5050 470,7  460,3 4599
Teollisuuspakkaukset 2254 259,2 2232 8155 2206 203,7 194,0 197,2
Puutuotteet 4241 422,7 3316 12396 3449 3069 3158 272,0
Muut 623,4 648,6 6253 21752 6194 450,10  507,8 5979
Segmenttien valinen
liikevaihto -670,3 -634,3 -604,7 -2006,8 -572,9 -449,0  -467,0 -517,9
Yhteensa 2623,6 26922 22959 89451 23988 22310 2184,8 21305
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Liiketulos segmenteittdin ilman kertaluonteisia erid ja kdyvan arvon muutoksia

Milj. EUR 7-9/10 4-6/10 1-3/10 200910-12/09  7-9/09 4-6/09 1-3/09
Sanomalehti- ja kirjapaperi 0,1 -6,6 -16  128,7 41,3 34,8 31,1 215
Aikakauslehtipaperi 45,5 22,0 3,9 40,3 4,1 30,6 5,7 -0,1
Hienopaperi 70,9 79,4 415 32,7 22,1 20,4 -4,1 -5,7
Kuluttajapakkauskartonki 77,6 76,9 70,5 1649 42,9 64,9 41,6 155
Teollisuuspakkaukset 18,7 17,1 7,7 17,6 2,9 10,3 0,9 3,5
Puutuotteet 25,2 30,1 54 -8,0 15,0 9,4 -8,7  -23,7
Muut -4,9 -16,5 =222  -117,1 -26,6 -44.9 -243  -21,3
Liiketulos

segmenteittain ilman

kertaluonteisia eria 233,1 202,4 1052 259,1 101,7 125,5 42,2 -10,3

Osuus osakkuusyritysten
tuloksesta ilman kdyvan arvon
muutoksia 21,9 10,5 14,2 61,4 35,8 6,0 6,3 133

Liiketulos ilman
kertaluonteisia eria ja

kayvan arvon muutoksia* 255,0 2129 1194 3205 1375 1315 48,5 3,0
Kéyvan arvon muutokset™ 16,5 11,2 22,9 4,4 9,9 21,0 114 -379
Liiketulos ilman

kertaluonteisia eria 2715 224,1 142,3 3249 147,4 152,5 59,9 -34,9
Kertaluonteiset erat 5,4 -8,5 -189 -9325 -42,1 -655,1 -269,3 34,0
Liiketulos (IFRS) 276,9 215,6 1234 -607,6 105,3 -502,6  -209,4 -0,9
Nettorahoituserat -51,1 -22,6 55 -279,2 -24,7 -46,1 -161,2 -47,2

Tulos ennen veroja ja

vahemmistén osuuksia 225,8 193,0 117,9 -886,8 80,6 -548,7 -370,6 -48,1
Tuloverot -31,5 -33,1 -15,8 8,6 -34,7 29,0 23 120
Tilikauden tulos 194,3 159,9 102,1 -878,2 45,9 -519,7 -368,3 -36,1

* K&yvan arvon muutokset siséltavat synteettiset optiot ilman toteutuneita ja avoimia suojauksia, hiilidioksidin paastdoikeuksien
arvostuksen seka osakkuusyritysten biologisen, etupddssa metsdomaisuuteen liittyvan omaisuuden uudelleenarvostuksen.

Kertaluonteiset erét segmenteittain

Milj. EUR 7-9/10 4-6/10 1-3/10 200910-12/09  7-9/09 4-6/09 1-3/09
Sanomalehti- ja

kirjapaperi -44,4 -13,0 - -52,2 -1,1 -80,1 - 290
Aikakauslehtipaperi - 9,2 -5,7 -163,5 -11.,4 -152,1 - -
Hienopaperi - 8,5 - -314,2 -0,6 -313,6 - -
Kuluttajapakkauskartonki 49,8 - - -34,2 1,6 -35,8 - -
Teollisuuspakkaukset - -3,3 -13,2 -28,7 -0,5 -28,2 - -
Puutuotteet - 0,5 1,6 -7,7 1,0 -8,7 - -
Muut - -10,4 -16 -332,0 -31,1 -36,6 -269,3 5,0
Liiketuloksen

kertaluonteiset erat 54 -8,5 -189 -9325 -42,1 -655,1 -269,3 34,0
Rahoituserien

kertaluonteiset erat - - - -1485 - - -1485 -
Verojen kertaluonteiset

erat - - - 49,6 12,0 42,9 4,6 -9,9
Nettotuloksen

kertaluonteiset erat 54 -8,5 -18,9 -1031,4 -30,1 -612,2 -4132 241
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Milj. EUR 7-9/10 4-6/10 1-3/10 200910-12/09  7-9/09 4-6/09 1-3/09
Sanomalehti- ja kirjapaperi -44.3 -19,6 -1,6 76,5 40,2 -45,3 31,1 50,5
Aikakauslehtipaperi 45,5 31,2 -1,8  -123,2 -7,3 -121,5 5,7 -0,1
Hienopaperi 70,9 87,9 415 -2815 21,5 -293,2 -4.1 -5,7
Kuluttajapakkauskartonki 127,4 76,9 70,5 1307 44,5 29,1 416 155
Teollisuuspakkaukset 18,7 13,8 -55 -11,1 2,4 -17,9 0,9 3,5
Puutuotteet 25,2 30,6 7,0 -15,7 16,0 0,7 -8,7 -23,7
Muut 9,1 -20,1 -58 -4951 -89,6 -63,3 -2819 -60,3
Osuus osakkuusyritysten
tuloksesta 24,4 14,9 19,1 1118 77,6 8,8 6,0 194
Liiketulos (IFRS) 276,9 215,6 1234 -607,6  105,3 -502,6  -209,4 -0,9
Nettorahoituserat -51,1 -22,6 5,5  -279,2 -24,7 -46,1 -161,2 -47,2
Tulos ennen veroja ja
vahemmistdn osuuksia 225,8 193,0 1179 -886,8 80,6 -548,7 -370,6 -48,1
Tuloverot -31,5 -33,1 -15,8 8,6 -34,7 29,0 2,3 12,0
Tilikauden tulos 194,3 159,9 102,1 -878,2 45,9 -519,7 -368,3 -36,1
Euron vaihtokurssit
1 euroon Paatoskurssi Keskikurssi

30.9.2010 31.12.2009 30.9.2010 31.12.2009
SEK 9,1421 10,2520 9,6567 10,6180
uUsD 1,3648 1,4406 1,3166 1,3941
GBP 0,8600 0,8881 0,8577 0,8909
Transaktioriski ja paavaluuttojen suojaukset 30.9.2010
Milj. EUR USD GBP SEK
Arvioitu vuosittainen liiketoiminnan nettorahavirta 1100 550 -1 000
Transaktioriskin suojaukset 30.9.2010 -560 -250 550
Suojausprosentti 30.9.2010 seuraavalle 12 kuukaudelle 51% 45% 55%
Valuuttakurssimuutosten vaikutus liiketulokseen
Liiketulos: valuuttakurssivaikutus 10 % vahvistuminen Milj. EUR
uUsD 110
SEK -100
GBP 55

Herkkyys perustuu liiketoiminnan nettorahavirtaan seuraavan 12 kuukauden aikana. Laskelmassa ei ole huomioitu
valuuttasuojauksia ja siind oletetaan, ettd ainoastaan yksittaisissa valuuttakursseissa tapahtuu muutoksia. Valuuttakurssien
heikkenemisen vaikutus olisi vastakkainen.
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Vaihtoméaara Helsinki Tukholma
A-osake R-osake A-osake R-osake
Heinakuu 166 157 101 685 426 159 518 25 444 596
Elokuu 95 839 88 045 620 124 074 16 901 956
Syyskuu 130 754 95 887 014 231 462 23049 331
Yhteensa 392 750 285 618 060 515 054 65 395 883
Paatoskurssi Helsinki, EUR Tukholma, SEK
A-osake R-osake A-osake R-osake

Heinakuu 6,82 6,22 62,60 58,60
Elokuu 6,52 6,09 60,65 57,05
Syyskuu 7,33 7,25 67,50 66,70
Tunnuslukujen laskentaperiaatteet

Sijoitetun pd&doman tuotto,

ROCE (%) 100 x Liiketulos

Sijoitettu padoma V2

Sidotun paddoman tuotto, 100 X Liiketulos

ROOC (%) Sidottu padoma V?

Oman padoman tuotto, 100 X Tulos ennen veroja ja véhemmistdosuutta — verot

ROE (%) Oma paéoma yhteensa ?

Omavaraisuusaste (%) 100 x Oma padoma yhteensé

Korolliset nettovelat

Velkaantumisaste

Kassatulos/osake

Tulos/osake (EPS)

1) Sijoitettu pAdoma = sidottu pAdoma — nettoverovelka

2) Tilikauden keskiarvo
3) Jakaantuminen emoyhtion omistajille

Lisatietoja:

Jouko Karvinen, toimitusjohtaja, puh. 02046 21410
Markus Rauramo, talousjohtaja, puh. 02046 21121

Taseen loppusumma

Korolliset velat — korolliset saamiset

Korolliset nettovelat
Oma paédoma

Tilikauden tulos  — poistot ja arvonalentumiset
Osakkeiden keskiméaarainen lukumaara

Tilikauden tulos 2
Osakkeiden keskimaarédinen lukumaara

Ulla Paajanen-Sainio, sijoittajasuhdejohtaja, puh. 02046 21242
Lauri Peltola, viestinta- ja yritysvastuujohtaja, puh. 02046 21380

Stora Enson koko vuoden 2010 tulos julkistetaan 8.2.2011.
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LEHDISTOTILAISUUS HELSINGISSA

Aika: 11.00 paikallista aikaa tdn&an
Paikka: Stora Enso Oyj

Osoite: Kanavaranta 1

Isénnat: Jouko Karvinen, toimitusjohtaja

Markus Rauramo, talousjohtaja

Tilaisuus pidetaan suomeksi. Kysymyksia voi esittad Jouko Karviselle ja Markus Rauramolle esityksen
jalkeen.

PUHELINKONFERENSSI ANALYYTIKOILLE
Toimitusjohtaja Jouko Karvinen seka talousjohtaja Markus Rauramo isénndivat tanéan klo 16.00
Suomen aikaa puhelinkonferenssin, jota voi seurata my6s verkkol&hetyksend (webcast).

Yhteystiedot puhelinkonferenssiin:

+44 (0)20 7136 2051 Keski-Eurooppa ja Iso-Britannia
09 2319 4345 Suomi

+46 (0)8 5051 3786 Ruotsi

+1 212 444 0481 USA

Koodi 75717544#

Linkki verkkolahetykseen (webcast) 16ytyy osoitteesta www.storaenso.com/investors.

Stora Enso on maailmanlaajuinen paperi-, pakkaus- ja puutuotealalla toimiva yhtid, jonka paatuotteet
ovat sanomalehti- ja kirjapaperi, aikakauslehti- ja hienopaperi, kuluttajapakkauskartonki,
teollisuuspakkaukset seké& puutuotteet. Konserni on maailman johtava vastuullinen metsateollisuusyritys.
Tarjoamme asiakkaillemme uusiutuviin raaka-aineisiin perustuvia ratkaisuja. Tuotteemme tarjoavat
ilmastoystavallisen seka hiilijalanjaljeltdan pienemman vaihtoehdon monille kilpaileville tuotteille, jotka
on valmistettu uusiutumattomista materiaaleista. Stora Enso on listattu Dow Jonesin kestavan kehityksen
indeksiin ja FTSE4Good-indeksiin. Stora Enson palveluksessa on maailmanlaajuisesti noin 27 000
ihmisté ja liikevaihtomme vuonna 2009 oli 8,9 miljardia euroa. Stora Enson osakkeet noteerataan
NASDAQ OMX Helsingissd (STEAV, STERV) ja Tukholmassa (STE A, STE R). Liséksi Stora Enson
ADR-todistuksilla (SEOAY) kaydaan Yhdysvalloissa kauppaa OTC-listalla International OTCQX:ssa.

Tietyt tAssa esitetyt lausumat, jotka eivét ole historiallisia tosiasioita, kuten markkinoiden oletettuun kasvuun ja kehitykseen liittyvat lausumat ja
muut kasvu- ja tuottavuusolettamat seka lausumat, jotka alkavat ilmaisuilla “uskoo”, “olettaa™, “odottaa”, “ennustaa’ tai muilla vastaavilla
ilmaisuilla, ovat tulevaisuudennéakymiin liittyvia kannanottoja Yhdysvaltain vuoden 1995 Arvopapereita Koskevien Oikeudenkayntien
Uudistamisesta annetun lain (The United States Private Securities Litigation Reform Act of 1995) tarkoittamalla tavalla. Koska ndmé lausumat
perustuvat nykyisiin suunnitelmiin, arvioihin ja ennusteisiin, ne sisaltavat riskeja ja epavarmuustekijoita, jotka saattavat johtaa siihen, etta
tulokset poikkeavat merkittavasti niité koskevista arvioista. Tallaisia tulevaisuutta koskevissa lausumissa esitettyja tekijoita, jotka saattavat
merkittavasti muuttaa tuloksia, voivat muuan muassa olla: (1) toiminnalliset tekijét, kuten jatkuva menestys tuotannollisessa toiminnassa ja
siind saavutettava tehokkuus, jatkuvat saavutukset tuotekehityksessa, konsernin tavoittelemien asiakkaiden kyky hyvéksya uusia tuotteita ja
palveluita, voimassaolevien ja uusien yhteistydsopimusten mukanaan tuoma menestys, muutokset liiketoiminnan strategioissa,
kehityssuunnitelmissa tai tavoitteissa, muutokset konsernin patenttien tai muiden tekijanoikeuksien antamassa suojassa seka paddoman saatavuus
hyvéksyttavilla ehdoilla; (2) teollisuuden yleiset olosuhteet, kuten tuotteiden kysynnan voimakkuus, kilpailun kovuus, konsernin tuotteiden
markkinahinnat maailmalla nyt ja tulevaisuudessa seka niihin liittyvat hintapaineet, raaka-aineiden hintavaihtelut, konsernin asiakkaiden ja
kilpailijoiden taloudellinen tilanne sek& mahdollisten uusien kilpailevien tuotteiden ja teknologioiden kehittdminen kilpailijoiden toimesta; ja (3)
yleinen taloudellinen tilanne, kuten talouskasvu konsernin tarkeimmilla markkina-alueilla seké valuuttakurssi- ja korkotasovaihtelut.
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