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STORA ENSO OYJ BOKSLUTSKOMMUNIKE 2012-02-08 kI 13.00 EET

Stora Enso fjarde kvartalet och helaret 2011
Forbattrad operativ rorelsevinst for helaret, foreslagen utdelning 6kad till 0,30 EUR

Heldret 2011 (jamfort med 2010)
e Operativ rorelsevinst kade till 867 MEUR (797) till f6ljd av hdgre forsaljningspriser.
e Operativ ROCE pa 10,0 % (9,7 %).
e Arets kassaflode fran rérelsen pa starka 1 034 MEUR (992).

Q4 2011 (jamfort med Q4 2010)
e Operativ rorelsevinst minskade till 145 MEUR (177) efter att hogre forsaljningspriser och
forandrad produktmix inte kunde kompensera for lagre volymer och hogre kostnader.
e Kassaflodet fran rorelsen okade till 302 MEUR (265) till foljd av val forvaltat rorelsekapital.
e Fortsatt stark likviditet pa 1 134 MEUR (1 103).

Atgéarder och utsikter
e Ny struktur for rapporteringssegment fran och med forsta kvartalet 2012.
e Forbattringsplaner inom underhall vid svenska bruk och bestruket journalpapper aviserade.
e Omséattningen och den operativa rorelsevinsten for forsta kvartalet 2012 forvéantas bli i niva
med fjarde kvartalet 2011 eftersom forbattringar i affarsomradenas resultat motverkas av
lagre resultat i skogsbolag (investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden).

Sammandrag av fjarde kvartalet

Q4/11 2011 Q4/10 2010
Nettoomséttning MEUR 2681,6 109649 2 685,2 10 296,9
Operativ EBITDA MEUR 2429 1308,0 288.,8 1216,5
Operativ rorelsevinst * MEUR 144.9 866,7 1771 797,3
Rorelseresultat (IFRS)** MEUR 169,5 759,3 385.8 986,2
Resultat fore skatt exkl engéngsposter ** MEUR 141,4 639,1 161,9 705,1
Resultat fore skatt®* MEUR 110,3 420,9 364,1 885,3
Nettoresultat exkl engéngsposter MEUR 80,5 4982 148,7 627,0
Nettoresultat MEUR 100,2 3422 313,0 769,3
Resultat per aktie (EPS) exkl engangsposter EUR 0,10 0,63 0,19 0,79
Resultat per aktie (EPS) EUR 0,12 0,43 0,39 0,97
Kassamaissigt resultat per aktie (CEPS) exkl EUR
engangsposter 0,28 1,33 0,37 1,46
Operativ ROCE % 6,7 10,0 8,4 9,7

* Koncernen har antagit operativ rorelsevinst som det viktigaste ej IFRS-baserade operativa mattet fran och med fjéarde kvartalet 2011.
Operativ rorelsevinst utgors av segmentens rorelseresultat exklusive engangsposter och vardering till verkligt varde samt Stora Ensos
andel av rorelseresultatet exklusive engangsposter och vardering till verkligt varde i investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden. | vardering till verkligt varde ingar aktierelaterade incitamentsprogram, syntetiska optioner, netto efter
realiserad och 6ppen risksakring, utslappsratter for koldioxid och vardering av biologiska tillgangar relaterade till skogstillgangar i
investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden.

** Omklassificerat. L&s mer i avsnittet Omklassificering av investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden.
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Marknader

Segmentoversikterna pa sidorna 7—11 innehaller information om historiska siffror for efterfragan och priser.

Stora Ensos leveranser och produktion

Forandr, Forandr,
% Q4/11- % Q4/11- Foérandr, %

Q4/11 Q3/11  Q4/10 2011 2010 Q4/10 Q3/11 2011-2010
Leveranser av papper och
kartong (1 000 ton) 2606 2609 2724 10330 10758 -4.3 -0,1 -4,0
Produktion av papper och
kartong (1 000 ton) 2512 2586 2665 10346 10812 -5,7 -2.9 -4.3
Leveranser av traprodukter
(1000 m) 1177 1234 1259 5072 5198 -6,5 -4,6 -2.4
Leveranser av marknadsmassa *
(1 000 ton) 289 281 245 1130 1009 18,0 2,8 12,0
Leveranser av
wellpappforpackningar (milj m?) 273 256 271 1018 1027 0,7 6,6 -0,9

* Stora Ensos nettoposition avseende marknadsmassa for 2012 kommer att vara cirka 1 miljon ton.

Fordelning av faktorer for omsattningsférandring Q4/2010-Q4/2011

Nettoomsattning

Q4/10, MEUR

2685,2

Pris och mix, %
Valuta, %

Volym, %

Ovrig omsittning *, %

Totalt fore strukturella fordndringar, %
Strukturell forédndring **, %
Totalt, %

Q4/11, MEUR

*Virke, energi, returfiber, biprodukter m.m.

** Nedl&ggningar, storre investeringar, avyttringar och forvarv.
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Nyckeltal
Forandr, Forandr,
% % Foréandr,

Q4/11- QA4/11- %
MEUR Q4/11 Q3/11 Q4/10 2011 2010 Q4/10 Q3/11 2011-2010
Nettoomséttning 2681,6 2739,3 2685,210964,9 10296,9 -0,1 -2,1 6,5
Operativ EBITDA 2429 3392 2888 13080 1216,5 -15,9 -28.4 7,5
Operativ rorelsevinst 144,9 2244 177,1 866,7 797,3 -18,2 -35,4 8,7
Operativ rorelsemarginal, % 5,4 8,2 6,6 7,9 7,7 -18,2 -34,1 2,6
Rorelseresultat (IFRS) * 169,5 178,6 385,8 759,3 986,2 -56,1 -5,1 -23,0
Rorelsemarginal (IFRS), % * 6,3 6,5 14,4 6.9 9,6 -56,3 -3,1 -28,1
Resultat fore skatt exkl
engangsposter * 1414 1134 161,9 639,1 705,1 -12,7 24,7 -9.4
Resultat fore skatt * 110,3 -14,8 364,1 4209 885,3 -69,7 n/m -52,5
Periodens nettoresultat exkl
engangsposter 80,5 78,3 1487 4982 627,0 -45,9 2,8 -20,5
Periodens nettoresultat 100,2 -499 313,0 3422 769,3 -68.,0 n/m -55.5
Investeringar i anldggningar 230,7 79,9 138,8 4533 400,4 66,2 188,7 13,2
Avskrivningar och nedskrivningar
exkl engéngsposter 1409 138,4 1425 5549 5294 -1,1 1,8 4.8
Operativ ROCE, % 6,7 10,3 8,4 10,0 9,7 -20,2 -35,0 3,1
Resultat per aktie (EPS) exkl
engangsposter, EUR 0,10 0,10 0,19 0,63 0,79 -47,4 - -20,3
Resultat per aktie (EPS), EUR 0,12 -0,06 0,39 0,43 0,97 -69,2 n/m -55,7
Kassamadssigt resultat per aktie
(CEPS) exkl engéngsposter, EUR 0,28 0,27 0,37 1,33 1,46 -24.3 3,7 -8,9
Kassamdssigt resultat per aktie
(CEPS), EUR 0,30 0,12 0,27 1,16 1,33 11,1 150,0 -12,8
Avkastning pa eget kapital (ROE),
% 6,7 -3,2 20,8 5,6 13,5 -67,8 n/m -58.,5
Skuldsattningsgrad 0,47 0,45 0,39 0,47 0,39 20,5 4.4 20,5
Eget kapital per aktie, EUR 7,45 7,53 7,87 7,45 7,87 -5,3 -1,1 -5,3
Soliditet, % 45,8 46,5 48,0 45,8 48,0 -4,6 -1,5 -4,6
Medelantal anstédllda 29639 28771 26535 27958 27383 11,7 3,0 2,1
Genomsnittligt antal aktier
(miljoner)

periodiskt 788,6 788,6 788,6 788,6 788,6
ackumulerat 788,6 788,6 788,6 788,6 788,6

ackumulerat, efter full utspédning 788,6 788,6 788,6  788.,6 788.6
* Omklassificerat. Las mer i avsnittet Omklassificering av investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden.
Operativ rorelsevinst utgors av segmentens rorelseresultat exklusive engangsposter och vardering till verkligt varde samt Stora Ensos
andel av rorelseresultatet exklusive engangsposter och vardering till verkligt varde i investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden. | vardering till verkligt varde ingér aktierelaterade incitamentsprogram, syntetiska optioner, netto efter
realiserad och oppen risksakring, utslappsratter for koldioxid och vardering av biologiska tillgangar relaterade till skogstillgéngar i
investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden.
Engangsposter dr exceptionella transaktioner som inte &r hanforliga till normal affarsverksamhet. De vanligaste engangsposterna ar
reavinster, extra nedskrivningar eller aterforing av nedskrivningar, avsattningar for planerad omstrukturering samt vitesforelagganden.
Varje engangspost specificeras vanligen for sig om den éverstiger en cent per aktie.
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Avstadmning av rorelseresultat

Forandr, Forandr,
% Q4/11- % QA4/11- Forandr, %

MEUR Q4/11 Q3/11 Q4/10 2011 2010 Q4/10 Q3/11 2011-2010
Operativ rorelsevinst fran segmenten 101,9  200,8 146,4 753,1 687,1 -30,4 -49,3 9,6
Investeringar redovisade enligt

kapitalandelsmetoden, operativt D 43,0 23,6 30,7 113,6 110,2 40,1 82,2 3,1
Operativ rorelsevinst 1449 2244 177,1 866,7 797,3 -18,2 -35,4 8,7
Virdering till verkligt vérde,

koncernen * -3 346 7,1 -319 0 31,7 81,7 96,2 -200,6

Investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden, ej operativa

poster 46,9 -112  -1,7 44 -383 n/m n/m 111,5
Engéngsposter, koncernen -21,0 - 217,5 -79.9 195,5 -109,7 -100,0 -140,9
Rorelseresultat (IFRS) i 1695 178,6 3858 759,3 986,2 -56,1 -5,1 -23,0

1) Koncernens andel av rérelseresultat i investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden exklusive engangsposter och vérdering
till verkligt varde.

2) 1 vardering till verkligt varde ingér aktierelaterade incitamentsprogram, syntetiska optioner, netto efter realiserad och 6ppen
risksakring samt utsléappsratter for koldioxid.

3) | ej operativa poster i investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden ingér vardering av biologiska tillgangar relaterade till
skogstillgangar, engangsposter och koncernens andel av skatter och finansnetto i investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden.
4) Omklassificerat. Las mer i avsnittet Omklassificering av investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden.

Resultat fjarde kvartalet 2011 (jamfort med fjarde kvartalet 2010)
Den operativa rorelsevinsten uppgick till 145 MEUR, vilket var 32 MEUR légre én éret innan. Detta motsvarar
en operativ rorelsemarginal pa 5,4 % (6,6 %).

Prisdkningar i lokala valutor och en fordndrad produktmix forbéttrade den operativa rorelsevinsten med 63
MEUR, men ldgre leveranser och kade produktionsbegrénsningar for att minska lagernivéerna minskade den
operativa rorelsevinsten med 55 MEUR. For att hantera varulagren begransades produktionen av papper och
kartong med 13 % (7 %) och produktionen av sagade travaror med 15 % (7 %) av kapaciteten.

Kostnader for kemikalier och energi var hogre 4n for ett &r sedan, men produktivitetsforbattringar och
kostnadsbesparingar kompenserade delvis for detta. Den sammanlagda effekten fran hogre rorliga kostnader i
lokala valutor var 28 MEUR negativt. Den nettoeffekt fran marknadsmassa pa rorelsevinsten som ar inkluderad
i ovanstaende analys var 11 MEUR hogre én for ett ar sedan. Koncernens externa massaleveranser var hdgre
och massainkdp ldgre n under fjarde kvartalet 2010.

Fasta kostnader var 15 MEUR hogre én under fjarde kvartalet 2010, fraimst inom konsumentkartong,
industriférpackningar och journalpapper.

Valutakurserna hade en negativ nettoinverkan pa omsittningen och kostnaderna med totalt 9 MEUR efter
sakring.

Operativa resultatandelar i investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden uppgick till 43 MEUR, vilket
var 12 MEUR hogre 4n aret innan. De stdrsta bidragen kom fran Bergvik Skog och Veracel.

Koncernen redovisar engangsposter med en negativ effekt om cirka 21 MEUR i rorelseresultatet och en negativ
effekt om cirka 10 MEUR i finansiella poster i resultatet for fjarde kvartalet 2011. Dessutom finns det andra
poster av engangskaraktér relaterade till omstruktureringar och nedskrivningar som inte uppfyller koncernens
kriterier for engédngsposter och som utjimnas pa koncernniva.

Finansnettot uppgick till -59 MEUR (-22). Réntenettokostnaden 6kade fran 26 MEUR till 35 MEUR.
Nettovalutakursforlusten var 3 MEUR (vinst 2 MEUR) och nettoforlusten fran 6vriga finansiella poster 21
MEUR (vinst 2 MEUR), inklusive nedskrivning av lane- och rantefordringar om 10 MEUR. Den resterande
forlusten om 11 MEUR var i huvudsak relaterad till véirdering till verkligt vérde och betalning av réntederivat.

Per 31 december 2011 uppgick koncernens sysselsatta kapital till 8 706 MEUR, en nettookning med 41 MEUR
jamfort med aret innan. Uppgangen beror framst pa en viardedkning med 200 MEUR i investeringar redovisade
enligt kapitalandelsmetoden, framst till f6ljd av kapitaltillskott till massabruksprojektet Montes del Plata och
vinst frn investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden, en 6kning i operativt rorelsekapital med 90
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MEUR till f6ljd av 6kade lagervirden, en minskning av nettoskatteskulden med 90 MEUR och 70 MEUR fran
forvarvet av Inpac. Faktorer som minskade det sysselsatta kapitalet var i forsta hand en virdeminskning om 240
MEUR av PVO till f6]jd av lagre forvantade framtida elpriser och 140 MEUR frén investeringar som &r lagre
an avskrivningarna. Analysen ovan tar inte hénsyn till valutakurseffekten, vilket minskade det sysselsatta
kapitalet med 40 MEUR framst beroende pé forsvagningen av den brasilianska realen.

Resultat januari-december 2011 (jAmfort med motsvarande period 2010)
Omsittningen var 10 965 MEUR, en 6kning med 668 MEUR pé arsbasis. Den operativa rorelsevinsten uppgick
till 867 MEUR, en 6kning med 69 MEUR. Detta motsvarar en operativ rorelsemarginal pd 7,9 % (7,7 %).

Betydligt hogre forsiljningspriser i lokala valutor och fordndrad produktmix 6kade den operativa rorelsevinsten
med 590 MEUR och kompenserade mer &n vél for nagot lagre volymer som delvis berodde péa strukturella
fordndringar och som minskade den operativa rorelsevinsten med 77 MEUR. Hogre fasta och rorliga kostnader,
sarskilt for virke, kemikalier, returfiber och energi motverkades delvis av produktivitetsforbéttringar och
kostnadsbesparingar och minskade den operativa rérelsevinsten med 396 MEUR. Valutakurser hade en negativ
effekt pa4 omsittningen och kostnader med totalt 23 MEUR efter sikring. Avskrivningarna 6kade med 27
MEUR.

Finansnettot uppgick till -338 MEUR (-101). Réntenettokostnaden dkade fran 90 MEUR till 122 MEUR. Nettot
av valutakursforluster var 27 MEUR (vinst 1 MEUR) och nettoforlusten fran dvriga finansiella poster 189
MEUR (12), inklusive en negativ avséttning om 128 MEUR till f61jd av NewPages leasinggaranti och
nedskrivning av fordringar om 10 MEUR.

Resultat fjarde kvartalet 2011 (jamfort med tredje kvartalet 2011)

Omsittningen uppgick till 2 682 MEUR, en minskning med 58 MEUR jamfort med foregaende kvartal. Den
operativa rorelsevinsten uppgick till 145 MEUR, vilket &r 80 MEUR ldgre 4n kvartalet innan. Hogre fasta
kostnader samt ldgre volymer och forséljningspriser i lokala valutor motverkades delvis av ldgre rorliga
kostnader.

Kapitalstruktur

MEUR 2011-12-31 2011-09-30 2011-06-30 2011-03-31 2010-12-31
Operativa anldggningstillgéngar 6120,4 6 155,1 6 289,1 6394,2 64452
Investeringar redovisade enligt

kapitalandelsmetoden 1913,1 1726,8 1716,0 1725,4 1 744,0
Operativt rorelsekapital, netto 1504,6 1 586,5 1 653,0 1530,3 1399,3
Léangfristiga icke rdntebdrande poster, netto -486,1 -435.6 -450,9 -473,2 -493.9
Operativt kapital, totalt 9052,0 9032,8 9207,2 9176,7 9 094,6
Nettoskatteskuld -346,4 -367,4 -368,2 -408,6 -429.,9
Sysselsatt kapital 8 705,6 8 665,4 8 839,0 8 768,1 8 664,7

Eget kapital hanforligt till moderbolagets

aktiedgare 5872,7 5934,5 6229,2 6318,1 6202,9
Innehav utan bestimmande inflytande 87,1 83,4 49,1 49,0 51,8
Réantebédrande nettoskuld 2745,8 2 647,5 2 560,7 2401,0 2410,0
Finansiering totalt 8 705,6 8 665,4 8 839,0 8 768,1 8 664,7

Finansiering fjarde kvartalet 2011 (jamfort med tredje kvartalet 2011)

Kassaflodet fran rorelsen var starkt pd 302 MEUR (362) till f6ljd av vél forvaltat rorelsekapital. Kassaflodet
efter investeringar uppgick till 115 MEUR (282). Koncernens rantebédrande nettoskuld 6kade med 98 MEUR
till 2 746 MEUR till £61jd av en forstarkning av US-dollarn.

Sammanlagda outnyttjade kreditlimiter uppgick till oférdndrade 700 MEUR och likvida medel efter avdrag for
checkrikningskrediter 1ag pa fortsatt starka 1 134 MEUR, vilket 4&r 47 MEUR légre &n foregaende kvartal.
Dessutom har Stora Enso tillgéng till olika ldngfristiga finansieringskéllor pad 750 MEUR.

I december 2011 tecknade Stora Enso ett avtal med Europeiska investeringsbanken (EIB) om ett langfristigt 1an
pa 150 MEUR f{0r att finansiera en investering i en ny maskin for wellrdvara vid Ostrot¢ka Bruk i Polen enligt
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vad som meddelades i januari 2011. Lanet forfaller i 2023 och var fullt outnyttjat vid utgangen av 2011.

Per 31 december 2011 var skuldséttningsgraden 0,47 (0,45) efter en virdeminskning av PYO med 190 MEUR.
Valutaeffekten pé eget kapital var 86 MEUR positivt efter sékring av omrékningsdifferens.

Kassaflode
Férandr, Forandr,% Forandr,

% Q4/11- Q4/11- 9% 2011-
MEUR Q4/11 Q3/11 Q4/10 2011 2010 Q4/10 Q3/11 2010
Rorelseresultat® 169,5 178,6 3858 759,3 986,2 -56,1 -5,1 -23,0
Avskrivningar och andra icke
kassamaéssiga poster™ 51,0 143,2 -105,2 492,0 213,0 148,5 -64,4 131,0
Forandring i rorelsekapital 81,8 40,1 -16,1 -217,0 -207,1 n/m 104,0 -4.8
Kassaflode fran rorelsen 302,3 3619 264510343 9921 14,3 -16,5 4,3
Kassaméssiga investeringar i
anldggningar och biologiska
tillgangar -187,0  -79,9 -138,8 -409,6 -4004 -34,7 -134,0 -2,3
Kassaflode efter investeringar 115,3 282,0 125,7 624,7 1591,7 -8,3 -59,1 5,6

* Omklassificerat. Las mer i avsnittet Omklassificering av investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden.

Investeringar januari—-december 2011

Under 2011 uppgick investeringar i anldggningar och biologiska tillgédngar till 453 MEUR, vilket motsvarar

82 % av periodens avskrivningar. Dessutom uppgick kapitaltillskottet till samriskprojektet Montes del Plata i
Uruguay till 129 MEUR ar 2011. Under 2011 avsattes drygt 80 % av investeringarna, inklusive kapitaltillskott,
for strategiska tillvixtomraden med hog avkastning. Vid arets utgang var 43 MEUR av investeringar i
anldggningar och biologiska tillgdngar obetalda, vilket resulterade i ett kassautflode for investeringar under
2011 om 410 MEUR.

Koncernens investeringar for helaret 2012 beréknas uppgé till cirka 570 MEUR. De érliga avskrivningarna for
2012 kommer att uppga till cirka 570 MEUR. Dessutom kommer kapitaltillskottet till samriskprojektet Montes
del Plata i Uruguay att uppga till 150 MEUR under 2012.

De viktigaste projekten under 2011 var maskinen for wellravara vid Ostrol¢ka Bruk, investeringen i vedgarden
vid Skoghalls Bruk, produktionsanldggningen for CLT vid Ybbs samt fardigstéllandet av kraftverk.

Utsikter pa kort sikt

Under de forsta manaderna av 2012 véntas foretagsklimatet vara fortsatt utmanande. Osédkerhet och ett
svarbedomt lage forvéntas prigla de europeiska marknaderna. Den forvéntade minskningen av rorliga
kostnader borde gradvis framga av koncernens resultat.

Koncernens omséttning och den operativa rorelsevinsten for forsta kvartalet 2012 véntas vara ungefar i linje
med fjdrde kvartalet 2011 till £6]jd av att den sammanlagda forbéttringen i resultaten for enskilda
affairsomraden motverkas av lagre resultat for skogsbolag (investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden).
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Segment fjarde kvartalet 2011 (jamfort med fjarde kvartalet 2010)

Consumer Board
Consumer Board tillverkar alla viktigaste slags konsumentkartong, till exempel vitske- och livsmedelskartong,
grafisk kartong och kartong for forpackning av livsmedel, cigaretter, lakemedel, kosmetika och lyxprodukter.

Foérandr, Forandr,

% %
Q4/11- QA4/11- Forandr, %
MEUR Q4/11 Q3/11 Q4/10 2011 2010 Q4/10 Q3/11 2011-2010
Nettoomsattning 5714 626,2 611,5 2506,8 2314,7 -6,6 -8,8 8,3
Operativ EBITDA * 64,0 102,2 90,1 423,1 4104 -29,0 -37,4 3,1
Operativ rorelsevinst * 27,7 644 52,1 2724 277, -46,8 -57,0 -1,7
% av omsittning 4,8 10,3 8,5 10,9 12,0 -43,5 -53,4 -9,2
Operativ ROOC, % ** 7,7 17,5 14,9 18,6 21,1 -48,3 -56,0 -11,8
Leveranser av papper och kartong,
1 000 ton*** 532 583 591 2336 2326 -10,0 -8,7 0,4
Produktion av papper och kartong,
1 000 ton*** 515 575 596 2338 2367 -13,6 -10,4 -1,2
Leveranser av marknadsmassa, 1 000 ton 136 112 105 466 388 29,5 21,4 20,1

* Exklusive engangsposter och vardering till verkligt varde. ** Operativ ROOC = 100 % x operativ rérelsevinst/genomsnittligt
operativt kapital. *** Exklusive massa.

e Nagot hogre forséljningspriser for kartong an for ett &r sedan kunde inte helt kompensera for hogre
kostnader och ldgre kartongvolymer.

e Produktionen i den forkommersiella anldggningen vid Imatra Bruk i Finland for tillverkning av
mikrofibrillar cellulosa (MFC) for ldttare och starkare material for fornybara forpackningar och
potentiella framtida tillimpningar har inletts enligt plan.

e Ett omfattande maskinhaveri i barktrumman vid Fors Bruk var ett av huvudskilen till att kostnaderna
okade under fjarde kvartalet 2011.

e Flera atgirder for att forbéttra kostnader och effektivitet har genomforts, vilket forstarks ytterligare
genom planerade atgirder inom underhéll i Sverige.

Marknader

Efterfragan Q4/11 Efterfrdgan Q4/11 Priser Q4/11 jmf  Priser Q4/11 jmf
Produkt Marknad jmf med Q4/10 jmf med Q3/11 med Q4/10 med Q3/11
Konsumentkartong Europa svagare svagare hogre stabila

Industrial Packaging
Industrial Packaging tillverkar wellpapp, wellpapprévara, hylsor, hylskartong, papperssiackar samt sick- och
kraftpapper.

Forandr, Forandr,

% %

Q4/11- Q4/11- Foérandr, %

MEUR Q4/11 Q3/11 Q4/10 2011 2010 Q4/10 Q3/11 2011-2010
Nettoomsittning 260,6 253,8 241,7 997,8 949,5 7,8 2,7 5,1
Operativ EBITDA * 29,6 343 34,3 1294 114,0 -13,7 -13,7 13,5
Operativ rorelsevinst * 13,7 20,1 22,0 72,7 65,5 -37,7 -31,8 11,0
% av omsittning 5,3 7.9 9,1 7,3 69 -41,8 -32,9 5,8
Operativ ROOC, % ** 7,6 11,6 142 10,8 11,0 -46,5 -34,5 -1,8
Leveranser av papper och kartong, 1 000 ton 187 189 195 775 864 -4,1 -1,1 -10,3
Produktion av papper och kartong, 1 000 ton 186 193 194 780 871 -4,1 -3,6 -104
Leveranser av wellpappforpackningar, milj m*> 273 256 271 1018 1027 0,7 6,6 -0,9
Produktion av wellpappforpackningar, milj m*> 264 251 272 1006 1033 -2,9 5,2 -2,6

* Exklusive eng&ngsposter och vardering till verkligt varde. ** Operativ ROOC = 100 % x operativ rorelsevinst/genomsnittligt
operativt kapital.
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e Hogre forsdljningspriser i lokala valutor én for ett ar sedan kompenserade inte fullt ut for hdgre
kostnader och ldgre volymer.

e Planerna for att 6ka kostnadseffektiviteten och svara pa marknadens efterfrigan genom omstrukturering
av hyls- och hylskartongverksamheten samt en effektivisering av wellpappforpackningsproduktionen
har genomforts delvis. De fullf6ljda planerna kommer att paverka 104 anstillda.

Marknader

Efterfragan Q4/11 Efterfragan Q4/11 Priser Q4/11  Priser Q4/11 jmf
Produkt Marknad jmf med Q4/10 jmf med Q3/11 jmf med Q4/10 med Q3/11
Industriférpackningar Europa svagare nigot svagare nagot hogre nagot légre

Newsprint and Book Paper
Newsprint and Book Paper tillverkar ett brett urval av standardtidningspapper och forbattrat tidningspapper
samt papper for bocker och kataloger.

Foérandr, Forandr,

% %

Q4/11-  QA4/11- Férandr, %

MEUR Q4/11  Q3/11 Q4/10 2011 2010 Q4/10 Q3/11 2011-2010

Nettoomsittning 338,6 330,7 326,2 13184 1261,6 3,8 2,4 4,5

Operativ EBITDA * 52,8 56,6 20,6 205,2 80,6 156,3 -6,7 154,6

Operativ rorelsevinst * 28,5 33,6 -2,7 115,6 -10,8 n/m -15,2 n/m

% av omsittning 8,4 10,2 -0,8 8,8 -0,9 n/m -17,6 n/m

Operativ ROOC, % ** 12,2 14,5 -1,2 12,2 -1,1 n/m -15,9 n/m
Leveranser av papper,

1 000 ton 606 574 658 2319 2576 -7,9 5,6 -10,0
Produktion av papper,

1 000 ton 595 577 619 2311 2 554 -3,9 3,1 -9,5

* Exklusive engdngsposter och vardering till verkligt varde. ** Operativ ROOC = 100 % x operativ
rorelsevinst/genomsnittligt operativt kapital.

e Betydligt hogre forséljningspriser i lokala valutor &n for ett &r sedan mer &n motverkade nagot hdgre
kostnader.

e Volymerna var ndgot lagre 4dn for ett &r sedan till f6ljd av att tillverkningen av tidningspapper upphdrde
permanent vid Maxau Bruk i Tyskland i slutet av november 2010. Kapacitetsminskningarna under
2010 vid Maxau Bruk och Varkaus Bruk i Finland mojliggjorde hogt kapacitetsutnyttjande under 2011.

e Producentlagren var nagot lagre &n for ett ar sedan och betydligt ldgre 4n foregédende kvartal.

e Koncernen har aviserat planer pé effektivisering av underhallet vid svenska bruk.

Marknader
Efterfrdgan Q4/11 Efterfragan Q4/11 Priser Q4/11 jmf  Priser Q4/11 jmf
Produkt Marknad jmf med Q4/10 jmf med Q3/11 med Q4/10 med Q3/11
Tidningspapper Europa mycket svagare starkare mycket hogre stabila
Utomeuropeiska
Tidningspapper marknader svagare stabil mycket hogre stabila
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Magazine Paper tillverkar obestruket journalpapper frimst for veckotidningar och reklammaterial samt
bestruket matt, sidenmatt och gléttat journalpapper for facktidningar och allménna tidskrifter, bilagor,

postorderkataloger och tidskriftsomslag.

Foérandr, Forandr,

%
Q4/11- Forandr, %
Q3/11 2011-2010

562,0 547,5 2094,6 2 054,2
74,1 47,5 231,8 1919

483 195
8,6 3,6
14,4 5,7

641 659 2356 2396

MEUR Q4/11 Q3/11 Q4/10
Nettoomsittning 5334
Operativ EBITDA * 44,7
Operativ rorelsevinst * 17,7
% av omsittning 33
Operativ ROOC, % ** 5,3
Leveranser av papper, 1 000 ton *** 635
Produktion av papper, 1 000 ton *** 591

Leveranser av marknadsmassa, 1 000 ton 120

619 618 2369 2398

131 113

%

Q4/11-

2011 2010 QA4/10
2,6

5,9

128,1 90,9 92
61 44 8,3

95 71 7,0

3.6

4.4

530 526 6,2

5,1 2,0
39,7 20,8
63,4 40,9
61,6 38,6
63,2 33,8
0,9 1,7
45 1,2
8,4 0,8

* Exklusive engangsposter och vardering till verkligt varde. ** Operativ ROOC = 100 % x operativ rorelsevinst/genomsnittligt

operativt kapital. *** Exklusive massa.

e Hogre forséljningspriser for papper i lokala valutor &n for ett ar sedan kunde inte helt kompensera for
hogre kostnader och nagot lagre volymer.
e Producentlagren for bestruket journalpapper var nagot lagre dn aret innan och betydligt lagre dn

foregéende kvartal.

e Producentlagren for obestruket journalpapper var nédgot hogre an for ett ar sedan och betydligt lagre &n

kvartalet innan.

e En omstrukturering av verksamheten inom bestruket journalpapper vid Corbehem Bruk i Frankrike,
Veitsiluoto Bruk i Finland och Kabel Bruk i Tyskland planeras for att 6ka kostnadseffektiviteten.
e Koncernen har aviserat planer pa effektivisering av underhéllet vid svenska bruk.

Marknader

Efterfragan Q4/11 Efterfragan Q4/11 Priser Q4/11 jmf  Priser Q4/11 jmf
Produkt Marknad jmf med Q4/10 jmf med Q3/11 med Q4/10 med Q3/11
Bestruket
journalpapper Europa mycket svagare starkare mycket hogre stabila
Bestruket
journalpapper Latinamerika mycket svagare mycket svagare stabila nagot lagre
Obestruket
journalpapper Europa svagare nagot starkare hogre stabila
Obestruket
journalpapper Kina mycket svagare mycket svagare ndgot hogre négot lagre
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Fine Paper
Fine Paper tillverkar grafiskt papper och kontorspapper av hog kvalitet for tryckerier och forlag, grossister,
kuvertkonverterare samt tillverkare och leverantdrer av kontorsvaror.

Forandr, Forandr,

% %

Q4/11- Q4/11- Forandr, %

MEUR Q4/11 Q3/11 Q4/10 2011 2010 Q4/10 Q3/11 2011-2010
Nettoomsittning 527,8 529,6 533,5 2152,9 2125,7 -1,1 -0,3 1,3
Operativ EBITDA * 47,7 604 90,6 282,0 3445 -47.4 -21,0 -18,1
Operativ rorelsevinst * 254 37,8 67,6 191,8 2594 -62.4 -32.8 -26,1
% av omsittning 4.8 7,1 12,7 8,9 12,2 -62,2 -32,4 -27,0
Operativ ROOC, % ** 109 158 29,1 204 27,4 -62,5 -31,0 =255
Leveranser av papper, 1 000 ton *** 646 622 621 2544 2596 4,0 39 -2,0
Produktion av papper, 1 000 ton *** 625 622 638 2548 2622 -2,0 0,5 -2,8
Leveranser av marknadsmassa, 1 000 ton 33 38 27 134 95 22,2 -13,2 41,1

* Exklusive engangsposter och vardering till verkligt varde. ** Operativ ROOC = 100 % x operativ rérelsevinst/genomsnittligt
operativt kapital. *** Exklusive massa.

e Hogre forsdljningsvolymer 4n for ett &r sedan kompenserade inte for betydligt lagre forsdljningspriser i
lokala valutor och hogre rorliga kostnader for energi och kemikalier.

e Produktbyten mellan bruk med tillverkning av bestruket finpapper slutférdes fore utsatt tid, vilket
minskar produktionskapaciteten av tréfritt bestruket finpapper med cirka 140 000 ton per ar.
Produktionen av tréfritt bestruket finpapper dr nu koncentrerad till Oulu Bruk i Finland. Uetersen Bruk
i Tyskland ska i stéllet 6ka produktionen av specialpapper som planerat.

e Forhandlingar avseende omstruktureringsplaner som aviserades den 3 maj 2011 har nu avslutats vid
alla anldggningar. De efterstravade kostnadsbesparingarna beréknas vara uppnédda till slutet av tredje
kvartalet 2012.

e Producentlagren for bestruket finpapper var betydligt lagre dn for ett ar sedan och ndgot hdgre dn under
foregéende kvartal.

e Producentlagren for obestruket finpapper var nagot hogre &n for ett ar sedan och betydligt ldgre &n
kvartalet innan.

Marknader

Efterfragan Q4/11 Efterfragan Q4/11 Priser Q4/11 jmf  Priser Q4/11 jmf
Produkt Marknad jmf med Q4/10 jmf med Q3/11 med Q4/10 med Q3/11
Bestruket
finpapper Europa  nagot svagare stabil lagre nagot lagre
Bestruket
finpapper Kina starkare nagot starkare betydligt lagre lagre
Obestruket
finpapper Europa  ndgot svagare stabil nagot hdgre nagot lagre

Wood Products
Wood Products tillverkar tribaserade produkter for byggandamal och inredning samt fasta biobrénslen till
energisektorn. De atervinningsbara produkterna tillverkas av fornybar europeisk tall eller gran av hog kvalitet.

Férandr,
% Forandr,
Q4/11- % Q4/11- Forandr, %

MEUR Q4/11 Q3/11 Q4/10 2011 2010 Q4/10 Q3/11 2011-2010
Nettoomsittning 382,0 414,0 410,3 1671,1 15887 -6,9 -7,7 5,2
Operativ EBITDA * 15,4 19,6 21,1 102,3 110,7 -27,0 -21,4 -7,6
Operativ rorelsevinst * 6,0 9,8 10,2 62,8 70,9 -41,2 -38,8 -11,4

% av omsittning 1,6 2.4 2,5 3.8 4.5 -36,0 -333 -15,6
Operativ ROOC, % ** 42 6,7 6,8 10,9 12,3 -38,2 -37,3 -11,4
Leveranser, 1 000 m® 1143 1199 1223 4920 5057 -6,5 -4,7 2,7

* Exklusive eng&ngsposter och vardering till verkligt varde. ** Operativ ROOC = 100 % x operativ rorelsevinst/genomsnittligt

operativt kapital.
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e Nagot liagre kostnader an for ett &r sedan motverkade inte helt de nagot lagre forséljningspriserna och -
volymerna.

e Verksamhetsforbattringar och omstruktureringsatgérder fortsatte, inklusive nedldggningen av
Kopparfors sdgverk och dithérande pelletanldggning i Sverige. Forbattringsatgirderna fortsitter under
2012.

e Omstruktureringen av en del av vidareforadlingsverksamheten vid Honkalahti sagverk i Finland
slutfordes.

e Pelletanldggningen vid Imavere i Estland startade sin drift som planerat under fjarde kvartalet 2011.

e Andelen vidareforddlade produkter 6kade under 2011 till 33 % (31 % ar 2010) och utvecklingen
fortsitter inom Building Solutions och Industrial Components.

e Produktionen av en ny, mer miljovanlig och giftfri produkt som kallas for Q-Treat och som ér slitstark
och har en lang livsldngd i utomhusbruk inleddes vid Uimaharju sdgverk i Finland. Den nya
behandlingen gor att tréet blir hart, brandsédkert och viderbestindig samt haller lange.

e Producentlagren var ndgot hogre adn for ett ar sedan men nagot lagre dn foregédende kvartal.

Marknader
Efterfragan Q4/11 Efterfragan Q4/11 Priser Q4/11 jmf Priser Q4/11 jmf
Produkt Marknad jmf med Q4/10 jmf med Q3/11 med Q4/10 med Q3/11
Traprodukter Europa svagare svagare nagot lagre néagot liagre
Traprodukter Asien, mycket svagare nagot svagare lagre néagot liagre
Mellanostern,
Nordafrika

Risker och osakerhetsfaktorer pa kort sikt
De huvudsakliga kortsiktiga riskerna och osékerhetsfaktorerna ar relaterade till fortsatt ekonomisk osdkerhet
och dess potentiella inverkan pa efterfragan pa koncernens produkter.

Kénslighetsanalys avseende energipriser for 2012: den direkta effekten pa den operativa rorelsevinsten 2012
vid en 0kning pa 10 % av marknadspriset pa el, varme, olja och andra fossila brianslen skulle bli cirka 25
MEUR negativt, netto efter sakring.

Kénslighetsanalys av virkespriser for 2012: den direkta effekten p& den operativa rorelsevinsten 2012 vid en
Okning pé 10 % av marknadspriset pa virke skulle bli cirka 219 MEUR negativt.

Kaénslighetsanalys avseende massapriser 2012: den direkta effekten pa den operativa rorelsevinsten 2012 vid en
okning pa 10 % av arsmedelpriset for massa skulle bli cirka 53 MEUR positivt.

Vid minskning av energi-, virkes eller massapriser ar effekten den motsatta.

Kénslighetsanalys avseende valutakurser under kommande tolv manader: den direkta effekten pa operativ
rorelsevinst vid en forstérkning p& 10 % av US-dollarn, svenska kronan och brittiska pundet mot eurokursen
skulle bli cirka 120 MEUR positivt, 87 MEUR negativt respektive 60 MEUR positivt per ar. Vid forsvagning
av valutorna &r effekten den motsatta. Siffrorna &r fore valutarisksékring och forutsatt att inga &ndringar utdver
valutakursfordndringen férekommer.

Handelser under fjarde kvartalet
I november meddelade Stora Enso att dess nomineringsorgan hade utsetts.

Veracel

Den 11 juli 2008 meddelade Stora Enso att en federal domare i Brasilien i ett domslut yrkat att tillstdnd som
beviljats av delstaten Bahia till Stora Ensos samriskforetag Veracels verksamhet inte &r giltiga. Domaren
forordnade dven Veracel att vidta sirskilda atgirder, inklusive omplantering med ursprungliga triadarter pa
Veracels plantager och forelade Veracel med ett mgjligt vite om 20 miljoner BRL (9 MEUR). Veracel bestrider
domen och har dverklagat densamma. Veracels verksamhet bedrivs i enlighet med brasiliansk lagstiftning och
foretaget har alla erforderliga miljo- och driftstillstind for sin industri- och skogsbruksverksamhet fran
behdriga myndigheter. I november 2008 beslutade en federal domstol att upphéva domslutet. Veracel har inte
gjort avsattningar for omplanteringen eller det mgjliga vitet.
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Den 30 september 2009 forordnade en domare i delstaten Bahia interimistiskt att delstatsregeringen i Bahia inte
skulle bevilja Veracel flera planteringstillstdnd i Eunapolis kommun. Det provisoriska beslutet dr foljden av ett
yrkande av en statlig dklagare som hivdar att Veracels plantager overskrider de lagstadgade grénserna, vilket
Veracel bestrider. Veracels position stods av dokumentation utfardat av delstatens myndigheter.

Grupptalan i USA

I samband med forséljning av journalpapper i USA under 2002 och 2003 har Stora Enso stdmts i ett antal fall
av grupptalan (och andra civilmal) i USA av olika kdpare av journalpapper som yrkat pa skadestand for
pastadda Svertrddelser av tillampliga konkurrenslagar. Den 14 december 2010 bif6ll en federal domstol i USA
efter ett forenklat forfarande Stora Ensos yrkande om ogillande av vissa av dessa mal. Utslaget, vilket
kdrandena har 6verklagat, innebér att domstolen har domt till férman for Stora Enso och funnit att de direkta
kdparnas yrkanden dr utan réttslig grund. Dessutom har de flesta av de indirekta kdparnas yrkanden ogillats
genom en medgivande dom, dock med forbehall for att malen aterupptas om de direkta kdparnas dverklagande
doms till deras forman. Om domen stér fast efter 6verklagandet kommer den att ge en stark réttslig grund for att
ocksa yrka motsvarande ogillande i de terstdende civilméalen. Stora Enso har inte gjort nagra avséttningar i
samband med dessa mal.

Juridisk process i Finland

Den 3 december 2009 alade finska marknadsdomstolen Stora Enso en konkurrensskadeavgift for overtridelse
av konkurrenslagen pa marknaden for rundvirke i Finland under 1997—2004. Stora Enso har inte dverklagat
domslutet.

Den 31 mars 2011 inledde finska Forststyrelsen (Metsédhallitus) i Finland en réttsprocess mot Stora Enso, UPM
och Metsiliitto och yrkade pé erséttning om totalt 283 MEUR for skador som Forststyrelsen péstér sig ha
asamkats pa grund av overtriddelser av konkurrenslagen. I december 2011 utdkades skadestandskravet med ett
yrkande om ersdttning for ytterligare skador som Forststyrelsen pastér sig ha 4samkats under 2005. Samtidigt
har Forststyrelsen minskat sitt totala ersattningskrav till 159 MEUR och sitt sekundédra krav mot Stora Enso till
87,2 MEUR.

Dessutom inledde vissa finska kommuner och privata skogsédgare liknande réttsliga processer fore utgdngen av
2011. Dessa mal véntar pa att bli behandlade och officiellt delgivna av domstolen. Det yrkade beloppet av alla
skadestdndskraven berdknas totalt vara mindre 4n 50 MEUR.

Stora Enso tillbakavisar pastdendet att Forststyrelsen och de 6vriga kidrandena skulle ha lidit nagra som helst
skador och kommer att kraftfullt forsvara sig. Koncernen har inte gjort négra avsattningar till f6ljd av detta mal.

Forandringar i koncernledningen
Juan Bueno har utsetts till ny chef for koncernens verksamhet i Latinamerika och till medlem i Stora Ensos
ledningsgrupp Group Executive Team frén och med den 1 april 2011.

Personal

Per 31 december 2011 fanns det 29 505 anstéllda i koncernen, vilket dr 3 126 fler 4n vid utgangen av 2010 efter
forvérvet av Inpac som 6kade personalstyrkan med 3 600 personer. Under 2011 var medelantalet anstillda

27 958, vilket var 575 hogre dn det genomsnittliga antalet ar 2010.

Aktiekapital
Under kvartalet registrerades konvertering av 250 A-aktier till R-aktier i det finska handelsregistret den 15
november 2011.

Per 31 december 2011 fanns 177 148 772 A-aktier och 612 389 727 R-aktier utestdende i Stora Enso, varav
bolaget hade 0 A-aktier och 918 512 R-aktier till ett nominellt virde av 1,6 MEUR. Innehavet representerar
0,12 % av aktiekapitalet och 0,04 % av rosterna i bolaget.

Handelser efter periodens utgang
Konverteringen av 1 000 A-aktier till R-aktier registrerades i det finska handelsregistret den 16 januari 2012.

Den 17 januari 2012 meddelade Stora Enso att foretaget ska fornya strukturen for sina affarsomridden och
rapporteringssegment. Fordndringarna inom affairsomraden och ledningen tradde i kraft den 17 januari 2012.

Koncernen har nu fyra affairsomraden och rapporterande segment:
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Biomaterials, under ledning av EVP Juan Bueno

Printing and Reading, under ledning av EVP Juha Vanhainen
Renewable Packaging, under ledning av EVP Mats Nordlander
Building and Living, under ledning av EVP Hannu Kasurinen

Den forsta finansiella rapporten som foljer den nya strukturen for rapporteringssegment blir delérsrapporten for
forsta kvartalet 2012 som publiceras den 24 april 2012. Historiska siffror enligt den nya rapporteringsstrukturen
publiceras pa Stora Ensos kapitalmarknadsdag den 22 mars 2012.

Ordinarie bolagsstdmma
Den ordinarie bolagsstimman hélls kl 16.00 (finsk tid) tisdagen den 24 april 2012 p& Marina Congress Center,
Skatuddskajen 6, Helsingfors, Finland.

Foredragningslistan for bolagsstimman, beslutsforslag och stimmokallelsen kommer att finnas tillgidngliga pa
Stora Ensos webbplats www.storaenso.com/agm. Stora Enso Oyj:s bokslut, verksamhetsberéttelse och
revisionsberittelse for Stora Enso Oyj publiceras pa koncernens webbplats www.storaenso.com/investors under
vecka 8 2012(pé engelska). Beslutsforslagen och dvriga ovanndmnda dokument finns ocksa tillgéngliga vid
bolagsstimman. Kopior av handlingarna och stimmokallelsen skickas till aktiedgarna pa begéran.
Stammoprotokollet finns till paseende pa Stora Enso Oyj:s webbplats www.storaenso.com/agm fran och med
tisdagen den 8 maj 2012.

Styrelsens forslag till betalning av dividend
Styrelsen har beslutat att foresla for bolagsstimman att en dividend om 0,30 EUR per aktie utbetalas for ar
2011.

Dividend utbetalas till aktiedgare som pa avstimningsdagen for dividendutdelningen den 27 april 2012 ar
antecknad antingen i bolagets aktiedgarforteckning som fors av Euroclear Finland Ab eller i friga om Euroclear
Sweden-registrerade aktier i avstimningsregistret som fors av Euroclear Sweden AB. Euroclear Sweden AB
ombesorjer utbetalningen till aktiefdgare som ar registrerade i Euroclear Sweden AB-registret och dividenden
utbetalas i svenska kronor. Deutsche Bank Trust Company Americas ombesdrjer utbetalningen till innehavare
av ADR-bevis och dividenden utbetalas i US-dollar.

Styrelsen foreslar for den ordinarie bolagsstimman att dividenden utbetalas den 16 maj 2012.

Denna rapport ér ej reviderad.

Helsingfors, den 8 februari 2012
Stora Enso Oyj
Styrelsen
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Bokslut

Berakningsgrunder

Utover vad som anges nedan har denna oreviderade delérsrapport upprittats i enlighet med
redovisningsstandarderna i International Accounting Standard (IAS) 34, Delarsrapportering, och koncernens
arsredovisning 2010.

Foljande dndringar i standarder och tolkningar infordes fran den 1 januari 2011 men har inte haft ndgon
inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

e IAS 24 Upplysningar om narstaende — Omarbetad definition av nirstdende part.

e [FRIC 19 Utslackning av finansiella skulder med egetkapitalinstrument kraver att vid en utsldckning av
en finansiell skuld genom emission av egetkapitalinstrument vérderas egetkapitalinstrumentet till
verkligt virde. Skillnaden mellan det verkliga virdet av det emitterade instrumentet och det bokforda
vérdet for den sléckta skulden ska redovisas i resultatrdkningen.

e Andringar i IFRS — Genom en arlig forbittringsprocess samlas mindre betydelsefulla och mindre
bradskande éndringar till en helhet och tillimpas fran och med borjan av varje ar. Dessutom har
International Accounting Standards Board (IASB) publicerat nagra ytterligare sméarre dndringar som
ocksé tillimpas fran borjan av respektive ar. Andringar och tilligg som giller frin och med den 1
januari 2011 avser nio standarder och tolkningar. Dessa hade ingen vésentlig inverkan pa koncernens
finansiella rapporter.

Forvarvet av Inpac

Den 28 juli 2011 forvérvade Stora Enso 51 % av Inpac International. Inpac &r ett kinesiskt forpackningsforetag
med produktion i Kina och Indien samt serviceverksamhet i Korea. Foretaget specialiserar sig pa tillverkning
av konsumentforpackningar, sirskilt for globala tillverkare av hemelektronik och andra konsumtionsvaror.

Den preliminéra kopeskillingen uppgick till 45 MEUR. Forvirvet har finansierats med Stora Enso-koncernens
egna kontanta medel. Den inledande forvarvsredovisningen i samband med integrationen av bolaget har endast
preliminért faststéllts till utgangen av 2011. De nddvindiga virderingarna till verkligt vérde och andra
utrdkningar har dnnu inte slutforts och &r baserade pé ledningens bésta bedomning.

Omkilassificering av investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden

Stora Enso har fordndrat presentationen av sina investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden och alla
jamforande uppgifter fran och med fjarde kvartalet 2011. Stora Ensos andel av nettovinsten fran investeringar
redovisade enligt kapitalandelsmetoden redovisas nu pa en rad i Stora Ensos rorelseresultat. Andelen skatt i
investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden har eliminerats frén skattekostnader.

Koncernen har antagit operativ rorelsevinst som det viktigaste ej IFRS-baserade operativa mattet i stéllet for det
tidigare anvinda rorelseresultatet exklusive engangsposter och viardering till verkligt varde. Operativ
rorelsevinst utgors av segmentens rorelseresultat exklusive engéngsposter och virdering till verkligt viarde samt
Stora Ensos andel av rorelseresultatet exklusive engangsposter och vérdering till verkligt véarde i investeringar
redovisade enligt kapitalandelsmetoden. Jamfoérande uppgifter har omklassificerats i enlighet darmed.

Vardetestning under 2011

Under fjarde kvartalet 2011 genomforde koncernen den arliga vardetestningen av goodwill och
anldggningstillgdngar. Testningen resulterade i aterforing av nedskrivning av anldggningstillgdngar om 4
MEUR netto.
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Forandr, Forandr,

% %
Q4/11- Q4/11- Forandr, %
MEUR Q4/11 Q3/11 Q4/10 2011 2010 Q4/10 Q3/11 2011-2010
Nettoomséttning 2681,6 27393 26852 10964,9 10296,9 -0,1 2,1 6,5
Ovriga rorelseintikter 53,1 41,7 543 2089  159.1 2.2 27,3 31,3
Material och tjanster -1796,2 -1750,3 -1747,8 -6971,9 -6391,4 -2,8 -2,6 9,1
Frakter och
forsaljningskommissioner -243,5 -255,8 -253,7 -1018,9 -1010,1 4,0 4.8 -0,9
Personalkostnader 23279 -3523 -374,8 -1393,9 -1375,3 12,5 6,9 -1,4
Ovriga rérelsekostnader -148,3  -118,0 -102,1  -5752 -4822 -45,2 25,7 -19.3
Resultatandel i investeringar
redovisade enligt
kapitalandelsmetoden™ 89,9 12,4 29,0 118,0 71,9 210,0 n/m 64,1
Avskrivningar och
nedskrivningar -139,2 -1384 95,7 -572,6 -282,77 -2455 -0,6 -102,5
Rorelseresultat* 169,5 178,6 385,8 759,3 986,2 -56,1 -5,1 -23,0
Finansnetto -59,2 -1934  -21,7 -3384 -1009 -172.8 69,4 -235,4
Resultat fére skatt* 110,3 -148 364,1 420,9 885,3 -69,7 n/m -52,5
Inkomstskatt* -10,1  -351  -51,1 -78,7 -116,0 80,2 71,2 32,2
Periodens nettoresultat 100,2 -49,9 313,0 342,2 769,3 -68,0 n/m -55,5
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 98,7 -503 3122 339,7  766,0 -68.4 2962 -55,7
Innehav utan bestimmande
inflytande 1,5 0,4 0,8 2,5 3,3 87,5 275,0 -24.2
100,2 -49,9 3130 342,2 769,3 -68,0 n/m -55,5
Resultat per aktie (EPS)
Resultat per aktie, EUR 0,12 -0,06 0,39 0,43 0,97 -69,2 n/m -55,7
Resultat per aktie efter full
utspddning, EUR 0,12 -0,06 0,39 0,43 0,97 -69,2 n/m -55,7

* Omklassificerat. Las mer i avsnittet Omklassificering av investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden.
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Koncernens totalresultat

MEUR 2011 2010
Periodens nettoresultat 3422 769,3
Ovrigt totalresultat
Aktuariella forluster pa forméansbestdmda pensionsplaner -55,8 -32,5
Finansiella tillgadngar tillgdngliga for forsiljning -240,5 95,9
Valutarisk- och ravarusékring -128.,4 107,7
Andel av 6vrigt totalresultat i investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden -19.4 9,2
Valutaomrékningsforandring, eget kapital -76,2 305,6
Valutaomrikningsforindring, innehav utan bestimmande inflytande - 5,1
Sakring av nettoinvesteringar 6,0 -9.8
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i 6vrigt totalresultat 40,8 -13,4
Ovrigt totalresultat efter skatt -473,5 467,8
Totalresultat -131,3 12371
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -133,8 1228,7
Innehav utan bestimmande inflytande 2.5 8,4
-131,3 1237,1
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Koncernens rapport éver kassaflédesanalys i sammandrag

MEUR 2011 2010
Kassaflode fran rorelsen
Rorelseresultat™ 759,3 986,2
Sakringsresultat fran OCI -127,3 97,3
Justering for icke kassamaissiga poster* 492,0 213,0
Forandring i rorelsekapital -173,3 -271,7
Operativt kassatverskott 950,7 1024,8
Betalt finansnetto -124,8 -150,9
Betald inkomstskatt -129,1 -62,0
Nettokassaflode fran rorelsen 696,8 811,9
Kassaflode fran investeringsverksamhet
Forvarv av dotterbolag, netto efter forvarvade kassa och
banktillgodohavanden -25,0 -12,5
Forvérv av investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden -128,6 -16,3
Forsdljning av anldggningstillgdngar och aktier, netto efter avyttrade likvida
medel 22,1 21,3
Investeringar i anldggningar -409,6 -400,4
Forandring i langfristiga fordringar, netto -4,0 42,9
Nettokassaflode fran investeringsverksamhet -545,1 -365,0
Kassaflgde fran finansieringsverksamhet
Intékter fran emission av nya langfristiga lan 61,7 791,8
Léngfristiga ldneskulder, betalningar -83,3 -1 180,6
Forandring i kortfristiga laneskulder 131,2 318,5
Dividend och éterbetalning av kapital -197,2 -157,7
Utdelning till innehav utan bestimmande inflytande 3,6 -1,2
Nettokassaflode fran finansieringsverksamhet -91,2 -229,2
Nettoférdndring av kassa och banktillgodohavanden 60,5 2177
Omrékningsjustering -29,3 8,4
Kassa och banktillgodohavanden vid periodens borjan 1103,1 877,0
Kassa och banktillgodohavanden vid periodens slut, netto 11343 11031
Kassa och banktillgodohavanden vid periodens slut 1138,8 1110,9
Checkrakningskrediter vid periodens slut -4,5 -7,8
Kassa och banktillgodohavanden vid periodens slut, netto 11343 1103,1
* Omklassificerat. L&s mer i avsnittet Omklassificering av investeringar redovisade
enligt kapitalandelsmetoden.
Forvarv av dotterbolag
Kassa och banktillgodohavanden, netto efter checkrikningskrediter 15,7 0,5
Anléaggningstillgangar 52,0 4,8
Rorelsekapital 13,1 0,1
Skattetillgdngar och -skulder -4,6 -0,6
Réntebdrande tillgdngar och skulder -5.4 -0,8
Verkligt varde av forvarvade nettotillgdngar 70,8 4,0
Innehav utan bestimmande inflytande (som proportionell andel) -37,2 6,0
Preliminér goodwill 11,3 3.0
Képeskilling, totalt 44,9 13,0
Avdrag for kassa och banktillgodohavanden i forvdrvade bolag -15,7 -0,5
Kopeskilling, netto 29,2 12,5
Kassamissig del av kopeskillingen efter avdrag for forviarvade kassa och
banktillgodohavanden 25,0 12,5
Villkorad del av kopeskillingen 4,2 -
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Kdépeskilling, netto

Avyttringar av dotterbolag
Kassa och banktillgodohavanden
Anléaggningstillgangar
Rorelsekapital
Réntebirande skulder
Skatteskulder

Nettotillgangar i avyttrade bolag
Reavinst i resultatrikningen

Kontantlikvid fran avyttringar, totalt

29,2

12,5

2,9
0,8
6,7
-5,6
-8,6

-3,8
5,3

15

For 2010 har forvarvade och avyttrade likvida medel kvittats mot forvarv av dotterbolag respektive intékter fran forsaljning av

anlaggningstillgangar och aktier.

Fastigheter, maskiner och inventarier, immateriella tillgangar och goodwill

MEUR 2011 2010
Bokfort vérde 1 januari 5565,8 5157,7
Forvarv av dotterbolag 63,3 7,8
Investeringar i anldggningar 436,1 377,0
Tilldgg, biologiska tillgdngar 17,2 23,4
Forandringar i utslappsrétter 2,0 15,7
Avyttringar -13,4 -25,1
Avyttring av dotterbolag 0,0 -0,8
Avskrivningar och nedskrivningar -572,6 -282,7
Omrikningsdifferens samt ovrigt -18,2 2928

Totalt 5480,2 5565,8

Laneskulder

MEUR 2011-12-31 2010-12-31

Léngfristiga laneskulder 33394 32592

Kortfristiga laneskulder 1.034,0 752,0

43734 4011,2
2011 2010

Bokfort virde 1 januari 4011,2 3 936,7

Skulder 6vertagna med nya dotterbolag 54 0,8

Skulder avyttrade med salda dotterbolag - -5,6

Upptagande/betalning av lan, netto 331,6 -111,2

Omrikningsdifferens samt ovrigt 25,2 190,5

Totalt 43734 4011,2
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Koncernens rapport éver finansiell stdllning i sammandrag

MEUR 2011-12-31 2010-12-31
Tillgangar
Anlaggningstillgangar och langfristiga investeringar
Anléggningstillgangar 0 5224.6 53343
Biologiska tillgdngar o 212,6 190,5
Utslappsratter o 43,0 41,0
Investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden o 1913,1 1744,0
Tillgéngligt for forsdljning: rantebérande R 82,0 78,7
Tillgangligt for forsdljning: operativa o 640,2 879.,4
Léangfristiga lanefordringar R 1253 126,5
Uppskjutna skattefordringar S 121,9 111,0
Ovriga langfristiga tillgingar o 26,6 37,2
8389,3 8542,6
Omsattningstillgangar
Varulager (0] 15287 1474,6
Skattefordringar S 6,2 1,7
Rorelsefordringar O 1654,6 1621,8
Réntebarande fordringar R 281,5 285,1
Kassa och banktillgodohavanden R 1138,8 11109
4 609,8 44941
Tillgangar, totalt 12999.1 13 036,7
Eget kapital och skulder
Moderbolagets aktiedgare 58727 6202,9
Innehav utan bestimmande inflytande 87,1 51,8
Eget kapital, totalt 5959,8 6 254,7
Langfristiga skulder
Avsittningar for pensioner och dvriga pensionsforméner o 333,1 320,5
Ovriga avsittningar 0 147,7 148,6
Uppskjutna skatteskulder S 401,0 422.,6
Langfristiga laneskulder R 33394 3259,2
Ovriga langfristiga rorelseskulder o 31,9 62,0
42531 42129
Kortfristiga skulder
Kortfristig del av langfristiga skulder R 250,0 303,5
Réntebéarande skulder R 784,0 448.5
Rorelseskulder (0] 1678,7 1697,1
Skatteskulder S 73,5 120,0
2786,2 2569,1
Skulder, totalt 7039,3 6782,0
Eget kapital och skulder, totalt 12999,1 13 036,7

Poster med beteckningen O’ ingr i operativt kapital.
Poster med beteckningen R’ ingér i rantebarande nettoskuld.
Poster med beteckningen S ingar i skatteskulder.
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Foréandring av aktiedgarkapital

Finansiel
la
tillganga OCli
) r investeringa CTA och Héanforligt  Innehav
Overkur Vardeoknin tillgangli Valutarisk- r redovisade sékring Balanser till utan
s-& Fond for gav gafor och enligt av ade moderbolag bestamma
Aktiekap reservfon  fritt eget Egna successiva forsaljni ravarusakri kapitalandel nettoinve vinstmed ets nde
MEUR ital d kapital  aktier forvarv ng ng smetoden steringar el aktiedgare inflytande Totalt
Balans 31 december 2009 1342,2 76,6 20421 -10,2 3.9 684,2 -0,8 -19,0  -1946 11999 5124,3 58,2 51825
Periodens resultat - - - - - - - - - 766,0 766,0 33 769.,3
OCI fore skatt - - - - - 95,9 107,7 9,2 295.8 -32,5 476,1 5,1 481,2
Inkomstskatt hanforligt till
komponenter i OCI - - - - - -0,1 -29,0 - 2,5 13,2 -13,4 - -13.4
Totalresultat - - - - - 95,8 78,7 9,2 298,3 746,7 1228,7 84 12371
Dividend - - - - - - - - - - - -1,2 -1,2
Forvarv och avyttringar - - - - - - - - - - - -6,0 -6,0
Vinst fran utkop av innehav utan
bestimmande inflytande - - - - - - - - - 7,6 7,6 -7,6 -
Aterbetalning av kapital - - -157,7 - - - - - - - -157,7 - -157,7
Overfort till balanserade
vinstmedel - - -1251,3 - - - - - - 1251,3 - - -
Balans 31 december 2010 13422 76,6 633,1 -10,2 3,9 780,0 77,9 -9,8 103,7 32055 6202,9 51,8 62547
Periodens resultat - - - - - - - - - 339,7 339,7 2,5 342,2
OCI fore skatt - - - - - -2405 -128.4 -19,4 -70,2 -55.8 -514,3 - -514,3
Inkomstskatt hanforligt till
komponenter i OCI - - - - - 1,1 333 - -1,5 7.9 40,8 - 40,8
Totalresultat - - - - - 2394 -95,1 -19.4 =717 291,8 -133,8 2,5 -131,3
Dividend - - - - - - - - - -1972 -197,2 -3,6 -200,8
Forvérv och avyttringar - - - - - - - - - - - 37,2 37,2
Vinst fran utkdp av innehav utan
bestammande inflytande - - - - - - - - - 0,8 0,8 -0,8 -
Balans 31 december 2011 13422 76,6 633,1 -10,2 3,9 540,6 -17,2 -29,2 32,0 33009 5872,7 87,1 59598

CTA = Ackumulerad omrakningsjustering.
OCI = Ovrigt totalresultat.
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Ansvarsforbindelser

MEUR 2011-12-31 2010-12-31
For egen rékning

Stillda panter 1,3

Inteckningar 9,7 5,2
For investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden

Borgensforbindelser 390,2 154,6
For andras rakning

Borgensforbindelser 5,0 1083
Ovriga ataganden, egna

Operativ leasing, inom kommande 12 manader 66,1 49 2%

Operativ leasing, efter kommande 12 manader 525,8 448,5%

Pensionsskulder 0,4 0,4

Ovriga ansvarsforbindelser 5,1 57,2*
Totalt 1003,6 823,4

Stillda panter 1,3 -

Inteckningar 9,7 5,2

Borgensforbindelser 3952 2629

Operativ leasing 591,9 497,7*

Pensionsskulder 0,4 0,4

Ovriga ansvarsforbindelser 5,1 57,2%
Totalt 1 003,6 823,4

* Fran och med fjarde kvartalet 2011 har Stora Enso upphdrt med att rapportera koncernens ataganden avseende kopeavtal for
forbrukningsvaror och tjanster. Féljaktligen har koncernens ataganden per den 31 december 2010 omklassificerats for att
Overensstdmma med forandringarna i rapporteringen.

Investeringsataganden

Koncernens direkta investeringsataganden, exklusive forvérv, uppgick till 213,9 MEUR (58,5). Koncernens
andel av investeringsataganden i investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden, exklusive forvirv,
uppgick till 435,7 MEUR (0,0), varav Stora Enso har gétt i borgen for 189,0 MEUR.

Lanegarantier for massabruksprojektet Montes del Plata

I september 2011 meddelade Stora Enso att massabruksprojektet Montes del Plata i Uruguay, ett samriskprojekt
med Arauco, fortskrider och att den externa finansieringen for projektet var klar. Montes del Plata har
undertecknat laneavtalen och som en del av finansieringsarrangemangen har Stora Enso tecknat avtal om att
garantera 50 % av de lan om 1 354 MUSD som tagits upp av Montes del Plata. Stora Ensos andel pa 50 % av
det totala garantibeloppet blir hogst 677 MUSD (523,2 MEUR), varav Stora Ensos utestdende l&negaranti
uppgick per 31 december 2011 till 99,9 MEUR. Det utestdende beloppet pé balansdagen redovisas ovan i
tabellen Ansvarsforbindelser.

Verkligt varde pa finansiella derivatinstrument

MEUR 2011-12-31 2010-12-31
Positivt Negativt Verkligt varde, Verkligt varde,

verkligt varde  verkligt varde netto netto

Rénteswappar 145,7 -49,9 95,8 135,4
Rénteoptioner - -51,0 -51,0 -35,3
Terminskontrakt 28,6 -23.8 4.8 47.6
Valutaoptioner 20,1 -36,2 -16,1 22,1
Ravarukontrakt 13,8 -15,9 2,1 11,6
Aktieswappar (TRS) 1,3 -23.9 -22,6 13,8
Totalt 209,5 -200,7 8,8 195,2
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Nominellt varde pa finansiella derivatinstrument

MEUR 2011-12-31 2010-12-31
Réntederivat
Rénteswappar

Loptid kortare dn 1 &r 61,6 827,5

Loptid 2-5 ar 2073,3 2569,8

Loptid 6-10 ér 250,0 804,7

23849 4202,0

Rénteoptioner 522.8 601,0
Totalt 29077 4803,0
Valutaderivat

Terminskontrakt 1750,2 2333,1

Valutaoptioner 2 6694 26834
Totalt 4419,6 5016,5
Ravaruderivat

Révarukontrakt 236,7 297,6
Totalt 236,7 297,6
Total return (equity) swaps

Aktieswappar (TRS) 73,3 83,1
Totalt 73,3 83,1
Omsattning per segment
MEUR 2011 Q4/11 Q3/11 Q2/11 Q11 2010 Q4/10 Q3/10 Q2/10 Q1/10
Consumer Board 2506,8 5714 6262 6622 647,0 23147 611,5 593,8 586,3 523,1
Industrial Packaging 997,8 260,6 253,8 240,0 2434 9495 241,7 2254 2592 2232
Newsprint and Book
Paper 13184 338,6 330,7 3346 3145 1261,6 3262 3229 3251 2874
Magazine Paper 2094,6 5334 562,0 5172 482,0 20542 547,5 541,0 530,2 4355
Fine Paper 21529 527,8 529,6 5322 563,3 21257 533,5 5633 5544 4745
Wood Products 1671,1 382,0 4140 4654 409,7 1588,7 4103 4241 422,7 331,6
Ovriga 2717,7 648,77 642,1 703,6 7233 2524,6 6273 6234 648,6 6253
Segmentintern
forséljning -24944 -5809 -619,1 -638,1 -6563 -2522,1 -612,8 -670,3 -6343 -604,7
Totalt 10964,9 26816 27393 2817,1 2726910296,9 26852 26236 26922 22959
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Operativ rorelsevinst per segment

MEUR 2011 Q4/11 Q3/11 Q2/11 Q1/11 2010 Q4/10 Q3/10 Q2/10 Q1/10
Consumer Board 2724 27,7 64,4 84,5 95,8 277,1 52,1 77,6 76,9 70,5
Industrial Packaging 72,7 13,7 20,1 19,5 19,4 65,5 22,0 18,7 17,1 7,7
Newsprint and Book

Paper 115,6 28,5 33,6 27,5 26,0 -10,8 -2,7 0,1 -6,6 -1,6
Magazine Paper 128,1 17,7 48,3 33,9 28,2 90,9 19,5 45,5 22,0 3,9
Fine Paper 191,8 25,4 37,8 48,7 79,9 2594 67,6 70,9 79,4 41,5
Wood Products 62,8 6,0 9,8 35,2 11,8 70,9 10,2 252 30,1 5,4
Ovriga -90,3 -17,1  -132 -318 -282 -659 -223 49 -16,5 -222
Operativ rorelsevinst

fran segmenten 753,1 101,9 2008 2175 2329 6871 1464 2331 2024 1052
Investeringar redovisade

enligt

kapitalandelsmetoden,

operativt 113,6 43,0 23,6 21,6 254 110,2 30,7 30,0 22,1 27,4

Operativ rorelsevinst 866,7 1449 2244 2391 2583 7973 1771 2631 2245 1326
Virdering till verkligt

virde, koncernen ? 31,9 -1,3 346 <75 115 31,7 7,1 140 6,8 18,0
Investeringar redovisade

enligt

kapitalandelsmetoden, ej

operativa poster > 44 469 -112 -194 -11,9 -383  -1,7 -112 -129 -125
Engéngsposter,

koncernen 79,9 -21,0 - 31,7 272 1955 2175 54 -85 -189
Rorelseresultat (IFRS)?  759,3 169,5 1786 1805 230,7 9862 3858 271,3 2099 119,2
Finansnetto 3384 -592 -1934 -346 -512 -100,9 -21,7 51,1 22,6 55
Resultat fore skatt ¥ 4209 1103 -148 1459 1795 8853 3641 2202 1873 1137
Inkomstskatt ¥ -78,7 -10,1  -35,1 99 236 -1160 -51,1 -259 274 -11,6
Nettoresultat 3422 1002 -499 1360 1559 7693 3130 1943 1599 1021

1) Koncernens andel av rérelseresultat i investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden exklusive engangsposter och vérdering
till verkligt vérde.

2) | vardering till verkligt varde ingar aktierelaterade incitamentsprogram, syntetiska optioner, netto efter realiserad och 6ppen
risksakring samt utsléppsratter for koldioxid.

3) | ej operativa poster i investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden ingar vardering av biologiska tillgangar relaterade till
skogstillgangar, engangsposter och koncernens andel av skatter och finansnetto i investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden.
4) Omklassificerat. Las mer i avsnittet Omklassificering av investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden.

Engangsposter per segment

MEUR 2011 Q4/11 Q3/11 Q2/11 Q1/11 2010 QA4/10 Q3/10 Q2/10 Q1/10
Consumer Board 2,8 5,0 - -2,2 - 2174 167,6 49,8 - -
Industrial Packaging -6,7 -6,6 - -0,1 - 21,5 -5,0 - =33 -13,2
Newsprint and Book

Paper -7,9 - - -6,2 -1,7  -58,5 -1,1 444 -13,0 -
Magazine Paper 3,1 2.5 - -2,8 34 2.4 -1,1 - 9,2 -5,7
Fine Paper -16,7 3,7 - 204 - 68,9 60,4 - 8,5 -
Wood Products -33,5 -4,6 - - =289 4.0 1,9 - 0,5 1,6
Ovriga -21,0  -21,0 - - - =172 -5,2 - -104 -1,6
Investeringar redovisade

enligt

kapitalandelsmetoden - - - - - -153 -153 - - -
Engangsposter i

rorelseresultatet -799 -21,0 -31,7 -27,2 180,2 202,2 54 -85 -189
Engéngsposter i

finansiella poster -138,3  -10,1 -128.2 - - - - - - -
Engéngsposter i skatter 62,2 50,8 - 3,6 78 -379 -37,9 - - -
Engangsposter i

nettoresultatet -156,0 19,7 -128,2 -28,1 -194 1423 164,3 54 -85 -18,9
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Vardering till verkligt varde per segment > och ej operativa poster i investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden **

MEUR 2011 Q4/11 Q3/11 Q2/11 Q/11 2010 Q4/10 Q3/10 Q2/10 Q1/10
Consumer Board -4,6 - - -4,6 - - - - - -
Industrial Packaging -2,0 - - -2,0 - - - - - -
Newsprint and Book Paper -2,9 - - -2,9 - - - - - -
Magazine Paper -3,5 - - -3,5 - - - - - -
Fine Paper -2,9 - - -2,9 - - - - - -
Wood Products -1,8 - - -1,8 - - - - - -
Ovriga -142  -1,3 -34,6 10,2 11,5 31,7 -7,1 14,0 6,8 18,0
Investeringar redovisade enligt

kapitalandelsmetoden 44 469 -112 -194 -119 -230 136 -112 -129 -12)5

Vardering till verkligt varde

per segment och ej operativa

poster i rorelseresultat for

investeringar redovisade

enligt kapitalandelsmetoden -275 456 -458 -26,9 -0,4 8,7 6,5 2,8 -6,1 5,5

* | vardering till verkligt varde ingar aktierelaterade incitamentsprogram, syntetiska optioner, netto efter realiserad och 6ppen
risksakring samt utsléppsratter for koldioxid.

** | ¢j operativa poster i investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden ingar vardering av biologiska tillgangar relaterade till
skogstillgangar och koncernens andel av skatter och finansnetto i investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden.

Rorelseresultat per segment

MEUR 2011 Q4/11 Q3/11 Q2/11 Q1/11 2010 Q4/10 Q3I/10 Q2/10 Q1/10
Consumer Board 270,6 32,7 64,4 71,7 958 4945 219,7 1274 76,9 70,5
Industrial Packaging 64,0 7,1 20,1 17,4 19,4 44,0 17,0 18,7 13,8 -5,5
Newsprint and Book

Paper 104,8 28,5 33,6 18,4 243 -69,3 -3,8 -443 -19,6 -1,6
Magazine Paper 127,7 20,2 48,3 27,6 31,6 93,3 18,4 45,5 31,2 -1,8
Fine Paper 172,2 29,1 37,8 25,4 79,9 3283 1280 70,9 87,9 41,5
Wood Products 27,5 1,4 9,8 334 -17,1 74,9 12,1 25,2 30,6 7,0
Ovriga -125,5 -394 -47.8 21,6 -16,7 -514  -34,6 9,1 -20,1 -5.8
Resultatandel i

investeringar

redovisade enligt
kapitalandelsmetoden  118,0 89,9 12,4 2,2 13,5 71,9 29,0 18,8 9,2 14,9
Rorelseresultat
(IFRS)* 759,3 1695 1786 1805 230,7 986,2 3858 271,3 209,9 119,2

Finansnetto 3384 592 -1934 346 -512 -1009 21,7 -51,1 226  -55

Resultat fore skatt* 420,9 110,3 -148 1459 1795 8853 364,1 220,2 1873 1137
Inkomstskatt* -78,7 -10,1 -35,1 -9.9 -23,6  -116,0 -51,1 -25,9 -274 -11,6
Nettoresultat 342,2  100,2 -499 1360 1559 769,3 3130 1943 1599 1021
* Omklassificerat. Las mer i avsnittet Omklassificering av investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden.

Vaxelkurser for euro

1 euro ar Slutkurs Genomsnittskurs

2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31
SEK 8,9120 8,9655 9,0307 9,5464
USD 1,2939 1,3362 1,3922 1,3272
GBP 0,8353 0,8608 0,8678 0,8583
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Transaktionsrisk och risksakring i de storsta valutorna per 31 december 2011

MEUR EUR USD GBP SEK Ovriga Totalt
Omsittning 2011 6470 1500 660 1280 1050 10960
Kostnader 2011 -5730  -560 -90 -2280 -1090 -9750
Operativt nettokassaflode 740 940 570 -1000 -40 1210
Beriknad exponering pa operativt nettokassafldde per ar 1200 600 -870
Sakring av transaktionsrisk per 31 december 2011 -540  -270 380
Sakring per 31 december 2011, for kommande 12 manader 45% 45% 44%

Ytterligare sakring i USD och GBP for 13—-16 manader 6kar sakringsprocenten med 7 % respektive 4 %.

Effekten av valutakursforandringar pa operativ rorelsevinst

Operativ rorelsevinst: valutakursférstarkning med +10 % MEUR
USD 120
SEK -87
GBP 60

Kéanslighetsanalysen &r baserad pa beraknat nettokassafléde fran rorelsen for kommande 12 manader. Berakningen tar inte hansyn till
valutarisksakring och forutsatter att inga dndringar annat &n &ndring av valutakurs férekommer. Vid en kursférsvagning ar effekten den
motsatta.

Stora Enso-aktien

Omséattning Helsingfors Stockholm

A-aktier R-aktier A-aktier R-aktier
Oktober 35878 122 088 452 59 402 27 326 461
November 37716 136 930 862 140 884 32306 867
December 100 338 87 795 199 172 202 28 403 051
Totalt 173 932 346 814 513 372 488 88 036 379
Slutkurs Helsingfors, EUR Stockholm, SEK

A-aktier R-aktier A-aktier R-aktier
Oktober 6,35 4,60 52,50 41,60
November 5,75 4,63 43,97 41,96
December 5,03 4,63 45,95 41,37
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Utrdkning av nyckeltal

Operativ avkastning pa sysselsatt kapital

Operativ ROCE, (%) 100 x Operativ rorelsevinst
Sysselsatt kapital "
Operativ avkastning pa operativt kapital, 100 x Operativ rérelsevinst
Operativ ROOC, (%) Operativt kapital 2
Avkastning pa eget kapital, 100 x Resultat fore skatt och innehav utan bestdmmande inflytande — skatter
ROE (%) Eget kapital *
Soliditet (%) 100 x Eget kapital, totalt
Balansomslutning
Réntebarande nettoskuld Réntebirande skulder — rintebarande tillgdngar
Skuldsattningsgrad Réntebérande nettoskuld
Eget kapital

Avskrivningar och
Kassamaissigt resultat per aktie (CEPS) Periodens nettoresultat ¥ — nedskrivningar av anliggningstillgangar
Genomsnittligt antal aktier

Resultat per aktie Periodens nettoresultat *’
Genomsnittligt antal aktier

Operativ rorelsevinst Rorelseresultat exklusive engéngsposter och vérdering till verkligt
vérde + Stora Ensos andel av rorelseresultat exklusive
engangsposter och virdering till verkligt varde i investeringar
redovisade enligt kapitalandelsmetoden

1) Sysselsatt kapital = Operativt kapital — nettoskatteskuld.
2) Periodens genomsnitt.
3) Hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

For ytterligare information, v g kontakta:

Jouko Karvinen, CEO, tel +358 2046 21410

Markus Rauramo, CFO, tel +358 2046 21121

Ulla Paajanen-Sainio, Head of Investor Relations, tel +358 2046 21242

Lauri Peltola, Head of Communications and Global Responsibility, tel +358 2046 21380

Stora Ensos resultat for forsta kvartalet 2012 publiceras den 24 april 2012 kI 13.00 EET.
Ordinarie bolagsstamma halls den 24 april 2012 kl 16.00 EET.

PRESSKONFERENS | HELSINGFORS

Tid: 14.00 lokal tid idag

Plats: Stora Enso Oyj

Adress: Kanalkajen 1

Virdar: Jouko Karvinen, CEO
Markus Rauramo, CFO

Konferensen hélls pé finska. Efter presentationen ges tillfélle att stilla fragor direkt till Jouko Karvinen och
Markus Rauramo.

TELEFONKONFERENS FOR ANALYTIKER
CEO Jouko Karvinen and CFO Markus Rauramo kommer att vara vardar for en kombinerad telefonkonferens
och webbsindning idag kl 16.00 finsk tid (15.00 CET, 14.00 brittisk tid, 09.00 US EST).

Om ni Onskar att delta, v g ring:

Stora Enso Oyj
FO-nummer 1039050-8
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Kontinentaleuropa och

Storbritannien +44 (0)20 7136 2050
Finland +358 (0)9 6937 9543
Sverige +46 (0)8 5876 9445
USA +1 646 254 3361
Inloggningskod: 5144825

Den direktsédnda webbkonferensen kan foljas pa: www.storaenso.com/investors.

Stora Enso ar den globala nytankaren inom biomaterial, papper, férpackningar och traprodukter. Vi
tanker alltid i nya banor och skapar nytt for att kunna erbjuda vara kunder innovativa lésningar
baserade pa fornybara material. Foretaget har cirka 30000 anstéllda runtom i vérlden och
omsattningen 2011 uppgick till 11,0 miljarder euro. Stora Ensos aktier ar noterade pa NASDAQ
OMX Helsinki (STEAV, STERV) och Stockholm (STE A, STE R). Dessutom handlas Stora Ensos
amerikanska depabevis ADR (SEOAY) som onoterade vardepapper pa International OTCQX-listan i
USA.

Det bor uppmirksammas att vissa uppgifter nedan inte utgér historiska fakta. Det giller bland annat, men inte begrénsat till, férvantningar pa
marknadstillvéixt och -utveckling; forvéntningar om tillviaxt och l6nsamhet; uttalanden som foregés av “tror”, ”forvédntar” och “forutser” eller liknande
uttryck dr exempel pa framétriktade uttalanden som faller inom United States Private Securities Litigation Reform Act of 1995. Dessa uttalanden bygger
pé befintliga planer, uppskattningar och projektioner, de innebar risk och osékerhet, vilket kan medfora att det faktiska utfallet avviker substantiellt fran
dessa framétriktade uttalanden. Till dessa faktorer hor bland annat foljande: (1) verksamhetsméssiga faktorer, sdsom fortsatt framgéngsrik tillverkning
och uppnaende av avsedd effektivitet dirvidlag, fortsatt framgéngsrik produktutveckling, gynnsamt mottagande av koncernens produkter och tjanster fran
nyckelkundgrupper, framgang i befintliga och framtida samarbeten, forandringar av affarsstrategi, utvecklingsplaner eller mal, forandringar av det skydd
som koncernens patent och andra immaterialrétter erbjuder, tillgang till kapital p& rimliga villkor; (2) branschmaissiga villkor, sasom efterfragan pé
produkterna, graden av konkurrens, nuvarande och framtida prisniva pa koncernens produkter samt dértillhdrande press pé prissittning, pristfluktuationer
pé ravaror, finansiella villkor for koncernens kunder och konkurrenter, konkurrenters inférande av potentiella alternativa produkter eller tekniker; samt
(3) allménna ekonomiska omsténdigheter, sasom generell ekonomisk tillvéxt pa koncernens huvudmarknader och fluktuationer i valutakurser och réntor.

www.storaenso.com
WWWw.storaenso.com/investors

STORA ENSO OYJ
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