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Stora Enso januari-mars 2012
Vinsten fortsatt mattlig som forvantat, likviditeten forbattrades ytterligare

e Operativ rorelsevinst minskade till 147 MEUR (258) pa arsbasis framst beroende pa lagre
priser inom Printing and Reading och Biomaterials samt lagre volymer inom Renewable
Packaging. Den operativa rorelsevinsten var i niva med fjarde kvartalet 2011.

o Kassaflodet fran rorelsen starka 224 MEUR (163). Likviditeten 6kade till 1 251 MEUR
(1 108) pa arsbasis.

e Planer att bygga ett plantagebaserat integrerat kartong- och massabruk vid staden Beihai i
Guangxi i Kina.

o Planer pa resultatforbattringsatgéarder inom Renewable Packaging och Printing and
Reading aviserade under forsta kvartalet 2012.

o Omséttningen for andra kvartalet 2012 beréknas bli nagot hogre och den operativa
rorelsevinsten ungefar i nivd med forsta kvartalet 2012, eftersom flera europeiska bruk
kommer att ha underhallsstopp och férdelarna fran de minskade rorliga kostnaderna
forvantas framga endast gradvis i resultaten.

Sammandrag av forsta kvartalet

QL/12 Q4/11 Ql/11
Nettoomséttning MEUR 2673,3 2 681,6 2726,9
Operativ EBITDA MEUR 262,1 2429 368,3
Operativ rorelsevinst MEUR 147 .4 1449 258,3
Rorelseresultat (IFRS) MEUR 123,9 169,5 230,7
Resultat fore skatt exkl. engangsposter MEUR 101,0 1414 206,7
Resultat fore skatt MEUR 89,9 110,3 179,5
Nettoresultat exkl. engangsposter MEUR 80,2 80,5 175,3
Nettoresultat MEUR 74,1 100,2 155,9
Resultat per aktie (EPS) exkl. engéngsposter EUR 0,10 0,10 0,22
Resultat per aktie (EPS) EUR 0,09 0,12 0,20
Kassamdssigt resultat per aktie (CEPS) exkl.
engéngsposter EUR 0,28 0,28 0,39
Operativ ROCE % 6,8 6,7 11,9

Koncernen har antagit operativ rérelsevinst som det viktigaste ej IFRS-baserade operativa mattet frdn och med fjarde kvartalet 2011.
Operativ rorelsevinst utgors av segmentens rorelseresultat exklusive engéngsposter och vardering till verkligt varde samt Stora Ensos
andel av rorelseresultatet exklusive engangsposter och vardering till verkligt varde i investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden. I vardering till verkligt varde ingdr aktierelaterade incitamentsprogram, syntetiska optioner, netto efter
realiserad och 6ppen risksakring, utslappsratter for koldioxid och vérdering av biologiska tillgangar relaterade till skogstillgangar i
investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden.
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Stora Ensos leveranser och produktion
Forandr, Forandr,
% %
Ql/12-  Ql/12-
Q12 Q411 Q111 2011 Q1/11 Q4/11

Leveranser av papper och kartong (1 000 ton) 2 549 2 606 2506 10330 1,7 -2,2
Produktion av papper och kartong (1 000 ton) 2576 2512 2618 10346 -1,6 2,5
Leveranser av traprodukter (1 000 m®) 1154 1177 1238 5072 -6,8 -2,0
Leveranser av marknadsmassa (1 000 ton) * 261 289 313 1130 -16,6 -9,7
Leveranser av wellpappforpackningar (milj m*) 261 273 247 1018 5,7 -4.4

* Stora Ensos nettoposition avseende marknadsmassa for 2012 kommer att vara cirka 1 miljon ton.

Fordelning av faktorer for omsattningsférandring Q1/2011-Q1/2012
Nettoomsattning

Q1/11, MEUR 27269
Pris och mix, % -1
Valuta, % -1
Volym, % -1
Ovrig omsittning *, % -
Totalt fore strukturella férdndringar, % -3
Strukturell forandring **, % 1
Totalt, % -2
Q1/12, MEUR 26733

*Virke, energi, returfiber, biprodukter m.m.
** Nedl&ggningar, storre investeringar, avyttringar och forvarv.
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Nyckeltal

MEUR Q1/12 Q4/11 Q1/11 2011 Forandr, Forandr,
% %
Q1/12- Q1/12-
Q1/11 Q4/11
Nettoomsattning 26733 2 681,6 2 726,9 10 964,9 -2,0 -0,3
Operativ EBITDA 262,1 242.9 368,3 1308,0 -28,8 7,9
Operativ rorelsevinst 147,4 144,9 2583 866,7 -42,9 1,7
Operativ rorelsemarginal, % 5,5 5,4 9,5 7,9 -42.1 1,9
Rorelseresultat (IFRS) 123,9 169,5 230,7 759,3 -46,3 -26,9
Rorelsemarginal (IFRS), % 4,6 6,3 8,5 6,9 -459 -27,0
Resultat fore skatt exkl. 101,0 141,4 206,7 639,1 -51,1 -28,6

engangsposter
Resultat fore skatt 89,9 110,3 179,5 420,9 -49.9 -18,5
Periodens nettoresultat exkl. 80,2 80,5 1753 498,2 -54.2 -0,4

engangsposter
Periodens nettoresultat 74,1 100,2 155,9 342,2 -52,5 -26,0
Investeringar i anldggningar 62,2 230,7 57,3 4533 8,0 -73,0
Avskrivningar och nedskrivningar 142,7 140,9 135,4 554,9 5,4 1,3

exkl. engéngsposter

Operativ ROCE, % 6,8 6,7 11,9 10,0 -42.9 1,5
Resultat per aktie (EPS) exkl. 0,10 0,10 0,22 0,63 -54,5 -
engangsposter, EUR
Resultat per aktie (EPS), EUR 0,09 0,12 0,20 0,43 -55,0 -25.0
Kassamadssigt resultat per aktie 0,28 0,28 0,39 1,33 -28.2 -
(CEPS) exkl. engéngsposter, EUR
Kassamadssigt resultat per aktie 0,28 0,30 0,39 1,16 -28,2 -6,7
(CEPS), EUR
Avkastning pé eget kapital (ROE), 5,0 6,7 9,9 5,6 -49,5 25,4
%
Skuldsattningsgrad 0,46 0,47 0,38 0,47 21,1 2,1
Eget kapital per aktie, EUR 7,49 7,45 8,01 7,45 -6,5 0,5
Soliditet, % 45,6 458 48,1 45,8 -5,2 -0,4
Medelantal anstéllda 29 041 29 639 26 323 27958 10,3 -2,0
Genomsnittligt antal aktier
(miljoner)

periodiskt 788,6 788,6 788,6 788,6

ackumulerat 788,6 788.,6 788,6 788,6

ackumulerat, efter full utspédning 788.,6 788.6 788.,6 788.,6

Operativ rorelsevinst utgors av segmentens rorelseresultat exklusive engangsposter och vardering till verkligt varde samt Stora Ensos
andel av rorelseresultatet exklusive engangsposter och vardering till verkligt varde i investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden. | vardering till verkligt varde ingar aktierelaterade incitamentsprogram, syntetiska optioner, netto efter
realiserad och 6ppen risksakring, utslappsratter for koldioxid och vardering av biologiska tillgangar relaterade till skogstillgangar i
investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden.

Engéngsposter ar exceptionella transaktioner som inte ar hanforliga till normal affarsverksamhet. De vanligaste engangsposterna ar
reavinster, extra nedskrivningar eller aterforing av nedskrivningar, avsattningar for planerad omstrukturering samt vitesforelagganden.
Varje engangspost specificeras vanligen for sig om den Gverstiger en cent per aktie.
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Avstadmning av rorelseresultat
MEUR Q1/12 Q4/11 Q111 2011 Foréndr, Forandr,
% %
Ql/12-  Ql/12-
Q111 Q4/11

Operativ rorelsevinst 1474 1449 258,3 866,7 -42.9 1,7
Virdering till verkligt varde och ej 1,2 45,6 -0,4 -27,5 n/m -97.4
operativa poster*®

Engéngsposter -24,7 -21,0 -27,2 -79,9 9,2 -17,6
Rorelseresultat (IFRS) 1239 169,5 230,7 759,3 -46,3 -26,9

* | vardering till verkligt varde och ej operativa poster ingar aktierelaterade incitamentsprogram, syntetiska optioner, netto efter
realiserad och 6ppen risksakring, utslappsratter for koldioxid och vérdering av biologiska tillgangar relaterade till skogstillgangar i
investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden samt koncernens andel av skatter och finansnetto i investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden.

Resultat forsta kvartalet 2012 (jamfort med forsta kvartalet 2011)
Den operativa rorelsevinsten uppgick till 147 MEUR, vilket var 111 MEUR ldgre dn aret innan. Detta
motsvarar en operativ rorelsemarginal pd 5,5 % (9,5 %).

Légre priser i lokala valutor, frimst for pappers- och massakvaliteter, minskade den operativa rorelsevinsten
med 33 MEUR och négot ldgre leveranser samt produktion med 26 MEUR. For att hantera varulagren
begriansades produktionen av papper och kartong med 7 % (7 %) och produktionen av sagade travaror med
10 % (2 %).

Kostnader for kemikalier och energi var hogre &n for ett ar sedan, men produktivitetsforbéttringar och
kostnadsbesparingar kompenserade delvis for detta. Den sammanlagda effekten fran rorliga kostnader i lokala
valutor var 32 MEUR negativt, delvis beroende pa operationella problem.

Nettot av fasta kostnader efter kostnadsbesparningsatgérder var i nivd med forsta kvartalet 2011, trots forvarvet
av Inpac under andra halvaret 2011.

Valutakurser hade en negativ nettoinverkan pa omséttningen och kostnader med totalt 18 MEUR efter sdkring.

Koncernen redovisar engéngsposter med en negativ effekt om cirka 25 MEUR pé rorelseresultatet och en
positiv effekt om cirka 14 MEUR pa finansiella poster i forsta kvartalet 2012.

Finansnettot uppgick till -34 MEUR (-51). Réntenettokostnaden 6kade fran 23 MEUR till 38 MEUR.
Nettovalutakursvinsten var 8 MEUR (forlust 12 MEUR). Nettoforlusten fran dvriga finansiella poster uppgick
till 4 MEUR (16), inklusive en engangspost med en positiv effekt om 14 MEUR till f6ljd av aterforing av
avsittning relaterad till NewPages leasinggaranti samt en bokforingsméssig forlust pad 12 MEUR, netto,
relaterad till &terkopet av en del av ett obligationslén som forfaller 2014. Den resterande forlusten om 6 MEUR
var i huvudsak relaterad till vardering till verkligt varde av rintederivat och finansiella avgifter.

Per 31 mars 2012 uppgick koncernens sysselsatta kapital till 8 705 MEUR, en nettominskning med 63 MEUR
jamfort med &ret innan. Det sysselsatta kapitalet minskade i1 forsta hand pa grund av en virdeminskning av
PVO med 320 MEUR, framst till foljd av forviantade lagre framtida elpriser, 120 MEUR till f6ljd av att
investeringarna var lagre dn avskrivningarna samt en minskning i operativt rorelsekapital med 40 MEUR.
Okningar i det sysselsatta kapitalet berodde frimst pa en virdedkning med 200 MEUR i investeringar
redovisade enligt kapitalandelsmetoden, framfor allt till foljd av kapitaltillskott till massabruksprojektet Montes
del Plata och vinst frén investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden, en minskning av
nettoskatteskulden med 100 MEUR och 70 MEUR frén forvirvet av Inpac. Dessutom 6kade det sysselsatta
kapitalet med 40 MEUR till f61jd av fordndringar i valutakurser, frimst beroende pa en forstarkning av den
kinesiska renminbin.

Den operativa avkastningen pa sysselsatt kapital pd 6,8 % (11,9 %) var ldgre @n kapitalkostnaden.

Stora Enso Oyj
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Resultat forsta kvartalet 2012 (jamfort med fjarde kvartalet 2011)

Omsiéttningen uppgick till 2 673 MEUR, vilket dr i nivd med foregaende kvartal. Den operativa rorelsevinsten
var 2 MEUR hogre dn kvartalet innan pa 147 MEUR. Hogre kapacitetsutnyttjande &n féregdende kvartalet mer
an motverkade de nagot lagre leveransvolymerna, vilket 6kade den operativa rorelsevinsten med 30 MEUR.
Lagre forsiljningspriser i lokala valutor &n foregdende kvartal minskade den operativa rorelsevinsten med 24
MEUR. Férre underhallsarbeten och effekten fran de fasta kostnaderna 6kade den operativa rorelsevinsten med
29 MEUR. Som vintat minskade de l4gre reavinsterna och volymerna i Bergvik Skog och Tornator jamfort
med fjdrde kvartalet 2011 den operativa rorelsevinsten med 15 MEUR.

Kapitalstruktur

MEUR 2012-03-31 2011-12-31 2011-03-31
Operativa anldggningstillgangar 6 032,0 6 120,4 63942
Investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden 1925,9 1913,1 1725,4
Operativt rorelsekapital, netto 1529,6 1504,6 1530,3
Langfristiga icke rédntebdrande poster, netto -467,6 -486,1 -473,2
Operativt kapital, totalt 9019,9 9052,0 9176,7
Nettoskatteskuld -315,0 -346,4 -408.,6
Sysselsatt kapital 8704,9 8 705,6 8 768,1
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 5906,7 58727 6318,1
Innehav utan bestimmande inflytande 86,5 87,1 49,0
Réntebédrande nettoskuld 2711,7 27458 2401,0
Finansiering totalt 8 704,9 8 705,6 8 768,1

Finansiering forsta kvartalet 2012 (jamfort med fjarde kvartalet 2011)

Kassaflodet fran rorelsen uppgick till 224 MEUR (302) och kassaflodet efter investeringar till 111 MEUR (74).
Koncernens rantebarande nettoskuld minskade med 34 MEUR till 2 712 MEUR till f61jd av kassaflode
genererat fran rorelsen.

Sammanlagda outnyttjade kreditlimiter uppgick till oférdndrade 700 MEUR och likvida medel efter avdrag for
checkrikningskrediter 14g pa fortsatt starka 1 251 MEUR, vilket 4&r 117 MEUR hogre 4n foregédende kvartal.
Dessutom har Stora Enso tillgéng till olika ldngfristiga finansieringskéllor p4 600 MEUR.

I februari 2012 tog Stora Enso upp ett langfristigt 1&n p4 150 MEUR fran Europeiska investeringsbanken (EIB)
for att finansiera en investering i en ny maskin for wellravara vid Ostrotgka Bruk i Polen enligt vad som
aviserades i januari 2011.

I februari 2012 emitterade Stora Enso ett sjudrigt obligationslan pad 500 MEUR under sitt EMTN (Euro Medium
Term Note)-program. Réntan for det nya l&net 1ag pé 5,531 % och emissionskursen var 99,824. Stora Enso
aviserade ocksé ett erbjudande om éaterkop av ett obligationslan pa 750 MEUR som forfaller 2014. Den 9 mars
2012 meddelade Stora Enso att foretaget framgangsrikt har genomfort dterkdp av obligationen med forfall 2014
till ett nominellt virde av 337 MEUR. Emissionskursen var 105,970.

Per 31 mars 2012 var skuldséttningsgraden 0,46 (0,47). Valutaeftekten pa eget kapital var 13 MEUR positivt
efter sdkring av omrakningsdifferens.

Stora Enso Oyj
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Kassaflode
MEUR Q1/12 Q4/11 Q1/11 2011 Forandr, Forandr,
% %
Q1/12- Q1/12-
Q1/11 Q4/11
Rorelseresultat 123,9 169,5 230,7 759,3 -46,3 -26,9
Avskrivningar och andra icke 111,6 51,0 111,1 4920 0,5 118,8
kassamaéssiga poster
Forandring i rorelsekapital -11,8 81,8 -178.,9 -217,0 93,4 -114,4
Kassaflode fran rorelsen 223,7 302,3 162,9 1034,3 37,3 -26,0
Kassaméssiga investeringar i -94.3 -187,0 -57,3 -409,6 -64,6 49,6
anldggningar och biologiska tillgdngar
Forvarv av investeringar redovisade -18,0 -41,5 -13,9 -128,6 -29,5 56,6
enligt kapitalandelsmetoden
Kassaflode efter investeringar 111,4 73,8 91,7 496,1 21,5 50,9

Investeringar januari-mars 2012

Under forsta kvartalet 2012 uppgick tilldgg i anldggningar och biologiska tillgdngar till 62 MEUR, vilket
motsvarar 44 % av periodens avskrivningar. Dessutom uppgick kapitaltillskottet till samriskprojektet Montes
del Plata i Uruguay under forsta kvartalet 2012 till 18 MEUR. Effekten fran investeringar i anldggningar och
biologiska tillgdngar pé kassautflodet var 94 MEUR under forsta kvartalet 2012.

Koncernens prognos for investeringar for heléret 2012 har reviderats till foljd av det aviserade
konsumentkartong- och massabruksprojektet i Kina och uppgar nu till 700750 MEUR. De érliga
avskrivningarna for 2012 kommer att uppga till cirka 580 MEUR. Dessutom kommer kapitaltillskottet till
samriskprojektet Montes del Plata i Uruguay att uppga till 150 MEUR under 2012.

De viktigaste pagaende projekten under forsta kvartalet 2012 var maskinen for wellravara vid Ostrotgka Bruk
och investeringen i vedgarden vid Skoghalls Bruk.

Utsikter pa kort sikt

Koncernens omséttning for andra kvartalet 2012 beréknas bli ndgot hogre och den operativa rorelsevinsten
ungefir som under forsta kvartalet 2012 pé grund av att flera europeiska bruk kommer att ha underhallsstopp
och fordelarna fran de minskade rorliga kostnaderna forvéntas framga endast gradvis i resultaten. Det
affarsomrade som véntas bli mest padverkat av underhallsarbeten &r Biomaterials.

Stora Enso Oyj
Business 1D 1039050-8
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Segment forsta kvartalet 2012 jamfort med forsta kvartalet 2011

Stora Enso har omorganiserat strukturen for sina affarsomraden och rapporteringssegment efter de marknader
och kunder affarsomraden betjdnar. De nya rapporteringssegmenten &r Printing and Reading, Biomaterials,
Building and Living, Renewable Packaging och Ovriga. Jimforande uppgifter har omklassificerats i enlighet
dérmed.

Printing and Reading

Printing and Reading betjdnar med sitt breda sortiment bland annat forlag, annonsérer, tryckerier och grossister
samt tillverkare och leverantorer av kontorsvaror. Printing and Reading tillverkar tidningspapper, SC-papper,
bestrukna papperskvaliteter och kontorspapper.

Q1/12 Q4/11 Ql/11 Forandr, Forandr,

MEUR % %
Ql12-  QL12-

Q1/11 Q4/11

Nettoomséttning 12272 1283,8 1212,5 1,2 -4,4
Operativ EBITDA 133,4 123,3 147,8 -9,7 8,2
Operativ rorelsevinst 67,3 55,6 85,2 -21,0 21,0

% av omsittning 5,5 43 7,0 21,4 27,9
Operativ ROOC, % * 8,9 7,2 10,8 -17,6 23,6
Leveranser av papper, 1 000 ton 1783 1 886 1707 4,5 -5,5
Produktion av papper, 1 000 ton 1 809 1811 1767 2,4 -0,1

* Operativ ROOC = 100 % x operativ rdrelsevinst/genomsnittligt operativt kapital.

e Ligre forsdljningspriser i lokala valutor &n for ett ar sedan motverkades inte helt av 1dgre rorliga
kostnader.

e Volymerna var hdgre én éret innan till f61jd av effektiv forséljning och produktion, d&ven om efterfrdgan
pa papper i Europa var svagare dn for ett ar sedan.

e Forvirvet av den danska insamlaren av returfiber Danfiber A/S slutférdes i januari 2012.
Kopeskillingen for aktieinnehavet pa 51 % uppgick till 0,4 MEUR.

e Planer pé att minska de arliga kostnaderna med cirka 48 MEUR med full effekt fran och med tredje
kvartalet 2013 genom omstrukturering och utvalda investeringar inom verksamheten for bestruket
journalpapper fortskrider.

e  MBL-férhandlingar i samband med planer pa att effektivisera underhéllsverksamheten vid de svenska
bruken pagér och berdknas vara slutforda under andra kvartalet 2012. Planerna véntas minska de arliga
kostnaderna med cirka 7 MEUR successivt frdn och med slutet av 2012.

Marknader

Efterfragan Q1/12 Efterfragan Q1/12 Priser Q1/12 jmf  Priser Q1/12 jmf
Produkt Marknad jmf med Q1/11 jmf med Q4/11 med Q1/11 med Q4/11
Papper Europa  Svagare Svagare Nagot lagre Nagot lagre

Stora Enso Oyj
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Biomaterials

Biomaterials erbjuder en rad olika massakvaliteter for att tillgodose behoven hos pappers-, kartong- och
mjukpappersproducenter. Massa dr en utmérkt ravara: den ér tillverkad av fornybara resurser pa ett héllbart sétt
och har ménga olika anvéndningsomréaden.

Q1/12 Q4/11 Ql/11 Férandr, Forandr

MEUR % L%
Ql12- Ql/12-

QUIl1 Q411

Nettoomsittning 241,7 2554 291,6 -17,1 -5,4
Operativ EBITDA 14,9 26,3 63,6 -76,6 -433
Operativ rorelsevinst 7,2 27,2 53,5 -86,5 -73.,5

% av omsittning 3,0 10,6 18,3 -83,6 -71,7
Operativ ROOC, % * 2,0 7,7 16,1 -87,6 -74,0
Leveranser av massa, 1 000 ton 459 465 478 -4,0 -1,3

* Operativ ROOC = 100 % x operativ rorelsevinst/genomsnittligt operativt kapital.

e Priserna pd marknadsmassa var betydligt lagre &n for ett ar sedan.

e Volymerna var ldgre &n éret innan till f61jd av &rliga underhéllsarbeten vid massabruket Veracel under
forsta kvartalet 2012.

e Produktionsvolymerna for barrvedsmassa var ldgre pa grund av operativa problem vid de nordiska
massabruken.

e Projektet med ett massabruk med arsproduktion pa 1,3 miljoner ton i Montes del Plata gér framét med
néstan 5 000 personer i arbete vid bygget. Anlédggningsarbeten pé platsen fortskrider vil. Montage av
kokaren, formontering av blektornen, uppforande av sodapannans stalkonstruktion samt montage av
indunstningseffekterna har fortsatt.

e Produktionen av dissolvingmassa vid Enocell Bruk i Finland och leveranser till kunder pabdrjades
framgéangsrikt under forsta kvartalet 2012.

Marknader

Efterfrdgan Q1/12 Efterfrdgan Q1/12 Priser Q1/12 jmf  Priser Q1/12 jmf
Produkt Marknad jmf med Q1/11 jmf med Q4/11 med Q1/11 med Q4/11
Barrvedsmassa Europa  Svagare Starkare Betydligt ldgre Lagre

Building and Living

Building and Living tillhandahaller tribaserade produkter och innovativa 16sningar for bygg- och
inredningsbehov samt fasta biobrénslen till energisektorn. Produkterna inom Building and Living vénder sig till
bostads-, bygg- och forpackningsmarknaden. Alla produkter ar atervinningsbara och tillverkas av fornybar
ravara som europeisk tall eller gran av hog kvalitet.

Forandr,
% Forandr, %
Q1/12- Q1/12-
MEUR Q1/12 Q4/11 Q1/11 Q1/11 Q4/11
Nettoomséttning 381,2 382,0 409,7 -7,0 -0,2
Operativ EBITDA 11,3 15,4 22,6 -50,0 -26,6
Operativ rorelsevinst 9.8 6,0 11,8 -16,9 63,3
% av omsittning 2,6 1,6 2,9 -10,3 62,5
Operativ ROOC, % * 6,8 42 8,0 -15,0 61,9
Leveranser, 1 000 m’ 1109 1143 1199 -7,5 -3,0

* Operativ ROOC = 100 % x operativ rorelsevinst/genomsnittligt operativt kapital.

e Ligre forséljningsvolymer dn for ett ar sedan motverkades delvis av ldgre fasta kostnader. Ytterligare
kostnadsbesparingar ska genomforas under andra kvartalet 2012.

e Affarsomradet redovisar en engéngsvinst om 8 MEUR for forsta kvartalet 2012 till foljd av
konsolideringen av investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden.

Stora Enso Oyj
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e Vid behov fortsitter produktionsbegrinsningarna vid tillgangar med de hogsta kostnaderna for att
behélla marginalerna och hantera lagernivierna under andra kvartalet 2012 som svar pa avmattningen i
den globala byggindustrin.

e (CLT-baserade 16sningar for flervaningshus i stider fortsétter att vixa som planerat, med den nordiska
marknaden som foregéngare. Produktionsanliggningen med en arskapacitet pa 60 000 m® vid Ybbs i
Osterrike startade sin drift enligt tidtabellen. Dirutéver ligger fokus nu pé att stéirka resurserna inom
design- och projektledning.

e Utvecklingen mot det 14ngsiktiga malet att omvandla verksamheten fran grundldggande
sagverksverksamhet mer mot férddlade produkter och koncept som stolpar och bjalkprodukter,
byggnadsldsningar och industrikomponenter fortskrider som planerat. Andelen vidareforadlade
produkter i slutproduktsforséljningen okade till 35 %, jamfort med 33 % aret innan.

Marknader

Efterfragan Q1/12 Efterfragan Q1/12 Priser Q1/12 jmf  Priser Q1/12 jmf
Produkt Marknad jmf med Q1/11 jmf med Q4/11 med Q1/11 med Q4/11
Traprodukter Europa Négot svagare Stabil Négot hogre Stabila

Renewable Packaging

Renewable Packaging tillverkar fiberbaserade forpackningsmaterial och innovativa forpackningslésningar for
alla viktigaste tillampningar av konsumentvaror och industriférpackningar. Renewable Packagings verksamhet
tdcker hela viardekedjan fran massaproduktion samt material- och forpackningstillverkning till atervinning.
Affirsomradet omfattar tre affdrsenheter: Consumer Board, Packaging Solutions och Packaging Asia.

Forandr, Foérandr, %

% Q1/12- Q1/12-

MEUR Q112 Q4/11 Q11 Ql/11 Q4/11
Nettoomséttning 779.,3 756,6 807,8 -3,5 3,0
Operativ EBITDA 113,0 82,7 148,5 -23,9 36,6
Operativ rorelsevinst 61,7 32,8 101,0 -38,9 88,1
% av omsittning 7,9 43 12,5 -36,8 83,7
Operativ ROOC, % * 11,4 6,1 19,1 -40,3 86,9
Leveranser av papper och kartong, 1 000 ton 766 720 799 -4,1 6,4
Produktion av papper och kartong, 1 000 ton 767 701 851 -9,9 9,4
Leveranser av wellpappforpackningar, milj m 261 273 247 5,7 -4.4
Produktion av wellpappforpackningar, milj m* 257 264 249 3,2 -2,7

* Operativ ROOC = 100 % x operativ rorelsevinst/genomsnittligt operativt kapital.

e Produktionsvolymerna var ldgre &n for ett ar sedan pd grund av strikt lagerstyrning. Produktionen for
viss utvald kapacitet begransades pa grund av nagot svagare efterfragan.

e Stora Enso planerar att investera 1,6 miljarder euro i ett integrerat plantagebaserat kartong- och
massabruk (450 000 ton respektive totalt 900 000 ton per ar) vid staden Beihai i Guangxi i sdodra Kina.

e Stora Enso planerar att permanent ldgga ned konverteringsenheten i Paty i Ungern och att forbattra den
operationella kostnadseffektiviteten vid sitt konsumentkartongbruk i Barcelona i Spanien. Planerna
véntas minska de arliga kostnaderna med cirka 4 MEUR successivt frdn och med slutet av 2012.

e  MBL-férhandlingar pagér vid Fors Bruk och Skoghalls Bruk i samband med planer pa att effektivisera
underhallsverksamheten vid de svenska bruken och en allmén 6versyn av bruken. Férhandlingarna
berdknas vara slutférda under andra kvartalet 2012. Planerna vintas minska de érliga kostnaderna med
cirka 8 MEUR successivt fran och med slutet av 2012.

Marknader

Efterfragan Q1/12 Efterfragan Q1/12 Priser Q1/12 jmf Priser Q1/12 jmf
Produkt Marknad  jmf med Q1/11 jmf med Q4/11 med Q1/11 med Q4/11
Konsumentkartong Europa Svagare Starkare Stabila Stabila
Wellpappforpackni
ngar Europa Négot svagare Stabil Négot lagre Nagot lagre

Stora Enso Oyj
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Ovriga

I segmentet Ovriga ingér nordiska skogsinnehav i investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden, Stora
Ensos aktieinnehav i Pohjolan Voima, virkesforsorjning till de nordiska bruken samt koncerninterna tjénster
och koncernadministration.

Forandr, Forandr, %

% Q1/12- Q1/12-

MEUR Q1/12 Q4/11 Q1/11 Q1/11 Q4/11
Nettoomséttning 703,4 643,9 719,1 -2,2 9,2
Operativ EBITDA -10,5 -4.8 -14,2 26,1 -118,8
Operativ rorelsevinst 1,4 233 6,8 -79,4 -94,0
% av omsittning 0,2 3,6 0,9 -77,8 -94.4

e Den operativa rorelsevinsten for Bergvik Skog och Tornator var som véntat lagre dn aret innan till foljd
av lagre volymer.

e Den operativa rorelsevinsten for nordisk virkesanskaffning var betydligt 14gre &n for ett ar sedan framst
pa grund av effekten fran lagerjusteringar pa 5 MEUR.

e Planer pé att omdefiniera det interna tjansteutbudet pagar.

Risker och osakerhetsfaktorer pa kort sikt
De huvudsakliga kortsiktiga riskerna och osékerhetsfaktorerna ar relaterade till fortsatt ekonomisk osdkerhet
och dess potentiella inverkan pa efterfragan pa koncernens produkter.

Kaénslighetsanalys avseende energipriser: den direkta effekten pa den operativa rorelsevinsten vid en 6kning pa
10 % av marknadspriset pé el, virme, olja och andra fossila branslen skulle bli cirka 26 MEUR negativt for
kommande tolv ménader, netto efter sékring.

Kanslighetsanalys avseende virkespriser: den direkta effekten pa den operativa rorelsevinsten vid en 6kning pa
10 % av marknadspriset pa virke skulle bli cirka 207 MEUR negativt for kommande tolv manader.

Kénslighetsanalys avseende kemikalier och fyllnadsmedel: den direkta effekten pa den operativa rorelsevinsten
vid en 6kning pa 10 % av priset pa kemikalier och fyllnadsmedel skulle bli cirka 58 MEUR negativt for
kommande tolv manader.

Vid prisminskning for energi, virke eller kemikalier och fyllnadsmedel r effekten den motsatta.

Kiénslighetsanalys avseende valutakurser under kommande tolv manader: den direkta effekten pé operativ
rorelsevinst vid en forstarkning pd 10 % av US-dollarn, svenska kronan och brittiska pundet mot eurokursen
skulle bli cirka 116 MEUR positivt, 90 MEUR negativt respektive 62 MEUR positivt per ar. Vid en
forsvagning av valutorna &r effekten den motsatta. Siffrorna dr fore valutarisksakring och forutsatt att inga
andringar utover valutakursférdndringen forekommer.

Veracel

Den 11 juli 2008 meddelade Stora Enso att en federal domare i Brasilien i ett domslut yrkat att tillstind som
beviljats av delstaten Bahia avseende Stora Ensos samriskforetag Veracels verksamhet inte dr giltiga. Domaren
forordnade dven Veracel att vidta vissa atgérder, déribland omplantering av ursprungliga tridarter pé en del av
Veracels plantager samt betalning av ett mojligt vite om 20 miljoner BRL (9 MEUR). Veracel har bestridit
domen och ldmnat in ett dverklagande av densamma. Veracels verksamhet bedrivs helt i enlighet med
brasiliansk lagstiftning och foretaget har alla erforderliga miljo- och driftstillstdnd for sin industri- och
skogsbruksverksamhet fran behoriga myndigheter. I november 2008 beslutade en federal domstol att effekterna
av domslutet skulle upphéivas. Veracel har inte gjort avséittningar for omplanteringen eller det mojliga vitet.

Den 30 september 2009 forordnade en domare i delstaten Bahia interimistiskt att delstatsregeringen i Bahia inte
skulle bevilja Veracel flera planteringstillstind i Eundpolis kommun. Det interimistiska beslutet meddelades
mot bakgrund av att en statlig aklagare hdvdat att Veracels plantager 6verskrider de lagstadgade grianserna,
nagot som Veracel bestrider. Veracels position stods av dokumentation utfardad av delstatens miljomyndighet.

Stora Enso Oyj
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Grupptalan i USA

I samband med forsiljning av journalpapper i USA under 2002 och 2003 har Stora Enso stdmts i ett antal mél
med grupptalan (och andra civilmal) i USA av olika journalpapperskdpare som yrkat pa skadestand for
pastadda dvertrddelser av tillampliga konkurrenslagar. Den 14 december 2010 bifoll en federal domstol i USA
efter ett forenklat forfarande Stora Ensos yrkande om avvisande av vissa av grupptalansmélen med de direkta
koparna. Beslutet, vilket kdrandena har 6verklagat, innebar att domstolen till forman for Stora Enso har funnit
att de direkta kdparnas yrkanden saknar rittslig grund. Dessutom har de flesta av malen med de indirekta
koparna efter samtycke vilandeforklarats, dock med forbehall for att malen kommer att aterupptas om de
direkta koparnas dverklagande vinner framgang. Om domen dédremot star fast efter 6verklagandet kommer den
att ge starkt réttsligt stod for att ocksa de aterstdende civilmalen ska avvisas. Stora Enso har inte gjort négra
avsittningar i samband med dessa mal.

Juridisk process i Finland

Den 3 december 2009 alade den finska marknadsdomstolen Stora Enso en konkurrensskadeavgift for
overtradelse av konkurrenslagen inom marknaden for rundvirke i Finland mellan 1997 och 2004. Stora Enso
har inte 6verklagat domslutet.

Den 31 mars 2011 inledde finska Forststyrelsen (Metsdhallitus) en réttsprocess mot Stora Enso, UPM och
Metsiliitto 1 vilken Forststyrelsen yrkade erséttning for skador man anser sig ha dsamkats med anledning av
overtrddelserna av konkurrenslagen. Det totala ersittningskravet mot samtliga svaranden uppgér till cirka 159
MEUR och andrahandsyrkandet mot Stora Enso uppgar till cirka 87 MEUR.

Dartill har finska kommuner och privata skogsédgare inlett liknande réttsprocesser. Det totala erséttningskravet
mot samtliga svaranden uppgar hérfor till cirka 72 MEUR och andrahandsyrkandet riktat enbart mot Stora Enso
till cirka 26 MEUR.

Stora Enso tillbakavisar pastadendet att Forststyrelsen och de dvriga kidrandena skulle ha lidit ndgon som helst
skada och kommer att bygga ett stark forsvar. Stora Enso har inte gjort nagra avsattningar i samband med dessa
mal.

Forandringar i organisationsstruktur och koncernledning

Fran och med den 19 mars 2012 ser Stora Ensos ledningsgrupp Group Executive Team ut som f6ljande:
Jouko Karvinen, Chief Executive Officer

Juan Bueno, Executive Vice President, affirsomradet Biomaterials

Lars Haggstrom, Executive Vice President, Global People and Organisation

Hannu Kasurinen, Executive Vice President, affarsomradet Building and Living

Per Lyrvall, Executive Vice President, Global Ethics and Compliance, General Counsel

Mats Nordlander, Executive Vice President, affairsomradet Renewable Packaging

Lauri Peltola, Executive Vice President, Global Identity

Karl-Henrik Sundstrom, Executive Vice President, Chief Financial Officer (fr.o.m. 1 augusti 2012)
Juha Vanhainen, Executive Vice President, affairsomradet Printing and Reading

Stora Ensos nuvarande CFO Markus Rauramo har utsetts till ny finansdirektor for Fortumkoncernen. Han
fortsitter att arbeta inom Stora Enso och Group Executive Team fram till att Karl-Henrik Sundstrom bérjar sin
tjanstgoring.

Stora Enso Oyj
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Aktiekapital
Under kvartalet registrerades den 16 januari 2012 konvertering av 1 000 A-aktier till R-aktier i det finska
handelsregistret.

Per 31 mars 2012 fanns 177 147 772 A-aktier och 612 390 727 R-aktier utestaende i Stora Enso, varav bolaget
hade 0 A-aktier och 918 512 R-aktier till ett nominellt varde av 1,6 MEUR. Innehavet representerar 0,12 % av
aktiekapitalet och 0,04 % av rosterna i bolaget.

Denna rapport ir ej reviderad.
Helsingfors, den 24 april 2012

Stora Enso Oyj
Styrelsen

Stora Enso Oyj
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Bokslut

Berakningsgrunder
Denna oreviderade delarsrapport har upprittats i enlighet med redovisningsstandarderna i International
Accounting Standard (IAS) 34, Delarsrapportering, och koncernens arsredovisning 2011.

Inga nya av EU godkinda standarder eller tolkningar tradde i kraft fran och med den 1 januari 2012. IASB har
publicerat en dndring som tillimpas frdn den 1 januari 2012. Andringen har ingen inverkan pa koncernens
bokslut.

Ny affarsomradesstruktur

Stora Enso har omorganiserat strukturen for sina affirsomraden och rapporteringssegment efter de marknader
och kunder affarsomraden betjénar. De nya rapporteringssegmenten ar Printing and Reading, Biomaterials,
Building and Living, Renewable Packaging och Ovriga.

Affirsomradet Printing and Reading omfattar de tidigare rapporteringssegmenten Newsprint and Book Paper,
Magazine Paper och Fine Paper. Affarsomradet Biomaterials bestar huvudsakligen av tradplantager, foretagets
samriskbolag for massabruken Veracel och Montes del Plata samt fristdende massabruk i Norden. Det tidigare
affairsomradet Wood Products har nu bytt namn till Building and Living. Affarsomradet Renewable Packaging
utgdrs av de tidigare rapporteringssegmenten Consumer Board och Industrial Packaging, och inbegriper dven
plantagerna i Guangxi i Kina. I segmentet Ovriga ingar nordiska skogsinnehav i investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden, Stora Ensos aktieinnehav i Pohjolan Voima, virkesforsorjning till de nordiska bruken
samt koncernadministrationen. Jimforande uppgifter har omklassificerats i enlighet ddrmed.

Omkilassificering av investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden

Stora Enso har foréndrat presentationen av sina investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden och alla
jamforande uppgifter fran och med fjarde kvartalet 2011. Stora Ensos andel av nettovinsten frn investeringar
redovisade enligt kapitalandelsmetoden redovisas nu pa en rad i Stora Ensos rorelseresultat. Andelen skatt i
investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden har eliminerats fran skattekostnader. Jimforande
uppgifter har omklassificerats i enlighet ddrmed.

Operativ rorelsevinst det nya operativa mattet

Fran och med fjarde kvartalet 2011 har koncernen antagit operativ rorelsevinst som det viktigaste ej [IFRS-
baserade operativa mattet i stéllet for det tidigare anvénda rorelseresultatet exklusive engangsposter och
vardering till verkligt varde. Operativ rorelsevinst utgdrs av segmentens rorelseresultat exklusive engangsposter
och vérdering till verkligt virde samt Stora Ensos andel av rorelseresultatet exklusive engangsposter och
vardering till verkligt virde i investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden. Jamforande uppgifter har
omklassificerats i enlighet ddrmed.

Forvarvet av Inpac

Den 28 juli 2011 forvédrvade Stora Enso 51 % av Inpac International. Inpac &r ett kinesiskt forpackningsforetag
med produktion i Kina och Indien samt serviceverksamhet i Korea. Foretaget specialiserar sig pa tillverkning
av konsumentforpackningar, sirskilt for globala tillverkare av hemelektronik och andra konsumtionsvaror.

Den preliminéra kdpeskillingen uppgick till 45 MEUR. Den inledande forvarvsredovisningen i samband med
integrationen av bolaget har endast preliminért faststillts till utgdngen av forsta kvartalet 2012. De nddvéndiga
varderingarna till verkligt viarde och andra utrdkningar har dnnu inte slutforts och ar baserade pa ledningens
basta beddmning. Léas mer i Stora Ensos arsredovisning 2011, not 4, Férvarv och avyttringar (pa engelska).

Stora Enso Oyj
Business 1D 1039050-8



Koncernens resultatrakning i sammandrag

MEUR Ql/12
Nettoomséttning 26733
Ovriga rérelseintikter 43,5
Material och tjanster -1729,8
Frakter och -242.0
forsaljningskommissioner
Personalkostnader -342,1
Ovriga rorelsekostnader -148.9
Resultatandel i investeringar 14,7
redovisade enligt
kapitalandelsmetoden
Avskrivningar och -144,8
nedskrivningar
Rorelseresultat 123,9
Finansnetto -34,0
Resultat fore skatt 89,9
Inkomstskatt -15,8
Periodens nettoresultat 74,1
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 72,9
Innehav utan bestimmande 1,2
inflytande
74,1

Resultat per aktie (EPS)
Resultat per aktie, EUR 0,09

Resultat per aktie efter full 0,09
utspadning, EUR
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Q4/11

2681,6
53,1
-1796,2
2435

-327,9
-148,3
89.9

-139,2

169,5
59,2
110,3
-10,1
100,2

98,7
1,5

100,2

0,12
0,12

Q1/11

2726,9
57,0

-1 6682
-257,1

-343,2
-143,3
13,5

-154,9

230,7
-51,2
179,5
-23,6
155,9

155,6
0,3

155,9

0,20
0,20

2011

10 964,9

208,9
-6 971,9
-1018,9

-1393,9
-575,2
118,0

-572,6

759,3
-338,4
420,9
-78,7
342,2

339,7
2,5

3422

0,43
0,43

Forandr,
%
Q1/12-
Q1/11

-2,0
-23,7
-3,7
5,9

0,3
-3,9
8.9

6,5

-46,3
33,6
-49,9
33,1
525

-53,1
n/m

-52,5

-55,0
-55,0

Forandr,
%
Q1/12-
Q4/11

0,3
-18,1
3,7
0,6

43

0,4
83,6

26,1
20,0

-26,0

-25,0
-25,0

Stora Enso Oyj
Business 1D 1039050-8



15(25)

Koncernens rapport éver totalresultat

MEUR Q1/12 Q4/11 Q1/11 2011

Periodens nettoresultat 74,1 100,2 1559 3422

Ovrigt totalresultat

Aktuariella forluster pa formansbestdmda pensionsplaner - -55,8 - -55,8

Finansiella tillgangar tillgdngliga for forsiljning -68,5 -185,7 8,1 -240,5

Valutarisk- och ravarusékring 24,0 -9,4 -3,1 -128,4

Andel av dvrigt totalresultat i investeringar redovisade

enligt kapitalandelsmetoden -1,9 -4,7 3,0 -19.4

Valutaomrikningsforindring, eget kapital 17,7 96,4 -52,2 -76,2

Valutaomrikningsféréndring, innehav utan bestimmande

inflytande -1,8 23 -1,9 -

Sakring av nettoinvesteringar -6,3 -13,9 3,5 6,0

Inkomstskatt hanforlig till komponenter i ovrigt

totalresultat -3,9 12,6 0,3 40,8

Ovrigt totalresultat efter skatt -40,7 -158,2 -42,3 -473,5

Totalresultat 334 -58,0 113,6 -131,3

Totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 34,0 -61,8 115,2 -133,8

Innehav utan bestimmande inflytande -0,6 3,8 -1,6 2.5
33,4 -58,0 113,6 -131,3

Stora Enso Oyj
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Koncernens rapport éver kassaflédesanalys i sammandrag

MEUR Q1/12 Q1/11
Kassaflode fran rorelsen
Rorelseresultat 1239 230,7
Sakringsresultat fran OCI 21,4 -5,0
Justering for icke kassamaissiga poster 111,6 111,1
Forindring i rorelsekapital -8,8 -205.9
Operativt kassadverskott 248,1 130,9
Betalt finansnetto -68,6 -71,4
Betald inkomstskatt -54,6 -47,3
Nettokassaflode fran rorelsen 1249 12,2
Kassaflgde fran investeringsverksamhet
Forvarv av dotterbolag, netto efter forvarvade kassa och
banktillgodohavanden -3,3 -
Forvérv av investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden -18,0 -13,9
Forsdljning av anldggningstillgdngar och aktier, netto efter avyttrade
likvida medel 1,6 9,4
Investeringar i anldggningar -94.3 -57,3
Forandring i langfristiga fordringar, netto -1,7 3,1
Nettokassaflode fran investeringsverksamhet -115,7 -58,7
Kassaflode fran finansieringsverksamhet
Intdkter fran emission av nya langfristiga lan 657,5 19,0
Léangfristiga laneskulder, betalningar -397,0 -15,4
Forandring i kortfristiga laneskulder -152,8 52,3
Dividend till innehav utan bestimmande inflytande -0,2 -1,2
Nettokassaflode fran finansieringsverksamhet 107,5 54,7
Nettoférandring av kassa och banktillgodohavanden 116,7 8,2
Omrikningsjustering -0,2 -3,7
Kassa och banktillgodohavanden vid periodens borjan 11343 1103,1
Kassa och banktillgodohavanden vid periodens slut, netto 1250,8 1107,6
Kassa och banktillgodohavanden vid periodens slut 1251,0 11150
Checkrakningskrediter vid periodens slut -0,2 -1,4
Kassa och banktillgodohavanden vid periodens slut, netto 1250,8 1107,6
Forvarv av dotterbolag
Kassa och banktillgodohavanden, netto efter checkrékningskrediter 1,1 -
Anléaggningstillgangar 0,4 -
Rorelsekapital -1,2 -
Skattetillgdngar och -skulder 0,1 -
Verkligt varde av forvarvade nettotillgangar 0,4 -
Innehav utan bestimmande inflytande (som proportionell andel) -0,2 -
Preliminér goodwill 0,1 -
Képeskilling, totalt 0,3 -
Avdrag for kassa och banktillgodohavanden i férvéirvade bolag -1,1 -
Képeskilling, netto -0,8 -
Forvérv av dotterbolag 33 -
Betalning avseende ofullbordat forvarv 2011 -4,1 -
Kdépeskilling, netto -0,8 -
Stora Enso Oyj
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Fastigheter, maskiner och inventarier, immateriella tillgangar och goodwill

MEUR Q1/12 Q1/11 2011
Bokfort vérde 1 januari 5480,2 5565,8 5565,8
Forvérv av dotterbolag 0,4 - 63,3
Tilldgg, anldggningstillgangar 59,0 54,6 436,1
Tilldgg, biologiska tillgdngar 32 2,7 17,2
Forandringar i utsléppsritter 32,4 59,9 2,0
Avyttringar -1,0 -8,2 -13,4
Avskrivningar och nedskrivningar -144.8 -154,9 -572,6
Omrékningsdifferens samt dvrigt 30,5 -14,3 -18,2

Totalt 54599 5505,6 5480,2

Laneskulder

MEUR 2012-03-31 2011-12-31 2011-03-31

Langfristiga laneskulder 35979 33394 3320,7

Kortfristiga laneskulder 863,1 1034,0 748,4

4461,0 4373,4 4069,1
Q1/12 2011 Q1/11

Bokfort vérde 1 januari 43734 4011,2 4011,2

Skulder 6vertagna med nya dotterbolag - 54 -

Upptagande av lan, netto 79,1 331,6 67,8

Omrikningsdifferens samt Gvrigt 8,5 25,2 -9,9

Totalt 4461,0 4373,4 4069,1

Stora Enso Oyj
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Koncernens rapport éver finansiell stdllning i sammandrag

MEUR 2012-03-31 2011-12-31  2011-03-31

Tillgangar

Anlaggningstillgangar och langfristiga investeringar

Anlédggningstillgdngar o 5175,0 5224,6 5221,1
Biologiska tillgangar o 209,5 212,6 183,6
Utslappsratter o 75,4 43,0 100,9
Investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden o 19259 1913,1 17254
Tillgdngligt for forsdljning: rantebérande R 83,8 82,0 79,0
Tillgéngligt for forséljning: operativa o 572,1 640,2 888,6
Léangfristiga lanefordringar R 127,5 125,3 125,0
Uppskjutna skattefordringar S 130,1 121,9 100,3
Ovriga langfristiga tillgdngar o 32,0 26,6 30,6
8 331,3 8389,3 8 454,5
Omsattningstillgangar
Varulager o 1541,2 1528,7 1 596,7
Skattefordringar S 13,7 6,2 6,7
Rorelsefordringar (0] 1709,2 1654,6 1713,5
Réntebérande fordringar R 287,0 281,5 349,1
Kassa och banktillgodohavanden R 1251,0 1138,8 1115,0
4 802,1 4 609,8 47810
Tillgdngar, totalt 131334 12999,1 13235,5
Eget kapital och skulder
Moderbolagets aktiedgare 5906,7 58727 63181
Innehav utan bestémmande inflytande 86,5 87,1 49,0
Eget kapital, totalt 5993,2 5959,8 6 367,1
Langfristiga skulder
Avsittningar for pensioner och dvriga pensionsforméaner o 3323 333,1 319,0
Ovriga avsittningar ¢} 141,0 147,7 150,3
Uppskjutna skatteskulder S 416,0 401,0 415,9
Langfristiga laneskulder R 3597,9 33394 3320,7
Ovriga langfristiga rorelseskulder 0] 26,3 31,9 34,5
4513,5 42531 42404
Kortfristiga skulder
Kortfristig del av langfristiga skulder R 2449 250,0 2283
Réntebérande skulder R 618,2 784,0 520,1
Rorelseskulder (@) 1720,8 1678,7 1779,9
Skatteskulder S 42,8 73,5 99,7
2626,7 2786,2 2628,0
Skulder, totalt 7 140,2 7039,3 6 868,4
Eget kapital och skulder, totalt 131334 12 999,1 13235,5
Poster med beteckningen O ingar i operativt kapital.
Poster med beteckningen R’ ingér i rantebdrande nettoskuld.
Poster med beteckningen ”’S” ingar i skatteskulder.
Stora Enso Oyj
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Rapport éver forandring i eget kapital

Finansiell OCli
a investering Innehav
tillgangar ar CTAoch Hanforligt utan
Overkurs tillganglig  Valutaris  redovisade sakring  Balanse till  bestamm
-& Fond for Véardeodkning a for k- och enligt av rade  moderbola ande
Aktieka  reservfon fritt eget Egna avsuccessiva forsaljnin  rdvarusd kapitalande nettoinve  vinstme gets  inflytand
MEUR pital d kapital aktier forvérv g kring Ismetoden  steringar del aktiedgare e Totalt
Balans 31 december
2010 13422 76,6 633,1 -10,2 3,9 780,0 77,9 -9,8 103,7 32055 6 202,9 51,8 62547
Periodens resultat - - - - - - - - - 155,6 155,6 0,3 155,9
OCI fore skatt - - - - - 8,1 -3,1 3,0 -48,7 - -40,7 -1,9 -42.,6
Inkomstskatt hanforligt
till komponenter i OCI - - - - - 0,3 0,9 - -0,9 - 0,3 - 0,3
Totalresultat - - - - - 8,4 -2,2 3,0 -49,6 155,6 115,2 -1,6 113,6
Dividend - - - - - - - - - - - -1,2 -1,2
Balans 31 december 3
2011 1342,2 76,6 633,1 -10,2 3,9 788,4 75,7 -6,8 54,1 361,1 6 318,1 490 63671
Periodens resultat - - - - - - - - - 184,1 184,1 2,2 186,3
OCI fore skatt - - - - - -248,6 -125,3 -22,4 -21,5 -55,8 -473,6 1,9 -471,7
Inkomstskatt hénforligt
till komponenter i OCI - - - - - 0,8 32,4 - -0,6 7,9 40,5 - 40,5
Totalresultat - - - - - -247.,8 -92,9 -22,4 -22,1 136,2 -249,0 4,1 -244.9
Dividend - - - - - - - - - -1972 -197,2 2,4 -199,6
Forvirv och avyttringar - - - - - - - - - - - 37,2 37,2
Vinst fréan utkop av
innehav utan
bestimmande inflytande - - - - - - - - - 0,8 0,8 -0,8 -
Balans 31 december
2011 1342,2 76,6 633,1 -10,2 3,9 540,6 -17,2 -29,2 32,0 33009 5872,7 87,1 509598
Periodens resultat - - - - - - - - - 72,9 72,9 1,2 74,1
OCI fore skatt - - - - - -68,5 24,0 -1,9 11,4 - -35,0 -1,8 -36,8
Inkomstskatt hanforligt
till komponenter i OCI - - - - - 0,1 -5,5 - 1,5 - -3,9 - -3,9
Totalresultat - - - - - -68,4 18,5 -1,9 12,9 72,9 34,0 -0,6 334
Dividend - - - - - - - - - - - -0,2 -0,2
Forvérv - - - - - - - - - - - 0,2 0,2
Balans 31 mars 2012 1342,2 76,6 633,1 -10,2 3,9 472,2 1,3 -31,1 449 33738 5906,7 86,5 59932

CTA = Ackumulerad omrékningsjustering.
OcClI = Ovrigt totalresultat.
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MEUR 2012-03-31 2011-12-31 2011-03-31
For egen rékning
Stillda panter 1,1 1,3 -
Inteckningar 9,7 9,7 5,2
For investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden
Borgensforbindelser 4338 390,2 137,6
For andras rakning
Borgensforbindelser 5,1 5,0 102,1
Ovriga ataganden, egna
Operativ leasing, inom kommande 12 ménader 64,6 66,1 55,2%
Operativ leasing, efter kommande 12 manader 5229 525.8 482,2%*
Pensionsskulder 0,4 0.4 0,4
Ovriga ansvarsforbindelser 5,4 5,1 59,7*
Totalt 1043,0 1 003,6 8424
Stillda panter 1,1 1,3 -
Inteckningar 9,7 9,7 5,2
Borgensforbindelser 438,9 3952 239,7
Operativ leasing 587,5 591,9 537,4*
Pensionsskulder 0,4 0.4 0,4
Ovriga ansvarsforbindelser 5,4 5,1 59,7*
Totalt 1043,0 1 003,6 8424

* Fréan och med fjarde kvartalet 2011 har Stora Enso upphért med att rapportera koncernens ataganden avseende kopeavtal for
forbrukningsvaror och tjanster. Foljaktligen har koncernens ataganden per 31 mars 2011 omklassificerats for att Gverensstamma med

férandringarna i rapporteringen.

Investeringsataganden

Per 31 mars 2012 uppgick koncernens direkta investeringsétaganden, exklusive forvirv, till 199 MEUR, att
jamfora med 35 MEUR per 31 mars 2011 och 214 MEUR per 31 december 2011.

Koncernens andel av investeringsitaganden i investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden, exklusive
forvarv, uppgick till 393 MEUR (att jamfora med O per 31 mars 2011 och 436 MEUR per 31 december 2011),
varav Stora Enso har gatt i borgen for 189 MEUR (att jamfora med 0 per 31 mars 2011 och 189 MEUR per 31

december 2011).

Verkligt varde pa finansiella derivatinstrument

MEUR 2012-03-31 2011-12-31  2011-03-31
Positivt Negativt Verkligt Verkligt Verkligt
verkligt verkligt  véarde, netto varde, netto  varde, netto

varde varde

Rénteswappar 151,2 -54,2 97,0 95,8 124,6

Rénteoptioner - -48.3 -48.3 -51,0 -27.4

Terminskontrakt 8,0 -27,1 -19,1 4.8 20,9

Valutaoptioner 18,8 -12,4 6,4 -16,1 40,5

Ravarukontrakt 15,1 -19,6 -4.5 -2,1 16,7

Aktieswappar (TRS) - -6,3 -6,3 -22,6 18,7

Totalt 1931 -167,9 25,2 8,8 194,0
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Nominellt varde pa finansiella derivatinstrument

MEUR 2012-03-31 2011-12-31 2011-03-31
Rantederivat
Rénteswappar
Loptid kortare &n 1 ar 60,5 61,6 781,8
Loptid 2-5 ar 2 067,7 20733 1 568,0
Loptid 6-10 ar 250,0 250,0 7687
23782 23849 3118,5
Rénteoptioner 511,9 522.8 547,7
Totalt 2890,1 2907,7 3 666,2

Valutaderivat

Terminskontrakt 2310,1 1750,2 2287,0
Valutaoptioner 2 4857 2 669.4 2 502,6
Totalt 4795,8 4 419,6 4789,6

Révaruderivat
Ravarukontrakt 2573 236,7 279,6
Totalt 257,3 236,7 279,6

Total return (equity) swaps
Aktieswappar (TRS) 67,2 73,3 73,3
Totalt 67,2 73,3 73,3

Omsattning per segment

MEUR Q1/12 2011 Q4/11 Q3/11 Q2/11 Q1/11
Printing and Reading 12272 5022,0 1283,8 1283,1 1242,6 1212,5
Biomaterials 241,7 1092,0 2554 276,4 268,6 291,6
Building and Living 381,2 1671,1 382,0 414,0 465.,4 409,7
Renewable Packaging 779,3 3194,6 756,6 800,6 829,6 807,8
Ovriga 703,4 2 700,5 643,9 637,4 700,1 719,1
Segmentintern forsiljning -659,5 27153 -640,1 -672,2 -689,2 -713,8
Totalt 2673,3 10 964,9 2 681,6 2739,3 2817,1 27269

Operativ rorelsevinst per segment

MEUR Q1/12 2011 Q4/11 Q3/11 Q2/11 Q1/11
Printing and Reading 67,3 2853 55,6 72,3 72,2 85,2
Biomaterials 7,2 169,2 27,2 57,3 31,2 53,5
Building and Living 9,8 62,8 6,0 9,8 35,2 11,8
Renewable Packaging 61,7 301,3 32,8 73,6 93,9 101,0
Ovriga 1,4 48,1 23,3 11,4 6,6 6,8
Operativ rorelsevinst 1474 866,7 144.9 224.,4 239,1 258,3
Virdering till verkligt vérde och

ej operativa poster* 1,2 -27,5 45,6 -45,8 -26,9 -0,4
Engéangsposter -24,7 -79,9 -21,0 - -31,7 -27,2
Rorelseresultat (IFRS) 123,9 759,3 169,5 178,6 180,5 230,7
Finansnetto -34,0 -338,4 -59,2 -193.4 -34,6 -51,2
Resultat fore skatt 89,9 420,9 110,3 -14,8 145,9 179,5
Inkomstskatt -15,8 -78,7 -10,1 -35,1 -9,9 -23,6
Nettoresultat 74,1 3422 100,2 -49,9 136,0 155,9

* | vardering till verkligt varde och ej operativa poster ingar aktierelaterade incitamentsprogram, syntetiska optioner, netto efter
realiserad och dppen risksakring, utslappsratter for koldioxid och vardering av biologiska tillgangar relaterade till skogstillgangar i
investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden samt koncernens andel av skatter och finansnetto i investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden.
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Engangsposter per segment

MEUR Q1/12 2011 Q4/11 Q3/11 Q2/11 Q1/11
Printing and Reading -9,6 -29,1 3,7 - -27.5 -5,3
Biomaterials - 12,6 7,5 - -1,9 7,0
Building and Living - -33,5 -4,6 - - -28,9
Renewable Packaging -15,1 -8,9 -6,6 - -2,3 -
Ovriga - 21,0 21,0 - - -
Engangsposter i

rorelseresultatet -24.7 -79,9 -21,0 - -31,7 -27,2
Engéngsposter i finansiella

poster 13,6 -138,3 -10,1 -128,2 - -
Engangsposter i skatter 5,0 62,2 50,8 - 3,6 7,8
Engangsposter i

nettoresultatet -6,1 -156,0 19,7 -128,2 -28,1 -19,4

Vardering till verkligt varde och ej operativa poster * per segment

MEUR Q1/12 2011 Q4/11 Q3/11 Q2/11 Q1/11
Printing and Reading -1,0 -7,9 2,0 -0,3 -9,2 -0,4
Biomaterials -4,6 -18,5 2,7 -11,6 -5,4 -4,2
Building and Living 2,2 -1,8 - - -1,8 -
Renewable Packaging -0,7 -6,6 - - -6,6 -
Ovriga 9,7 7,3 40,9 -33,9 -3,9 472

Vardering till verkligt varde

och ej operativa poster i

rorelseresultatet 1.2 -27,5 45,6 -45,8 -26,9 -0,4
* | vardering till verkligt varde och ej operativa poster ingar aktierelaterade incitamentsprogram, syntetiska optioner, netto efter
realiserad och oppen risksakring, utslappsratter for koldioxid och vardering av biologiska tillgangar relaterade till skogstillgéngar i
investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden samt koncernens andel av skatter och finansnetto i investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden.

Rorelseresultat per segment

MEUR Q1/12 2011 Q4/11 Q3/11 Q2/11 Q1/11
Printing and Reading 56,7 2483 61,3 72,0 35,5 79,5
Biomaterials 2,6 163,3 37,4 45,7 23,9 56,3
Building and Living 7,6 27,5 1,4 9,8 334 -17,1
Renewable Packaging 459 285,8 26,2 73,6 85,0 101,0
Ovriga 11,1 344 432 -22.5 2,7 11,0
Rorelseresultat (IFRS) 123,9 759,3 169,5 178,6 180,5 230,7
Finansnetto -34,0 -338.,4 -59,2 -193.4 -34,6 -51,2
Resultat fore skatt 89,9 420,9 110,3 -14,8 145,9 179,5
Inkomstskatt -15,8 -78,7 -10,1 -35,1 -9,9 -23,6
Nettoresultat 74,1 3422 100,2 -49,9 136,0 155,9

Vaxelkurser for euro

1 euro &r Slutkurs Genomsnittskurs

2012-03-31 2011-12-31 2012-03-31 2011-12-31
SEK 8,8455 8,9120 8,8524 9,0307
USD 1,3356 1,2939 1,3110 1,3922
GBP 0,8339 0,8353 0,8345 0,8678

Transaktionsrisk och risksakring i de storsta valutorna per 31 mars 2012

MEUR uUsb GBP SEK
Berédknad exponering pé operativt nettokassaflode per ar 1160 620 -900
Sékring av transaktionsrisk per 31 mars 2012 -580 -280 390
Sakring per 31 mars 2012, for kommande 12 méanader 50 % 45 % 43 %

Ytterligare sakring i USD och GBP for 13—-14 manader 6kar sakringsprocenten med 2 % respektive 4 %.
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Effekten av valutakursforandringar pa operativ rorelsevinst

Operativ rdrelsevinst: valutakursforstarkning med +10 % MEUR
USD 116
SEK -90
GBP 62

Kéanslighetsanalysen &ar baserad pa beraknat nettokassaflode fran rorelsen for kommande 12 manader. Berakningen tar inte hansyn till
valutarisksakring och forutsatter att inga dndringar annat &n &ndring av valutakurs férekommer. Vid en kursférsvagning ar effekten den
motsatta.

Stora Enso-aktien

Omséattning Helsingfors Stockholm

A-aktier R-aktier A-aktier R-aktier
Januari 124 956 114 203 048 245 891 38175676
Februari 115 237 90 036 594 143 346 21 685228
Mars 73232 98 490 288 93 020 20 562 593
Totalt 313 425 302 729 930 482 257 80 423 497
Slutkurs Helsingfors, EUR Stockholm, SEK

A-aktier R-aktier A-aktier R-aktier
Januari 6,68 5,44 60,50 48,35
Februari 6,74 5,64 60,00 49,61
Mars 6,77 5,57 59,30 49,20
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Utrdkning av nyckeltal

Operativ avkastning pa sysselsatt kapital,

operativ ROCE, (%) 100 x Operativ rorelsevinst
Sysselsatt kapital V'

Operativ avkastning pé operativt kapital, 100 x Operativ rérelsevinst

operativ ROOC, (%) Operativt kapital 2

Resultat fore skatt och

Avkastning pé eget kapital, 100 x innehav utan bestimmande inflytande — skatter
ROE (%) Eget kapital, totalt
Soliditet (%) 100 x Eget kapital, totalt

Balansomslutning
Réntebérande nettoskuld Réntebérande skulder — rdntebdrande tillgdngar
Skuldséttningsgrad Réntebdrande nettoskuld

Eget kapital

Avskrivningar och

Kassamaéssigt resultat per aktie (CEPS) Periodens nettoresultat ¥ — nedskrivningar av anliggningstillgangar
Genomsnittligt antal aktier

Resultat per aktie (EPS) Periodens nettoresultat *’
Genomsnittligt antal aktier

Operativ rorelsevinst Rorelseresultat exklusive engéngsposter och vérdering till verkligt
varde samt Stora Ensos andel av rorelseresultat exklusive
engangsposter och virdering till verkligt virde i investeringar
redovisade enligt kapitalandelsmetoden

D Sysselsatt kapital = Operativt kapital — nettoskatteskuld.
? Periodens genomsnitt.
3 Hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

For ytterligare information, v.g. kontakta:

Jouko Karvinen, CEO, tel. +358 2046 21410

Markus Rauramo, CFO, tel. +358 2046 21121

Ulla Paajanen-Sainio, SVP, Investor Relations, tel. +358 2046 21242
Lauri Peltola, EVP, Global Identity, tel. +358 2046 21380

Stora Ensos resultat for andra kvartalet 2012 publiceras den 20 juli 2012 kI 13.00 EET.

PRESSKONFERENS | HELSINGFORS

Tid: 13.15 lokal tid idag

Plats: Marina Congress Center, Helsingfors
Adress: Skatuddskajen 6

Virdar: Jouko Karvinen, CEO

Markus Rauramo, CFO

Konferensen hélls pé finska. Efter presentationen ges tillfélle att stilla fragor direkt till Jouko Karvinen och
Markus Rauramo.

TELEFONKONFERENS FOR ANALYTIKER
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CEO Jouko Karvinen och SVP Investor Relations Ulla Paajanen-Sainio kommer att vara virdar for en
kombinerad telefonkonferens och webbsidndning idag kl 14.30 finsk tid (13.30 CET, 12.30 brittisk tid, 07.30
US EST).

Om ni 6nskar att delta, v.g. ring:
Kontinentaleuropa och

Storbritannien +44(0)20 7136 2051
Finland +358(0)9 6937 9590
Sverige +46(0)8 5876 9446
USA +1646 254 3360
Inloggningskod: 6346554

Den direktsdnda webbkonferensen kan f6ljas pa: www.storaenso.com/investors.

Stora Enso ar den globala nytankaren inom papper, biomaterial, traprodukter och férpackningar. Vi tanker
alltid i nya banor och skapar nytt for att kunna erbjuda vara kunder innovativa losningar baserade pa
fornybara material. Féretaget har cirka 30 000 anstéllda runtom i varlden och omséattningen 2011 uppgick till
11,0 miljarder euro. Stora Ensos aktier ar noterade pd NASDAQ OMX Helsinki (STEAV, STERV) och
Stockholm (STE A, STE R). Dessutom handlas Stora Ensos amerikanska depabevis ADR (SEOAY) som
onoterade vardepapper pa International OTCQX-listan i USA.

Det bor uppmirksammas att vissa uppgifter nedan inte utgér historiska fakta. Det giller bland annat, men inte begrénsat till, férvantningar pa
marknadstillvdxt och -utveckling; forvantningar om tillvaxt och 16nsamhet; uttalanden som foregas av “tror”, forvintar” och “forutser” eller liknande
uttryck dr exempel pa framétriktade uttalanden som faller inom United States Private Securities Litigation Reform Act of 1995. Dessa uttalanden bygger
pa befintliga planer, uppskattningar och projektioner, de innebar risk och osékerhet, vilket kan medfora att det faktiska utfallet avviker substantiellt fran
dessa framatriktade uttalanden. Till dessa faktorer hor bland annat foljande: (1) verksamhetsméssiga faktorer, sdsom fortsatt framgéangsrik tillverkning
och uppndende av avsedd effektivitet darvidlag, fortsatt framgangsrik produktutveckling, gynnsamt mottagande av koncernens produkter och tjénster fran
nyckelkundgrupper, framgang i befintliga och framtida samarbeten, férandringar av affarsstrategi, utvecklingsplaner eller mal, forandringar av det skydd
som koncernens patent och andra immaterialrétter erbjuder, tillgang till kapital pa rimliga villkor; (2) branschméssiga villkor, sdésom efterfragan pa
produkterna, graden av konkurrens, nuvarande och framtida prisniva pa koncernens produkter samt dértillhdrande press pa prisséttning, prisfluktuationer
pé ravaror, finansiella villkor for koncernens kunder och konkurrenter, konkurrenters inférande av potentiella alternativa produkter eller tekniker; samt
(3) allmédnna ekonomiska omstandigheter, sasom generell ekonomisk tillvéixt pa koncernens huvudmarknader och fluktuationer i valutakurser och réntor.

www.storaenso.com
WWW.Sstoraenso.com/investors

STORA ENSO OYJ
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