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Stora Enso januari-mars 2013
Forsta kvartalets resultat som vantat i en strukturellt forsvagad pappersmarknad i Europa

01 2013 (jimfort med Q1 2012)

Operativ EBITDA pd 240 MEUR (265).

Operativ rirelsevinst pa 118 MEUR (150) till foljd av ligre resultat for Printing and
Reading. Forbiittring inom Biomaterials, Renewable Packaging och virkesforsorjning.
Resultat per aktie (EPS) exklusive engdangsposter pd 0,07 (0,10) euro och resultat per aktie
(EPS) pd -0,02 (0,09) euro.

Kassaflodet fran rérelsen pa 101 MEUR (223) till foljd av en riorelsekapitaléokning. Stark
likviditet pd 1,7 (1,25) miljarder euro.

01 2013 (jimfort med 04 2012)

Operativ EBITDA pd 240 MEUR (276).

Operativ rorelsevinst pa 118 MEUR (158) till foljd av ligre resultat for Printing and
Reading. Forbittring inom Renewable Packaging och virkesforsorjning.
Forhallandet nettoskuld/operativ EBITDA for de senaste tolv mdnaderna 2,7 (2,5).

Atgiirder och utsikter

Processen med att erhdlla slutliga godkinnanden for att bygga ett plantagebaserat
integrerat kartong- och massabruk vid staden Beihai i Guangxi, Kina pagdr fortfarande.
Maskinen for wellravara PM5 vid Ostroleka Bruk togs i drift i januari.

Igangkorningen av massabruket Montes del Platas huvudutrustning har pabérjats och man
riiknar med att processen for driftstart kan inledas under tredje kvartalet 2013.

Tidigare aviserade omstruktureringsplaner inom Printing and Reading fortskrider enligt
plan. Nya planer pd att forenkla och effektivisera koncern- och verksamhetsstrukturer med
avsikt att dstadkomma en drlig minskning av fasta kostnader med 200 MEUR, inklusive den
tidigare aviserade minskningen med 30 MEUR inom affirsomradet Building and Living,
offentliggjorda.

Omsdttningen andra kvartalet 2013 viintas bli nagot hogre och den operativa rérelsevinsten
i nivd med eller ndagot hégre din forsta kvartalet 2013.
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Sammandrag av forsta kvartalet*

Q1/13 Q4/12 Ql/12
Nettoomséttning MEUR 2 667 2727 2 673
Operativ EBITDA MEUR 240 276 265
Operativ rorelsevinst** MEUR 118 158 150
Rorelseresultat (IFRS) MEUR 20 254 127
Resultat fore skatt exkl. engangsposter MEUR 55 83 101
Resultat fore skatt MEUR -36 204 90
Nettoresultat exkl. engangsposter MEUR 56 89 80
Nettoresultat MEUR -16 266 74
Resultat per aktie (EPS) exkl. engéngsposter EUR 0,07 0,11 0,10
Resultat per aktie (EPS) EUR -0,02 0,33 0,09
Kassamissigt resultat per aktie (CEPS) exkl.
engangsposter EUR 0,25 0,30 0,28
Operativ avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE) % 5,4 7,3 6,9

* Siffror for jamforelseperioder har omréknats efter antagandet av den &ndrade redovisningsstandarden IAS 19, Erséttningar till
anstallda. Uppgifter for jamforelseperioderna har omréknats i alla de tabeller som paverkas av 1AS 19. For mer information, se
Berakningsgrunder pa sidan 12.

** Operativ rorelsevinst utgors av segmentens rorelseresultat exklusive engangsposter och vardering till verkligt varde samt Stora
Ensos andel av rorelseresultatet exklusive engdngsposter och vardering till verkligt varde i investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden. | vardering till verkligt varde ingar aktierelaterade incitamentsprogram, syntetiska optioner, netto efter
realiserad och oppen risksakring, utslappsratter for koldioxid och vardering av biologiska tillgangar relaterade till skogstillgéngar i
investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden.

Stora Ensos leveranser och produktion
Foréndr, % Forandr, %

Q1/13- Q1/13-

Q1/13  Q4/12 Q1/12 2012 Q1/12 Q4/12

Leveranser av papper och kartong (1 000 ton) 2496 2569 2549 10268 -2,1 -2,8
Produktion av papper och kartong (1 000 ton) 2519 2561 2576 10357 -2,2 -1,6
Leveranser av traprodukter (1 000 m®) 1147 1175 1154 4750 -0,6 2,4
Leveranser av marknadsmassa (1 000 ton) * 288 284 261 1058 10,3 1,4
Leveranser av wellpappforpackningar (milj. m?) 260 279 261 1097 -0,4 -6,8

* Stora Ensos nettoposition avseende marknadsmassa for 2013 vantas bli cirka 1,2 miljoner ton.

Stora Enso Oyj
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Nyckeltal
Forandr, % Forandr, %
Q1/13- Q1/13-
MEUR Q1/13 Q4/12 QL/12 2012 Ql/12 Q4/12
Nettoomsittning 2 667 2727 2673 10 815 -0,2 -2,2
Operativ EBITDA 240 276 265 1094 -9,4 -13,0
Operativ EBITDA-marginal, % 9,0 10,1 9.9 10,1 9,1 -10,9
Operativ rorelsevinst 118 158 150 630 -21,3 -253
Operativ rorelsemarginal, % 4.4 5,8 5,6 5,8 21,4 -24.1
Rorelseresultat (IFRS) 20 254 127 701 -84,3 -92,1
Rorelsemarginal (IFRS), % 0,7 93 4.8 6,5 -85,4 -92,5
Resultat fore skatt exkl. engangsposter 55 83 101 317 -45.5 -33,7
Resultat fore skatt -36 204 90 481 -140,0 -117,6
Periodens nettoresultat exkl. engangsposter 56 89 80 263 -30,0 -37,1
Periodens nettoresultat -16 266 74 490 -121,6 -106,0
Investeringar i anldggningar 61 209 62 556 -1,6 -70,8
Avskrivningar och nedskrivningar exkl.
engangsposter 146 150 143 583 2,1 -2,7
Operativ ROCE, % 5,4 7,3 6,9 7,3 -21,7 -26,0

Resultat per aktie (EPS) exkl. engéngsposter,

EUR 0,07 0,11 0,10 0,33 -30,0 -36,4
Resultat per aktie (EPS), EUR -0,02 0,33 0,09 0,61 -122,2 -106,1
Kassamissigt resultat per aktie (CEPS) exkl.
engéangsposter, EUR 0,25 0,30 0,28 1,07 -10,7 -16,7
Kassamdssigt resultat per aktie (CEPS), EUR 0,21 0,45 0,28 1,28 -25,0 -533
Avkastning pé eget kapital (ROE), % -1,1 18,2 5,0 8,3 -122,0 -106,0
Skuldsattningsgrad 0,50 0,48 0,46 0,48 8,7 42
Nettoskuld/operativ EBITDA senaste tolv
maéanader 2,7 2,5 2.3 2,5 17,4 8,0
Eget kapital per aktie, EUR 7,32 7,32 7,49 7,32 2,3 -
Soliditet, % 42,4 42,8 45,6 42,8 -7,0 -0,9
Medelantal anstillda 28220 28331 29 041 28 777 -2,8 -0,4
Genomsnittligt antal aktier (milj.)

periodiskt 788,6 788,6 788,6 788,6

ackumulerat 788,6 788,6 788,6 788,6

ackumulerat, efter full utspadning 788.,6 788.6 788.6 788.,6

Operativ rorelsevinst utgors av segmentens rorelseresultat exklusive engangsposter och vardering till verkligt varde samt Stora Ensos
andel av rorelseresultatet exklusive engangsposter och vardering till verkligt varde i investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden. | vardering till verkligt varde ingar aktierelaterade incitamentsprogram, syntetiska optioner, netto efter
realiserad och oppen risksakring, utslappsratter for koldioxid och vardering av biologiska tillgangar relaterade till skogstillgéngar i
investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden.

Engangsposter dr exceptionella transaktioner som inte &r hanforliga till normal affarsverksamhet. De vanligaste engangsposterna ar
reavinster, extra nedskrivningar eller aterforing av nedskrivningar, avsattningar for planerad omstrukturering samt vitesforelagganden.
Varje engangspost specificeras vanligen for sig om den éverstiger en cent per aktie.

Stora Enso Oyj
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Avstamning av operativ ldnsamhet

Foérandr, % Forandr, %

Ql/13- Ql/13-
MEUR Q1/13 Q4/12 QL/12 2012 Ql/12 Q4/12
Operativ EBITDA 240 276 265 1094 -9,4 -13,0
Investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden, operativa*® 24 32 28 119 -143 -25,0
Avskrivningar och nedskrivningar
exkl. engéngsposter -146 -150 -143 -583 2,1 2,7
Operativ rorelsevinst 118 158 150 630 -21,3 -25,3
Virdering till verkligt virde och ej
operativa poster™* -7 -14 2 -59 n/m 50,0
Engéngsposter 91 110 -25 130 -264,0 -182,7
Rorelseresultat (IFRS) 20 254 127 701 -84,3 -92,1

* Koncernens andel av operativ rorelsevinst i investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden.

** | vardering till verkligt varde och ej operativa poster ingar aktierelaterade incitamentsprogram, syntetiska optioner, netto efter
realiserad och dppen risksakring, utslappsratter for koldioxid och vardering av biologiska tillgangar relaterade till skogstillgangar i
investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden samt koncernens andel av skatter och finansnetto i investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden.

Resultat forsta kvartalet 2013 (jamfort med forsta kvartalet 2012)

Fordelning av faktorer for omsattningsférandring Q1/2012—-Q1/2013
Nettoomsattning

Q1/12, MEUR 2673
Pris och mix, % -2
Valuta, % -
Volym, % -
Ovrig omsittning *, % 1
Totalt fore strukturella férdndringar, % -1
Strukturell forédndring **, % 1
Totalt, % -
Q1/13, MEUR 2 667

*Virke, energi, papper for atervinning, biprodukter m.m.
** Nedl&ggningar, storre investeringar, avyttringar och forvarv.

Den operativa rorelsevinsten uppgick till 118 MEUR, vilket var 32 MEUR ldgre dn &ret innan. Detta motsvarar
en operativ rorelsemarginal pa 4,4 % (5,6 %).

Légre priser i lokala valutor, fraimst inom Printing and Reading, minskade den operativa rérelsevinsten med

46 MEUR. Hogre leveranser inom Renewable Packaging kompenserade for ldgre leveranser inom Printing and
Reading. Under forsta kvartalet 2013 var forutsittningarna for avverkning i Norden gynnsamma, vilket ledde
till ett starkt resultat for Wood Supply som rapporteras under segmentet Ovriga. Produktionen av papper och
kartong begrinsades med 8 % (7 %) och produktionen av sadgade travaror med 6 % (10 %).

Lagre rorliga kostnader i lokala valutor 6kade rorelseresultatet med 13 MEUR till f6ljd av att hogre
logistikkostnader mer &n motverkades av lagre dvriga rorliga kostnader, fraimst for fiber.

De fasta kostnaderna var 1 niva med forsta kvartalet 2012.

Under forsta kvartalet 2013 var medelantalet anstéllda 28 200, vilket &r 800 ldgre &n i fjol till f61jd av att antalet
anstéllda minskade i alla geografiska omraden forutom vid Stora Ensos strategiska investering i Kina, dir det
skedde en 0kning.

Koncernen redovisar engéngsposter med en negativ effekt om cirka 91 MEUR pé rorelseresultatet och en
positiv effekt om cirka 19 MEUR pa inkomstskatten i resultatet for forsta kvartalet 2013. Engéngsposterna
hanfor sig till omstruktureringsplaner inom affarsomraden Printing and Reading och Building and Living.

Stora Enso Oyj
FO-nummer 1039050-8
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Finansnettokostnaden var 19 MEUR hogre dn aret innan framst till f61jd av valutakursforluster och hogre
rantenettokostnad beroende pa hogre bruttonivaer for skulder.

Fordelning av forandring i sysselsatt kapital Q1/2012-Q1/2013
Sysselsatt kapital

Q1/12, MEUR 8 702
Investeringar efter avdrag for avskrivningar -41
Tillgdngligt for forsdljning: operativt (frimst PVO) -165
Investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden 109
Nettoskuld i forméansbestdmda planer -137
Operativt rorelsekapital och andra icke rantebdrande poster, netto 29
Nettoskatteskuld 138
Omrikningsdifferens 142
Ovriga forindringar -42
Q1/13, MEUR 8735

Den operativa avkastningen pa sysselsatt kapital uppgick till 5,4 % (6,9 %). Exklusive de pagaende strategiska
investeringarna inom Biomaterials and Renewable Packaging skulle den ha varit 6,2 % (7,8 %).

Resultat forsta kvartalet 2013 (jamfort med fjarde kvartalet 2012)

Omsittningen uppgick till 2 667 MEUR, vilket &r i niva med foregéende kvartal. Den operativa rorelsevinsten
uppgick till 118 MEUR, vilket &r 40 MEUR légre én kvartalet innan. Lagre forsdljningspriser i lokala valutor
minskade den operativa rorelsevinsten med 13 MEUR, frimst inom Printing and Reading. Hogre energi- och
logistikkostnader 6kade de rorliga kostnaderna med 31 MEUR. Sdsongsmassigt 14gre fasta kostnader och
atgérder for att forbittra de fasta kostnaderna 6kade den operativa rorelsevinsten med 24 MEUR. Den operativa
rorelsevinsten fran investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden minskade med 11 MEUR, framst
beroende pa lagre reavinster i nordiska skogsinnehavande investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden.

Finansnettot var 6 MEUR mer negativt én kvartalet innan, framst till f6ljd av valutakursforluster och hogre
rantenettokostnad beroende pa nagot hogre nettoskuld.

Kapitalstruktur

MEUR 2013-03-31 2012-12-31 2012-03-31
Operativa anldggningstillgdngar™® 5904 6 022 6 032
Investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden 2 058 1 965 1926
Operativt rorelsekapital, netto 1570 1460 1530
Langfristiga icke rantebirande poster, netto -601 -611 -472
Operativt kapital, totalt 8931 8 836 9016
Nettoskatteskuld -196 =217 -314
Sysselsatt kapital 8735 8619 8702
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 5772 5770 5903
Innehav utan bestimmande inflytande 89 92 87
Réntebarande nettoskuld 2 874 2757 2712
Finansiering totalt 8735 8619 8 702

* | operativa anlaggningstillgangar ingar fastigheter, maskiner och inventarier, goodwill, biologiska tillgangar, utslappsratter samt
operativa aktier tillgangliga for forséljning och 6vriga immateriella tillgangar.

Finansiering forsta kvartalet 2013 (jamfort med fjarde kvartalet 2012)

Sammanlagda outnyttjade kreditlimiter uppgick till oférdndrade 700 MEUR och likvida medel efter avdrag for
checkrikningskrediter 1ag pa fortsatt starka 1 742 MEUR, vilket 4&r 103 MEUR lédgre 4n foregédende kvartal.
Dessutom har Stora Enso tillgéng till olika ldngfristiga finansieringskéllor p4 600 MEUR.

Forhallandet nettoskuld/operativ EBITDA for de senaste tolv manaderna var 2,7 (2,5). Det svaga kassaflodet
under forsta kvartalet 2013 resulterade i en 6kning av den réntebirande nettoskulden med 117 MEUR.

Stora Enso Oyj
FO-nummer 1039050-8
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Kassaflode
Forandr, % Forandr, %
Q1/13- Q1/13-
MEUR Ql/13 Q4/12 Q1/12 2012 Ql/12 Q4/12
Operativ EBITDA 240 276 265 1094 -9,4 -13,0
Engéngsposter i operativ EBITDA -51 -13 -23 18 -121,7 -292.3
Utdelning fran investeringar redovisade
enligt kapitalandelsmetoden 11 93 1 102 n/m -88,2
Ovriga justeringar -14 -24 -8 -34 -75,0 41,7
Forandring i rorelsekapital -85 141 -12 74 n/m -160,3
Kassaflode fran rorelsen 101 473 223 1254 -54,7 -78,6
Kassamissiga investeringar i anldggningar
och biologiska tillgangar -88 -184 -94 -561 6,4 52,2
Forvérv av investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden -10 -16 -18 -115 44 4 37,5
Kassaflode efter investeringar 3 273 111 578 -97,3 -98,9

Kassaflode forsta kvartalet 2013

Det laga kassaflodet fran rorelsen forsta kvartalet 2013 pa 101 MEUR berodde framst pa en
rorelsekapitalokning under kvartalet till foljd av en 6kning i kundfordringar med 100 MEUR efter hogre
séljaktivitet 1 slutet av forsta kvartalet 2013 och en 6kning i varulager med 80 MEUR, frdmst i de nordiska
virkeslagren. Rorelsekapitalokning motverkades delvis av en 6kning i skulder med 60 MEUR och en 6kning i
avsittningar for omstruktureringar med 30 MEUR.

Investeringar januari—-mars 2013

Under forsta kvartalet 2013 uppgick tilldgg i anldggningar och biologiska tillgangar till 61 MEUR, vilket
motsvarar 42 % av periodens avskrivningar. Kapitaltillskottet till samriskprojektet Montes del Plata i Uruguay
uppgick till 10 MEUR under forsta kvartalet 2013.

Under forsta kvartalet 2013 var effekten frén investeringar i anldggningar och biologiska tillgdngar pé
kassautflodet 88 MEUR.

De viktigaste padgéende projekten forsta kvartalet 2013 var Montes del Plata och maskinen for wellravara vid
Ostroteka Bruk.

Prognos for investeringar, kapitaltillskott och avskrivningar 2013

MEUR Prognos for 2013
Investeringar* 350-400
Kapitaltillskott 110-130
Totalt 460-530
Avskrivningar 600-620

* Exklusive investeringar i kartong- och massabruksprojektet i Guangxi i Kina under 2013.

Investeringarna for kartong- och massafabriksprojektet i Guangxi i Kina under 2013 kommer att bekréftas nar
projektet har godkénts och konstruktions- och produktionstidtabellen uppdaterats.

Utsikter pa kort sikt
Under andra kvartalet 2013 véintas koncernens omséttning bli ndgot hdgre och operativ rorelsevinst i nivd med
eller ndgot hogre 4n forsta kvartalet 2013.

Ostroteka Bruks PM5 véntas inte ha nagon storre inverkan pa koncernens omséattning under 2013 eftersom
forséljningen 1 forsta hand ar koncernintern, men EBITDA-marginalen for PMS véntas uppga till 20 % frén
andra hilften av 2013.

Massabruket Montes del Plata véntas ha en begriansad effekt pa koncernens omséttning och nagot negativ
inverkan pa den operativa rorelsevinsten under 2013. Under 2014 beréknas Montes del Platas massaproduktion
pa 650 000 ton att paverka koncernens omséttning med full, positiv, EBITDA-paverkan mot senare delen av
aret, forutsatt att nuvarande marknadsférhallanden rader.

Stora Enso Oyj
FO-nummer 1039050-8
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Segment forsta kvartalet 2013 (jamfort med forsta kvartalet 2012)

Printing and Reading

Printing and Reading &r en ansvarsfull och internationellt framstadende leverantor av fornybara papper for
tryckta medier och kontorsdndamal. Affarsomradet betjdnar med sitt breda utbud bland annat forlag,
detaljhandeln, tryckerier, grossister samt tillverkare och leverantdrer av kontorsvaror. Utbudet bestar av
tidningspapper, bokpapper, SC-papper, bestruket papper och kontorspapper.

Forandr,%  Forandr, %

MEUR Q1/13 Q4/12 Ql/12 2012 Q1/13-Q1/12  Q1/13-Q4/12
Nettoomséttning 1123 1194 1227 4 839 -8,5 -5,9
Operativ EBITDA 72 129 135 493 -46,7 -44.2
Operativ rorelsevinst 2 59 68 223 -97,1 -96,6

% av omsattning 0,2 49 5,5 4.6 -96,4 -95,9
Operativ ROOC, % * 0,3 7,9 9,0 7,4 -96,7 -96,2
Leveranser av papper, 1 000 ton 1 684 1791 1783 7 130 -5,6 -6,0
Produktion av papper, 1 000 ton 1683 1 809 1 809 7210 -7,0 -7,0

* Operativ ROOC = 100 % x operativ rorelsevinst/genomsnittligt operativt kapital.

e Naégot ldgre forsédljningspriser i lokala valutor dn for ett &r sedan var den frimsta orsaken till en 14g
lonsamhet. Effekten dimpades delvis av lagre fasta kostnader.

e Volymerna var lagre, sédrskilt for bestruket papper och tidningspapper, eftersom den europeiska
efterfragan pa papper forblev dimpad.

e De tidigare aviserade omstruktureringsplanerna att permanent ligga ner pappersmaskin PM2 vid Hylte
Bruk och PM11 vid Kvarnsvedens Bruk i Sverige under andra kvartalet 2013 fortskrider enligt plan.

Marknader

Efterfragan Q1/13 Efterfragan Q1/13 Priser Q1/13 jmf  Priser Q1/13 jmf
Produkt Marknad  jmf med Q1/12 jmf med Q4/12 med Q1/12 med Q4/12
Papper Europa Svagare Svagare Négot lagre Nagot lagre

Stora Enso Oyj
FO-nummer 1039050-8
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Biomaterials

Biomaterials erbjuder en rad olika massakvaliteter for att mota behoven hos pappers-, kartong- och
mjukpappersproducenter. Massa som ér tillverkad av fornybara resurser pa ett hallbart sétt d4r en utmérkt ravara
och har manga olika anvindningsomraden. Biomaterials bestar frimst av tradplantager, samriskforetagen
massabruket Veracel och massabruket Montes del Plata samt fristdende nordiska massabruk.

Forandr, % Forandr, %

MEUR Q1/13 Q4/12 Q1/12 2012 Q1/13-Q1/12 Q1/13-Q4/12
Nettoomséttning 257 256 242 1012 6,2 0,4
Operativ EBITDA 28 33 15 99 86,7 -152
Operativ rorelsevinst 22 28 7 82 214,3 -21,4

% av omsittning 8,6 10,9 2,9 8,1 196,6 -21,1
Operativ ROOC, % * 6,0 7,8 1,9 5,7 215,8 -23,1
Leveranser av massa, 1 000 ton 475 471 459 1 836 35 0,8

* Operativ ROOC = 100 % x operativ rdrelsevinst/genomsnittligt operativt kapital.

e Priserna for marknadsmassa var hogre én for ett ar sedan, sarskilt for Idvvedsmassa.

e [ resultatet for forsta kvartalet 2013 ingar en reavinst fran avyttring av mark om 7 MEUR i Montes del
Plata och 3 MEUR i Thailand.

e Igingkdrningen av massabruket Montes del Platas huvudutrustning har paborjats och man raknar med
att processen for driftstart kan inledas under tredje kvartalet 2013.

e Skutskars Bruk i Sverige kommer att ha ett arligt underhallsstopp under andra kvartalet 2013.

Marknader

Efterfragan Q1/13 Efterfragan Q1/13 Priser Q1/13 jmf  Priser Q1/13 jmf
Produkt Marknad jmf med Q1/12 jmf med Q4/12 med Q1/12 med Q4/12
Barrvedsmassa Europa  Starkare Stabil Stabila Nagot hogre

Building and Living

Building and Living tillhandahaller tribaserade produkter och innovativa 16sningar for allménna bygg- och
inredningsbehov. Produkterna omfattar alla omraden inom stadsbyggnation, fran barande konstruktioner till
inredningsdesign och miljobyggande. Utdver ett flertal olika sagade trdvaror omfattar de vidareforddlade
produkterna bland annat massiva trdelement och husmoduler, trakomponenter och pellets.

Forandr,%  Forandr, %

MEUR Q1/13 Q4/12 Q1/12 2012 Q1/13-Q1/12 Q1/13-Q4/12
Nettoomséttning 441 456 381 1 684 15,7 -3,3
Operativ EBITDA 13 17 11 59 18,2 -23,5
Operativ rorelsevinst 4 7 10 29 -60,0 -42,9

% av omsittning 0,9 1,5 2,6 1,7 -65,4 -40,0
Operativ ROOC, % * 2,8 4,8 7,0 5,2 -60,0 -41,7
Leveranser, 1 000 m’ 1113 1132 1109 4592 0,4 -1,7

* Operativ ROOC = 100 % x operativ rorelsevinst/genomsnittligt operativt kapital.

e Bade forséljningspriser i lokala valutor och forsiljningsvolymer var hdgre, framfor allt pa de
utomeuropeiska marknaderna.

e Ravarusituationen ir fortfarande utmanande i Centraleuropa déir de flesta av
produktionsbegransningarna genomfordes.

e Enligt vad som meddelades for ett ar sedan medforde konsolideringen av investeringen redovisad enligt
kapitalandelsmetoden Mena Wood Oy (tidigare RETS Timber Oy) en engangsvinst om 8§ MEUR som
redovisades i resultatet for forsta kvartalet 2012.

e De tidigare aviserade planerna att minska kostnaderna och 6ka produktiviteten inom hela affairsomradet,
med en efterstrdvad arlig kostnadsbesparing om 30 MEUR, fortskrider enligt plan.
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Marknader

Efterfragan Q1/13 Efterfragan Q1/13 Priser Q1/13 jmf  Priser Q1/13 jmf
Produkt Marknad jmf med Q1/12 jmf med Q4/12 med Q1/12 med Q4/12
Traprodukter ~ Europa  Svagare Stabil Stabila Nagot hogre

Renewable Packaging

Renewable Packaging erbjuder fiberbaserade forpackningsmaterial och innovativa forpackningslosningar for
konsumentvaror och industriférpackningar. Affarsomradets verksamhet ticker hela virdekedjan frén
massaproduktion samt material- och forpackningstillverkning till dtervinning. Renewable Packaging bestar av
tre affarsenheter: Consumer Board, Packaging Solutions och Packaging Asia.

Forandr, % Forandr, %

Q1/13- Q1/13-
MEUR QL/13 Q4/12 Q1/12 2012 Q1/12 Q4/12
Nettoomséttning 820 798 779 3216 5,3 2.8
Operativ EBITDA 119 106 113 476 5,3 12,3
Operativ rorelsevinst 68 55 62 273 9,7 23,6
% av omsattning 8,3 6.9 8,0 8,5 3,8 20,3
Operativ ROOC, % * 11,4 9,3 11,4 12,1 - 22,6
Leveranser av papper och kartong, 1 000 ton 812 778 766 3138 6,0 4,4
Produktion av papper och kartong, 1 000 ton 836 752 767 3147 9,0 11,2
Leveranser av wellpappforpackningar, milj.
m’ 260 279 261 1097 0,4 -6,8
Produktion av wellpappforpackningar, milj.
m’ 258 275 257 1076 04 -6,2

* Operativ ROOC = 100 % x operativ rorelsevinst/genomsnittligt operativt kapital.

e Betydligt hdgre volymer, frimst inom Consumer Board, motverkades delvis av hogre kostnader pa
grund av dkad aktivitet inom tillvaxtinitiativ i Asien och inkdrningsfasen av den nya maskinen for
wellrévara vid Ostrotgka Bruk i Polen.

e Maskinen for wellrdvara PMS5 vid Ostrol¢ka Bruk togs i drift i januari.

e Etableringen av samriskbolaget Bulleh Shah Packaging (Private) Limited tillsammans med pakistanska
Packages Ltd. véntas vara slutford under andra kvartalet 2013.

e Processen for att erhdlla slutliga godkédnnanden for att bygga ett plantagebaserat integrerat kartong- och
massabruk vid staden Beihai i Guangxi i Kina pagér fortfarande. Bygg- och produktionsschemat
kommer att uppdateras nir alla tillstdnd har erhallits och detaljplanerna ar pa plats.

Marknader

Efterfrdgan Q1/13 Efterfragan Q1/13 Priser Q1/13  Priser Q1/13
Produkt Marknad jmf med Q1/12 jmf med Q4/12 jmf med Q1/12  jmf med Q4/12
Konsumentkartong Europa Starkare Starkare Négot lagre Stabila
Wellpappforpackningar Europa Stabil Nagot svagare Stabila Nagot hogre
Ovriga

I segmentet Ovriga ingar nordiska skogsinnehav i investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden, Stora
Ensos aktieinnehav i Pohjolan Voima, virkesforsorjning till de nordiska bruken samt koncerninterna tjénster
och koncernadministration.

Forandr, % Forandr, %

MEUR Q1/13 Q4/12 Q1/12 2012 Q1/13-Q1/12 Q1/13-Q4/12
Nettoomséttning 721 673 703 2 684 2,6 7,1
Operativ EBITDA 8 -9 -9 -33 188,9 188,9
Operativ rorelsevinst 22 9 3 23 n/m 144,4

% av omsittning 3,1 1,3 0,4 0,9 n/m 138,5
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e Den operativa rorelsevinsten inom nordisk virkesanskaffning var betydligt hogre dn for ett &r sedan pa
grund av att forutsittningarna for avverkning var gynnsamma under kvartalet.
e Kostnader for koncerninterna funktioner och tjanster var lagre.

Risker och osékerhetsfaktorer pa kort sikt

De huvudsakliga kortsiktiga riskerna och osékerhetsfaktorerna &r dven fortsdttningsvis relaterade till den
potentiella inverkan som den ekonomiska situationen i Europa och den strukturella nedgéngen i efterfragan pa
papper har pa koncernens produkter.

Kénslighetsanalys avseende energipriser: den direkta effekten pa den operativa rorelsevinsten vid en 6kning pa
10 % av marknadspriset pa el, virme, olja och andra fossila brinslen skulle bli cirka 20 MEUR negativt for
kommande tolv ménader, netto efter sékring.

Kiénslighetsanalys avseende virkespriser: den direkta effekten pa den operativa rorelsevinsten vid en 6kning pa
10 % av marknadspriset pd virke skulle bli cirka 204 MEUR negativt for kommande tolv m&nader.

Kénslighetsanalys avseende kemikalier och fyllnadsmedel: den direkta effekten pa den operativa rorelsevinsten
vid en 6kning pa 10 % av priset pa kemikalier och fyllnadsmedel skulle bli cirka 53 MEUR negativt for
kommande tolv ménader.

Vid prisminskning for energi, virke eller kemikalier och fyllnadsmedel &r effekten den motsatta.

Kénslighetsanalys avseende valutakurser under kommande tolv manader: den direkta effekten pa operativ
rorelsevinst vid en forstérkning pd 10 % av US-dollarn, svenska kronan och brittiska pundet mot eurokursen
skulle bli cirka 111 MEUR positivt, 91 MEUR negativt respektive 54 MEUR positivt per ar. Vid forsvagning
av valutorna ér effekten den motsatta. Siffrorna &r fore valutarisksékring och forutsatt att inga &ndringar utdver
valutakursfordndringen forekommer.

Veracel

Den 11 juli 2008 meddelade Stora Enso att en federal domare i Brasilien i ett domslut yrkat att tillstind som
beviljats av delstaten Bahia avseende Stora Ensos samriskforetag Veracels verksamhet inte dr giltiga. Domaren
forordnade dven Veracel att vidta vissa atgérder, déribland omplantering av ursprungliga tridarter pé en del av
Veracels plantager samt betalning av ett mojligt vite om 20 miljoner BRL (7 MEUR). Veracel har bestridit
domen och ldmnat in ett dverklagande av densamma. Veracels verksamhet bedrivs helt i enlighet med
brasiliansk lagstiftning och foretaget har alla erforderliga miljo- och driftstillstdnd for sin industri- och
skogsbruksverksamhet fran behoriga myndigheter. I november 2008 beslutade en federal domstol att effekterna
av domslutet skulle upphéivas. Veracel har inte gjort avsittningar for omplanteringen eller det mdjliga vitet.

Den 30 september 2009 forordnade en domare i delstaten Bahia interimistiskt att delstatsregeringen i Bahia inte
skulle bevilja Veracel flera planteringstillstdnd i Eunapolis kommun. Det interimistiska beslutet meddelades
mot bakgrund av att en statlig dklagare hdvdat att Veracels plantager dverskrider de lagstadgade granserna,
nagot som Veracel bestrider. Veracels position stdds av dokumentation utfirdad av delstatens miljomyndighet.

Grupptalan i USA

I samband med forséljning av journalpapper i USA under 2002 och 2003 har Stora Enso Oyj (SEO) och Stora
Enso North America (SENA) stdmts i ett antal mé&l med grupptalan (och andra civilmél) i USA av olika
journalpapperskopare som yrkat pa skadestand for pastadda Gvertradelser av tillimpliga konkurrenslagar. Efter
ett forenklat forfarande bifoll en federal domstol den 14 december 2010 USA SEO:s och SENA:s yrkande om
avvisande av vissa av grupptalansmalen med de direkta kdparna. Efter 6verklagande faststillde en federal
overritt den 6 augusti 2012 underrittens domslut avseende SEO, vilket innebér att de direkta koparnas
yrkanden mot SEO konstaterats sakna réttslig grund. Avseende SENA éterforvisades malet till den federala
underritten for att i juryrittegdng avgora huruvida SENA agerat i strid med den federala
konkurrenslagstiftningen. Den federala dverréttens beslut avser processformalia och innebér inte att man legalt
provat SENA:s agerande enligt konkurrenslagstiftningen. Mélet mot SENA kommer nu att aterforvisas till
provning i en federal domstol. Vidare har de flesta av malen med de indirekta koparna avvisats efter forlikning,
dock med forbehall for att malen kan &terupptas om de direkta kdparnas lyckas fa ett rttskraftigt domslut om
att SENA overtritt konkurrenslagstiftningen. Eftersom Stora Enso avyttrade SENA ar 2007 faststills Stora
Ensos ansvar, om nagot, genom de bestimmelser som finns i forsédljningsavtalet avseende SENA. Stora Enso
har inte gjort ndgra avsittningar i sina rdkenskaper i samband med dessa mal.
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Juridiska processer i Finland

Den 3 december 2009 alade finska marknadsdomstolen Stora Enso en konkurrensskadeavgift for overtradelse
av konkurrenslagen inom marknaden for rundvirke i Finland mellan 1997 och 2004. Stora Enso har inte
overklagat domslutet.

Den 31 mars 2011 inledde finska Forststyrelsen (Metsdhallitus) en réttsprocess mot Stora Enso, UPM och
Metsiliitto 1 vilken Forststyrelsen yrkade erséttning for skador man anser sig ha dsamkats med anledning av
overtradelserna av konkurrenslagen. Det totala ersittningskravet mot samtliga svaranden uppgar till cirka 160
MEUR och andrahandsyrkandet mot Stora Enso uppgér till cirka 85 MEUR.

Dartill har finska kommuner och privata skogségare inlett liknande rattsprocesser. Det totala ersittningskravet
mot samtliga svaranden uppgér till cirka 75 MEUR och andrahandsyrkandet riktat enbart mot Stora Enso till
cirka 25 MEUR.

Stora Enso tillbakavisar pastaendet att Forststyrelsen och de 6vriga kdrandena skulle ha lidit nagon som helst
skada och kommer att bygga ett starkt forsvar. Stora Enso har inte gjort nagra avsittningar i samband med
dessa mal.

Aktiekapital
Under kvartalet har 1 000 A-aktier konverterats till R-aktier. Aktierna inférdes i det finldndska handelsregistret
den 15 februari 2013.

Per 31 mars 2013 fanns 177 146 772 A-aktier och 612 391 727 R-aktier utestadende i Stora Enso, varav bolaget
hade 0 A-aktier och 918 512 R-aktier till ett bokforingsméssigt motvirde av 1,6 MEUR. Innehavet
representerar 0,12 % av aktiekapitalet och 0,04 % av rosterna i bolaget.

Héandelser efter periodens utgang

Den 23 april 2013 offentliggjorde Stora Enso nya planer pa att forenkla och effektivisera sina koncern- och
verksamhetsstrukturer med avsikt att dstadkomma en arlig minskning av fasta kostnader med 200 MEUR,
inklusive den tidigare aviserade minskningen med 30 MEUR inom affarsomrddet Building and Living.

Denna rapport r ej reviderad.

Helsingfors, den 23 april 2013
Stora Enso Oyj
Styrelsen

Stora Enso Oyj
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Delarsrapport

Berakningsgrunder
Denna oreviderade delarsrapport har upprittats i enlighet med redovisningsstandarderna i International
Accounting Standard (IAS) 34, Delérsrapportering, och koncernens bokslut 2012.

Koncernen har for forsta gdngen tillimpat foljande dndring som trddde i kraft den 1 januari 2013 och som
fordrar omrédkning av tidigare finansiella rapporter:

IAS 19, Erséttningar till anstéllda (4ndring), eliminerar “korridormetoden”, effektiviserar
presentationen av fordndringar i tillgangar och skulder som hérrér sig fran formansbestdmda planer och
utokar upplysningskraven i standarden. Koncernen har inte tillimpat “korridormetoden” i sin
rapportering. Andringen har ingen visentlig inverkan pa koncernens bokslut. Effekten pa koncernens
resultatrikning i sammandrag ar som foljer:

Effekten fran andringar i 1AS 19, Ersattningar till anstéllda

Enligt tidigare

rapportering Justering Omréknat
MEUR 2012 2012 2012
Operativ rorelsevinst 618 12 630
Rorelseresultat (IFRS) 689 12 701
Finansnetto -207 -13 -220
Resultat fore skatt 482 -1 481
Inkomstskatt 9 - 9
Periodens nettoresultat 491 -1 490
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 481 -1 480
Innehav utan bestimmande inflytande 10 - 10
491 -1 490
Eget kapital, totalt 5876 -14 5862
Avsittningar for pensioner och dvriga
pensionsférméner 462 18 480
Uppskjutna skatteskulder 344 -4 340

Dessutom dr foljande standarder for forsta gdngen tillimpliga frén den 1 januari 2013:

IAS 1, Utformning av finansiella rapporter (dndring), innebér dndringar i presentationen av poster i
Ovrigt totalresultat. Poster som kan komma att bli omklassificerade till resultatet i efterfoljande perioder
maste nu redovisas separat frin poster som aldrig kommer att omklassificeras. Andringen paverkar
endast presentationen av posterna men inte koncernens finansiella stillning eller resultat.

IFRS 7, Finansiella instrument: utdkat upplysningskrav avseende kvittning av finansiella tillgdngar och
finansiella skulder. Andringen kan méjligtvis ha en viss inverkan pa presentationen av koncernens
finansiella rapporter men hade ingen inverkan pa dess finansiella stidllning eller resultat.

IFRS 13, Vérdering till verkligt vérde, faststéller definitionen av verkligt véirde och introducerar ett
enhetligt IFRS-ramverk for att méta verkligt virde med syfte att 6ka enhetligheten och jédmforbarheten
genom att fordra upplysningar om tillimpningen av virdering till verkligt virde i ett foretags
finansiella rapporter. Tillimpningen av IFRS 13 har inte haft ndgon vésentlig inverkan pa métning av
verkligt varde som utforts av koncernen. Den nya standarden stiller dessutom krav pa specifika
upplysningar om verkliga virden, av vilka nagra ersétter befintliga upplysningskrav i andra standarder.
Vissa av dessa upplysningar avkravs specifikt for finansiella instrument, vilket har en inverkan pa
delérsrapporteringen. Sadana ytterligare upplysningar &r inkluderade i denna delérsrapport.

IAS 12, Inkomstskatter (dndring), innehaller ytterligare regler avseende uppskjuten skatt vid
atervinning av underliggande tillgdngar. Andringen saknar betydelse for koncernes verksamhet.

IFRIC 20, Avrymningskostnader under ett dagbrotts produktionsfas, ger ledning i redovisning av

avrymningskostnader inom gruvindustrin. Tolkningen saknar betydelse for koncernens verksambhet.
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Alla siffror i denna delérsrapport har avrundats till ndrmaste miljontal om inget annat anges.

Koncernens resultatrakning i sammandrag

Foérandr, % Forandr, %

Q1/13- QL/13-
MEUR QU13  Q4/12 QU2 2012 Q112 Q4/12
Nettoomséttning 2667 2727 2673 10815 -0,2 -2,2
Ovriga rérelseintikter 33 48 44 219 -25,0 -31,3
Material och tjdnster -1724 -1782 -1730 -6 974 0,3 33
Frakter och forsiljningskommissioner -258 -260 -242 -1 008 -6,6 0,8
Personalkostnader -353 -311 -339 -1 349 -4,1 -13,5
Ovriga rorelsekostnader -185 -162 -149 -578 24,2 -14,2
Resultatandel i investeringar redovisade 26 91 15 108 73,3 -71,4
enligt kapitalandelsmetoden
Avskrivningar och nedskrivningar -186 -97 -145 -532 -28.3 91,8
Rorelseresultat 20 254 127 701 -84,3 -92,1
Finansnetto -56 -50 -37 -220 -51,4 -12,0
Resultat fore skatt -36 204 90 481 -140,0 -117,6
Inkomstskatt 20 62 -16 9 2250 -67,7
Periodens nettoresultat -16 266 74 490 -121,6 -106,0
Hanférligt till:
Moderbolagets aktieéigare -17 262 73 480 -123,3 -106,5
Innehav utan bestimmande inflytande 1 4 1 10 - -75,0
-16 266 74 490 -121,6 -106,0
Resultat per aktie (EPS)
Resultat per aktie, EUR -0,02 0,33 0,09 0,61 -122,2 -106,1
Resultat per aktie efter full utspadning, -0,02 0,33 0,09 0,61 -122,2 -106,1

EUR
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Koncernens rapport éver totalresultat

MEUR Q1/13 Q4/12 Ql/12 2012

Periodens nettoresultat -16 266 74 490

Ovrigt totalresultat

Poster som inte omklassificeras till resultatet

Aktuariella forluster pa formansbestdmda planer - -168 -4 -184

Andel av 6vrigt totalresultat i investeringar redovisade enligt

kapitalandelsmetoden som inte omklassificeras -1 - -5 -5

Inkomstskatt hanforligt till poster som inte omklassificeras - 30 1 35
-1 -138 -8 -154

Poster som kan omklassificeras till resultatet

Andel av 6vrigt totalresultat i investeringar redovisade enligt

kapitalandelsmetoden som kan omklassificeras 3 12 3 1

Valutaomrakningsforandring, eget kapital 77 -49 17 -29

Valutaomrakningsforéndring, innehav utan bestimmande

inflytande 3 -1 -1 -3

Sakring av nettoinvesteringar -13 8 -6 -17

Valutarisk- och ravarusikring -11 -8 24 34

Finansiella tillgangar tillgéngliga for forsiljning -41 -44 -69 -178

Inkomstskatt hanforligt till poster som kan omklassificeras 4 2 -4 -3
22 -80 -36 -195

Totalresultat 5 48 30 141

Totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 1 45 30 134

Innehav utan bestimmande inflytande 4 3 - 7

48 30 141
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Koncernens rapport éver kassaflédesanalys i ssammandrag

MEUR Q1/13 Q1/12
Kassaflode fran rorelsen
Rorelseresultat 20 127
Sékringsresultat fran OCI -11 21
Justering for icke kassaméssiga poster 166 108
Forandring i rorelsekapital -91 -8
Operativt kassadverskott 84 248
Betalt finansnetto -85 -69
Betald inkomstskatt -3 -55
Nettokassaflode till/fran rérelsen -4 124
Kassaflode fran investeringsverksamhet
Forvérv av dotterbolag, netto efter forvarvade kassa och
banktillgodohavanden - -3
Forvérv av investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden -10 -18
Forséljning av anldggningstillgdngar och aktier, netto efter avyttrade likvida
medel 5 2
Investeringar i anldggningar -88 -94
Forandring i langfristiga fordringar, netto - -2
Nettokassaflode fran investeringsverksamhet -93 -115
Kassaflode fran finansieringsverksamhet
Intékter fran emission av nya langfristiga lan - 658
Langfristiga laneskulder, betalningar -25 -397
Forandring i kortfristiga laneskulder 25 -153
Dividend till innehav utan bestimmande inflytande -7 -
Nettokassafldde till/fran finansieringsverksamhet -7 108
Nettoférandring av kassa och banktillgodohavanden -104 117
Omrékningsjustering 1 -
Kassa och banktillgodohavanden vid periodens borjan 1 845 1134
Kassa och banktillgodohavanden vid periodens slut, netto 1742 1251
Kassa och banktillgodohavanden vid periodens slut 1743 1251
Checkrakningskrediter vid periodens slut -1 -
Kassa och banktillgodohavanden vid periodens slut, netto 1742 1251
Forvarv

Kassa och banktillgodohavanden, netto efter checkrékningskrediter - 1

Anléaggningstillgangar, rorelsekapital och nettoskattetillgdngar - -1
Kdépeskilling, totalt - -
Avdrag for kassa och banktillgodohavanden i forviarvade bolag - -1
Kdpeskilling, netto - -1
Kassamaissig del av kopeskillingen, netto efter forvirvade kassa och
banktillgodohavanden - 3
Betalning avseende ofullbordat forvarv 2011 - -4
Kdépeskilling, netto - -1
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Fastigheter, maskiner och inventarier, immateriella tillgangar, goodwill och biologiska tillgangar

MEUR QL/13 Q112 2012
Bokfort vérde 1 januari 5541 5437 5437
Forvérv av dotterbolag - - 6
Tillagg, materiella och immateriella tillgangar 57 59 536
Tillagg, biologiska tillgdngar 4 3 20
Avyttringar -2 -1 -2
Avskrivningar och nedskrivningar -186 -145 -532
Omrékningsdifferens samt dvrigt 48 32 76

Totalt 5 462 5385 5541

Laneskulder

MEUR 2013-03-31 2012-12-31 2012-03-31

Langfristiga laneskulder 4374 4341 3598

Kortfristiga laneskulder 775 793 863

5149 5134 4461
Q1/13 2012 Ql/12

Bokfort vérde 1 januari 5134 4373 4373

Upptagna lan, netto - 712 79

Omrékningsdifferens samt ovrigt 15 49 9

Totalt 5149 5134 4 461
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Koncernens rapport 6ver finansiell stallning i sammandrag
MEUR 2013-03-31 2012-12-31 2012-03-31

Tillgangar

Langfristiga tillgangar
Fastigheter, maskiner och inventarier, goodwill och

Ovriga immateriella tillgdngar (0] 5231 5319 5175
Biologiska tillgangar (0] 231 222 210
Utsléppsratter (0] 35 30 75
Investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden (0] 2 058 1 965 1926
Tillgdngligt for forsdljning: rantebérande R 100 96 84
Tillgéngligt for forséljning: operativa (0] 407 451 572
Léangfristiga lanefordringar R 137 134 127
Uppskjutna skattefordringar S 169 143 130
Ovriga langfristiga tillgdngar (0] 19 23 32

8 387 8383 8331

Omsattningstillgangar
Varulager O 1555 1458 1541
Skattefordringar S 18 19 14
Rorelsefordringar (0] 1819 1 687 1709
Réntebarande fordringar R 295 297 287
Kassa och banktillgodohavanden R 1743 1 850 1251

5430 5311 4 802

Tillgangar, totalt 13 817 13694 13133

Eget kapital och skulder
Moderbolagets aktiedgare 5772 5770 5903
Innehav utan bestimmande inflytande 89 92 87

Eget kapital, totalt 5861 5 862 5990

Langfristiga skulder
Avsittningar for pensioner och ovriga pensionsformaner O 470 480 337
Ovriga avsittningar (0] 142 142 141
Uppskjutna skatteskulder S 343 340 415
Langfristiga laneskulder R 4374 4341 3598
Ovriga langfristiga rorelseskulder (0] 8 12 26

5337 5315 4517

Kortfristiga skulder
Kortfristig del av langfristiga skulder R 179 181 245
Réntebérande skulder R 596 612 618
Rorelseskulder (0] 1 804 1 685 1720
Skatteskulder S 40 39 43

2619 2517 2626

Skulder, totalt 7956 7832 7143

Eget kapital och skulder, totalt 13 817 13 694 13133

Poster med beteckningen O’ ingar i operativt kapital.
Poster med beteckningen R’ ingar i rantebarande nettoskuld.
Poster med beteckningen ”’S” ingar i skatteskulder.
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OCli
investe-
Finan- ringar Héanfor-
siella redovisade ligt till Innehav
Over- Varde- tillgangar enligt  CTAoch Balan- moder- utan
kurs- & Fond for okning av tillgangliga Valutarisk- kapital- sakring av serade  bolagets bestam-
Aktie- reserv- fritteget Egna successiv for forsalj- och ravaru- andels- nettoinves- vinst- aktie- mande
MEUR kapital fond kapital aktier aforvarv ning sakring metoden teringar medel dgare inflytande Totalt
Balans 31 december 2011 1342 77 633 -10 4 541 -17 -29 32 3300 5873 87 5960
Periodens resultat - - - - - - - - - 73 73 1 74
OCI fore skatt - - - - - -69 24 -2 11 -4 -40 -1 -41
Inkomstskatt hanforligt till
komponenter i OCI - - - - - - -6 - 2 1 -3 - -3
Totalresultat - - - - - -69 18 -2 13 70 30 - 30
Balans 31 mars 2012 1342 77 633 -10 4 472 1 -31 45 3370 5903 87 5990
Periodens resultat - - - - - - - - - 407 407 9 416
OCI fore skatt - - - - - -109 10 -2 -57 -180 -338 -2 -340
Inkomstskatt hanforligt till
komponenter i OCI - - - - - -1 - - 2 34 35 - 35
Totalresultat - - - - - -110 10 -2 -55 261 104 7 111
Dividend - - - - - - - - - -237 -237 -2 -239
Balans 31 december 2012 1342 77 633 -10 4 362 11 -33 -10 3394 5770 92 5862
Periodens resultat - - - - - - - - - -17 -17 1 -16
OCT fore skatt - - - - - -41 -11 2 64 - 14 3 17
Inkomstskatt hanforligt till
komponenter i OCI - - - - - -1 2 - 3 - - 4
Totalresultat - - - - - -42 -9 2 67 -17 4 5
Dividend - - - - - - - - - - - -7 -7
Aktiebaserade ersattningar - - - - - - - - - 1 1 - 1
Balans 31 mars 2013 1342 77 633 -10 4 320 2 -31 57 3378 5772 89 5861

CTA = Ackumulerad omrékningsjustering.

OCI = Ovrigt totalresultat.
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Ansvarsforbindelser
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MEUR 2013-03-31 2012-12-31 2012-03-31
For egen rékning
Stdllda panter - 1 1
Inteckningar 6 6 10
For investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden
Borgensforbindelser 560 653 461
For andras rakning
Borgensforbindelser 5 5 5
Ovriga ataganden, egna
Operativ leasing, inom kommande 12 ménader 98 92 65
Operativ leasing, efter kommande 12 manader 507 497 552
Ovriga ansvarsforbindelser 6 5 5
Totalt 1182 1259 1099
Stillda panter - 1 1
Inteckningar 6 6 10
Borgensforbindelser 565 658 466
Operativ leasing 605 589 617
Ovriga ansvarsforbindelser 6 5 5
Totalt 1182 1259 1099

Investeringsataganden

Koncernens direkta investeringsataganden, exklusive forvérv, uppgick till 67 MEUR (att jimféra med 199
MEUR per 31 mars 2012 och 72 MEUR per 31 december 2012).

Koncernens andel av investeringsdtaganden i investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden, exklusive
forvirv, uppgick till 177 MEUR (att jamfora med 393 MEUR per 31 mars 2012 och 213 MEUR per 31
december 2012), varav Stora Enso har gétt i borgen for 95 MEUR (att jamfora med 189 MEUR per 31 mars

2012 och 189 MEUR per 31 december 2012).

Omsattning per segment

MEUR Q1/13 2012 Q4/12 Q3/12 Q2/12 Ql/12
Printing and Reading 1123 4839 1194 1227 1191 1227
Biomaterials 257 1012 256 268 246 242
Building and Living 441 1 684 456 403 444 381
Renewable Packaging 820 3216 798 812 827 779
Ovriga 721 2 684 673 645 663 703
Segmentintern forsiljning -695 -2 620 -650 -661 -650 -659
Totalt 2 667 10 815 2727 2694 2721 2673
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MEUR Q1/13 2012 Q4/12 Q3/12 Q2/12 QL/12
Printing and Reading 2 223 59 53 43 68
Biomaterials 22 82 28 32 15 7
Building and Living 4 29 7 1 11 10
Renewable Packaging 68 273 55 83 73 62
Ovriga 22 23 9 9 2 3
Operativ rorelsevinst 118 630 158 178 144 150
Virdering till verkligt virde och

ej operativa poster* -7 -59 -14 -13 -34 2
Engéngsposter 91 130 110 - 45 -25
Rorelseresultat (IFRS) 20 701 254 165 155 127
Finansnetto -56 -220 -50 -63 -70 -37
Resultat fore skatt -36 481 204 102 85 90
Inkomstskatt 20 9 62 -21 -16 -16
Nettoresultat -16 490 266 81 69 74

* | vardering till verkligt varde och ej operativa poster ingar aktierelaterade incitamentsprogram, syntetiska optioner, netto efter
realiserad och oppen risksakring, utslappsratter for koldioxid, vardering av biologiska tillgéngar relaterade till skogstillgangar i
investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden och koncernens andel av skatter och finansnetto i investeringar redovisade enligt

kapitalandelsmetoden.

Engangsposter per segment

MEUR Q1/13 2012 Q4/12 Q3/12 Q2/12 Q1/12

Printing and Reading -84 70 67 - 13 -10

Biomaterials - -7 -7 - - -

Building and Living -7 - - - - -

Renewable Packaging - -53 -38 - - -15

Ovriga - 120 88 - 32 -

Engangsposter i

rorelseresultatet -91 130 110 - 45 -25

Engéngsposter i finansiella

poster - 34 11 - 9 14

Engéngsposter i skatter 19 63 56 - 2 5

Engangsposter i

nettoresultatet -72 227 177 - 56 -6

Engangsposter i

nettoresultatet hanforliga till:

Moderbolagets aktiedgare =72 221 175 - 52 -6

Innehav utan bestimmande

inflytande - 6 2 - 4 -
-72 227 177 - 56 -6
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Vardering till verkligt varde och ej operativa poster* per segment

MEUR Q1/13 2012 Q4/12 Q3/12 Q2/12 Q1/12
Printing and Reading - -1 - - - -1
Biomaterials -3 -29 6 -7 -24 -4
Building and Living - -3 -1 - - 2
Renewable Packaging - -1 - - - -1
Ovriga -4 -25 -19 -6 -10 10

Vardering till verkligt varde

och ej operativa poster i

rorelseresultatet -7 -59 -14 -13 -34 2
* | vardering till verkligt varde och ej operativa poster ingar aktierelaterade incitamentsprogram, syntetiska optioner, netto efter
realiserad och dppen risksakring, utslappsratter for koldioxid, vardering av biologiska tillgangar relaterade till skogstillgangar i
investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden och koncernens andel av skatter och finansnetto i investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden.

Rorelseresultat per segment

MEUR Q1/13 2012 Q4/12 Q3/12 Q2/12 Ql/12
Printing and Reading -82 292 126 53 56 57
Biomaterials 19 46 27 25 -9 3
Building and Living -3 26 6 1 11

Renewable Packaging 68 219 17 83 73 46
Ovriga 18 118 78 3 24 13
Rorelseresultat (IFRS) 20 701 254 165 155 127
Finansnetto -56 -220 -50 -63 -70 -37
Resultat fore skatt -36 481 204 102 85 90
Inkomstskatt 20 9 62 -21 -16 -16
Nettoresultat -16 490 266 81 69 74

Vaxelkurser for euro

1 euro ar Slutkurs Genomsnittskurs

2013-03-31 2012-12-31 2013-03-31 2012-12-31
SEK 8,3553 8,5820 8,4923 8,7067
USD 1,2805 1,3194 1,3204 1,2856
GBP 0,8456 0,8161 0,8517 0,8111
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Transaktionsrisk och risksakring i de storsta valutorna per 31 mars 2013

MEUR usb SEK GBP
Berdknad exponering pa operativt nettokassaflode per ar 1110 -910 540
Sakring av transaktionsrisk per 31 mars 2013 -550 420 -280
Sakring per 31 mars 2013, for kommande 12 manader 50 % 46 % 52 %

Ytterligare sakring i GBP for 13-15 manader okar sakringsprocenten med 2 %.

Effekten av valutakursforandringar pa operativ rorelsevinst

Operativ rérelsevinst: valutakursférstarkning med +10 % MEUR
USD 111
SEK 91
GBP 54

Kéanslighetsanalysen &ar baserad pa beraknat nettokassaflode fran rorelsen for kommande 12 manader. Berakningen tar inte hansyn till
valutarisksakring och forutsatter att inga andringar annat &n &ndring av valutakurs férekommer. Vid en kursférsvagning ar effekten den
motsatta.
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Verkligt varde pa finansiella instrument

Koncernen anvénder foljande hierarki for att bestimma och ge upplysningar om verkligt virde pa finansiella

instrument efter varderingsteknik:
e Niva l: noterade (ej justerade) priser pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder;

e Niva 2: andra tekniker genom vilka alla indata som har en betydande inverkan pa bokforda verkliga virden

kan observeras, antingen direkt eller indirekt,

e Niva 3: tekniker som anvénder indata som har en betydande inverkan pa sddana bokforda verkliga virden
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som inte dr baserade pé observerbara marknadsdata.
Virderingsteknikerna beskrivs nédrmare i koncernens bokslut.

Redovisade varden for finansiella tillgangar och skulder enligt kategorierna for matning och verkligt

varde: Q1 2013

Finansiella
poster till
verkligt varde Finansiella Redovisade
genom tillgangar  varden efter
Lan och resultat-  S&krings- tillgédngliga for balans- Verkligt
MEUR fordringar rakningen derivat forséljning  rakningspost varde
Finansiella tillgangar
Tillgéngligt for
forséljning - - - 507 507 507
Léangfristiga
lanefordringar 137 - - - 137 153
Kundfordringar och
Ovriga rorelsefordringar 1476 - - - 1476 1476
Réntebérande fordringar 124 125 46 - 295 295
Kortfristiga placeringar
och
kassatillgodohavanden 1743 - - - 1743 1743
Redovisat varde per
kategori 3480 125 46 507 4158 4174
Finansiella
poster till
verkligt varde Matt till Redovisade
genom upplupet  véarden efter
resultat-  S&krings- anskaffnings- balans- Verkligt
MEUR rakningen derivat vérde rékningspost varde
Finansiella skulder
Langfristiga skulder - 3 4371 4374 4641
Kortfristig del av
langfristiga skulder - - 179 179 179
Réntebarande skulder 145 33 417 595 595
Leverantorsskulder och
Ovriga operativa skulder - - 1333 1333 1333
Checkrékningskrediter - - 1 1 |
Redovisat varde per
kategori 145 36 6 301 6 482 6 749
MEUR Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Derivata finansiella
tillgangar - 171 - 171
Finansiella tillgangar
tillgangliga for
forsaljning 8 - 499 507
Derivata finansiella
skulder - 181 - 181

Stora Enso Oyj
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Avstamning av verkliga varden pa finansiella tillgangar pa niva 3: Q1 2013

Onoterade

Onoterade rantebarande
MEUR aktier  vardepapper Totalt
Ingéende balans 1 januari 2013 451 90 541
Forluster redovisade i dvrigt totalresultat -44 - -44
Balanserad ranta - 2 2
Utgéende balans 31 mars 2013 407 92 499

Onoterade aktier

Onoterade aktier bestar framst av aktier i PVO for vilka viarderingsmetoden beskrivs mer ingaende i
arsredovisningen. Virderingen ar mest kénslig for fordndringar i elpriset och diskonteringsrantan. En
diskonteringsrénta pa 4,08 % som anvénds i virderingsmodellen bestdms med hjélp av vigd genomsnittlig
kostnad for kapital (WACC)-metoden. En fordndring pa +/- 5 % i elpriset 1 kassaflodesvarderingen (DCF)
skulle &ndra vérderingen med +/- 85 MEUR och en fordndring pa +/- 1 % i diskonteringsrintan skulle &ndra
véarderingen med -/+ 140 MEUR.

Stora Enso-aktien

Omsattning Helsingfors Stockholm

A-aktier R-aktier A-aktier R-aktier
Januari 165 688 62 625 368 273 860 27 181 361
Februari 62 182 88492 344 234915 40217 214
Mars 31456 68 121 895 76 728 27513 224
Totalt 259 326 219 239 607 585 503 94 911 799
Slutkurs Helsingfors, EUR Stockholm, SEK

A-aktier R-aktier A-aktier R-aktier

Januari 6,80 5,26 57,45 45,40
Februari 6,75 5,15 57,55 43,54
Mars 6,53 5,04 54,75 42,17

Stora Enso Oyj
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Utrdkning av nyckeltal

Operativ avkastning pa sysselsatt Operativ rorelsevinst

100 x

kapital, operativ ROCE, (%) Sysselsatt kapital " ?
Operativ avkastning pé operativt 100 x Operativ rorelsevinst
kapital, operativ ROOC, (%) Operativt kapital "
Avkastning pé eget kapital, 100 x Resultat fore skatt och innehav utan bestimmande inflytande — skatter
ROE (%) Eget kapital, totalt ¥
Soliditet (%) 100 x g2t Ii‘:(‘)‘;‘f;l;l;fitgg
Réntebarande nettoskuld Réntebarande skulder — réntebarande tillgdngar
Skuldsattningsgrad ggrel:it:gigf 36) nettoskuld
Avskrivningar och
Kassamdssigt resultat per aktie Periodens nettoresultat * — nedskrivningar av anliggningstillgangar
(CEPS) Genomsnittligt antal aktier

Periodens nettoresultat ¥

Genomsnittligt antal aktier

Segmentens rorelseresultat exklusive engéngsposter och vérdering till
verkligt virde samt Stora Ensos andel av rorelseresultat exklusive
engéangsposter och virdering till verkligt vdrde i investeringar
redovisade enligt kapitalandelsmetoden

Rorelseresultat exklusive avskrivningar och nedskrivningar av
Operativ EBITDA anldggningstillgngar, andel av resultat i investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden, engangsposter och virdering till verkligt varde
Réntebérande nettoskuld

Operativ EBITDA

Senaste 12 manader De tolv méanader som foregar balansdagen

V) Sysselsatt kapital = Operativt kapital — nettoskatteskuld.

? Periodens genomsnitt.

%) Hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

Resultat per aktie (EPS)

Operativ rorelsevinst

Nettoskuld/operativ EBITDA

For ytterligare information, v.g. kontakta:

Jouko Karvinen, CEO, tel. +358 2046 21410

Karl-Henrik Sundstrom, CFO, tel. +46 1046 71660

Ulla Paajanen-Sainio, SVP, Investor Relations, tel. +358 2046 21242
Jonas Nordlund, Director, Communications Sweden, tel. +358 2046 21251

Stora Ensos resultat for andra kvartalet 2013 publiceras den 19 juli 2013 kl. 13.00 EET.

PRESSKONFERENS | HELSINGFORS

Tid: 13.15 lokal tid idag

Plats: Marina Congress Center, Helsingfors
Adress: Skatuddskajen 6

Viérdar: Jouko Karvinen, CEO (pa finska)

Karl-Henrik Sundstrom, CFO (pé engelska)

Efter presentationen ges tillfalle att stélla fragor direkt till Jouko Karvinen och Karl-Henrik Sundstrom.
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TELEFONKONFERENS FOR ANALYTIKER

CEO Jouko Karvinen, CFO Karl-Henrik Sundstrom och SVP Investor Relations Ulla Paajanen-Sainio kommer
att vara vérdar for en kombinerad telefonkonferens och webbséndning idag kl. 14.30 finsk tid (13.30 CET,
12.30 brittisk tid, 07.30 US EST).

Om ni Onskar att delta, v.g. ring:
Kontinentaleuropa och

Storbritannien +44(0)20 3450 9571
Finland +358(0)9 2310 1618
Sverige +46(0)8 5593 6763
USA +1646 254 3368
Inloggningskod: 2276674

Den direktsdnda webbkonferensen kan f6ljas pa: www.storaenso.com/investors

Stora Enso ar den globala nytdnkaren inom papper, biomaterial, traprodukter och férpackningar. Vi tanker
alltid i nya banor och skapar nytt for att kunna erbjuda vara kunder innovativa lésningar baserade pa
fornybara material. Féretaget har cirka 28 000 anstéllda runtom i varlden och omséattningen 2012 uppgick till
10,8 miljarder euro. Stora Ensos aktier ar noterade pd NASDAQ OMX Helsinki (STEAV, STERV) och
Stockholm (STE A, STE R). Dessutom handlas Stora Ensos amerikanska depabevis ADR (SEOAY) som
onoterade vardepapper pa International OTCQX-listan i USA.

Det bor uppmirksammas att vissa uppgifter nedan inte utgér historiska fakta. Det giller bland annat, men inte begrénsat till, férvintningar pa
marknadstillvdxt och -utveckling; forvantningar om tillvaxt och 16nsamhet; uttalanden som foregas av “tror”, forvintar” och “forutser” eller liknande
uttryck dr exempel pa framétriktade uttalanden som faller inom United States Private Securities Litigation Reform Act of 1995. Dessa uttalanden bygger
pé befintliga planer, uppskattningar och projektioner, de innebar risk och osékerhet, vilket kan medfora att det faktiska utfallet avviker substantiellt fran
dessa framatriktade uttalanden. Till dessa faktorer hor bland annat foljande: (1) verksamhetsméssiga faktorer, sdsom fortsatt framgangsrik tillverkning
och uppnéende av avsedd effektivitet darvidlag, fortsatt framgangsrik produktutveckling, gynnsamt mottagande av koncernens produkter och tjénster fran
nyckelkundgrupper, framgang i befintliga och framtida samarbeten, forandringar av affarsstrategi, utvecklingsplaner eller mal, forandringar av det skydd
som koncernens patent och andra immaterialrétter erbjuder, tillgang till kapital pa rimliga villkor; (2) branschméssiga villkor, sdésom efterfragan pa
produkterna, graden av konkurrens, nuvarande och framtida prisniva pa koncernens produkter samt dértillhdrande press pa prisséttning, prisfluktuationer
pé ravaror, finansiella villkor f6r koncernens kunder och konkurrenter, konkurrenters inférande av potentiella alternativa produkter eller tekniker; samt
(3) allmédnna ekonomiska omstandigheter, sasom generell ekonomisk tillvéixt pa koncernens huvudmarknader och fluktuationer i valutakurser och réntor.

www.storaenso.com
www.storaenso.com/investors
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