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Stora Enso januari—juni 2014
Betydande forbattring av rorelseresultatet fortsatter; malet med program for minskning av
fasta kostnader klart 6vertraffat

Q2/2014 (jamfort med Q2/2013)*

e Omsattning 2 579 MEUR (2 726), 147 MEUR lagre an for ett ar sedan, delvis beroende pa strukturell
nedgang i efterfrdgan pa papper.

e Operativt rorelseresultat 209 MEUR (124), en 6kning med 85 MEUR till foéljd av lagre fasta och
rorliga kostnader. Resultaten for Renewable Packaging och Building and Living var fortsatt starka.

e Engangsposter om -106 MEUR, inklusive planerad nedlaggning av Corbehem Bruk och avyttring av
Uetersen Bruk.

e Resultat per aktie (EPS) exklusive engangsposter 0,13 EUR (0,05).

e Kassaflode fran den I6pande verksamheten 288 MEUR (317), kassaflode efter investeringar
29 MEUR (117).

e Forhallandet nettoskuld/operativ EBITDA 2,8 (3,2), fortsatt stark likviditet p& 1,6 (1,9) miljarder euro.
Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE) 9,8 % (5,4 %).

Q1-02/2014 (jdmfoért med Q1-02/2013)*
« Omsattning 5 147 MEUR (5 398), operativt rorelseresultat 391 MEUR (242) till foljd av lagre
kostnader och lagre avskrivningar.

Omvandling

e Massabruket Montes del Plata startade sin drift i bérjan av juni, med férsta kundleveranser i mitten
av juli. Ar 2014 vantas Stora Ensos andel av produktionen bli 300 000-350 000 ton, cirka 50 000 ton
lagre an vad som tidigare forvantats.

e Kartongmaskininvesteringen i Guangxi i Kina fortskrider enligt plan.

e Finpappersmaskinen vid Varkaus Bruk i Finland ska konverteras till att tillverka nyfiberbaserad
wellravara (containerboard).

e Stora Enso har forvarvat 100 % i det amerikanska bioteknikféretaget Virdia till Biomaterials for att
mojliggdra en genomgripande kursandring som ska ge tilltrade till teknik med hégt mervéarde for
fornybara material.

Omstrukturering

o Effektiviserings- och strukturférenklingsprogrammet som aviserades i april 2013 &r avslutat och
kostnadsbesparingarna pa arsbasis om 244 MEUR jamfort med kostnadsbasen for 2012
overtraffade det ursprungliga malet med 44 MEUR eller 22 %.

e Avyttringar av tillgangar utanfor karnverksamheten fortgar. Avyttringen av Uetersen Bruk i
Tyskland ar offentliggjord, med forbehall for godkannanden fran tillsynsmyndigheter.

e Overenskommelse om omstruktureringsplan (social plan) fér Corbehem Bruk i Frankrike &r fardig
och nedlaggningsplan for bruket offentliggjord.

Globalt ansvar
e Ett nytt kvartalsavsnitt om globalt ansvar finns pa sidorna 10-12.

Utsikter

Omsattningen under tredje kvartalet 2014 forvantas bli ungefar i nivd med andra kvartalet 2014 om

2 579 MEUR och det operativa rorelseresultatet i nivad med eller ndgot lagre an det starka resultatet om
209 MEUR under andra kvartalet 2014. Alla segment planerar att ha underhallsstopp under tredje
kvartalet. Effekten fran underhallsarbeten under tredje kvartalet 2014 vantas bli cirka 30 MEUR hégre an
under andra kvartalet 2014.
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* Siffror for jamforelseperioder under 2013 har omréknats efter antagandet av de nya redovisningsstandarderna IFRS 10,
Koncernredovisning, IFRS 11, Samarbetsarrangemang och IFRS 12, Upplysningar av andelar i andra foretag. Uppgifter for
jamférelseperioderna har omraknats i alla tabeller som berérs. Fér mer information, se Redovisningsprinciper pa sidan 16.

Nyckeltal*
Forandr. Forandr. Forandr.
% % %
Q2/14— Q2/14- Q1-Q2/14—
MEUR Q2/14 Q2/13 Q2/13 Ql/14 Ql/14 Q1-Q2/14 Q1-Q2/13 Q1-Q2/13 2013
Nettoomsattning 2579 2726 -5,4 2568 0,4 5147 5398 -4,6 10563
Operativ EBITDA 326 257 26,8 302 7,9 628 511 229 1090
Operativ EBITDA-marginal, % 12,6 9,4 11,8 12,2 9,5 10,3
Operativt rorelseresultat 209 124 68,5 182 14,8 391 242 61,6 578
Operativ roérelsemarginal, % 8,1 4,5 7,1 7,6 4,5 55
Rorelseresultat (IFRS) 85 83 2,4 195 -56,4 280 104 169,2 50
Rorelsemarginal (IFRS), % 3,3 3,0 7,6 54 1,9 0,5
Resultat fore skatt exkl.
engangsposter 145 57 1544 106 36,8 251 113 122,1 350
Resultat fore skatt 39 24 62,5 130 -70,0 169 -11 n/m -189
Periodens nettoresultat 1 21 -95,2 100 -99,0 101 5 n/m -71
Investeringar 173 184 -6,0 101 71,3 274 314 -12,7 760
Avskrivningar och nedskrivningar
exkl. engangsposter 134 154 -13,0 139 -3,6 273 310 -11,9 603
Avkastning pa sysselsatt kapital
(ROCE), % 9,8 54 8,6 9,2 53 6,5
Resultat per aktie (EPS) exkl.
engangsposter, EUR 0,13 0,05 0,09 0,22 0,12 0,40
Resultat per aktie (EPS), EUR 0,00 0,02 0,13 0,13 0,00 -0,07
Fritt kassaflode per aktie (CEPS)
exkl. engangsposter, EUR 0,30 0,25 0,27 0,57 0,52 1,16
Fritt kassaflode per aktie (CEPS),
EUR 0,19 0,21 0,31 0,50 0,44 1,21
Avkastning pa eget kapital (ROE),
% 0,1 15 7,5 3,8 0,2 -1,3
Skuldsattningsgrad 0,66 0,68 0,60 0,66 0,68 0,61
Nettoskuld/operativ EBITDA
senaste tolv manader 2,8 3,2 2,8 2,8 3,2 2,9
Eget kapital per aktie, EUR 6,46 6,67 6,70 6,46 6,67 6,61
Soliditet, % 40,3 38,7 39,7 40,3 38,7 39,2
Medelantal anstéllda 29704 29357 1,2 28813 31 29 162 29011 0,5 28921
Genomsnittligt antal aktier (milj.)
periodiskt 788,6 788,6 788,6 788,6 788,6 788,6
ackumulerat 788,6 788,6 788,6 788,6 788,6 788,6
ackumulerat, efter full utspadning 789,5 788,6 789,6 789,0 788,6 788,6
TRI-frekvens 11,0 13,4 -17,9 13,8 -20,3 12,4 15,4 -19,5 14,0
LTA-frekvens 4,3 5,7 -24,6 5,8 -25,9 51 6,7 -23,9 6,0

* Siffror for jamforelseperioder for 2013 har omraknats efter antagandet av de nya redovisningsstandarderna IFRS 10, Koncernredovisning,
IFRS 11, Samarbetsarrangemang och IFRS 12, Upplysningar av andelar i andra féretag. Uppgifter for jamférelseperioder har omréknats i
alla berorda tabeller. Fér mer information, se Redovisningsprinciper pa sidan 16.

Operativt rorelseresultat utgors av segmentens rorelseresultat exklusive engangsposter och vardering till verkligt varde samt Stora Ensos
andel av rorelseresultatet exklusive engangsposter och véardering till verkligt varde i investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden.

I vardering till verkligt varde och ej operativa poster ingar aktierelaterade incitamentsprogram, syntetiska optioner, netto efter realiserad och
Oppen risksakring, utslappsratter for koldioxid samt vardering av biologiska tillgdngar och koncernens andel av skatter och finansnetto i
investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden.

Engangsposter &r exceptionella transaktioner som inte &r hanforliga till normal affarsverksamhet. De vanligaste engangsposterna &r
reavinster, extra nedskrivningar eller aterforing av nedskrivningar, avsattningar for planerad omstrukturering samt vitesforelagganden. Varje
engangspost redovisas vanligen for sig om den éverstiger en cent per aktie.

TRI-frekvens = frekvensen av totalt registrerade incidenter per en miljon arbetade timmar.

LTA-frekvens = frekvensen av olyckor med franvaro per en miljon arbetade timmar.

Stora Ensos leveranser och produktion
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Forandr. Forandr. Forandr. %
% % Q1-
Q2/14- Q2/14- Ql1- Ql- Q2/14-

Q2/14 Q2/13  Q2/13 Q1/14 Q1/14 Q2/14 Q2/13 Q1-Q2/13 2013

Leveranser av papper och

kartong (1 000 ton) 2363 2508 -5,8 2395 -1,3 4758 5004 -4,9 9898
Produktion av papper och

kartong (1 000 ton) 2352 2496 -5,8 2458 -4,3 4810 5015 -4,1 9911
Leveranser av traprodukter

(1 000 m®) 1265 1345 -5,9 1159 9,1 2424 2492 -2,7 4930
Leveranser av marknadsmassa

(1 000 ton)* 299 303 -1,3 310 -3,56 609 591 3,0 1180
Leveranser av

wellpappférpackningar (mil;. m2) 272 271 0,4 262 3,8 534 531 0,6 1086

Avstamning av operativ Ibnsamhet

Forandr.
%
Forandr. Forandr. Ql-
% % Q2/14-
Q2/14- Q2/14- Q1- Ql- Q1-
MEUR Q2/14 Q2/13 Q2/13 Q1/14 Q1/14 Q2/14 Q2/13  Q2/13 2013
Operativ EBITDA 326 257 26,8 302 7,9 628 511 22,9 1090
Investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden, operativa* 17 21 -19,0 19 -10,5 36 41 -12,2 91
Avskrivningar och nedskrivningar
exkl. engangsposter -134 -154 13,0 -139 3,6 -273 -310 11,9 -603
Operativt rorelseresultat 209 124 68,5 182 14,8 391 242 61,6 578
Vardering till verkligt véarde och
icke operativa poster** -18 -8 -125,0 -11 -63,6 -29 -14 -107,1 11
Engangsposter -106 -33 -221,2 24 n/m -82 -124 33,9 -539
Rorelseresultat (IFRS) 85 83 2,4 195 -56,4 280 104 169,2 50

*  Koncernens andel av operativt rérelseresultat i investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden.

* | vardering till verkligt varde och icke operativa poster ingar aktierelaterade incitamentsprogram, syntetiska optioner, netto efter
realiserad och 6ppen risksékring, utslappsratter for koldioxid samt vardering av biologiska tillgangar och koncernens andel av skatter
och finansnetto i investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden.

RESULTAT ANDRA KVARTALET 2014 (jamfort med andra kvartalet 2013)

Analys av omsattningsférandring Q2/2013-0Q2/2014

Nettoomséttning

Q2/13, MEUR 2726
Pris och mix, % -
Valuta, % -1
Volym, % -1
Ovrig omséttning *, % -1
Totalt fére strukturella férandringar, % -3
Strukturella forédndringar**, % -2
Totalt, % -5
Q2/14, MEUR 2579

* Virke, energi, papper for atervinning, biprodukter m.m.
** Nedlaggningar, stérre investeringar, avyttringar och forvéarv.

Koncernens omsattning uppgick till 2 579 MEUR, vilket &r 147 MEUR lagre &n aret innan, delvis beroende pa
strukturella foréandringar inom Printing and Reading. Det operativa rérelseresultatet uppgick till 209 MEUR, vilket
ar 85 MEUR hogre an for ett ar sedan pa grund av det framgangsrika programmet for minskning av fasta
kostnader som klart 6vertraffade malet samt av lagre rorliga kostnader. Den operativa rorelsemarginalen for
kvartalet var 8,1 % (4,5 %).

Nagot hogre forsaljningspriser i lokala valutor, framst inom Renewable Packaging, 6kade det operativa
rorelseresultatet med 12 MEUR. Lagre volymer, i forsta hand beroende pa nedlaggningar av pappersmaskiner,
minskade det operativa rorelseresultatet med 16 MEUR. For att anpassa varulagren begransades produktionen
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av papper och kartong med 8 % (9 %).

Rorliga kostnader minskade med 34 MEUR pa grund av béttre operativ effektivitet och lagre energipriser.
Slutférandet av effektiviserings- och strukturférenklingsprogrammet minskade de fasta kostnaderna med 37
MEUR. Avskrivningarna var 20 MEUR lagre, framst pa grund av nedskrivning av anlaggningstillgangar som
redovisades i fjarde kvartalet 2013.

Under andra kvartalet var medelantalet anstéallda 1 750 lagre i Europa, exklusive en 6kning med 1 000
personer till foljd av forvarvet av Efora under 2013, och 1 170 hogre i Kina jamfoért med aret innan. Medelantalet
anstallda om 29 700 under andra kvartalet 2014 var 350 hogre an aret innan.

Koncernen redovisar engangsposter med en negativ nettoeffekt pa rérelseresultatet om cirka 106 MEUR och
en positiv effekt om cirka 1 MEUR pa inkomstskatten for andra kvartalet 2014. Engangsposterna omfattar en
kostnadspost om 81 MEUR som &r hanforlig till den permanenta nedlaggningen av det forlustbringande
Corbehem Bruk i Frankrike och som har beraknats enligt reglerna i gallande fransk lagstiftning. Sedan Stora
Enso borjade leta efter en kdpare till bruket i oktober 2012, fére den planerade nedlaggningen, har enhetens
totala operativa EBITDA varit 34 MEUR negativt. De 6vriga engangsposterna bestar av en kostnad till féljd av
den pagaende avyttringen av Uetersen Bruk i Tyskland (34 MEUR), en kostnad till foljd av ett avslutat avtal
inom logistikverksamheten (9 MEUR) och en intakt till foljd av markbytesatgarder i koncernens investering
redovisad enligt kapitalandelsmetoden Bergvik Skog (18 MEUR).

Finansiella nettokostnader om 46 MEUR var 13 MEUR lagre &n aret innan. Rantenettokostnaden var 8 MEUR
lagre till foljd av lagre skuldnivaer och hogre ranteintékter fran depositioner i Kina. Varderingen av réantederivat
till verkligt varde hade en negativ effekt med 16 MEUR. Nettoeffekten av valutakurser fér andra kvartalet
avseende kassa och bank, rantebarande tillgangar och skulder samt tillhérande sakringar var 15 MEUR positivt
(22 MEUR negativt). En vinst pa 12 MEUR fran forsaljningen av en lanefordran i investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden Bergvik Skog och Tornator redovisades i resultatet for andra kvartalet 2013.

Analys av forandring i sysselsatt kapital fran 30 juni 2013 till 30 juni 2014

Sysselsatt

kapital

30 juni 2013, MEUR 8 906
Investeringar efter avdrag for avskrivningar 142
Nedskrivningar och &terforing av nedskrivningar -581
Vardering av biologiska tillgangar 185
Tillgangligt for forsaljning: operativt (framst PVO) 97
Investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden 138
Nettoskuld i formansbestamda planer 62
Operativt rorelsekapital och andra icke rantebarande poster, netto -226
Skatteskuld, netto 38
Omréakningsdifferens -216
Ovriga férandringar 35
30 juni 2014, MEUR 8 580

Avkastningen pa sysselsatt kapital uppgick till 9,8 % (5,4 %). Exklusive de pagéende strategiska investeringarna
inom Biomaterials och Renewable Packaging skulle avkastningen pa sysselsatt kapital ha varit 12,7 % (6,7 %).

Resultat januari—juni 2014 (jamfért med januari—juni 2013)

Omséttningen uppgick till 5 147 MEUR, vilket &r 251 MEUR lagre an aret innan, framst beroende pa
strukturella forandringar inom Printing and Reading. Det operativa rorelseresultatet 6kade med 149 MEUR till
391 MEUR till foljd av betydligt lagre rérliga och fasta kostnader. Avskrivningarna var 40 MEUR lagre pa grund
av nedskrivning av anlaggningstillgangar som redovisades under fjarde kvartalet 2013, men effekten
motverkades av lagre forséljningsvolymer av papper.

Stora Enso Oyj
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RESULTAT ANDRA KVARTALET 2014 (jamfort med forsta kvartalet 2014)

Omesattningen tkade med 11 MEUR till 2 579 MEUR och det operativa rorelseresultatet var 27 MEUR hégre,
totalt 209 MEUR, som férvantat. Rérliga kostnader, sarskilt for energi, minskade sdésongsmassigt med

18 MEUR pa grund av battre operativ effektivitet och lagre priser. Fasta kostnader var oféréandrade.
Forséljningspriser i lokala valutor var sésongsmassigt hogre inom tréprodukter. Forséaljningsvolymer inom
forpackningsprodukter var hogre men inom pappersprodukter lagre.

Kapitalstruktur

MEUR 2014-06-30 2014-03-31  2013-12-31  2013-06-30
Operativa anlaggningstillgangar* 6 856 6 770 6 824 7 130
Investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden 1068 980 1013 982
Operativt rorelsekapital, netto 1340 1337 1179 1518
Langfristiga icke rantebarande poster, netto -543 -467 -466 -535
Operativt kapital, totalt 8721 8 620 8 550 9 095
Skatteskuld, netto -141 -101 -86 -189
Sysselsatt kapital 8 580 8519 8 464 8 906
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 5093 5286 5213 5261
Innehav utan bestdmmande inflytande 151 68 60 88
Réantebéarande nettoskuld 3 336 3165 3191 3557
Finansiering totalt 8 580 8 519 8 464 8 906

* | operativa anlaggningstillgangar ingar materiella anlaggningstillgangar, goodwill, biologiska tillgangar, utslappsratter samt operativa aktier
tillgangliga for forsaljning och évriga immateriella tillgangar.

Finansiering andra kvartalet 2014 (jamfoért med forsta kvartalet 2014)

Sammanlagda outnyttjade kreditlimiter uppgick till oféréndrade 700 MEUR och likvida medel efter avdrag for
checkrakningskrediter l1ag pa fortsatt starka 1 552 MEUR, vilket &r 464 MEUR lagre an foregdende kvartal.
Dessutom har Stora Enso tillgang till olika langfristiga finansieringskallor p4 maximalt 1 050 MEUR (1 100).
Minskningen av likvida medel under kvartalet beror framst pa aterbetalning av obligationslan till ett nominellt
varde av 258 MEUR, utbetalning av utdelning med 237 MEUR, forvarv av ytterligare aktier i investeringen
redovisad enligt kapitalandelsmetoden Bergvik Skog fér 97 MEUR, forvarvet av det amerikanska
bioteknikforetaget Virdia for 17 MEUR och 6vriga investeringar for kvartalet som uppgick till 162 MEUR.
Minskningen uppvagdes delvis av kassaflode genererat fran den I6pande verksamheten.

Forhallandet nettoskuld/operativ EBITDA for de senaste tolv manaderna var 2,8 (2,8).

Per 30 juni 2014 var skuldsattningsgraden 0,66 (0,60). Okningen beror framst pa utbetalning av utdelning med
237 MEUR under andra kvartalet 2014 och de 97 MEUR som anvandes till att forvarva ytterligare aktier i
Bergvik Skog. Forvarvet betonar tydligt Stora Ensos langsiktiga engagemang i Bergvik Skog och betydelsen av
att Stora Enso ska kunna sakerstélla en stabil tillgang pa virkesravara nara sina svenska bruk.

Kassaflode
Forandr.
%
Forandr. Forand Q1-
% r. % Q2/14-
Q2/14~ Q2/14- Q1- Qi1- Q1-
MEUR Q2/14 Q2/13 Q2/13 Q1/14 Q1/14 Q2/14 Q2/13 Q2/13 2013
Operativ EBITDA 326 257 26,8 302 7,9 628 511 22,9 1090
Engangsposter i operativ EBITDA -111 -43  -158,1 -18 n/m -129 -94 -37,2 37
Utdelning fran investeringar
redovisade enligt
kapitalandelsmetoden 17 7 142,9 - 100,0 17 18 -5,6 38
Ovriga justeringar 10 8 25,0 6 66,7 16 -11 2455 -178
Foréandring i rorelsekapital 46 88 47,7 -138 133,3 -92 19 n/m 265
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten 288 317 9,1 152 89,5 440 443 -0,7 1252
Investeringar i anlaggningar och
biologiska tillgangar -162 -170 47 -132 -22,7 -294 -342 14,0 -740
Forvéarv av investeringar redovisade
enligt kapitalandelsmetoden -97 -30 -223,;3 - -100,0 -97 -30 -223,3 -31

Stora Enso Oyj
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Kassaflode efter investeringar 29 117 -75,2 20 45,0 49 71 -31,0 481

Kassaflode andra kvartalet 2014

Kassaflodet efter investeringar under andra kvartalet 2014 var fortsatt positivt pa 29 MEUR. Varulager
minskade med 60 MEUR, fordringar minskade med 40 MEUR och skulderna minskade med 100 MEUR. Nya
avsattningar for omstruktureringar minskade rorelsekapitalet med 70 MEUR. Utbetalningar hanférliga till
tidigare gjorda avséttningar for omstruktureringar uppgick till 20 MEUR.

Investeringar januari—juni 2014

Under forsta halvaret 2014 uppgick forvarv av anlaggningar och biologiska tillgangar till 274 MEUR, vilket
motsvarar avskrivningarna for samma period. Effekten pa kassaflodet fran investeringar i anlaggningar och
biologiska tillgangar uppgick till 294 MEUR for samma period.

De viktigaste pagaende projekten under forsta halvaret av 2014 var massabruket Montes del Plata (MdP) i
Uruguay och kartongmaskinprojektet i Guangxi i Kina. Utéver de 95 MEUR som redan investerats under forsta
halvaret av 2014 kommer man enligt berakningar att investera ytterligare cirka 30 MEUR i MdP.

Prognos for investeringar, kapitaltillskott och avskrivningar 2014*

MEUR Prognos for 2014
Investeringar i anlaggningar 760-840
Kapitaltillskott 30
Totalt 790-870
Avskrivningar 550-580

* | investeringar ingar cirka 300 MEUR for projektet i Guangxi i Kina. Siffrorna ar exklusive forvarvet av aktierna i Bergvik Skog och Virdia.

Effektiviserings- och strukturférenklingsprogrammet

Effektiviserings- och strukturférenklingsprogrammet som tillkénnagavs i april ar avslutat.
Kostnadsbesparingarna om 244 MEUR pa arsbasis jamfort med kostnadsbasen for 2012 overtraffade det
ursprungliga malet med 44 MEUR eller 22 %. Det uppsatta malet for besparingar pd 200 MEUR uppnaddes
redan under forsta kvartalet, ett kvartal tidigare an planerat.

Vid slutet av andra kvartalet 2014 hade cirka 2 270 anstallda lamnat féretaget till féljd av programmet.

Utsikter pa kort sikt

Omsattningen under tredje kvartalet 2014 forvantas bli ungeféar i nivd med andra kvartalet 2014 om 2 579
MEUR och det operativa rorelseresultatet i niva med eller nagot lagre an det starka resultatet om 209 MEUR
under andra kvartalet 2014. Alla segment planerar att ha underhallsstopp under tredje kvartalet. Effekten av
underhallsarbeten under tredje kvartalet 2014 vantas bli cirka 30 MEUR hégre an under andra kvartalet 2014,

Stora Enso Oyj
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SEGMENT ANDRA KVARTALET 2014 (jamfort med andra kvartalet 2013)

Printing and Reading

Printing and Reading som ingar i division Printing and Living ar en ansvarsfull och internationellt framstaende
leverantor av papper fran fornybara kéllor for tryckta medier och kontorsandamal. Affarsomradet betjanar med
sitt breda utbud bland annat forlag, detaljhandeln, tryckerier, grossister samt tillverkare och leverantorer av
kontorsvaror. Utbudet bestar av tidningspapper, bokpapper, SC-papper, bestruket papper och kontorspapper.

Forandr.
%
Forandr. Forandr. Q1-
% % Q2/14-
Q2/14- Q2/14- Q1- Q1- Q1-
MEUR Q2/14 Q2/13 Q2/13 Q1/14 Q1/14 Q2/14 Q2/13 Q2/13 2013
Nettoomséttning 970 1101 -11,9 999 -2,9 1969 2224 -11,5 4 319
Operativ EBITDA 83 51 62,7 85 -2,4 168 123 36,6 290
Operativ EBITDA-
marginal, % 8,6 4,6 8,5 8,5 5,5 6,7
Operativt
rorelseresultat 36 -17 n/m 35 29 71 -15 n/m 34
% av omsattning 3,7 -1,5 3,5 3,6 -0,7 0,8
Operativ ROOC, % * 7,1 -2,4 6,8 7,1 -1,1 1,4
Leveranser av papper,
1 000 ton 1483 1652 -10,2 1523 -2,6 3 006 3336 -9,9 6 525
Produktion av papper,
1 000 ton 1466 1641 -10,7 1580 -7,2 3 046 3324 -8,4 6 501

* Operativ ROOC = 100 % x operativt rorelseresultat/genomsnittligt operativt kapital.

e Operativt rorelseresultat kade med 53 MEUR eftersom betydligt lagre fasta kostnader till féljd av
strukturférenklingsprogrammet och lagre rorliga kostnader till foljd av forbattrad operativ effektivitet
delvis motverkade lagre pappersvolymer pa grund av nedlaggning av maskiner. Avskrivningarna var
20 MEUR lagre, framst pa grund av nedskrivning av anlaggningstillgangar, redovisad under fjarde
kvartalet 2013.

e En omstruktureringsplan (social plan) for Corbehem Bruk i Frankrike har godkants och nedlaggning av
bruket &r planerad.

e Enligt vad som meddelades i maj 2014 avyttrar Stora Enso sitt Uetersen Bruk i Tyskland som tillverkar
specialpapper och bestruket finpapper till specialpappersproducenten Brigl & Bergmeister. Affaren
kommer att férsenas fran det ursprungligt uppsatta malet till mitten av juli pa grund av den foreskrivna
godkannandeprocessen.

e Oulu Bruk och Kvarnsvedens Bruk kommer att ha underhallsstopp och Veitsiluoto Bruk ett omfattande
underhallsstopp under tredje kvartalet 2014.

Marknader

Efterfragan Q2/14 Efterfragan Q2/14 Priser Q2/14 jmf Priser Q2/14 jmf
Produkt Marknad jmf med Q2/13 jmf med Q1/14 med Q2/13 med Q1/14
Papper Europa N&got svagare Nagot svagare Stabila Stabila

Biomaterials

Biomaterials erbjuder en rad olika massakvaliteter for att méta behoven hos pappers-, kartong- och
mjukpappersproducenter. Massa som ar tillverkad av fornybara resurser pa ett hallbart satt ar en utmarkt
ravara och har manga olika anvandningsomraden. Biomaterials bestar framst av plantager, de gemensamma
verksamheterna massabruket Veracel och massabruket Montes del Plata, fristdende nordiska massabruk samt
Stora Enso Pulp Competence Centre och Stora Enso Biorefinery.
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Forandr.
%
Férandr. Forandr. Q1-
% % Q2/14-
Q2/14—- Q2/14—- Q1- Q1- Q1-
MEUR** Q2/14 Q2/13 Q2/13 Q1/14 Q1/14 Q2/14 Q2/13 Q2/13 2013
Nettoomséttning 243 266 -8,6 263 -7,6 506 528 -4,2 1033
Operativ EBITDA 28 32 -12,5 38 -26,3 66 74 -10,8 153
Operativ EBITDA-
marginal, % 115 12,0 14,4 13,0 14,0 14,8
Operativt
rorelseresultat 10 14 -28,6 21 -52,4 31 36 -13,9 77
% av omsattning 4,1 53 8,0 6,1 6,8 7,5
Operativ ROOC, % * 1,8 2,6 4.0 2,9 35 3,8
Leveranser av massa,
1 000 ton 462 461 0,2 503 -8,2 965 936 3,1 1864

* Operativ ROOC = 100 % x operativt rorelseresultat/genomsnittligt operativt kapital.

** Uppgifter for jamforelseperioder har omraknats. For mer information, se Redovisningsprinciper pa sidan 16.

e Det operativa rorelseresultatet var 4 MEUR lagre till foljd av kostnader i samband med driftstaten av
Montes del Plata och 6kad aktivitet inom Biorefinery.

e Massabruket Montes del Plata i Uruguay startade sin drift i bérjan av juni och hade de forsta
kundleveranserna i mitten av juli. Ar 2014 véntas Stora Ensos andel av produktionen bli 300 000—
350 000 ton, cirka 50 000 ton lagre an tidigare beraknats till f6ljd av den foreskrivna
godkannandeprocessen.

e |juni 2014 forvarvade Stora Enso 100 % av det amerikanska foretaget Virdia, en ledande utvecklare av
extraktions- och separationsteknik for omvandling av cellulosabiomassa till hdgraffinerat socker och

lignin.

e Stora Enso har slutfort avyttringen av sina 1 350 hektar plantager i Thailand. Processen med att sélja
marken inleddes 2011 och slutférdes i juni 2014.
e  Skutskar Bruk kommer att ha ett underhallsstopp under tredje kvartalet 2013.

Marknader

Efterfragan Q2/14  Efterfrdgan Q2/14  Priser Q2/14 jmf Priser Q2/14 jmf
Produkt Marknad jmf med Q2/13 jmf med Q1/14 med Q2/13 med Q1/14
Barrvedsmass
a Europa  Stabil Stabil Hogre Stabila
Lévvedsmass
a Europa  Nagot starkare Nagot starkare Lagre Nagot lagre

Building and Living
Building and Living som ingar i division Printing and Living tillhandahaller trabaserade produkter och innovativa
I6sningar for allmanna bygg- och inredningsbehov. Produkterna inrymmer alla omraden inom stadsbyggnation,
fran barande konstruktioner till inredningsdesign och miljobyggande. Utover ett flertal olika sdgade travaror omfattar
de vidareftradlade produkterna bland annat massiva tréelement och husmoduler, trékomponenter och pellets.

Forandr.
%
Foérandr. Forandr. Q1-
% % Q2/14—-
Q2/14— Q2/14—- Q1- Q1- Q1-
MEUR Q2/14 Q2/13 Q2/13 Q1/14 Q1/14 Q2/14 Q2/13 Q2/13 2013
Nettoomséattning 490 500 -2,0 445 10,1 935 941 -0,6 1867
Operativ EBITDA 47 39 20,5 30 56,7 77 52 48,1 115
Operativ EBITDA-
marginal, % 9,6 7,8 6,7 8,2 55 6,2
Operativt
rorelseresultat 37 28 32,1 20 85,0 57 32 78,1 75
% av omsattning 7,6 5,6 4,5 6,1 3,4 4,0
Operativ ROOC, % * 27,1 20,0 15,3 21,1 115 13,9
Leveranser, 1 000
m® 1221 1303 -6,3 1116 9,4 2 337 2 416 -3,3 4776

* Operativ ROOC = 100 % x operativt rérelseresultat/genomsnittligt operativt kapital.
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e Det hogsta operativa rorelseresultatet for ett kvartal sedan andra kvartalet 2007 till foljd av betydligt
lagre fasta kostnader pa grund av strukturforenklingsprogrammet.
e Flera sagverk kommer att ha underhallsstopp under tredje kvartalet 2013.

Marknader

Efterfragan Q2/14  Efterfragan Q2/14  Priser Q2/14 jmf Priser Q2/14 jmf
Produkt Marknad jmf med Q2/13 jmf med Q1/14 med Q2/13 med Q1/14
Traprodukter Europa  Stabil Betydligt starkare Négot hégre Nagot hogre

Renewable Packaging

Renewable Packaging erbjuder fiberbaserade férpackningsmaterial och innovativa forpackningslésningar for
konsumentvaror och industriférpackningar. Divisionens verksamhet tacker hela vardekedjan fran massaproduktion
samt material- och férpackningstillverkning till atervinning. Renewable Packaging bestar av tre affarsenheter:
Consumer Board, Packaging Solutions och Packaging Asia.

Forandr.
%
Forandr. Forandr. Ql-
% % Q2/14-
Q2/14- Q2/14- Q1- Q1- Q1-
MEUR Q2/14 Q2/13 Q2/13 Q1/14 Q1/24 Q2/14 Q2/13 Q2/13 2013
Nettoomséttning 849 835 1,7 823 3,2 1672 1655 1,0 3272
Operativ EBITDA 166 129 28,7 149 11,4 315 248 27,0 522
Operativ EBITDA-marginal,
% 19,6 15,4 18,1 18,8 15,0 16,0
Operativt rorelseresultat 114 77 48,1 92 23,9 206 145 42,1 318
% av omsattning 13,4 9,2 11,2 12,3 8,8 9,7
Operativ ROOC, % * 18,3 12,7 15,0 16,6 12,2 13,3
Leveranser av papper och
kartong, 1 000 ton 880 856 2,8 872 0,9 1752 1668 5,0 3373
Produktion av papper och
kartong, 1 000 ton 886 855 3,6 878 0,9 1764 1691 4,3 3410

Leveranser av

wellpappférpackningar, milj.

m? 272 271 04 262 3,8 534 531 0,6 1086
Produktion av

wellpappférpackningar, milj.

m’ 266 267 -0,4 257 3,5 523 525 -0,4 1057

* Operativ ROOC = 100 % x operativt rérelseresultat/genomsnittligt operativt kapital.

o Forbattrad operativ effektivitet, sarskilt inom Consumer Board, resulterade i rekordh6g produktion och
betydligt lagre rorliga kostnader. Fasta kostnader minskade till féljd av strukturférenklingsprogrammet
och forsaljningspriser i lokala valutor var nagot hogre.

e Stora Enso investerar cirka 110 MEUR i konverteringen av finpappersmaskinen vid Varkaus Bruk i
Finland for att tillverka nyfiberbaserad wellrdvara (containerboard). Driftstarten ar planerad till fjarde
kvartalet 2015.

e Kartongmaskininvesteringen i Guangxi i Kina fortskrider enligt plan. Over 90 % av schaktningsarbetet
ar slutfort. Kartongmaskinen beréknas vara driftklar i borjan av 2016, enligt vad som meddelats

tidigare.
e Imatra Bruk, Inkeroinen Bruk och Heinola Bruk kommer att ha underhallsstopp under tredje kvartalet
2013.
Marknader
Efterfragan Q2/14 Efterfragan Q2/14 Priser Q2/14 jmf  Priser Q2/14 jmf
Produkt Marknad jmf med Q2/13 jmf med Q1/14 med Q2/13 med Q1/14
Konsumentkarton
g Europa Stabil Stabil Stabila Stabila
Wellpappforpackni
ngar Europa Stabil Stabil Nagot lagre Stabila
Ovriga
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| segmentet Ovriga ingér investeringar i nordiska skogsinnehav redovisade enligt kapitalandelsmetoden, Stora
Ensos aktieinnehav i Pohjolan Voima, virkesforsorjning till de nordiska bruken samt koncerninterna tjanster och
koncernadministration.

Forandr. % Forandr. % Forandr. %
Q2/14- Q2/14- Q1- Q1-Q2/14-
MEUR Q2/14 Q2/13 Q2/13 Q1/14 Q1/14 Q2/14 Q1-Q2/13 Q1-Q2/13 2013
Nettoomséttning 654 685 -4,5 689 -5,1 1343 1406 -45 2690
Operativ EBITDA 2 6 -66,7 - n/m 2 14 -85,7 10
Operativ EBITDA-
marginal, % 0,3 0,9 - 0,1 1,0 0,4
Operativt
rorelseresultat 12 22 -45,5 14 -14,3 26 44 -40,9 74
% av omsattning 1,8 3,2 2,0 1,9 3,1 2,8

e Det operativa rorelseresultatet minskade till f6ljd av avyttringen av Thiele Kaolin, avvecklingen av
koncernens forsakringsbolag och lagre resultat inom virkesforsorjningen pa grund av lagre volymer och
nagot hogre kostnader.

e | majforvarvade Stora Enso ytterligare aktier i Bergvik Skog for 97 MEUR for att 6ka sitt innehav i bolaget
till 49 %.

GLOBALT ANSVAR ANDRA KVARTALET 2014 (jamfoért med andra kvartalet 2013)

Stora Enso introducerar kvartalsrapportering av globalt ansvar for att 6ka 6ppenheten och for att understryka
det faktum att ekonomiska resultat och ansvarsfullt féretagande ar starkt integrerade i Stora Ensos dagliga
verksamhet. Rapporteringsrutinerna kommer att utvecklas med tiden.

Manniskor och etik

Arbetsmilj6

Q2/14 Q2/13 Q1l/14 2013
Frekvensen av totalt registrerade incidenter (TRI) 11,0 13,4 13,8 14,0
Frekvensen av olyckor med franvaro (LTA) 4,3 57 5,8 6,0

TRI-frekvens = frekvensen av totalt registrerade incidenter per en miljon arbetade timmar. LTA-frekvens = frekvensen av olyckor med
frdnvaro per en miljon arbetade timmar. Koncernens malsattning ar att frekvensen av totalt registrerade incidenter (TRI) under stiger 5,0
fore utgangen av 2015.

For Stora Ensos investeringsprojekt i Guangxi i Kina ligger huvudfokus pa entreprenérer inom skogsbruket och
pa byggarbetsplatsen. Under andra kvartalet intraffade det inom skogsverksamheten totalt nio olyckor med
franvaro hos entreprendrernas personal. Schaktningsarbetet vid kartongbruksbygget har fortskridit med noll
olyckor sedan tredje kvartalet 2013.

Manskliga rattigheter

Under forsta halvaret 2014 inledde Stora Enso tillsammans med The Danish Institute for Human Rights (DIHR)
en koncernovergripande bedémning av manskliga rattigheter som omfattar alla produktionsenheter och
virkesforsorjningen samt hanteringen av deras leverantorskedjor och relationer med lokalsamhéllen.
Beddmningar for hela koncernen berdknas vara klara vid slutet av 2014.

Under andra kvartalet 2014 deltog 6ver 80 Stora Enso-medarbetare i workshops om affarsrattigheter och
manskliga rattigheter. Dessutom har Stora Ensos verksamhet i Guangxi i Kina inlett en fordjupad kartlaggning
av manniskorattsfragor med DIHR.

| borjan av juli 2014 undertecknade Stora Enso ett samarbetsavtal med Radda Barnen for att stérka koncernens
arbete med att sdkerstélla rattigheterna for de barn och unga arbetstagare som kan berdras av Stora Ensos
verksamhet och dess leverantorskedjor, sarskilt pA marknader med hdg risk. Avtalet ar den forsta
Overenskommelsen om samarbete mellan Stora Enso och Radda Barnen, med avsikt om ett fortsatt samarbete
aven i framtiden.

Etik och efterlevnad

Under andra kvartalet 2014 erhdll Stora Enso en undersokning fran Clifford Chance avseende koncernens
riktlinjer och rutiner inom dess program for affarsetisk efterlevnad. Koncernens dokumenterade etiska riktlinjer
och -rutiner for efterlevnad rankades som utméarkta och inga vasentliga brister upptacktes.
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I mars 2014 blev Stora Enso medlem i styrkommittén for affarsprinciper mot korruption, ett initiativ med flera
intressenter som leds av Transparency International.

Ansvarsfull anskaffning

Begransning av barnarbete i Pakistan

Den gemensamma verksamheten Bulleh Shah Packaging i Pakistan som &gs till 35 % av Stora Enso har
genomfort 123 granskningar av leverantorer p& plats vid deras verksamheter under forsta halvaret 2014. Under
granskningarna identifierade man utifran ILO:s definitioner sju fall av barnarbete och fem fall av ungdomsarbete
inom de direkta leverantdrernas verksamheter for wellpappavfall.

Bulleh Shah Packaging har kunnat l6sa situationen fér sex av dessa tolv individer genom att méjliggora for dem
att ga i skolan, att uppratthalla en dialog med dem och deras vardnadshavare, att se till att familjerna far
ekonomisk kompensation for férlusten av barnens inkomster samt att genomféra uppféljningsrutiner med
tillbérlig omsorg. | slutet av andra kvartalet 2014 var situationen fér resten av de identifierade barnen antingen
fortfarande under pagaende dialog med féraldrarna eller sé var socialt engagemang inte mojligt eftersom
familjerna hade flyttat av personliga skal.

Alla direkta leverantdrer av wellpappavfall och vetehalm till Bulleh Shah Packaging har undertecknat ett
atagande att tillampa foretagets uppforandekod for leverantérer, vilket ar i linje med Stora Ensos strategi for
globalt ansvar, som en del av deras inkdpsavtal. Leverantérsrevisionerna genomférdes av Bulleh Shah
Packagings interna revisorsteam tillsammans med det externa forsakringsbolaget SGS.

Under andra kvartalet 2014 flyttade revisionerna fokus till leverantérer av vetehalm pa grund av
skdrdesasongen. Granskningarnas omfattning begransas till leverantdrer och underleverantorer vars anstallda
samlar vetehalm fran akrarna. Inga fall av barnarbete identifierades under revisionerna av vetehalmleverantorer
inom revisionsomradet. Veteodling i Pakistan inbegriper barn som arbetar pa gardarna med sina familjer. Stora
Enso ar medvetet om sitt samhallsansvar betraffande dessa forsorjningskedjor. Bulleh Shah Packagings
strategi i frdga om barnarbete som samhallsproblem &r att arbeta tillsammans med den lokala regeringen,
ideella organisationer och organisationer med liknande férsoriningskedjor inom jordbruk for att hitta langsiktiga
I6sningar for att begransa barnarbetet i samhallet. Stora Enso har kommit dverens med Yunus Center AIT i
Thailand att etablera tre mobila kliniker i Bulleh Shah Packagings verksamhetsomrade for att framja utbildning,
sociala tjanster och vélbefinnande for de barn som berdrs av leveranskedjorna.

Enligt vad som meddelades vid Stora Ensos arsstamma i april 2014 har alla leverantérsrelationer inom
leveranskedijan for kartongavfall avslutats i april 2014. Bulleh Shah Packaging har fortsatt att stédja de barn
och deras familjer som samlar in avfall fran soptippar, trots avslutade leverantorsrelationer. | april 2014
inrattade Bulleh Shah Packaging en skola for barn i ldrarna 6—14 ar. | bérjan av andra kvartalet hade 55 barn
Overgatt fran att samla in avfall till skolgang. | bérjan av terminen i augusti férvantas omkring 150 barn att bérja
skolan och enligt planerna kommer resten av barnen borja sin skolgang i slutet av aret. Avsikten &r att
engagera fler familjer i utbildningsinitiativet under tredje och fjarde kvartalet 2014.

Ovriga fragor
Stora Ensos uppdaterade uppférandekod for leverantérer borjade galla den 1 juli 2014.

Under forsta halften av 2014 startade Chennai Bruk i Indien ett program for att skapa medvetenhet hos brukets
alla 82 direkta leverantérer. | programmet ingar besok pa leverantorernas anlaggningar och fokus ligger pa
kommunikation om Stora Ensos hallbarhetskrav och skapandet av en medvetenhet om Stora Ensos
uppdaterade uppforandekod for leverantorer.

Skogsvard och markanvandning

Korrigering av markarrendeavtal i Guangxi i Kina

Stora Ensos verksamhet i Guangxi har gjort framsteg i den juridiska 6versynen av arrendeavtal pa
samhallsmark som hyrs av bykollektiv eller enstaka hushall. Stora Enso arrenderar totalt 90 200 hektar mark i
olika delar av Guangxi, av vilket 36 % ar samhallsmark.
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Skoglig samhéllsmark arrenderad av Stora Enso i

Guangxi 2014-06-30 2013-06-30 2014-03-30 2013-12-31
Arrenderad skoglig samhallsmark, ha 32 800 33015 32799 32990
Arrenderat omrade utan otydliga avtal*, ha 15 200 12 899 14 498 14 366
Arrendekontrakt utan otydliga avtal, % av alla kontrakt 58 % 50 % 56 % 54 %

* | avtal som inte ar oklara ar &gandet av marken tydligt eller utrett, och upphandlingen ar bevisligen laglig, autentisk och giltig. Processen
med att korrigera avtal inkluderar granskning av befintlig dokumentation, faltutredningar, analys av juridiska och operativa risker, samrad
med intressenter, insamling av saknad dokumentation och undertecknande av nya avtal eller &ndringar direkt med berérda byar eller
hushall, eller i vissa fall uppsagning av avtal.

Att skapa gemensam vardegrund i Guangxi i Kina
Tillampningen av Creating Shared Value-initiativen inleddes i samarbete med det internationella ideella
konsultféretaget FSG.

1) Utvecklingsprojektet for leverantorer fokuserar pa kapacitetsuppbyggnad av utvalda lokala
entreprendrer for att hjalpa med férbattring av sakerheten, kvaliteten och effektiviteten i
verksamheterna.

2) En transportutvecklingsstudie fokuserar pa utvecklingen av pilotstrackor med 6kad sékerhet och battre
logistiska l6sningar.

3) Det gemensamma Water Stewardship-projektet som genomfdrs i Guangxi i samarbete med Kemira
och som lanserades i november 2013 fortskrider som planerat. Syftet ar att foérbattra vattenkvaliteten
och -kvantiteten for bybor. Vid slutet av andra kvartalet 2014 hade faltarbetet med den grundlaggande
studien slutforts. Utifran studien kommer man att lansera pilotprojekt under tredje kvartalet 2014.

Dialog med de jordlésas sociala rorelser i Bahia i Brasilien

Stora Ensos gemensamma verksamhet Veracel i Brasilien fortsatte att delta i dialoger med de sex jordlosas
rorelser i Bahia. Som en del av dialogen lanserade man ar 2012 initiativet Sustainable Settlement med syfte att
tillhandahalla jordbruksmark samt stod inom teknik och utbildning for att ge inkomster for hundratals familjer.
Initiativet bistds av regeringen i delstaten Bahia och genomférs i samarbete med de jordlosas rérelser, the
National Institute of Colonisation and Agrarian Reform (INCRA) och Veracel.

Under andra kvartalet 2014 slutférde lantbrukshdgskolan vid universitetet i S&o Paulo (Esalg-USP) en
utvardering av de omraden som skulle kunna utformas till hallbara boséattningar. Genom initiativet har de
sociala rorelserna lovat att lamna de omraden som har ockuperats sedan juli 2011, medan Veracel inte
kommer att férsoka aterta de omréden som var ockuperade fore detta datum.

Initiativet omfattar totalt 16 500 hektar av Veracels mark for bosattningar. INCRA har pabdérjat inspektionen av
omradena och dithdrande markoverlatelser. INCRA kommer att kompensera Veracel for dverlatelserna av mark
i enlighet med brasiliansk lagstiftning.

| slutet av andra kvartalet 2014 var ytterligare 1 873 hektar av Veracels mark ockuperad av jordldsas rorelser
som inte ingér i Sustainable Settlement-initiativet. Atertagandet av marken kommer att ske genom juridiska
processer.

Utvecklingen inom skogscertifiering

| maj aterfick Stora Ensos investering redovisad enligt kapitalandelsmetoden Bergvik Skog FSC®'-certifikatet
for distrikt Siljan i sin helhet efter att Bergvik Skog hade genomfért korrigerande och forebyggande atgarder pa
begaran av certifikatleverantoren.

| Brasilien fortsatter Stora Ensos gemensamma verksamhet Veracel och dess partnerjordbrukare med sitt
banbrytande koncept med gruppskogscertifiering. | slutet av andra kvartalet 2014 hade 81 jordbrukare erhallit
FSC- och CERFLOR (PEFC)-skogscertifiering for en total yta om 39 913 hektar.

% Stora Enso Global Communications varumarkeslicensnummer for FSC® ar FSC-N001919.
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Risker och osakerhetsfaktorer pa kort sikt

De huvudsakliga kortsiktiga riskerna och osakerhetsfaktorerna ar relaterade till den ekonomiska situationen i
Europa, aven om den generellt sett har stabiliserats under den senaste tiden, och den bestdende obalansen pa
den europeiska pappersmarknaden. Eventuella ytterligare sanktioner av EU och USA mot Ryssland och ryska
kontradtgarder pa grund av situationen i Ukraina skulle kunna ha en negativ inverkan p& Stora Ensos
verksamhet i Ryssland, inklusive virkesexport.

Kanslighetsanalys avseende energipriser: den direkta effekten pa det operativa rorelseresultatet vid en 6kning
pa 10 % av marknadspriset pa el, varme, olja och andra fossila branslen skulle bli cirka 13 MEUR negativt for
kommande tolv manader, netto efter sékring.

Kanslighetsanalys avseende virkespriser: den direkta effekten pa det operativa rorelseresultatet vid en 6kning
pa 10 % av marknadspriset pa virke skulle bli cirka 186 MEUR negativt for kommande tolv manader.

Kanslighetsanalys avseende kemikalier och fyllnadsmedel: den direkta effekten pa det operativa
rorelseresultatet vid en 6kning pa 10 % av priset pa kemikalier och fyllnadsmedel skulle bli cirka 60 MEUR
negativt for kommande tolv manader.

Vid prisminskning pa energi, virke eller kemikalier och fyllnadsmedel skulle effekten bli den motsatta.

Kéanslighetsanalys avseende valutakurser under kommande tolv manader: den direkta effekten pa operativt
rorelseresultat vid en forstarkning pa 10 % av US-dollarn, svenska kronan och brittiska pundet mot eurokursen
skulle bli cirka 95 MEUR positivt, 79 MEUR negativt respektive 47 MEUR positivt per ar. Vid forsvagning av
valutorna skulle effekten bli den motsatta. Siffrorna ar fére valutarisksakring och férutsatt att inga andringar
utover valutakursforandringen férekommer.

Handelser under andra kvartalet

I juni tilldelades Stora Ensos ledarskapsutvecklingsprogram Pathfinders och Pathbuilders utmérkelsen 2014
EFMD Excellence in Practice Gold Award i kategorin organisationsutveckling av European Foundation for
Management Development. Priset tilldelades gemensamt till Stora Enso och affarsskolan IMD i Lausanne i
Schweiz, som ar koncernens partner i genomférandet av programmet.

Pagaende rattsfall
Rattsfall i Latinamerika

Veracel

Fibria och Stora Enso ager 50 % vardera i Veracel. Saméagandet regleras genom ett aktiedgaravtal. | maj 2014
inledde Fibria ett skiljeférfarande mot Stora Enso och havdade att Stora Enso hade brutit mot vissa
bestammelser i aktieagaravtalet. Fibria har uppgett att tvisten omfattar cirka 50 MUSD (35 MEUR). Stora Enso
fornekar avtalsbrott och bestrider Fibrias uppfattning om vilket belopp tvisten omfattar. Stora Enso har inte gjort
nagra avsattningar i samband med detta mal.

Den 11 juli 2008 meddelade Stora Enso att en federal domare i Brasilien i ett domslut yrkat att tillstind som
beviljats av delstaten Bahia avseende Stora Ensos gemensamma bolag Veracels verksamhet inte ar giltiga.
Domaren forordnade @ven Veracel att vidta vissa atgarder, daribland omplantering av ursprungliga tradarter pa
en del av Veracels plantager samt betalning av ett mgjligt vite om 20 miljoner BRL (7 MEUR). Veracel har bestridit
domen och dverklagat densamma. Veracels verksamhet bedrivs helt i enlighet med brasiliansk lagstiftning och
foretaget har alla erforderliga miljo- och driftstillstand for sin industri- och skogsbruksverksamhet fran behoriga
myndigheter. | november 2008 beslutade en federal domstol att effekterna av domslutet skulle upphéavas.
Varken Veracel eller Stora Enso har gjort nagra avsattningar for omplanteringen eller det mdjliga vitet.

Under tidigare perioder har Stora Enso rapporterat om en tvist avseende vissa skattedrenden med en
leverantor involverad i byggandet av Veracel Bruk. Arendet avslutades pa ett verkningsfullt satt under andra
kvartalet 2014 efter rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden samt en forlikning som Veracel stod for. Aven om
ett formellt godkannande av de brasilianska myndigheterna fortfarande &ar under behandling kommer mélet inte
att redovisas i Stora Ensos delarsrapporter framover.

Montes del Plata

Under andra kvartalet 2014 informerades Celulosa y Energia Punta Pereira S.A. ("CEPP"), ett samégt bolag i
Montes del Plata-koncernen bildat av Stora Enso och Arauco, om att Andritz Pulp Technologies Punta Pereira
S.A., ett dotterbolag till Andritz AG, har inlett ett skilieforfarande mot féretaget omfattande ett belopp pa 200
MEUR. Skiljeférfarandet avser Andritz kontrakt om leverans, konstruktion, installation, driftsattning och
fardigstéllande av huvudkomponenterna till massabruksprojektet Montes del Plata i Punta Pereira i Uruguay.
CEPP bestrider Andritz yrkanden och kommer &ven for sin egen del att aktivt framstalla ansprak mot Andritz for
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ett belopp om 110 MUSD (80 MEUR) for kontraktsbrott i fraga om Andritz avtalsenliga skyldigheter. Varken
Montes del Plata eller Stora Enso har gjort nagra avsattningar i samband med detta mal.

Grupptalan i USA

| tidigare perioder har Stora Enso rapporterat om grupptalan i USA avseende pastadda Gvertradelser av
tillampliga konkurrenslagar. Efter rattsliga forfaranden har forlikningar natts i samtliga fall av nagon relevans
och utan medgivande av skuld fran Stora Ensos sida, och forlikningsbeloppen har betalats ut. For majoriteten
av dessa mal har erforderliga bifall &ven beslutats av den ansvariga domstolen under andra kvartalet 2014.
Malen kommer darfor inte att redovisas i Stora Ensos delarsrapporter framover.

Juridiska processer i Finland

| december 2009 alade finska marknadsdomstolen Stora Enso en konkurrensskadeavgift for 6vertradelse av
konkurrenslagen inom marknaden for rundvirke i Finland mellan 1997 och 2004. Stora Enso har inte 6verklagat
domslutet. | mars 2011 inledde finska Forststyrelsen (Metsahallitus) en rattsprocess mot Stora Enso, UPM och
Metsa Group i vilken Forststyrelsen yrkade ersattning for skador man anser sig ha dsamkats med anledning av
Overtradelserna av konkurrenslagen. Det totala ersattningskravet mot samtliga svaranden uppgar till cirka 160
MEUR och andrahandsyrkandet mot Stora Enso till cirka 85 MEUR. Datrtill har finska kommuner och privata
skogsagare inlett liknande rattsprocesser. Det totala ersattningskravet mot samtliga svaranden uppgar till cirka
35 MEUR och andrahandsyrkandet riktat enbart mot Stora Enso till cirka 10 MEUR. Stora Enso tillbakavisar
pastaendet att Forststyrelsen och de 6vriga karandena skulle ha lidit ndgon som helst skada och kommer att
bygga ett starkt férsvar. | mars 2014 avvisade Helsingfors tingsrétt 13 yrkanden av privata skogséagare
eftersom malen redan var preskriberade. Beslutet har Gverklagats av samtliga karanden. Stora Enso har inte
gjort nagra avsattningar i samband med dessa mal.

Kemijarvi massabruk i Finland sténgdes permanent 2008. Efter domstolsforfaranden meddelade Hogsta
forvaltningsdomstolen i Finland i augusti 2013 sitt domslut angédende miljétillstandet for avfallsdammen i
samband med nedlaggningen av Kemijarvi massabruk. Domstolen beordrade Stora Enso att avlagsna
merparten av slammet och aterforvisade malet till Regionforvaltningsverket samt beordrade Stora Enso att fore
utgdngen av 2014 presentera en ny handlingsplan for att aviagsna merparten av slammet frdn dammen vid
bruksomradet i Kemijarvi. Verket alades ocksa att betéanka och utvardera Stora Ensos kostnader i forhallande
till de miljoméssiga fordelarna i fall att verket senare skulle beordra Stora Enso att avlagsna slammet. Stora
Enso har inte gjort nagra avsattningar i samband med detta mal.

Forandringar i organisationsstruktur och koncernledning

Den 30 juni 2014 utsag Stora Ensos styrelse Karl-Henrik Sundstrom till foretagets nye verkstallande direktor
och koncernchef frén och med den 1 augusti 2014. Fér narvarande &ar han Executive Vice President och chef
for Stora Ensos division Printing and Living. Han eftertréder Jouko Karvinen som meddelade i april att han
onskar att lamna sin tjanst.

Stora Enso senarelagger den omorganisation av division Renewable Packaging som aviserades den 21 mars
2014 och som ursprungligen var avsedd att borja gélla fran den 1 juli 2014 till dess att VD-bytet &r genomfort.

Aktiekapital
Per 30 juni 2014 fanns 177 071 204 A-aktier och 611 548 783 R-aktier utestdende i Stora Enso, varav bolaget
innehade 0 A-aktier och 0 R-aktier.

Under andra kvartalet har 15 000 A-aktier konverterats till R-aktier. Den senaste konverteringen inférdes i det
finlandska handelsregistret den 15 juli 2014.

Andringar i aktieinnehav
Under april-juni 2014 hade Norges Bank (The Central Bank of Norway) till féljd av en transaktion med aktielan
vid ett tillfalle temporéart ett aktieinnehav i Stora Enso Oyj som understeg 5 % av aktiekapitalet och antal aktier.

Beslut vid arsstamman den 23 april 2014
Stamman faststallde styrelsens forslag att en utdelning om 0,30 EUR per aktie utbetalas for ar 2013.

Stdmman faststallde férslaget att de nuvarande styrelseledamoéterna Gunnar Brock, Anne Brunila, Elisabeth
Fleuriot, Hock Goh, Birgitta Kantola, Mikael Makinen, Juha Rantanen och Hans Strdberg omvaljs fér en
mandatperiod som fortgar till slutet av paféljande arsstamma och att Richard Nilsson véljs som ny
styrelseledamot for samma mandatperiod.

Stamman faststallde nomineringsorganets forslag att bibehalla de arliga styrelsearvodena oférandrade.

Stamman faststallde forslaget att den nuvarande revisorn CGR-samfundet Deloitte & Touche Oy fortsatter som
bolagets revisor for en mandatperiod som fortgar till slutet av paféljande arsstimma. Stimman faststéllde dven
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forslaget att revisorns arvode betalas enligt faktura som ar godkand av finans- och revisionskommittén.

Stamman faststallde forslaget att utse ett nomineringsorgan som ska forbereda forslag angaende:
(a) antalet styrelseledaméter, (b) val av ledaméterna i styrelsen, (c) ersattning till styrelsens ordférande, vice
ordférande och styrelseledaméter samt (d) ersattning till ordférande och ledaméter i styrelsekommittéer.

Styrelsebeslut
Vid styrelsens konstituerande sammantrade efter arsstamman omvaldes Gunnar Brock till styrelsens
ordforande och Juha Rantanen till vice ordférande.

Birgitta Kantola (ordférande), Gunnar Brock, Juha Rantanen och Mikael Makinen omvaldes till ledamoter i
finans- och revisionskommittén.

Gunnar Brock (ordférande) och Hans Strdberg omvaldes till ledaméter och Juha Rantanen valdes till en ny
ledamot i ersattningskommittén.

Anne Brunila (ordférande) och Birgitta Kantola omvaldes till ledaméter i kommittén for hallbarhets- och
etikfragor.

Det har borsmeddelandet har upprattats pa finska, engelska och svenska. | handelse av variationer i innehallet
mellan versionerna ager den engelska versionen foretrade. Denna rapport ar ej reviderad.

Helsingfors, den 21 juli 2014
Stora Enso Oyj
Styrelsen
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DELARSRAPPORT

Redovisningsprinciper

Denna oreviderade delarsrapport har uppréttats i enlighet med redovisningsstandarderna i International
Accounting Standard (IAS) 34, Delarsrapportering, och med redovisningsprinciperna sasom de aterges i
koncernens bokslut 2013.

Effekten fran andringar i IFRS 11, Samarbetsarrangemang
Stora Enso har antagit de nya standarderna IFRS 10, Koncernredovisning, IFRS 11, Samarbetsarrangemang
och IFRS 12, Upplysningar om andelar i andra foretag, fran och med den 1 januari 2014.

e |IFRS 10, Koncernredovisning, faststaller principer for upprattande och presentation av
koncernredovisning nar ett foretag kontrollerar ett eller flera andra foretag. Standarden tillhandahaller
ytterligare vagledning kring faststallandet av huruvida kontroll av en enhet féreligger, sarskilt i
svarbeddémda fall.

e |IFRS 11, Samarbetsarrangemang, introducerar grundlaggande principer for att avgora vilken typ av
samarbetsarrangemang parten ifrdga verkar i genom att géra en bedémning av dess rattigheter och
skyldigheter och att redogéra for sadana rattigheter och skyldigheter i enlighet med vilken typ av
samarbetsarrangemang det ar fragan om.

e IFRS 12, Upplysningar om andelar i andra foretag, omfattar upplysningskrav som gor det majligt for
anvandare av finansiella rapporter att bade bedéma karaktaren av och de risker som associeras med dess
intressen i andra foretag och effekterna av dessa intressen pa foretagets finansiella stallning, resultat och
kassaflode.

Forandringarna har en inverkan pa rapporteringen av Montes del Plata och Veracel som nu behandlas som
gemensamma verksamheter. Darmed konsolideras Stora Ensos agarandel pa 50 % proportionerligt i enlighet
med post for post-principen. Montes del Plata styrs gemensamt med dess partner Arauco och Veracel styrs
gemensamt med dess partner Fibria. Stora Ensos tolkning ar att avtalsarrangemangen i bada dessa
gemensamma verksamheter ger parterna rattigheter till och skyldigheter for den arliga produktionen fran
verksamheten ifrdga och i all vasentlighet de ekonomiska fordelarna av de gemensamma verksamheterna.
Tidigare konsoliderades de tva enheterna enligt kapitalandelsmetoden.

Den proportionerliga post for post-konsolideringen av Stora Ensos andel pa 50 % av Montes del Plata och
Veracel har ingen inverkan pa tidigare redovisade operativa rérelseresultat, nettoresultat, eget kapital eller
resultat per aktie. Den proportionerliga post for post-konsolideringen har en inverkan pa alla finansiella
rapporter i koncernredovisningen. Effekterna sammanfattas som féljer:

Okning av operativ EBITDA

Okning av materiella anlaggningstillgangar, biologiska tillgangar och nettoskuld

Minskning av investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden

Okning av investeringar i anlaggningar och minskning i kapitaltillskott till investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden.

Historiska siffror har omréknats enligt den nya standarden IFRS 11 och redovisas i respektive tabell. De
omraknade jamforelsetalen presenterades i sin helhet i ett bérsmeddelande den 19 mars 2014. Koncernen har
aven andrat presentationen av sin kassaflodesanalys for att béattre avspegla de bakomliggande kassaflédena.
Effekterna av omrakningen enligt IFRS 11 sammanfattas i tabellen nedan.
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Enligt tidigare

Omraknat Forandring rapportering
MEUR 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Nettoomséattning 10 563 10 837 19 22 10 544 10 815
Operativ EBITDA 1090 1154 46 60 1044 1094
Operativt rorelseresultat 578 630 - - 578 630
Rorelseresultat (IFRS) 50 716 16 15 34 701
Periodens nettoresultat -71 490 - - -71 490
Investeringar 760 1012 335 456 425 556
Avskrivningar och nedskrivningar exkl.
engangsposter 603 623 39 40 564 583
Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE),
% 6,5 6,9 -0,6 -0,4 7,1 7,3
Avkastning pa eget kapital (ROE), % -1,3 8,3 - - -1,3 8,3
Skuldséttningsgrad 0,61 0,58 0,14 0,10 0,47 0,48
Nettoskuld/operativ EBITDA senaste tolv
manader 2,9 2,9 0,6 0,4 2,3 2,5
Soliditet, % 39,2 41,0 -2,1 -1,8 41,3 42,8
Kapitalstruktur
Operativa anlaggningstillgangar 6 824 7 520 1590 1498 5234 6 022
Investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden 1013 941 -948 -1 024 1961 1965
Operativt rorelsekapital, netto 1179 1526 94 66 1085 1460
Langfristiga icke rantebarande poster,
netto -466 -551 33 60 -499 -611
Operativt kapital, totalt 8 550 9436 769 600 7781 8 836
Skatteskuld, netto -86 -237 -12 -20 -74 -217
Sysselsatt kapital 8 464 9199 757 580 7707 8 619
Eget kapital hanforligt till moderbolagets
aktiedgare 5213 5770 - - 5213 5770
Innehav utan bestdmmande inflytande 60 92 - - 60 92
Rantebérande nettoskuld 3191 3337 757 580 2434 2757
Finansiering totalt 8 464 9 199 757 580 7 707 8619

Andra standardandringar som tradde i kraft den 1 januari 2014:

e |AS 27, Koncernredovisning och separata finansiella rapporter, har omarbetats och
konsolideringskriterier som tidigare framgick av IAS 27, Koncernredovisning och separata finansiella
rapporter, har omarbetats och i stéllet inkluderats i IFRS 10, Koncernredovisning.

® IAS 28, Innehav i intresseforetag och joint ventures, ersatter tidigare IAS 28, Innehav i intresseféretag,
och innehaller vissa andringar av standarden som en direkt effekt av den nya standarden IFRS 11,
Samarbetsarrangemang.

e |AS 36, Nedskrivningar. Andringen fortydligar upplysningskraven om atervinningsvéardet for icke
finansiella tillgangar. Fortydligandet kan ha en begransad inverkan pa Stora Ensos rapportering.

e IAS 39, Finansiella instrument: Redovisning och vardering. Andringen klargor att det inte finns behov
att upphora med sakringsredovisning om ett sékringsderivat férnyats, forutsatt att vissa kriterier ar
uppfyllda. Andringen saknar betydelse for koncernen.

Alla siffror i denna delarsrapport har avrundats till narmaste miljontal om inget annat anges.

Forvéarvet av Virdia Inc.

Under andra kvartalet 2014 férvarvade Stora Enso 100 % av aktierna det amerikanska féretaget Virdia, en
ledande utvecklare av extraktions- och separationsteknik for att omvandla cellulosabiomassa till hograffinerat
socker och lignin. Férvéarvet av Virdia stddjer den vision som Stora Ensos division Biomaterials har om att bli en
ledande aktdr inom biokemikalier och biomaterial. Tekniken mojliggér en mer effektiv extrahering av vardefulla
delar av biomassan, vilket gor det mgjligt att utveckla och kommersialisera kostnadseffektiva fornybara
I6sningar som kan tillgodose vél identifierade marknadsstyrda behov.
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Kontantersattningen uppgick till cirka 17 MEUR med ytterligare eventuella utbetalningar pa totalt cirka 21
MEUR nar faststéllda tekniska och kommersiella mal har uppfylits fram till 2017. Forvarvet av Virdia vantas ha
en begransad inverkan pa Stora Ensos omsattning och resultat for 2014.

Eftersom verksamheten forvarvades i slutet av kvartalet har det verkliga vardet av forvarvade tillgangar, skulder
och goodwill per den 30 juni 2014 faststallts preliminart i avvaktan pa en éversyn i efterhand av det verkliga
vardet for de forvarvade tillgangarna.

MEUR

Kopeskilling 17
Villkorad kdpeskilling 21
Forvarvade tillgangar, totalt 3
Overtagna skulder, totalt 9
Preliminar goodwill 44

Avyttring av Uetersen Bruk

Den 8 maj 2014 meddelade Stora Enso att foretaget har undertecknat avtal om avyttring av sitt Uetersen Bruk i
Tyskland som tillverkar specialpapper och bestruket finpapper till den 6sterrikiska specialpappersproducenten
Brigl & Bergmeister. Till foljd av 6verenskommelsen redovisar koncernen en nedskrivning av anlaggningstillgangar
och en lagernedskrivning om 34 MEUR i resultatet for andra kvartalet 2014. Uetersen Bruk redovisas inte som
tillgang tillganglig for forsaljning i koncernens rapport éver finansiell stallning per 30 juni 2014, eftersom det inte
har ndgon vasentlig inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

Koncernens resultatrdkning i sammandrag*
* Siffror for jamforelseperioder har omraknats. F6r mer information, se Redovisningsprinciper pa sidan 16.

MEUR Q2/14 Q2/13 Q1/14 Q1-Q2/14 Q1-Q2/13 2013
Nettoomséttning 2579 2726 2 568 5147 5398 10563
Ovriga rorelseintakter 52 37 33 85 76 140
Material och tjanster -1618 -1765 -1573 -3191 -3477 -6550
Frakter och forsaljningsprovisioner -231 -251 -237 -468 -510 -982
Personalkostnader -367 -368 -361 -728 -727 -1390
Ovriga rérelsekostnader -203 -165 -144 -347 -354 -644
Resultatandel i investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden 20 13 50 70 38 102
Avskrivningar och nedskrivningar -147 -144 -141 -288 -340 -1189
Rorelseresultat 85 83 195 280 104 50
Finansnetto -46 -59 -65 -111 -115 -239
Resultat fore skatt 39 24 130 169 -11 -189
Inkomstskatt -38 -3 -30 -68 16 118
Periodens nettoresultat 1 21 100 101 5 -71
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 1 19 99 100 2 -53
Innehav utan bestdmmande inflytande - 2 1 1 3 -18
1 21 100 101 5 -71

Resultat per aktie (EPS)
Resultat per aktie, EUR 0,00 0,02 0,13 0,13 0,00 -0,07
Resultat per aktie efter full utspadning, EUR 0,00 0,02 0,13 0,13 0,00 -0,07
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Koncernens rapport dver totalresultat*
* Siffror for jamférelseperioder har omréknats. For mer information, se Redovisningsprinciper p& sidan 16.

MEUR Q2/14 Q2/13 Q1/14 Q1-Q2/14 Q1-Q2/13 2013

Periodens nettoresultat 1 21 100 101 5 -71

Ovrigt totalresultat

Poster som inte omklassificeras till resultatet

Aktuariella forluster/vinster pa formansbestamda planer -1 - - -1 - 74

Andel av Ovrigt totalresultat i investeringar redovisade

enligt kapitalandelsmetoden som inte omklassificeras - - - - -1 -1

Inkomstskatt hanforlig till poster som inte omklassificeras - - - - - -27
-1 - - -1 -1 46

Poster som kan omklassificeras till resultatet
Andel av dvrigt totalresultat i investeringar redovisade

enligt kapitalandelsmetoden som inte omklassificeras -6 8 -3 -9 11 13
Omrakningsdifferenser hanférliga till nettoinvesteringar i
utlandsverksamhet (CTA) 15 -174 -4 11 -97  -227
Omrakningsdifferenser hanférliga till innehav utan
bestammande inflytande 1 -4 - 1 -1 -6
Sakring av nettoinvesteringar 10 27 5 15 14 23
Valuta- och révarusakringar -5 -17 -9 -14 -28 -26
Finansiella tillgangar tillgangliga for forsaljning 37 -135 -12 25 -176  -101
Inkomstskatt hanforlig till poster som kan omklassificeras -3 -2 - -3 2 2
49  -297 -23 26 -275 -322
Totalresultat 49  -276 77 126 271 -347

Totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare 48  -274 76 124 -273  -323
Innehav utan bestdmmande inflytande 1 -2 1 2 2 -24
49  -276 77 126 -271  -347

CTA = Ackumulerad omrékningsjustering.
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Koncernens rapport 6ver kassaflodesanalys i sammandrag*

MEUR Q1-Q2/14 Q1-Q2/13
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 280 104
Sakringsresultat fran ovrigt totalresultat 7 10
Justering for icke kassaflédespéverkande poster 252 320
Forandring i rorelsekapital -92 19
Kassaflode genererat fran den l6pande verksamheten 447 453
Betalt finansnetto -99 -86
Betald inkomstskatt -10 -20
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 338 347

Investeringsverksamheten

Forvéarv av dotterbolag och affarsverksamheter -16 -
Forvarv av investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden -97 -30
Forvarv av investeringar tillgéngliga for forséljning - -9
Avyttring av andelar som redovisats enligt kapitalandelsmetoden 61 -
Intakter fran forsaljning av anlaggningstillgangar 10 81
Investeringar i anlaggningar -294 -342
Forandring i lanefordringar, netto 28 98
Kassaflode fran investeringsverksamheten -308 -202

Finansieringsverksamheten

Intakter frdn emission av nya langfristiga lan 136 66
Langfristiga laneskulder, betalningar -457 -44
Forandring i kortfristiga laneskulder =77 47
Betald utdelning -237 -237
Forsaljning av intressen i dotterbolag till innehav utan bestdmmande
inflytande 28 -
Kapitaltillskott fran innehav utan bestammande inflytande, netto efter
utdelning 53 -6
Aterkop av egna aktier* -4 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -558 -174
Nettoforéndring av kassa- och banktillgodohavanden -528 -29
Omréakningsdifferens 19 -20
Kassa- och banktillgodohavanden vid periodens bérjan 2 061 1917
Kassa- och banktillgodohavanden vid periodens slut, netto 1552 1868
Kassa- och banktillgodohavanden vid periodens slut 1553 1869
Checkrakningskrediter vid periodens slut -1 -1
Kassa- och banktillgodohavanden vid periodens slut, netto 1552 1868
Forvarv
Kassa- och banktillgodohavanden, netto efter checkrékningskrediter 1 -
Immateriella tillgangar och materiella anlaggningstillgangar 2 -
Rorelsekapital -2 -
Rantebérande skulder och fordringar -7 -
Verkligt varde av forvarvade nettotillgangar -6 -
Goodwill (preliminart fér 2014) 44 -
Kopeskilling, totalt 38 -
Avdrag for kassa- och banktillgodohavanden i férvarvade bolag -1 -
Kopeskilling, netto 37 -
Likvid del av kdpeskillingen, netto efter forvarvade kassa- och
banktillgodohavanden 16 -
Icke kassaflodespaverkande del av kopeskillingen 21 -
Kopeskilling, netto 37 -

Avyttringar
Kassa- och banktillgodohavanden 1 -
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G

* Siffror for jamforelseperioder har omraknats. Fér mer information, se Redovisningsprinciper pa sidan 16.
** Egna aktier forvarvade for koncernens aktieincitamentsprogram. | slutet av juni 2014 innehade koncernen inga egna aktier.

Materiella anlaggningstillgangar, goodwill samt biologiska tillgdngar och 6vriga immateriella

tillgangar

MEUR Q1-Q2/14 Q1-Q2/13 2013
Bokfort varde 1 januari 6 442 7 039 7 039
Forvéarv av dotterbolag 46 - 1
Tillagg, materiella och immateriella tillgangar 245 292 710
Tillagg, biologiska tillgangar 29 22 50
Skordar i biologiska tillgangar -16 -7 -20
Avyttringar -6 -68 -80
Avyttring av dotterbolag - - -2
Avskrivningar och nedskrivningar -288 -340 -1189
Vardering av biologiska tillgangar -4 -4 185
Omréakningsdifferens och 6vrigt 3 -98 -252
Totalt i balansrakningen 6 451 6 836 6 442
Laneskulder

MEUR 2014-06-30 2013-12-31 2013-06-30
Obligationslan 2 865 3177 3351
Lan fran kreditinstitut 1394 1398 1308
Finansiella leasingskulder 73 77 96
Ovriga langfristiga skulder 82 93 237
Langfristiga skulder inklusive kortfristig del 4414 4745 4992
Kortfristiga laneskulder 434 510 499
Réntekostnader 69 93 73
Derivatskulder 131 141 154
Checkrékningskrediter 1 12 1
Réntebé&rande nettoskuld, totalt 5049 5501 5719
MEUR Q1-Q2/14 2013 Q1-Q2/13
Bokfort varde 1 januari 5501 5699 5699
Erhalina likvider fran nya langfristiga Ian 136 239 66
Aterbetalning av l&ngfristiga skulder -457 -377 -44
Forandring i kortfristiga 1an och rantekostnader -100 101 70
Foréndring i derivatskulder -10 -51 -38
Omréakningsdifferenser samt 6vrigt -21 -110 -34
Rantebarande nettoskuld, totalt 5049 5501 5719
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Koncernens rapport éver finansiell stallning i sammandrag*
* Siffror for jamférelseperioder har omréknats. Fér mer information, se Redovisningsprinciper pé sidan 16.

MEUR 2014-06-30  2013-12-31  2013-06-30  2013-01-01

Tillgangar

Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar, goodwill

och 6vriga immateriella tillgangar (0] 5799 5808 6 370 6 565
Biologiska tillgangar (0] 652 634 466 474
Utslappsratter (0] 30 21 15 30
Investeringar redovisade enligt

kapitalandelsmetoden (0] 1068 1013 982 941
Tillgangligt for forsaljning: rantebarande R 20 10 105 96
Tillgangligt for forséljning: operativa (0] 375 361 279 451
Langfristiga lanefordringar R 63 80 37 134
Uppskjutna skattefordringar S 190 229 162 143
Ovriga langfristiga tillgangar (o] 87 63 69 85

8 284 8219 8 485 8919

Omsattningstillgangar
Varulager o] 1446 1445 1510 1510
Skattefordringar S 13 13 15 18
Rorelsefordringar (0] 1637 1555 1787 1714
Rantebarande fordringar R 77 147 151 211
Kassa- och banktillgodohavanden R 1553 2073 1869 1921

4726 5233 5332 5374

Tillgangar, totalt 13 010 13 452 13 817 14 293

Eget kapital och skulder
Moderbolagets aktiedgare 5093 5213 5261 5770
Innehav utan bestdmmande inflytande 151 60 88 92

Eget kapital, totalt 5244 5273 5349 5862

Langfristiga skulder

Avséttningar for pensioner och dvriga

pensionsformaner (0] 398 378 461 480

Ovriga avsattningar (0] 188 127 133 145
Uppskjutna skatteskulder S 294 312 337 358
Langfristiga laneskulder R 4 254 4201 4276 4799

Ovriga langfristiga rérelseskulder (0] 44 24 10 11

5178 5042 5217 5793

Kortfristiga skulder
Kortfristig del av langfristiga laneskulder R 160 544 716 202
Réantebarande skulder R 635 756 727 698
Rorelseskulder (@) 1743 1821 1779 1698

Skatteskulder S 50 16 29 40

2588 3137 3251 2638

Skulder, totalt 7 766 8179 8 468 8 431

Eget kapital och skulder, totalt 13 010 13 452 13 817 14 293

Poster med beteckningen "O” ingar i operativt kapital.
Poster med beteckningen "R” ingar i rantebdrande nettoskuld.
Poster med beteckningen ”S” ingar i skatteskulder.

Stora Enso Oyj
FO-nummer 1039050-8



23(31)

Rapport 6ver foérandring i eget kapital*
OCI = Ovrigt totalresultat

CTA = Ackumulerad omrékningsjustering

Verkligt véarde-reserv

OCli
Finansiella investeringar Innehav
Vardedkning tillgangar redovisade CTA och Hanforligt utan
Overkurs- Fond for av tillgangliga Valutarisk-  enligt kapital- sakring av till moder- bestam-
Aktie- & fritt eget successiva for och ravaru- andels- netto- Balanserade bolagets mande
MEUR kapital reservfond kapital Egna aktier forvarv forsaljning sakring metoden investeringar vinstmedel aktiedgare inflytande Totalt
Balans 31 december 2012 1342 77 633 -10 4 362 12 -34 -10 3394 5770 92 5862
Periodens resultat - - - - - - - - - 2 2 3 5
OClI fore skatt - - - - - -176 -28 10 -83 - =277 -1 -278
Inkomstskatt hanforlig till
komponenter i OCI - - - - - -1 6 - -3 - 2 - 2
Totalresultat - - - - - -177 -22 10 -86 2 -273 2 -271
Utdelning - - - - - - - - - -237 -237 -6 -243
Aktiebaserade ersattningar - - - - - - - - - 1 1 - 1
Ogiltigforklaring av egna aktier - - - 10 - - - - - -10 - - -
Balans 30 juni 2013 1342 77 633 - 4 185 -10 -24 -96 3150 5261 88 5349
Periodens resultat - - - - - - - - - -55 -55 -21 -76
OCI fore skatt - - - - - 75 2 2 -121 74 32 -5 27
Inkomstskatt hanforlig till
komponenter i OCI - - - - - 2 -1 - -1 -27 -27 - -27
Totalresultat - - - - - 77 1 2 -122 -8 -50 -26 -76
Utdelning - - - - - - - - - - - -1 -1
Avyttringar - - - - - - - - - - - -1 -1
Aktiebaserade erséttningar - - - - - - - - - 1 1 - 1
Transaktion av innehav utan
bestammande inflytande i
investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden - - - - - - - - - 1 1 - 1
Balans 31 december 2013 1342 77 633 - 4 262 -9 -22 -218 3144 5213 60 5273
Periodens resultat - - - - - - - - - 100 100 1 101
OClI fore skatt - - - - - 25 -14 -9 26 -1 27 1 28
Inkomstskatt hanforlig till
komponenter i OCI - - - - - -2 2 - -3 - -3 - -3
Totalresultat - - - - - 23 -12 -9 23 99 124 2 126
Utdelning - - - - - - - - - -237 -237 -2 -239
Forvarv och avyttringar - - - - - - - 15 - -15 - 86 86
Forlust pa férvarv inom innehav
utan bestdmmande inflytande - - - - - - - - - -5 -5 5 -
Aterkép av egna aktier - - - -4 - - - - - - -4 - -4
Aktiebaserade ersattningar - - - 4 - - - - - -2 2 - 2
Balans 30 juni 2014 1342 77 633 - 4 285 -21 -16 -195 2984 5093 151 5244

* Siffror for jamférelseperioder har omréknats. Fér mer information, se Redovisningsprinciper pa sidan 16.
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MEUR 2014-06-30 2013-12-31 2013-06-30
For egen rakning
Inteckningar 4 18 6
For investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden
Borgensforbindelser 18 18 18
For andras rakning
Borgensforbindelser 5 5 5
Ovriga &taganden, egna
Operationell leasing, inom 12 manader 75 71 97
Operationell leasing, efter 12 manader 851 510 549
Ovriga ansvarsforbindelser 45 5 5
Totalt 998 627 680
Inteckningar 4 18 6
Borgensforbindelser 23 23 23
Operationell leasing 926 581 646
Ovriga ansvarsforbindelser 45 5 5
Totalt 998 627 680

Investeringsataganden

Koncernens direkta investeringsataganden, exklusive forvarv, uppgick till 278 MEUR (att jamfora med 197
MEUR per 30 juni 2013 och 142 MEUR per 31 december 2013). Dessa inkluderar koncernens andel av direkta
investeringsataganden i gemensamma verksamheter.

Omsattning per segment

MEUR Q2/14 Q1/14 2013 Q4/13 Q3/13 Q2/13 Q1/13
Printing and Reading 970 999 4319 1054 1041 1101 1123
Biomaterials 243 263 1033 266 239 266 262
Building and Living 490 445 1867 466 460 500 441
Renewable Packaging 849 823 3272 788 829 835 820
Ovriga 654 689 2690 672 612 685 721
Segmentintern forséljning -627 -651 -2 618 -634 -628 -661 -695
Totalt 2579 2568 10 563 2612 2553 2726 2672
Operativt rorelseresultat per segment

MEUR Q2/14 Q1/14 2013 Q4/13 Q3/13 Q2/13 Q1/13
Printing and Reading 36 35 34 36 13 -17 2
Biomaterials 10 21 77 24 17 14 22
Building and Living 37 20 75 19 24 28 4
Renewable Packaging 114 92 318 73 100 77 68
Ovriga 12 14 74 - 30 22 22
Operativt rorelseresultat 209 182 578 152 184 124 118
Vardering till verkligt varde och icke

operativa poster* -18 -11 11 30 -5 -8 -6
Engangsposter -106 24 -539 -392 -23 -33 -91
Rorelseresultat (IFRS) 85 195 50 -210 156 83 21
Finansnetto -46 -65 -239 -71 -53 -59 -56
Resultat fore skatt 39 130 -189 -281 103 24 -35
Inkomstskatt -38 -30 118 121 -19 -3 19
Nettoresultat 1 100 -71 -160 84 21 -16

* | vardering till verkligt varde och icke operativa poster ingar aktierelaterade incitamentsprogram, syntetiska optioner, netto efter realiserad
och 6ppen risksakring, utslappsratter for koldioxid samt vardering av biologiska tillgdngar och koncernens andel av skatter och finansnetto i
investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden.
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MEUR Q2/14 Q1/14 2013 Q4/13 Q3/13 Q2/13 Q1/13
Printing and Reading -115 -7 -644 -538 8 -30 -84
Biomaterials - - 2 -8 -1 11 -
Building and Living - -13 -7 - - - -7
Renewable Packaging - - 120 144 -28 4 -
Ovriga 9 44 -10 10 -2 -18 -
Engangsposter i rorelseresultatet -106 24 -539 -392 -23 -33 -91
Engangsposter i skatter 1 6 145 114 3 9 19
Engangsposter i nettoresultatet -105 30 -394 -278 -20 -24 -72
Engangsposter i nettoresultatet hanforliga till:
Moderbolagets aktieagare -105 30 -369 -253 -20 -24 -72
Innehav utan bestammande inflytande - - -25 -25 - - -
-105 30 -394 -278 -20 -24 -72
Vardering till verkligt varde och icke operativa poster* per segment
MEUR Q2/14 Q1/14 2013 Q4/13 Q3/13 Q2/13 Q1/13
Printing and Reading 1 -2 2 3 -1 - -
Biomaterials -2 -3 5 13 -4 -2 -2
Building and Living - -1 - - - - -
Renewable Packaging - 1 -1 - -1 - -
Ovriga -17 -6 5 14 1 -6 -4
Vardering till verkligt varde och icke
operativa poster i rérelseresultatet -18 -11 11 30 -5 -8 -6

* | vardering till verkligt varde och icke operativa poster ingar aktierelaterade incitamentsprogram, syntetiska optioner, netto efter realiserad
och 6ppen risksakring, utslappsratter for koldioxid samt vardering av biologiska tillgangar och koncernens andel av skatter och finansnetto i

investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden.

Rorelseresultat per segment

MEUR Q2/14 Q1/14 2013 Q4/13 Q3/13 Q2/13 Q1/13
Printing and Reading -78 26 -608 -499 20 -47 -82
Biomaterials 8 18 84 29 12 23 20
Building and Living 37 6 68 19 24 28 -3
Renewable Packaging 114 93 437 217 71 81 68
Ovriga 4 52 69 24 29 -2 18
Rorelseresultat (IFRS) 85 195 50 -210 156 83 21
Finansnetto -46 -65 -239 -71 -53 -59 -56
Resultat fore skatt 39 130 -189 -281 103 24 -35
Inkomstskatt -38 -30 118 121 -19 -3 19
Nettoresultat 1 100 -71 -160 84 21 -16
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Véxelkurser for euro

1 euro &r Slutkurs Genomsnittskurs
2014-06-30 2013-12-31 2014-06-30 2013-12-31
SEK 9,1762 8,8591 8,9545 8,6505
Usb 1,3658 1,3791 1,3705 1,3281
GBP 0,8015 0,8337 0,8214 0,8493

Transaktionsrisk och risksdkring i de stérsta valutorna per 30 juni 2014

MEUR USD SEK GBP
Beraknad exponering pa operativt nettokassaflode per ar 950 -790 470
Sakring av transaktionsrisk per 30 juni 2014 -440 410 -250

46 % 52 % 53 %

Sakring per 30 juni 2014, for kommande 12 manader
Ytterligare sakring i USD for 13—18 manader 6kar sakringsprocenten med 7 %.

Effekten av valutakursforandringar pa operativt rorelseresultat

Operativt rorelseresultat: valutakursforstarkning med +10 % MEUR
uUsD 95
SEK -79
GBP 47

Kanslighetsanalysen &r baserad pa beréaknat nettokassaflode fran den I6pande verksamheten foér kommande 12 manader. Berakningen tar
inte hansyn till valutarisksékring och forutsatter att inga &ndringar annat &n andring av valutakurs férekommer. Vid en kursférsvagning
skulle effekten bli den motsatta.
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Verkligt varde pa finansiella instrument
Koncernen anvander foljande hierarki for att bestamma och ge upplysningar om verkligt varde pa finansiella
instrument efter varderingsteknik:
« Niva 1: noterade (ojusterade) priser pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder;
+ Niva 2: andra tekniker genom vilka all indata som har en betydande inverkan pa bokforda verkliga varden
kan observeras, antingen direkt eller indirekt,
« Niva 3: tekniker som anvander indata som har en betydande inverkan pa saddana bokforda verkliga varden
som inte ar baserade pa observerbara marknadsdata.

Varderingsteknikerna beskrivs narmare i koncernens bokslut.

Redovisade varden for finansiella tillgangar och skulder enligt hierarkin for verkligt varde
per 30 juni 2014

Finansiella Finansiella
poster till tillgangar
verkligt varde tillgangliga
Lan och genom resultat- Sakrings- for Redovisade Verkligt
MEUR fordringar rakningen derivat  forsaljning varden varde
Finansiella tillgangar
Tillgangligt for
forsaljning - - - 395 395 395
Langfristiga
l&nefordringar 63 - - - 63 66
Kundfordringar och
Ovriga rorelsefordringar 1337 - - - 1337 1337
Rantebérande
fordringar 13 44 20 - 77 77
Kortfristiga placeringar
och
kassatillgodohavanden 1553 - - - 1553 1553
Redovisat varde per
kategori 2 966 44 20 395 3425 3428
Finansiella
poster till Matt till
verkligt varde upplupet
genom resultat- Sakrings- anskaff- Redovisade Verkligt
MEUR rdkningen derivat ningsvérde véarden varde
Finansiella skulder
Langfristiga skulder - 5 4249 4 254 4480
Kortfristig del av
langfristiga skulder - - 160 160 160
Réantebérande skulder 84 a7 503 634 634
Leverantorsskulder
och 6vriga operativa
skulder 2 - 1319 1321 1321
Checkrékningskrediter - - 1 1 1
Redovisat véarde per
kategori 86 52 6 232 6 370 6 596
MEUR Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Derivata finansiella
tillgangar - 64 - 64
Finansiella tillgangar
tillgangliga for
forséljning 20 - 375 395
Derivata finansiella
skulder - 138 - 138
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Redovisade varden for finansiella tillgangar och skulder enligt hierarkin for verkligt varde

per 31 december 2013

Finansiella
poster till
verkligt Finansiella
varde tillgangar
genom tillgangliga
Lan och resultat- Sakrings for Redovisade Verkligt
MEUR fordringar rakningen -derivat forsaljning varden varde
Finansiella tillgangar
Tillgangligt foér férsaljning - - - 371 371 371
Langfristiga lanefordringar 80 - - - 80 82
Kundfordringar och &vriga
rérelsefordringar 1260 2 - - 1262 1262
Rantebarande fordringar 31 83 33 - 147 147
Kortfristiga placeringar och
kassatillgodohavanden 2073 - - - 2073 2073
Redovisat varde per kategori 3444 85 33 371 3933 3935
Finansiella
poster till
verkligt
varde Matt till
genom upplupet
resultat- S&krings- anskaff- Redovisade Verkligt
MEUR rakningen derivat ningsvérde varden varde
Finansiella skulder
Langfristiga skulder - 4 4197 4201 4 400
Kortfristig del av langfristiga skulder - - 544 544 544
Rantebérande skulder 101 39 604 744 744
Leverantorsskulder och 6vriga
operativa skulder - - 1371 1371 1371
Checkrékningskrediter - - 12 12 12
Redovisat varde per kategori 101 43 6 728 6 872 7071
MEUR Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Derivata finansiella tillgangar - 118 - 118
Finansiella tillgangar tillgangliga for
forsaljning 10 - 361 371
Derivata finansiella skulder - 144 - 144
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Avstamning av verkliga varden pa finansiella tillgdngar pa niva 3 per 30 juni 2014

Onoterade

rantebérande
MEUR Onoterade aktier vardepapper Totalt
Ingaende balans 1 januari 2014 361 - 361
Balanserad ranta - - -
Vinster/forluster redovisade i resultatrakningen - - -
Vinster i Ovrigt totalresultat éverforda till resultatrékningen - - -
Vinster redovisade i 6vrigt totalresultat 14 - 14
Tillagg - - -
Avyttringar - - -
Utgéende balans 30 juni 2014 375 - 375

Avstamning av verkliga varden pa finansiella tillgangar pa niva 3 per 31 december 2013

Onoterade

rantebarande
MEUR Onoterade aktier vardepapper Totalt
Ing&ende balans 1 januari 2013 451 90 541
Balanserad réanta - 9
Vinster/forluster redovisade i resultatrakningen 1 2 3
Vinster i Ovrigt totalresultat éverforda till resultatrékningen - -7 -7
Forluster redovisade i Ovrigt totalresultat -97 - -97
Tillagg 9 - 9
Avyttringar -3 -94 -97
Utgaende balans 31 december 2013 361 - 361

Onoterade aktier

Onoterade aktier bestar framst av aktier i PVO. Varderingsmetoden for dessa beskrivs mer ingaende i
koncernens arsredovisning. Varderingen ar mest kanslig for forandringar i elpriset och diskonteringsrantan. En
diskonteringsranta pa 4,29 % som anvands i varderingsmodellen bestams med hjalp av vagd genomsnittlig
kostnad for kapital (WACC)-metoden. En férandring pa +/- 5 % i elpriset i kassaflédesvarderingen (DCF) skulle
andra varderingen med +83 MEUR respektive -67 MEUR. En férandring pa +/- 1 % i diskonteringsréantan skulle

andra varderingen med -49 MEUR respektive +144 MEUR.

Stora Enso-aktien

Omséttning Helsingfors Stockholm

A-aktier R-aktier A-aktier R-aktier
April 183 530 63 980 917 279 526 18 414 452
Maj 112 364 43 712 723 179 283 11 390 964
Juni 81523 43 116 686 241511 11 693 475
Totalt 377 417 150 810 326 700 320 41 498 891
Slutkurs Helsingfors, EUR Stockholm, SEK

A-aktier R-aktier A-aktier R-aktier
April 7,58 7,35 67,45 66,50
Maj 7,59 7,52 69,40 67,70
Juni 7,24 7,11 66,85 65,10
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Utrakning av nyckeltal

Avkastning pa sysselsatt kapital,
operativ ROCE, (%)

Avkastning pa operativt kapital,
operativ ROOC, (%)

Avkastning pa eget kapital, ROE
(%)
Soliditet (%)

Rantebarande nettoskuld
Skuldsattningsgrad

Fritt kassafloéde per aktie (CEPS)

Resultat per aktie (EPS)

Operativt rorelseresultat

Operativ EBITDA

Nettoskuld/operativ EBITDA

Senaste 12 manader

TRI (total recordable incident rate)

LTA (lost-time accident rate)

30(31)

100 x Operativt rorelseresultat

Sysselsatt kapital ' ?

100 x Operativt rorelseresultat

Operativt kapital ” *

100 x Resultat fore skatt och innehav utan bestimmande inflytande — skatter

Eget kapital, totalt 2

100 x Eget kapital, totalt

Balansomslutning
Réantebarande skulder — rantebarande tillgangar

Rantebarande nettoskuld
Eget kapital R

Avskrivningar och Vardering till

nedskrivningar av verkligt varde av
Periodens nettoresultat ¥ — anlaggningstillgdngar — biologiska tillg&ngar
Genomsnittligt antal aktier

Periodens nettoresultat *
Genomsnittligt antal aktier

Segmentens rorelseresultat exklusive engangsposter och vardering till
verkligt vérde samt Stora Ensos andel av rorelseresultat exklusive
engangsposter och vardering till verkligt varde i investeringar redovisade
enligt kapitalandelsmetoden

Rorelseresultat exklusive avskrivningar och nedskrivningar av
anlaggningstillgangar, andel av resultat i investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden, engangsposter och vardering till verkligt varde

Réantebarande nettoskuld
Operativ EBITDA

De tolv manader som foregar balansdagen

Frekvensen av totalt registrerade incidenter per en miljon arbetade
timmar.

Frekvensen av olyckor med franvaro per en miljon arbetade timmar.

' Sysselsatt kapital = operativt kapital — nettoskatteskuld.

2 periodens genomsnitt.
9 Hanforligt till moderbolagets aktieagare.

For ytterligare information, v.g. kontakta:

Seppo Parvi, CFO, tel. +358 2046 21205

Ulla Paajanen-Sainio, SVP, Investor Relations, tel. +358 2046 21242
Jonas Nordlund, Director, Communications in Sweden, tel. +46 1046 71663

Stora Ensos resultat for tredje kvartalet 2014 publiceras den 22 oktober 2014.
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WEBBSANDNING OCH TELEFONKONFERENS FOR ANALYTIKER OCH INVESTERARE

VD och koncernchef Jouko Karvinen och EVP, Stora Enso Printing and Living tillika VD och koncernchef fran
och med den 1 augusti 2014 Karl-Henrik Sundstrom samt CFO Seppo Parvi och SVP Investor Relations Ulla
Paajanen-Sainio kommer att vara vardar fér en kombinerad telefonkonferens och webbséandning idag kl. 16.00
finsk tid (15.00 CET, 14.00 brittisk tid, 09.00 EDT).

Om ni 6nskar att delta, v.g. ring:

Storbritannien +44(0)20 3427 1905
Finland +358 (0)9 6937 9590
Sverige +46 (0)8 5065 3938
USA +1 646 254 3366
Inloggningskod: 2223621

Den direktsanda webbkonferensen kan féljas pa: www.media-server.com/m/p/2gnccsnu

Stora Enso ar den globala nytankaren inom papper, biomaterial, traprodukter och férpackningar. Vi tanker alltid
i nya banor och skapar nytt for att kunna erbjuda vara kunder innovativa losningar baserade pa férnybara
material. Foretaget har cirka 29 000 anstéllda runtom i véarlden och omsattningen 2013 uppgick till 10,6
miljarder euro. Stora Ensos aktier ar noterade pa NASDAQ OMX Helsinki (STEAV, STERV) och Stockholm
(STE A, STE R). Dessutom handlas Stora Ensos amerikanska depabevis ADR (SEOAY) som onoterade
vardepapper pa International OTCQX-listan i USA.

Det galler bland annat, men inte begransat till, forvantningar pa marknadstillvaxt och -utveckling; forvantningar om tilivaxt och lonsamhet;
uttalanden som foregas av “tror”, "forvantar” och “forutser” eller liknande uttryck ar exempel pa framatriktade uttalanden som faller inom
United States Private Securities Litigation Reform Act of 1995. Dessa uttalanden bygger pa befintliga planer, uppskattningar och
projektioner, de innebér risk och osadkerhet, vilket kan medfora att det faktiska utfallet avviker substantiellt fran dessa framétriktade
uttalanden. Till dessa faktorer hor bland annat foljande: (1) verksamhetsméassiga faktorer, sdsom fortsatt framgangsrik tillverkning och
uppnaende av avsedd effektivitet darvidlag, fortsatt framgangsrik produktutveckling, gynnsamt mottagande av koncernens produkter och
tjanster fran nyckelkundgrupper, framgang i befintliga och framtida samarbeten, forandringar av affarsstrategi, utvecklingsplaner eller mal,
forandringar av det skydd som koncernens patent och andra immaterialratter erbjuder, tillgang till kapital pd rimliga villkor; (2)
branschmassiga villkor, sdsom efterfrdigan pa produkterna, graden av konkurrens, nuvarande och framtida prisnivd pa koncernens
produkter samt dartill hérande press pa prissattning, prisfluktuationer pa ravaror, finansiella villkor fér koncernens kunder och konkurrenter,
konkurrenters inforande av potentiella alternativa produkter eller tekniker; samt (3) allmanna ekonomiska omstandigheter, sdsom generell
ekonomisk tillvaxt p& koncernens huvudmarknader och fluktuationer i valutakurser och rantor.
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