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Stora Enso fjarde kvartalet och helaret 2013
Fortsatt starkt kassaflode, foreslagen utdelning oférandrad pa 0,30 EUR

Q4 2013 (jamfort med Q4 2012)

e Operativ rorelsevinst pa 152 MEUR (158), inklusive en effekt om 19 MEUR fran lagre avskrivningar
pa grund av nedskrivningar, en marginal pa 5,8 % (5,8 %).

e Engangsposter med negativ effekt om cirka 392 MEUR, framst till foljd av nedskrivning av
anlaggningstillgdngar (556 MEUR) och en vinst fran varderingen av plantagerna i Guangxi i Kina
till verkligt varde (179 MEUR).

e Ldnsamheten for Renewable Packaging forbattrades tack vare lagre rorliga kostnader och
produktionen frin Ostroleka Bruks nya maskin for wellravara. Maskinen uppnadde
I6nsamhetsmalet pa en EBITDA-marginal om 20 % vid arsskiftet.

o Starkt kassaflode fran rorelsen pa 470 MEUR (473), kassaflode efter investeringar pa 310 MEUR (273).

Helaret 2013 (jamfort med helaret 2012)

e Operativ rorelsevinst pa 578 MEUR (630), en marginal pa 5,5 % (5,8 %).

e Resultat per aktie (EPS) exklusive engangsposter pa 0,40 EUR (0,33).

o Starkt kassaflode fran rérelsen pa 1 246 MEUR (1 254), kassaflode efter investeringar forbéattrat till
756 MEUR (578).

e Forhallandet nettoskuld/operativ EBITDA forbéttrat till 2,3 (2,5) och nettoskulden minskade till
2 434 MEUR.

Omvandling och avyttring av tillgangar utanfor karnverksamheten

e Massabruket Montes del Plata slutfor for narvarande anléaggningsarbeten, driftsattning och
processen med slutliga tillstand. Driftstarten vantas ske under de férsta manaderna av 2014.

o Kartongmaskininvesteringen i Guangxi i Kina fortskrider enligt plan. Maskinen beraknas vara
driftklar i bérjan av 2016, i enlighet med vad som meddelats tidigare.

e Som meddelats idag avyttrar Stora Enso sitt innehav pa 40 % i den USA-baserade producenten av
bearbetad kaolinlera Thiele Kaolin Company for 76 MUSD (56 MEUR). En reavinst om 37 MEUR
kommer att redovisas i resultatet for forsta kvartalet 2014.

Omstrukturering

e Effektiviserings- och strukturférenklingsprogrammet pa 200 MEUR som aviserades den 23 april
2013 fortskrider enligt plan.

e Planen pa permanent stangning av en maskin for bestruket journalpapper vid Veitsiluoto Bruk i
Finland tillkdnnagavs i januari 2014.

Utsikter

e  Omséttningen forsta kvartalet 2014 véantas bli i niva med fjarde kvartalet 2013 pa 2 604 MEUR och
den operativa rérelsevinsten i niva med eller nagot hogre an fjarde kvartalet 2013 pa 152 MEUR.
Genomsnittliga priser vantas bli hdgre och fasta kostnader lagre an under fjarde kvartalet 2013.
Renewable Packaging kommer att paverkas av kostnaderna for Guangxiprojektet och
produktionsbortfallet vid Skoghalls Bruk pa grund av ett tilloud med sodapannan.
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Nyckeltal*
Foréandr Forandr Foréndr
% % %
Q4/13-  Q4/13- 2013~
MEUR Q4/13 Q3/13 Q4/12 2013 2012 Q4/12 Q3/13 2012
Nettoomsattning 2604 2556 2727 10544 10815 -4.5 1,9 -2,5
Operativ EBITDA 246 311 276 1044 1094 -10,9 -20,9 -4,6
Operativ EBITDA-marginal, % 94 1272 10,1 9,9 10,1 -6,9 -23,0 -2,0
Operativ rorelsevinst 152 184 158 578 630 -3,8 -17,4 -8,3
Operativ rérelsemarginal, % 5,8 7,2 5,8 55 5,8 - -19,4 -5,2
Rorelseresultat (IFRS) -218 158 254 34 701 -185,8 -238,0 -95,1
Rorelsemarginal (IFRS), % -8,4 6,2 9,3 0,3 6,5 -190,3 -235,5 -95,4
Resultat fore skatt exkl.
engangsposter 110 125 83 350 317 32,5 -12,0 10,4
Resultat fore skatt -282 102 204 -189 481 -238,2 n/m -139,3
Periodens nettoresultat exkl.
engangsposter 118 104 89 323 263 32,6 13,5 22,8
Periodens nettoresultat -160 84 266 -71 490 -160,2 -290,5 -114,5
Investeringar i anldggningar 176 102 209 425 556 -15,8 72,5 -23,6
Avskrivningar och nedskrivningar
exkl. engangsposter 128 145 150 564 583 -14,7 -11,7 -3,3
Operativ ROCE, % 7,6 9,0 7,3 7,1 7,3 4,1 -15,6 -2,7
Resultat per aktie (EPS) exKI.
engangsposter, EUR 0,15 0,13 0,11 0,40 0,33 36,4 15,4 21,2
Resultat per aktie (EPS), EUR -0,18 0,11 0,33 -0,07 0,61 -154,5 -263,6 -111,5
Kassamassigt resultat per aktie
(CEPS) exkl. engangsposter, EUR 0,31 0,32 0,30 1,12 1,07 3,3 -3,1 47
Kassamassigt resultat per aktie
(CEPS), EUR 0,46 0,29 0,45 1,16 1,28 2,2 58,6 -9,4
Avkastning pa eget kapital (ROE),
% -11,9 6,2 18,2 -1,3 8,3 -165,4 -291,9 -115,7
Skuldséttningsgrad 0,47 0,51 0,48 0,47 0,48 -2,1 -7,8 -2,1
Nettoskuld/operativ EBITDA
senaste tolv manader 2,3 2,5 2,5 2,3 2,5 -8,0 -8,0 -8,0
Eget kapital per aktie, EUR 6,61 6,82 7,32 6,61 7,32 -9,7 -3,1 -9,7
Soliditet, % 41,3 411 42,8 41,3 42,8 -3,5 0,5 -3,5
Medelantal anstéllda 27748 28297 28331 28231 28777 -2,1 -1,9 -1,9
Genomsnittligt antal aktier (milj.)
periodiskt 788,6 788,6 788,6 788,6 788,6
ackumulerat 788,6 788,6 788,6 788,6 788,6

ackumulerat, efter full utspadning 788,6 788,6 788,6 788,6 788,6

* Siffror for jamforelseperioder har omraknats efter antagandet av den omarbetade redovisningsstandarden IAS 19, Ersattningar till
anstallda. Uppgifter for jamforelseperioderna har omréknats i alla de tabeller som paverkas av 1AS 19. Fér mer information, se
Berakningsgrunder pa sidan 14.

Operativ rorelsevinst utgors av segmentens rorelseresultat exklusive engangsposter och vardering till verkligt varde samt Stora Ensos
andel av rorelseresultatet exklusive engangsposter och vardering till verkligt varde i investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden. | vardering till verkligt varde ingar aktierelaterade incitamentsprogram, syntetiska optioner, netto efter
realiserad och dppen risksakring, utslappsratter for koldioxid och vardering av biologiska tillgangar.

Engangsposter ar exceptionella transaktioner som inte ar hanforliga till normal affarsverksamhet. De vanligaste engangsposterna ar
reavinster, extra nedskrivningar eller aterforing av nedskrivningar, avsattningar for planerad omstrukturering samt vitesférelagganden.
Varje engangspost redovisas vanligen for sig om den Gverstiger en cent per aktie.
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Stora Ensos leveranser och produktion
Férandr Foréandr Foréndr
% % %
Q4/13-  Q4/13- 2013-
Q4/13  Q3/13 Q4/12 2013 2012 Q4/12 Q3/13 2012

Leveranser av papper och kartong

(1 000 ton) 2438 2456 2569 9898 10268 -51 -0,7 -3,6
Produktion av papper och kartong

(1 000 ton) 2427 2469 2561 9911 10357 -5,2 -1,7 -4,3
Leveranser av tréprodukter

(1 000 mS) 1247 1191 1175 4930 4750 6,1 47 3,8
Leveranser av marknadsmassa

(1 000 ton)* 335 254 284 1180 1058 18,0 31,9 11,5
Leveranser av

wellpappférpackningar (milj. m?) 277 278 279 1086 1097 -0,7 -0,4 -1,0

* Stora Ensos nettoposition avseende marknadsmassa for 2013 var 1,1 miljoner ton.

Avstamning av operativ lénsamhet
Forandr  Forandr  Forandr

% % %

Q4/13- Q4/13- 2013~
MEUR Q4/13  Q3/13  Q4/12 2013 2012 Q4/12 Q3/13 2012
Operativ EBITDA 246 311 276 1044 1094 -10,9 -20,9 -4,6
Investeringar redovisade
enligt
kapitalandelsmetoden,
operativa* 34 18 32 98 119 6,3 88,9 -17,6
Avskrivningar och
nedskrivningar exkl.
engangsposter -128 -145 -150 -564 -583 14,7 11,7 3,3
Operativ rorelsevinst 152 184 158 578 630 -3,8 -17,4 -8,3
Vardering till verkligt
varde och ej operativa
poster** 22 -3 -14 -5 -59 257,1 n/m 91,5
Engéngsposter -392 -23 110 -539 130 n/m n/m n/m
Rorelseresultat (IFRS) -218 158 254 34 701 -185,8 -238,0 -95,1

* Koncernens andel av operativ rorelsevinst i investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden.

** | vardering till verkligt varde och ej operativa poster ingar aktierelaterade incitamentsprogram, syntetiska optioner, netto efter
realiserad och dppen risksakring, utslappsratter for koldioxid samt vardering av biologiska tillgangar och koncernens andel av skatter
och finansnetto i investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden.

Resultat fjarde kvartalet 2013 (jamfort med fjarde kvartalet 2012)

Fordelning av faktorer for omsattningsférandring Q4/2012-Q4/2013
Nettoomsattning

Q4/12, MEUR 2727
Pris och mix, % -1
Valuta, % -2
Volym, % -
Ovrig omséttning *, % -
Totalt fore strukturella fordndringar, % -3
Strukturell fordndring **, % -2
Totalt, % -5
Q4/13, MEUR 2 604

* Virke, energi, papper for atervinning, biprodukter m.m.
** Nedlaggningar, stdrre investeringar, avyttringar och forvarv.

Omséttningen uppgick till 2 604 MEUR, vilket ar 123 MEUR lagre &n aret innan, till foljd av att forsaljningen
av pappersprodukter minskade, delvis beroende pa tidigare aviserade nedlaggningar av pappersmaskinerna vid
Kvarnsvedens Bruk och Hylte Bruk i Sverige. Den operativa rorelsevinsten uppgick till 152 MEUR (158) och
den operativa rorelsemarginalen var 5,8 % (5,8 %).
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Betydligt lagre forsaljningsvolymer, sarskilt for tidningspapper pa grund av nedlaggning av pappersmaskiner,
och nagot lagre forsaljningspriser i lokala valutor for alla pappersprodukter minskade den operativa
rorelsevinsten med 48 MEUR. Detta motverkades delvis av ndgot lagre virkeskostnader inom alla divisioner
och av lagre massakostnader, vilket 6kade den operativa rérelsevinsten med 23 MEUR. Avskrivningarna var 22
MEUR lagre, framst pa grund av nedskrivning av anlaggningstillgangar. Fasta kostnader var fortsatt stabila.
For att hantera utbudet begrénsades produktionen av papper och kartong med 11 % (9 %) och produktionen av
sagade travaror med 2 % (5 %).

Under fjarde kvartalet 2013 var medelantalet anstéllda 27 750, vilket ar 580 lagre an aret innan. Antalet
anstallda minskade framst i Sverige till f6ljd av nedlaggning av pappersmaskiner och omstruktureringar, medan
minskningen i Finland uppvagdes av forvarvet av ABB:s innehav pa 49 % i Efora Oy med sina cirka 1 000
anstéllda. I Kina dkade det genomsnittliga antalet anstallda under fjarde kvartalet med 520.

Koncernen redovisade engangsposter med en negativ nettoeffekt om cirka 392 MEUR pa rérelseresultatet och
en positiv effekt om cirka 114 MEUR pa inkomstskatten i resultatet for fjarde kvartalet 2013. Engangsposterna
bestar av nedskrivning av anlaggningstillgdngar med 556 MEUR, framst inom Printing and Reading, vinst fran
vardering till verkligt varde om 179 MEUR och tillhdrande upplosning av reserver om 7 MEUR vid koncernens
plantagetillgangar i Kina, en kostnad om 12 MEUR pa grund av produktionsstérningar inom Renewable
Packaging, kostnader om 12 MEUR relaterade till etableringen av ett samriskforetag i Kina, kostnaden om 8
MEUR till foljd av en uppgorelse for rattstvist med en leverantor vid koncernens investering redovisad enligt
kapitalandelsmetoden Veracel samt en vinst om 10 MEUR relaterad till koncernens andel av effekten fran den
nya skattesatsen pa investeringen redovisad enligt kapitalandelsmetoden Tornator.

Finansnettokostnaden pa 64 MEUR var 14 MEUR hogre an for ett ar sedan. Rantenettokostnaden och
varderingen av rantederivat till verkligt varde var i nivad med aret innan. Nettoeffekten av valutakurser for fjarde
kvartalet avseende kassa och bank, rantebarande tillgangar och skulder samt tillhGrande sakringar var en vinst
om 9 MEUR (forlust om 1). Under kvartalet medforde i fortid aterbetalda 1an fran finska pensionsinstitut och
obligationslan en kostnad om 11 MEUR. En engangsvinst om 11 MEUR fran likvid betalning av NewPages
leasinggaranti redovisades i resultatet for fjarde kvartalet 2012.

Fordelning av forandring i sysselsatt kapital Q4/2012—Q4/2013
Sysselsatt kapital

Q4/12, MEUR 8619
Investeringar efter avdrag for avskrivningar -179
Nedskrivningar och aterféring av nedskrivningar -592
Vardering av biologiska tillgangar 179
Tillgangligt for forséljning: operativt (framst PVO) -89
Investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden 142
Nettoskuld i forménsbestamda planer 98
Operativt rorelsekapital och andra icke rantebdrande poster, netto -332
Nettoskatteskuld 136
Omrakningsdifferens -258
Ovriga forandringar -17
Q4/13, MEUR 7 707

Den operativa avkastningen pa sysselsatt kapital uppgick till 7,6 % (7,3 %). Exklusive de pagaende strategiska
investeringarna inom Biomaterials och Renewable Packaging skulle den operativa avkastningen pa sysselsatt
kapital ha varit 9,1 % (8,4 %).
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Resultat januari—december 2013 (jaAmfort med januari—-december 2012)

Fordelning av faktorer for omséattningsférandring 2012-2013
Nettoomsattning

2012, MEUR 10 815
Pris och mix, % -1
Valuta, % -1
Volym, % -
Ovrig omséttning *, % -
Totalt fore strukturella forandringar, % -2
Strukturell férandring **, % -1
Totalt, % -3
2013, MEUR 10 544

* Virke, energi, papper for atervinning, biprodukter m.m.
** Nedlaggningar, stdrre investeringar, avyttringar och forvarv.

Omsattningen pa 10 544 MEUR var 271 MEUR lagre jamfort med aret innan pa grund av nedlaggning av
maskiner och forsamrad efterfragan och priser inom Printing and Reading. Den operativa rorelsevinsten pa
578 MEUR var 52 MEUR lagre &n for ett ar sedan. Den operativa rérelsemarginalen var 5,5 % (5,8 %).

Betydligt lagre forsaljningspriser i lokala valutor for papper motverkades delvis av den forbéattrade
produktmixen och forséljningspriser inom Building and Living. L&gre forséljningsvolymer inom Printing and
Reading motverkades delvis av hégre leveranser inom Renewable Packaging tack vare Ostrot¢ka Bruks nya
PM5. Rorliga kostnader var betydligt lagre efter att virkes- och massakostnaderna minskade. Aven fasta
kostnader var l4gre an ett r sedan. Arets avskrivningar var 19 MEUR lagre pa grund av nedskrivning av
anlaggningstillgangar.

Finansnettokostnaden pa 223 MEUR var 3 MEUR hogre an aret innan. Réantenettokostnaden dkade med 30
MEUR framst beroende pa hogre genomsnittlig bruttoskuld under aret, lagre kapitaliserad ranta och lagre
ranteintakter fran lan till investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden. Nettoforlusten fran valutakurser
avseende kassa och bank, rantebarande tillgangar och skulder samt tillhérande sakringar uppgick till 1 MEUR
(12). Vérderingen av réntederivat till verkligt vérde hade en positiv effekt om 40 MEUR jamfort med 2012 till
foljd av hogre langfristiga rantor. En vinst pa 12 MEUR fran forsaljningen av kapitallan om 99 MEUR i
investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden Bergvik Skog och Tornator redovisades under 2013,
medan en intakt pa 34 MEUR fran aterforing av avsattningar for NewPages leasinggaranti och likvida
betalningar redovisades ar 2012.

Resultat fjarde kvartalet 2013 (jamfort med tredje kvartalet 2013)

Omséttningen 6kade med 48 MEUR till 2 604 MEUR. Den operativa rorelsevinsten uppgick till 152 MEUR,
vilket ar 32 MEUR lagre an kvartalet innan. | resultatet for fjarde kvartalet ingar en effekt om 19 MEUR fran
lagre avskrivningar pa grund av nedskrivning av anlaggningstillgangar. Fasta kostnader var hogre pa grund av
sasongsfaktorer och fler underhallsatgarder, men rorliga kostnader var lagre. Volymer inom Renewable Packaging
var lagre an foregaende kvartal, delvis beroende pa arliga underhallsstopp vid bruken i Skoghall och Fors.

Kapitalstruktur
MEUR 2013-12-31  2013-09-30  2013-06-30 2013-03-31 2012-12-31
Operativa anlaggningstillgangar* 5234 5613 5571 5904 6 022
Investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden 1961 1972 1999 2 058 1965
Operativt rorelsekapital, netto 1085 1363 1418 1570 1460
Langfristiga icke rantebarande poster,
netto -499 -575 -580 -601 -611
Operativt kapital, totalt 7781 8373 8 408 8931 8 836
Nettoskatteskuld -74 -181 -174 -196 -217
Sysselsatt kapital 7707 8192 8 234 8 735 8619
Eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare 5213 5381 5261 5772 5770
Innehav utan bestdammande inflytande 60 86 88 89 92
Réntebarande nettoskuld 2434 2725 2 885 2874 2 757
Finansiering totalt 7707 8192 8 234 8735 8 619
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* | operativa anlaggningstillgangar ingar materiella anlaggningstillgangar, goodwill, biologiska tillgangar, utslappsratter samt
operativa aktier tillgangliga for forséljning och évriga immateriella tillgéngar.

Finansiering fjarde kvartalet 2013 (jamfort med tredje kvartalet 2013)

Sammanlagda outnyttjade kreditlimiter uppgick till oférandrade 700 MEUR och likvida medel efter avdrag for
checkrakningskrediter 1ag pa fortsatt starka 2 053 MEUR, vilket & 43 MEUR mindre &n foregaende kvartal.
Dessutom har Stora Enso tillgang till olika Iangfristiga finansieringskallor pa 800 MEUR.

Under fjarde kvartalet 2013 aterbetalade Stora Enso i fortid 1an fran finska pensionsinstitut for ett nominellt
varde om 125 MEUR. Stora Enso aterkopte aven 77 MEUR av ett obligationslan pa 5,125 % med forfall i juni
2014. Efter aterkopet uppgar det sammanlagda nominella beloppet for det utestaende lanet till 270 MEUR.

| november 2013 tecknade Stora Enso avtal om nytt syndikerat 1an om 700 MEUR med en grupp bestaende av
14 banker. Lanet refinansierar ett befintligt syndikerat 1an pd 700 MEUR. Det nya lanet forfaller i januari 2017
och kommer att utgdra en reserv for allmanna finansieringsbehov inom féretaget. Lanet har inga finansiella
kovenanter.

Forhallandet nettoskuld/operativ EBITDA for de senaste tolv manaderna var 2,3 (2,5).

Per 31 december 2013 var skuldsattningsgraden 0,47 (0,51). Minskningen beror framst pa en minskning av
nettoskulden med 291 MEUR pa grund av ett starkt kassaflode under fjarde kvartalet 2013.

Kassaflode

Forandr % Forandr % Forandr %

Q4/13- Q4/13- 2013~

MEUR Q4/13 Q3/13 Q4/12 2013 2012 Q4/12 Q3/13 2012
Operativ EBITDA 246 311 276 1044 1094 -10,9 -20,9 -4,6
Engangsposter i operativ
EBITDA 162 -23 -13 34 18 n/m n/m 88,9
Utdelning fran
investeringar redovisade
enligt
kapitalandelsmetoden 18 2 93 38 102 -80,6 n/m -62,7
Ovriga justeringar -172 -3 -24 -171 -34 n/m n/m n/m
Forandring i rorelsekapital 216 44 141 301 74 53,2 n/m n/m
Kassaflode fran rorelsen 470 331 473 1246 1254 -0,6 42,0 -0,6

Kassamassiga

investeringar i

anléaggningar och

biologiska tillgangar -149 -107 -184 -424 -561 19,0 -39,3 24,4
Forvarv av investeringar

redovisade enligt

kapitalandelsmetoden -11 -8 -16 -66 -115 31,3 -37,5 42,6
Kassaflode efter
investeringar 310 216 273 756 578 13,6 43,5 30,8

Kassaflode fjarde kvartalet 2013

Kassaflodet fran rorelsen fjarde kvartalet 2013 var fortsatt starkt pA 470 MEUR. Varulagren och fordringarna
minskade med 70 MEUR respektive 75 MEUR. Skulderna 6kade med 60 MEUR. Utbetalningar betraffande de
tidigare aviserade avsattningarna for omstrukturering uppgick till 20 MEUR.

Investeringar januari—-december 2013

Under 2013 uppgick tillagg i anlaggningar och biologiska tillgangar till 425 MEUR, vilket motsvarar 75 % av
periodens avskrivningar. Under aret var effekten fran investeringar i anlaggningar och biologiska tillgangar pa
kassautflodet 424 MEUR.

Kapitaltillskottet om 36 MEUR till samriskprojektet Montes del Plata i Uruguay och forvarvskostnaden om
30 MEUR for ett innehav pa 35 % i samriskforetaget Bulleh Shah i Pakistan uppgick totalt till 66 MEUR under
2013.

De viktigaste pagaende projekten 2013 var massabruket Montes del Plata och maskinen for wellravara vid
Ostroteka Bruk.

Stora Enso Oyj
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Prognos for investeringar, kapitaltillskott och avskrivningar 2014*

MEUR Prognos for 2014
Investeringar i anlaggningar 820-900
Kapitaltillskott 30
Totalt 850-930
Avskrivningar 550-580

* | investeringar ingdr cirka 300 MEUR for projektet i Guangxi i Kina och cirka 150 MEUR for massabruket Montes del Plata i
Uruguay. Fran och med 2014 kommer Veracel och Montes del Plata att konsolideras i Stora Ensos koncernredovisning post for post i
enlighet med IFRS 11. F6r mer information, se Berakningsgrunder pa sidan 14.

Effektiviserings- och strukturférenklingsprogram for minskning av fasta kostnader med 200 MEUR
Effektiviserings- och strukturforenklingsprogrammet med avsikt att dstadkomma en arlig minskning av fasta
kostnader med 200 MEUR efter kompensation for inflation och sénkning av kostnader under andra kvartalet
2014 i forhallande till de faktiska kostnaderna 2012 fortskrider enligt plan. Kostnadsbesparingarna véntas ha
full effekt frdn och med andra kvartalet 2014. Programmet omfattar inte kapacitetsminskningar.

I slutet av fjarde kvartalet 2013 var cirka 70 % av de kostnadsbesparingsétgarder som ar specifika for detta
program genomforda. Huvuddelen av engangskostnaderna pa 88 MEUR relaterade till programmet var redan
offentliggjorda fore utgangen av tredje kvartalet 2013. Vid arsskiftet hade cirka 1 300 anstallda lamnat
foretaget till foljd av programmet.

Utsikter pa kort sikt

Omséttningen forsta kvartalet 2014 véntas bli i niva med fjarde kvartalet 2013 pa 2 604 MEUR och den
operativa rorelsevinsten i niva med eller nagot hogre an fjarde kvartalet 2013 pa 152 MEUR. Genomsnittliga
priser vantas bli hdgre och fasta kostnader lagre an under fjarde kvartalet 2013. Renewable Packaging kommer
att paverkas av kostnaderna for Guangxiprojektet och produktionsbortfallet vid Skoghalls Bruk pa grund av ett
tilloud med sodapannan.

Stora Enso Oyj
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Segment fjarde kvartalet 2013 (jamfort med fjarde kvartalet 2012)

Printing and Reading

Printing and Reading som ingar i division Printing and Living &r en ansvarsfull och internationellt framstaende
leverantor av papper fran fornybara kallor for tryckta medier och kontorsandamal. Affarsomradet betjanar med sitt
breda utbud bland annat forlag, detaljhandeln, tryckerier, grossister samt tillverkare och leverantérer av
kontorsvaror. Utbudet bestar av tidningspapper, bokpapper, SC-papper, bestruket papper och kontorspapper.

Forandr % Forandr % Forandr %

Q4/13- Q4/13- 2013~
MEUR Q4/13  Q3/13  Q4/12 2013 2012 Q4/12 Q3/13 2012
Nettoomsattning 1054 1041 1194 4319 4839 -11,7 1,2 -10,7
Operativ EBITDA 86 81 129 290 493 -33,3 6,2 -41,2
Operativ rorelsevinst 36 13 59 34 223 -39,0 176,9 -84.,8
% av omsattning 34 1,2 4,9 0,8 4,6 -30,6 183,3 -82,6
Operativ ROOC, % * 6,1 1,9 7,9 1,4 7,4 -22,8 221,1 -81,1
Leveranser av papper,
1 000 ton 1607 1582 1791 6525 7130 -10,3 1,6 -8,5
Produktion av papper,
1 000 ton 1577 1600 1809 6501 7210 -12,8 -1,4 -9,8

* Operativ ROOC = 100 % x operativ rorelsevinst/genomsnittligt operativt kapital.

e Ldgre forséljningsvolymer pa grund av minskad efterfragan och darav féljande kapacitetsminskningar
samt nagot lagre forsaljningspriser i lokala valutor minskade den operativa rorelsevinsten. Detta
motverkades delvis av lagre rorliga kostnader till féljd av operationella forbattringar och lagre fasta
kostnader.

e  Avskrivningarna var 19 MEUR lagre, framst pa grund av nedskrivning av anlaggningstillgangar
redovisad under fjarde kvartalet 2013.

e Permanent stdngning av en maskin for bestruket trahaltigt papper planeras vid Veitsiluoto Bruk i
Finland, enligt vad som meddelades i januari 2014.

Marknader

Efterfragan Q4/13  Efterfragan Q4/13  Priser Q4/13 Priser Q4/13
Produkt Marknad jmf med Q4/12 jmf med Q3/13 jmf med Q4/12 jmf med Q3/13
Papper Europa Svagare Négot starkare Nagot lagre Stabila
Biomaterials

Biomaterials erbjuder en rad olika massakvaliteter for att mota behoven hos pappers-, kartong- och
mjukpappersproducenter. Massa som ar tillverkad av fornybara resurser pa ett hallbart satt &r en utmarkt ravara
och har manga olika anvandningsomraden. Biomaterials bestar framst av plantager, samriskforetagen
massabruket Veracel och massabruket Montes del Plata, fristiende nordiska massabruk samt Stora Enso Pulp
Competence Centre och Stora Enso Biorefinery.

Forandr % Forandr % Forandr %

Q4/13- Q4/13- 2013~
MEUR Q4/13 Q3/13 Q4/12 2013 2012 Q4/12 Q3/13 2012
Nettoomsattning 258 242 256 1014 1012 0,8 6,6 0,2
Operativ EBITDA 28 29 33 107 99 -15,2 -3,4 8,1
Operativ rorelsevinst 24 17 28 77 82 -14,3 41,2 -6,1
% av omsattning 9,3 7,0 10,9 7,6 8,1 -14,7 32,9 -6,2
Operativ ROOC, % * 7,2 49 7,8 5,6 57 1,7 46,9 -1,8
Leveranser av massa,
1 000 ton 484 444 471 1864 1836 2,8 9,0 15

* Operativ ROOC = 100 % x operativ rérelsevinst/genomsnittligt operativt kapital.

e Ldgre rorliga kostnader, framst for virke, mer &n motverkades av kostnader inom affarsenheten
Biorefinery samt hogre kostnader for massabruket Montes del Plata. Fasta kostnader var i niva med aret
innan.
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e Massabruket Montes del Plata slutfor for narvarande anlaggningsarbeten, driftséttning och processen
med slutliga tillstand. Driftstarten vantas ske under de forsta manaderna av 2014.

Marknader

Efterfragan Q4/13 Efterfragan Q4/13  Priser Q4/13 jmf  Priser Q4/13 jmf
Produkt Marknad jmf med Q4/12 jmf med Q3/13 med Q4/12 med Q3/13
Barrvedsmassa Europa  Stabil Négot svagare Betydligt hdgre Nagot hogre
Lovvedsmassa Europa  Négot svagare Starkare Stabila Nagot lagre

Building and Living

Building and Living som ingdr i division Printing and Living tillhandahaller trdbaserade produkter och
innovativa losningar for allménna bygg- och inredningsbehov. Produkterna inrymmer alla omraden inom
stadsbyggnation, fran barande konstruktioner till inredningsdesign och miljobyggande. Utover ett flertal olika
sagade travaror omfattar de vidareforadlade produkterna bland annat massiva traelement och husmoduler,
trakomponenter och pellets.

Foérandr % Forandr % Forandr %

Q4/13- Q4/13- 2013-

MEUR Q4/13  Q3/13 Q4/12 2013 2012 Q4/12 Q3/13 2012
Nettoomsattning 466 460 456 1867 1684 2,2 1,3 10,9
Operativ EBITDA 30 33 17 115 59 76,5 -9,1 94,9
Operativ rorelsevinst 19 24 7 75 29 1714 -20,8 158,6
% av omsattning 41 52 15 4,0 1,7 173,3 -21,2 135,3
Operativ ROOC, % * 14,4 17,7 4,8 13,9 5,2 200,0 -18,6 167,3
Leveranser, 1 000 m® 1203 1157 1132 4776 4592 6,3 4,0 4,0

* Operativ ROOC = 100 % x operativ rorelsevinst/genomsnittligt operativt kapital.

o Nagot lagre forséljningspriser pa utomeuropeiska marknader mer &n motverkades av lagre timmerpriser
i Norden, betydligt hogre intakter fran biprodukter i Centraleuropa, lagre fasta kostnader och hogre
volymer inom alla verksamheter.

Marknader

Efterfragan Q4/13 Efterfragan Q4/13  Priser Q4/13 jmf  Priser Q4/13 jmf
Produkt Marknad jmf med Q4/12 jmf med Q3/13 med Q4/12 med Q3/13
Traprodukter  Europa Betydligt starkare Négot starkare Stabila Stabila

Renewable Packaging

Renewable Packaging erbjuder fiberbaserade férpackningsmaterial och innovativa férpackningsldsningar for
konsumentvaror och industriférpackningar. Divisionens verksamhet tacker hela vardekedjan fran
massaproduktion samt material- och férpackningstillverkning till atervinning. Renewable Packaging bestar av
tre affarsenheter: Consumer Board, Packaging Solutions och Packaging Asia.
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Forandr % Forandr % Forandr %

Q4/13- Q4/13- 2013-
MEUR Q4/13  Q3/13  Q4/12 2013 2012 Q4/12 Q3/13 2012
Nettoomsattning 788 829 798 3272 3216 -1,3 -4,9 1,7
Operativ EBITDA 122 152 106 522 476 15,1 -19,7 9,7
Operativ rorelsevinst 73 100 55 318 273 32,7 -27,0 16,5
% av omséttning 9,3 12,1 6,9 9,7 8,5 34,8 -23,1 14,1
Operativ ROOC, % * 12,2 16,9 9,3 13,3 12,1 31,2 -27,8 9,9
Leveranser av papper
och kartong, 1 000 ton 831 874 778 3373 3138 6,8 -4,9 75
Produktion av papper
och kartong, 1 000 ton 850 869 752 3410 3147 13,0 -2,2 8,4

Leveranser av

wellpappférpackningar,

milj. m? 277 278 279 1086 1097 -0,7 -0,4 -1,0
Produktion av

wellpappférpackningar,

milj. m? 266 266 275 1057 1076 -3,3 - -1,8
* Operativ ROOC = 100 % x operativ rorelsevinst/genomsnittligt operativt kapital.

e Forséljningsvolymerna for wellrdvara var hogre tack vare Ostroleka Bruks nya PMS och hogre
leveranser av konsumentkartong vid slutet av aret. Okad produktion trots arliga underhallsstopp vid
Skoghalls Bruk och Fors Bruk forbattrade den operativa rorelsevinsten. Rorliga kostnader var lagre.
Genomsnittliga forsaljningspriser i lokala valutor var fortsatt stabila.

e Kartongmaskinprojektet i Guangxi i Kina fortskrider enligt plan. Godkannanden fran det kinesiska
handelsministeriet (MOFCOM) erhdélls i november 2013. Som meddelats tidigare vantas bruket vara
driftklart i borjan av 2016.

Marknader

Efterfragan Q4/13 Efterfragan Q4/13 Priser Q4/13 jmf Priser Q4/13 jmf
Produkt Marknad jmfmed Q4/12  jmfmed Q3/13  med Q4/12 med Q3/13
Konsumentkartong Europa Nagot starkare Négot svagare Négot lagre Stabila
WellpappforpackningarEuropa Svagare Stabil Nagot hogre Stabila
Ovriga

I segmentet Ovriga ingér nordiska skogsinnehav i investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden, Stora
Ensos aktieinnehav i Pohjolan VVoima, virkesforsorjning till de nordiska bruken samt koncerninterna tjanster
och koncernadministration.

Foérandr Forandr Forandr %

% Q4/13— % Q4/13- 2013~

MEUR Q4/13 Q3/13 Q4/12 2013 2012 Q4/12 Q3/13 2012

Nettoomsattning 672 612 673 2690 2684 -0,1 9,8 0,2

Operativ EBITDA -20 16 -9 10 -33 -122,2 -225,0 130,3
Operativ

rorelsevinst - 30 9 74 23 -100,0 -100,0 221,7

% av omsattning - 4,9 1,3 2,8 0,9 -100,0 -100,0 211,1

e Fasta kostnader okade till foljd av forvarvet av ABB:s innehav pa 49 % i Efora Oy.

e Den operativa rorelsevinsten var 51 MEUR hogre an aret innan, framst till foljd av lagerjusteringar
inom den nordiska virkesanskaffningen under 2012 och minskade utgifter inom koncerninterna
funktioner och tjanster.

e Stora Enso ska avyttra sitt innehav pa 40 % i Thiele Kaolin Company i USA for 76 MUSD (56
MEUR). Foretaget producerar bearbetad kaolinlera. En reavinst om 37 MEUR kommer att redovisas i
resultatet for forsta kvartalet 2014.
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Risker och osakerhetsfaktorer pa kort sikt
De huvudsakliga kortsiktiga riskerna och osékerhetsfaktorerna ar relaterade till den ekonomiska situationen i
Europa och den bestandiga obalansen pa den europeiska pappersmarknaden.

Kénslighetsanalys avseende energipriser: den direkta effekten pa den operativa rorelsevinsten vid en 6kning pa
10 % av marknadspriset pa el, varme, olja och andra fossila branslen skulle bli cirka 13 MEUR negativt for
kommande tolv manader, netto efter sékring.

Kénslighetsanalys avseende virkespriser: den direkta effekten pa den operativa rérelsevinsten vid en okning pa
10 % av marknadspriset pa virke skulle bli cirka 190 MEUR negativt for kommande tolv manader.

Kénslighetsanalys avseende kemikalier och fyllnadsmedel: den direkta effekten pa den operativa rérelsevinsten
vid en 6kning pa 10 % av priset pa kemikalier och fyllnadsmedel skulle bli cirka 69 MEUR negativt for
kommande tolv manader.

Vid prisminskning for energi, virke eller kemikalier och fyllnadsmedel ar effekten den motsatta.

Kénslighetsanalys avseende valutakurser under kommande tolv manader: den direkta effekten pa operativ
rérelsevinst vid en forstarkning pa 10 % av US-dollarn, svenska kronan och brittiska pundet mot eurokursen
skulle bli cirka 95 MEUR positivt, 78 MEUR negativt respektive 53 MEUR positivt per ar. Vid forsvagning av
valutorna ar effekten den motsatta. Siffrorna ar fore valutarisksékring och forutsatt att inga andringar utver
valutakursférandringen férekommer.

Héandelser under fjarde kvartalet
| oktober offentliggjorde Stora Enso sammanséttningen av dess nomineringsorgan.

Veracel

Den 11 juli 2008 meddelade Stora Enso att en federal domare i Brasilien i ett domslut yrkat att tillstand som
beviljats av delstaten Bahia avseende Stora Ensos samriskforetag Veracels verksamhet inte &r giltiga. Domaren
forordnade dven Veracel att vidta vissa atgarder, daribland omplantering av ursprungliga tradarter pa en del av
Veracels plantager samt betalning av ett mojligt vite om 20 miljoner BRL (7 MEUR). Veracel har bestridit
domen och 6verklagat densamma. Veracels verksamhet bedrivs helt i enlighet med brasiliansk lagstiftning och
foretaget har alla erforderliga miljo- och driftstillstand for sin industri- och skogsbruksverksamhet fran
behdriga myndigheter. I november 2008 beslutade en federal domstol att effekterna av domslutet skulle
upphévas. Veracel har inte gjort avsattningar for omplanteringen eller det méjliga vitet.

Under byggandet av massabruket Veracel vann en leverantor ett internationellt anbudsférfarande i fraga om
leveranser till delar av bruket. I anbudet ingick villkor som skulle berattiga bruket till en skatteforman i form av
tullbefrielse vid import. Ett av villkoren for tullbefrielsen var att medlen som anvénds for att betala
leverantoren skulle anskaffas utanfor Brasilien. Samtidigt finansierades en del av projektet lokalt. Efter en
skattekontroll hos leverantoren utfardade den federala skattemyndigheten en erinran om skatteférseelse mot
leverantoren med syfte att annullera formanen med tullbefrielse. LeverantGren har presenterat sin talan och
arendet vantar pa ett beslut fran skatteforvaltningsdomstolen. Parallellt med detta drende inledde leverantoren
ett skiljeforfarande mot Veracel for att avgora vilket av foretagen slutligt ska ansvara for eventuell
skatteaterbetalning. | september 2013 beslutade den internationella handelskammarens skiljedomstol att
Veracel och leverantoren ska dela pa ansvaret for eventuell aterbetalning med 75 % for Veracel och 25 % for
leveranttren. Veracel har bestridit domen, men trots detta kom leverantéren och Veracel Gverens om en
forlikning i december 2013 och enades om att leverantoren skulle sta for vissa skatteinbetalningar av vilka
Veracel kostnadsférde och utbetalade till leverantéren ett belopp om 45 miljoner BRL (16 MEUR). Stora Ensos
andel uppgar till 22,5 miljoner BRL (8 MEUR). Uppgorelsen ar foremal for betalningens formella
godkéannande av brasilianska myndigheter och ett slutligt beslut av handelskammarens skiljedomstol.

Grupptalan i USA

| samband med forsaljning av journalpapper i USA under 2002 och 2003 har Stora Enso Oyj (SEO) och Stora
Enso North America (SENA) stamts i ett antal mal med grupptalan (och andra civilmal) i USA av olika
journalpapperskdépare som yrkat pa skadestand for pastadda évertradelser av tillampliga konkurrenslagar. Efter
ett forenklat forfarande bifoll en federal domstol i december 2010 SEO:s och SENA:s yrkande om avvisande av
vissa av grupptalansmalen med de direkta koparna. Efter dverklagande faststéllde en federal dverratt den 6
augusti 2012 underrattens domslut avseende SEO, men avseende SENA aterforvisades malet till den federala
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underratten for att i juryrattegang avgora huruvida SENA agerat i strid med den federala
konkurrenslagstiftningen. Rattegangen avseende SENA var schemalagd att inledas i augusti 2013. Eftersom
Stora Enso avyttrade SENA ar 2007 skulle Stora Ensos ansvar, om nagot, ha faststéllts genom de bestammelser
som finns i forséljningsavtalet avseende SENA. Den 17 juli 2013 nadde Stora Enso en dverenskommelse (som
ar foremal for godkannande av den federala domstolen) att forlika malen som lamnats in av de direkta
journalpapperskdparna utan nagot medgivande om skadestandsansvar for SENA eller SEO. Stora Enso har
betalat en deposition om 8 MUSD (6 MEUR) for att tdcka utgifterna for uppgorelsen. Kostnaden redovisades i
resultatet for tredje kvartalet 2013. De enda kvarvarande fallen av nagon relevans, som lamnats in pa uppdrag
av indirekta tryckpapperskopare i delstatsdomstolar i Kalifornien (CA) och Connecticut (CT), haller ocksa pa
att forlikas — utan nagot erkannande av ansvar fran varken SENA eller SEO — genom betalningar om 0,1
MUSD (0,1 MEUR) samt en proportionerlig kostnad (CA) och 0,1 MUSD (0,1 MEUR) (CT). Forlikningarna &r
foremal for godkannanden fran de ansvariga domstolarna. Under tidigare perioder har dessa mal redovisats som
en ansvarsforbindelse.

Juridiska processer i Finland

| december 2009 alade finska marknadsdomstolen Stora Enso en konkurrensskadeavgift for 6vertradelse av
konkurrenslagen inom marknaden for rundvirke i Finland mellan 1997 och 2004. Stora Enso har inte 6verklagat
domslutet. | mars 2011 inledde finska Forststyrelsen (Metséhallitus) en réttsprocess mot Stora Enso, UPM och
Metsaliitto i vilken Forststyrelsen yrkade ersattning for skador man anser sig ha asamkats med anledning av
overtradelserna av konkurrenslagen. Det totala ersattningskravet mot samtliga svaranden uppgar till cirka 160
MEUR och andrahandsyrkandet mot Stora Enso till cirka 85 MEUR. Dartill har finska kommuner och privata
skogsagare inlett liknande rattsprocesser. Det totala ersattningskravet mot samtliga svaranden uppgar till cirka
45 MEUR och andrahandsyrkandet riktat enbart mot Stora Enso till cirka 10 MEUR. Stora Enso tillbakavisar
pastaendet att Forststyrelsen och de 6vriga karandena skulle ha lidit ndgon som helst skada och kommer att
bygga ett starkt forsvar. Stora Enso har inte gjort nagra avsattningar i samband med dessa mal.

Kemijéarvi massabruk i Finland stdngdes permanent 2008. | december 2011 meddelade forvaltningsdomstolen i
Vasa sitt beslut angaende miljétillstandet i samband med nedlaggningen av bruket. | domen ingick skyldighet
att avlagsna merparten av slammet fran botten av avfallsdammen. Efter ett 6verklagande av Stora Enso
meddelade Hogsta forvaltningsdomstolen i Finland i augusti 2013 sitt domslut angaende miljétillstandet for
avfallsdammen i samband med nedl&ggningen av Kemijarvi massabruk. Domstolen beordrade Stora Enso att
avlagsna merparten av slammet och aterforvisade malet till Regionforvaltningsverket och beordrade Stora Enso
att fore utgangen av 2014 presentera en ny handlingsplan for att avlagsna merparten av slammet fran dammen
vid bruksomradet i Kemijarvi. Verket alades ocksa att betanka och utvardera Stora Ensos kostnader i
forhallande till de miljoméassiga fordelarna i fall att verket skulle beordra Stora Enso att avlagsna slammet.
Stora Enso har inte gjort nagra avsattningar i samband med detta mal.

Forandringar i organisationsstruktur och koncernledning

Den 23 april 2013 tillkannagav Stora Enso sina planer pa att ersatta sina fyra affarsomraden med tre divisioner
genom att integrera affarsomradena Building and Living och Printing and Reading till en ny Printing and
Living-division. Segmentrapporteringen fortsatter som forut.

Den 31 maj 2013 meddelade Stora Enso att fran och med den 1 juli 2013 kommer Stora Ensos Group
Leadership Team att besta av foljande personer och befattningar:

Jouko Karvinen, Chief Executive Officer

Juan Bueno, chef for division Biomaterials

Lars Haggstrom, chef for Global People and Organisation

Per Lyrvall, chef for Global Ethics and Compliance, General Counsel, Country Senior Executive, Sweden
Mats Nordlander, chef for division Renewable Packaging

Lauri Peltola, chef for Global Identity, Country Senior Executive, Finland

Karl-Henrik Sundstrém, chef for division Printing and Living

Jyrki Tammivuori, stallféretradande Chief Financial Officer (t.o.m. 31 januari 2014)

Juha Vanhainen, Executive Vice President, effektiviserings- och strukturférenklingsprogrammet pa 200
MEUR, Wood Supply-verksamhet i Finland och Sverige, Energy, Logistics and Business Information Services

Personal
Den 31 december 2013 hade koncernen 27 985 anstéllda, vilket ar 218 farre an i slutet av 2012. Medelantalet
anstallda under 2013 var 28 231, vilket &r 546 lagre &n 2012. Antalet anstallda minskade framst i Sverige till
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foljd av nedlaggning av pappersmaskiner och omstruktureringar, medan minskningen i Finland uppvégdes av
forvarvet av ABB:s innehav pa 49 % i Efora Oy med sina cirka 1 000 anstallda. Exklusive effekten av forvarvet
av Efora Oy minskade antalet anstallda i Europa med cirka 1 650 fran slutet av 2012 till slutet av 2013.

Aktiekapital
Under kvartalet inférdes konverteringarna av 50 168 A-aktier till R-aktier i det finlandska handelsregistret den
15 oktober och den 16 december 2013.

Per 31 december 2013 fanns 177 096 204 A-aktier och 611 523 783 R-aktier utestdende i Stora Enso, varav
bolaget innehade 0 A-aktier och 0 R-aktier.

Héandelser efter periodens utgang
Konvertering av 25 000 A-aktier till R-aktier infOrdes i det finlandska handelsregistret den 15 januari 2014.

Seppo Parvi bérjade sin tjanstgoring som ny Chief Financial Officer den 1 februari 2014. Enligt Stora Ensos
bolagsstyrningskod fungerar CFO ocksé som stallforetradare for foretagets CEO sasom definierat i den finska
aktiebolagslagen. Den 5 februari 2014 utsdg Stora Ensos styrelse Seppo Parvi till stallforetradande CEO.

Arsstamma
Stora Enso Oyj:s arsstamma halls kl. 16.00 (finsk tid) onsdagen den 23 april 2014 pa Marina Congress Center,
Skatuddskajen 6, Helsingfors, Finland.

Foredragningslistan for stamman, beslutsforslag och stammokallelsen kommer att finnas tillgangliga pa Stora
Ensos webbplats www.storaenso.com/agm. Stora Ensos bokslut, verksamhetsberéttelse och revisionsberattelse
for 2013 kommer att vara tillgangliga pa Stora Ensos webbplats pa www.storaenso.com/investors under vecka
8, 2014. Beslutsforslagen och 6vriga ovan namnda dokument finns ocksa tillgangliga vid arsstimman. Kopior
av handlingarna och stammokallelsen skickas till aktieagarna pa begaran. Stammoprotokollet finns till
paseende pa Stora Ensos webbplats www.storaenso.com/agm fran och med den 7 maj 2014.

Styrelsens forslag till betalning av utdelning
Styrelsen foreslar for arsstamman att en utdelning om 0,30 EUR per aktie utbetalas for ar 2013.

Den foreslagna utdelningen skulle utbetalas till aktieagare som pa avstamningsdagen for utdelningen den 28
april 2014 &r antecknad antingen i bolagets aktieagarforteckning som férs av Euroclear Finland Oy eller i fraga
om Euroclear Sweden-registrerade aktier i avstamningsregistret som fors av Euroclear Sweden AB. Euroclear
Sweden AB ombesdrjer utbetalningen till aktiedgare som &r registrerade i Euroclear Sweden AB:s
avstamningsregister och utbetalningen sker i svenska kronor. Utdelning till innehavare av amerikanska
depabevis (ADR) utbetalas i US-dollar genom Deutsche Bank Trust Company Americas.

Styrelsen foreslar for arsstimman att utdelningen utbetalas den 15 maj 2014.

Den héar rapporten har upprattats pa finska, engelska och svenska. | handelse av variationer i innehallet mellan
versionerna &ger den engelska versionen foretrade. Denna rapport &r ej reviderad.

Helsingfors, den 5 februari 2014
Stora Enso Oyj
Styrelsen
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Delarsrapport

Berakningsgrunder
Denna oreviderade delarsrapport har upprattats i enlighet med redovisningsstandarderna i International
Accounting Standard (1AS) 34, Delarsrapportering, och koncernens bokslut 2012.

Koncernen har tillampat féljande andring som tradde i kraft den 1 januari 2013 och som fordrar omrakning av
tidigare finansiella rapporter:

IAS 19, Ersittningar till anstéllda (omarbetad), eliminerar korridormetoden”, effektiviserar
presentationen av forandringar i tillgangar och skulder som harror sig fran formansbestamda planer och
utokar upplysningskraven i standarden. Koncernen har inte tilldmpat “korridormetoden” i sin
rapportering. Andringen har ingen vasentlig inverkan pa koncernens bokslut. Effekten pa koncernens
resultatrékning i sammandrag samt koncernens rapport 6ver finansiell stallning i sammandrag ar som
foljer:

Effekten fran andringar i 1AS 19, Erséttningar till anstéllda

Enligt Justering Omréknat
MEUR rapportering 2012 2012 2012
Operativ rorelsevinst 618 12 630
Rorelseresultat (IFRS) 689 12 701
Finansnetto -207 -13 -220
Resultat fére skatt 482 -1 481
Inkomstskatt 9 - 9
Periodens nettoresultat 491 -1 490
Hanforligt till:
Moderbolagets aktieégare 481 -1 480
Innehav utan bestdmmande inflytande 10 - 10
491 -1 490
Eget kapital, totalt 5876 -14 5862
Avséttningar for pensioner och 6vriga
pensionsférmaner 462 18 480
Uppskjutna skatteskulder 344 -4 340

Dessutom har foljande standarder varit tillampliga for forsta gangen fran den 1 januari 2013:

IAS 1, Utformning av finansiella rapporter (4ndring), inneb&r andringar i presentationen av poster i
Ovrigt totalresultat. Poster som kan komma att bli omklassificerade till resultatet i efterféljande perioder
maste nu redovisas separat fran poster som aldrig kommer att omklassificeras. Andringen paverkar
endast presentationen av posterna men inte koncernens finansiella stallning eller resultat.

IFRS 7, Finansiella instrument: utokat upplysningskrav avseende kvittning av finansiella tillgangar och
finansiella skulder. Andringen kan méjligtvis ha en viss inverkan pa presentationen av koncernens
finansiella rapporter men hade ingen inverkan pa dess finansiella stéallning eller resultat.

IFRS 13, Vardering till verkligt vérde, faststéller definitionen av verkligt véarde och introducerar ett
enhetligt IFRS-ramverk for att mata verkligt varde med syfte att 0ka enhetligheten och jamforbarheten
genom att fordra upplysningar om tilldmpningen av vardering till verkligt varde i ett foretags
finansiella rapporter. Tillimpningen av IFRS 13 har inte haft ndgon vasentlig inverkan pa méatning av
verkligt varde som utforts av koncernen. Den nya standarden staller dessutom krav pa specifika
upplysningar om verkliga varden, av vilka nagra ersatter befintliga upplysningskrav i andra standarder.
Vissa av dessa upplysningar avkravs specifikt for finansiella instrument, vilket har en inverkan pa
rapporteringen. Sadana ytterligare upplysningar ar inkluderade i denna delarsrapport.

IAS 12, Inkomstskatter (andring), innehaller ytterligare regler avseende uppskjuten skatt vid
atervinning av underliggande tillgdngar. Andringen saknar betydelse for koncernen.

IFRIC 20, Avrymningskostnader under ett dagbrotts produktionsfas, ger ledning i redovisning av
avrymningskostnader inom gruvindustrin. Tolkningen saknar betydelse for koncernen.
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Stora Enso kommer att tillampa de nya IFRS-standarderna 10, Koncernredovisning, 11, Samarbetsarrangemang
och 12, Upplysningar av andelar i andra foretag, fran och med den 1 januari 2014. Férandringen kommer att ha
en inverkan pa rapporteringen av Montes del Plata och Veracel som efter detta kommer att behandlas som
gemensam verksamhet och darmed konsolideras i Stora Ensos koncernredovisning i enlighet med post for post-
principen.

Alla siffror i denna delarsrapport har avrundats till narmaste miljontal om inget annat anges.

Koncernens resultatrakning i sammandrag

Forandr Forandr Forandr

% % %
Q4/13- Q4/13- 2013-
MEUR Q4/13 Q3/13 Q4/12 2013 2012 Q4/12 Q3/13 2012
Nettoomsattning 2604 2 556 2727 10544 10815 -4,5 1,9 -2,5
Ovriga rorelseintakter 35 29 48 122 219 -27,1 20,7 -44,3
Material och tjénster -1523 -1612 -1782 -6 635 -6 974 14,5 55 4,9
Frakter och
forsaljningskommissioner -234 -236 -260 -977 -1 008 10,0 0,8 3,1
Personalkostnader -344 -309 -311 -1 368 -1 349 -10,6 -11,3 -1,4
Ovriga rorelsekostnader -123 -134 -162 -602 -578 24,1 8,2 -4,2
Resultatandel i
investeringar redovisade
enligt
kapitalandelsmetoden 51 9 91 100 108 -44,0 n/m -1,4
Avskrivningar och
nedskrivningar -684 -145 -97 -1 150 -532 n/m n/m -116,2
Rorelseresultat -218 158 254 34 701 -185,8 -238,0 -95,1
Finansnetto -64 -56 -50 -223 -220 -28,0 -14,3 -1,4
Resultat fore skatt -282 102 204 -189 481 -238,2 n/m -139,3
Inkomstskatt 122 -18 62 118 9 96,8 n/m n/m
Periodens nettoresultat -160 84 266 -71 490 -160,2 -290,5 -1145
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -137 82 262 -53 480  -152,3  -267,1  -111,0
Innehav utan bestdmmande
inflytande -23 2 4 -18 10 n/m n/m -280,0
-160 84 266 -71 490 -160,2  -2905  -1145
Resultat per aktie (EPS)
Resultat per aktie, EUR -0,18 0,11 0,33 -0,07 061 -1545  -2636  -1115
Resultat per aktie efter full
utspadning, EUR -0,18 0,11 0,33 -0,07 061 -1545 -2636  -1115
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Koncernens rapport 6ver totalresultat

MEUR 2013 2012

Periodens nettoresultat -71 490

Ovrigt totalresultat

Poster som inte omklassificeras till resultatet

Aktuariella vinster/forluster pa formansbestamda planer 74 -184

Andel av dvrigt totalresultat i investeringar redovisade enligt

kapitalandelsmetoden som inte omklassificeras -1 -5

Inkomstskatt hanforligt till poster som inte omklassificeras -27 35

46 -154

Poster som kan omklassificeras till resultatet

Andel av 6vrigt totalresultat i investeringar redovisade enligt

kapitalandelsmetoden som kan omklassificeras 15 1

Valutaomrakningsforandring, eget kapital -227 -29

Valutaomrakningsforéndring, innehav utan bestdmmande

inflytande -6 -3

Sékring av nettoinvesteringar 23 -17

Valutarisk- och rdvarusakring -28 34

Finansiella tillgangar tillgangliga for forsaljning -101 -178

Inkomstskatt hanforligt till poster som kan omklassificeras 2 -3
-322 -195

Totalresultat -347 141

Totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -323 134

Innehav utan bestdmmande inflytande -24 7
-347 141
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Koncernens rapport 6ver kassaflédesanalys i sammandrag

MEUR 2013 2012
Kassaflode fran rorelsen
Rorelseresultat 34 701
Sakringsresultat fran OCI -23 34
Justering for icke kassamdssiga poster 911 479
Forandring i rorelsekapital 285 56
Operativt kassadverskott 1207 1270
Betalt finansnetto -176 -230
Betald inkomstskatt -43 -104
Nettokassaflode fran rérelsen 988 936
Kassaflode fran investeringsverksamhet
Forvarv av dotterbolag och affarsverksamheter, netto efter férvarvade kassa
och banktillgodohavanden 25 -11
Forvarv av investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden -66 -115
Forvérv av investeringar tillgéngliga for forséljning -9 -
Forsaljning av anlaggningstillgangar och aktier, netto efter avyttrade likvida
medel 23 8
Intakter fran avyttring av investeringar tillgangliga for forséljning 42 -
Investeringar i anldggningar -424 -561
Forandring i langfristiga fordringar, netto 96 -5
Nettokassaflgde fran investeringsverksamhet -313 -684
Kassaflode fran finansieringsverksamhet
Intakter fran emission av nya langfristiga lan 151 1472
Langfristiga laneskulder, betalningar -371 -571
Forandring i kortfristiga laneskulder 20 -179
Betald utdelning -237 -237
Utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande -7 -3
Nettokassaflode till/fran finansieringsverksamhet -444 482
Nettoférandring av kassa och banktillgodohavanden 231 734
Omrakningsjustering -23 -23
Kassa och banktillgodohavanden vid periodens bérjan 1845 1134
Kassa och banktillgodohavanden vid periodens slut, netto 2 053 1845
Kassa och banktillgodohavanden vid periodens slut 2 065 1850
Checkrakningskrediter vid periodens slut -12 -5
Kassa och banktillgodohavanden vid periodens slut, netto 2 053 1845
Forvarv
Kassa och banktillgodohavanden, netto efter checkréakningskrediter 32 2
Immateriella tillgdngar och materiella anlaggningstillgangar 1 6
Rorelsekapital -22 8
Skattefordringar och skatteskulder - 1
Réntebarande skulder och fordringar - -5
Verkligt varde av forvarvade nettotillgdngar 11 12
Vardet pa tidigare 4gda dgarandelar -4 -3
Kdpeskilling, totalt 7 9
Avdrag for kassa och banktillgodohavanden i férvarvade bolag -32 -2
Kopeskilling, netto -25 7
Kassamassig del av kopeskillingen, netto efter forvarvade kassa och
banktillgodohavanden -25 11
Betalning avseende ofullbordat forvarv 2011 - -4
Kdpeskilling, netto -25 7
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Avyttringar
Kassa och banktillgodohavanden
Materiella anlaggningstillgangar
Réntebérande skulder
Innehav utan bestdammande inflytande
Nettotillgdngar i avyttrade bolag
Vinst vid avyttring
Avyttrade nettotillgangar, totalt
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Materiella anlaggningstillgangar, goodwill samt biologiska tillgangar och 6vriga immateriella

anlaggningstillgangar

MEUR 2013 2012
Bokfort véarde 1 januari 5541 5437
Forvarv av dotterbolag 1 6
Tillagg, materiella och immateriella tillgangar 406 536
Tillagg, biologiska tillgangar 19 20
Awvyttringar -26 -2
Awvyttring av dotterbolag -2 -
Auvskrivningar och nedskrivningar -1 150 -532
Virdering av biologiska tillgangar 179 -
Omrakningsdifferens samt dvrigt -116 76
Totalt 4 852 5541
Laneskulder

MEUR 2013-12-31 2012-12-31
Obligationslan 3177 3378
Lan fran kreditinstitut 859 788
Finansiella leasingskulder 77 99
Ovriga langfristiga skulder 94 257
Langfristiga skulder inklusive kortfristig del 4207 4522
Kortfristiga laneskulder 391 332
Réntekostnader 87 84
Derivata finansiella skulder 141 191
Checkrékningskrediter 12 5
Réntebérande nettoskuld, totalt 4 838 5134
MEUR 2013 2012
Bokfort varde 1 januari 5134 4373
Intakter fran nya langfristiga lan 151 1472
Aterbetalning av langfristiga skulder -371 -571
Forandring i kortfristiga 1an och rantekostnader 62 -200
Forandring i derivata finansiella skulder -50 28
Omrakningsdifferenser samt dvrigt -88 32
Rantebarande nettoskuld, totalt 4838 5134
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Koncernens rapport 6ver finansiell stallning i sammandrag

MEUR 2013-12-31 2012-12-31
Tillgangar
Langfristiga tillgangar
Materiella anlaggningstillgangar, goodwill och vriga
immateriella tillgangar o} 4 453 5319
Biologiska tillgangar 0 399 222
Utslappsratter ) 21 30
Investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden @) 1961 1965
Tillgangligt for forsaljning: rantebérande R 10 96
Tillgangligt for forsaljning: operativa 0 361 451
Langfristiga lanefordringar R 80 134
Uppskjutna skattefordringar S 229 143
Ovriga langfristiga tillgdngar o 16 23
7530 8 383
Omesattningstillgangar
Varulager 0] 1376 1458
Skattefordringar S 13 19
Rorelsefordringar 0] 1521 1687
Réantebérande fordringar R 249 297
Kassa och banktillgodohavanden R 2 065 1850
5224 5311
Tillgangar, totalt 12 754 13 694
Eget kapital och skulder
Moderbolagets aktiedgare 5213 5770
Innehav utan bestdmmande inflytande 60 92
Eget kapital, totalt 5273 5 862
Langfristiga skulder
Avsattningar for pensioner och dvriga pensionsférmaner 0] 378 480
Ovriga avséttningar o 121 142
Uppskjutna skatteskulder S 300 340
Langfristiga skulder R 3702 4341
Ovriga langfristiga rérelseskulder O 16 12
4517 5315
Kortfristiga skulder
Kortfristig del av langfristiga skulder R 505 181
Réntebarande skulder R 631 612
Rorelseskulder O 1812 1685
Skatteskulder S 16 39
2 964 2 517
Skulder, totalt 7481 7832
Eget kapital och skulder, totalt 12 754 13 694

Poster med beteckningen ”O” ingdr i operativt kapital.
Poster med beteckningen "R’ ingdr i rdntebdrande nettoskuld.
Poster med beteckningen ”S” ingdr i skatteskulder.
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Rapport dver forandring i eget kapital

CTA = Ackumulerad omrakningsjustering.
OCI = Ovrigt totalresultat.
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OCli
Finansiella investeringar
tillgangar redovisade  CTAoch Héanforligt
Overkurs- Fond for Véardedkning tillgéngliga Valutarisk enligt sékring av till  Innehav utan
& fritteget Egna av successiva for och kapitalandelsme nettoinvest Balanserade moderbolagets bestimmande
MEUR Aktiekapital reservfond kapital aktier forvarv forsaljning ravarusakring toden eringar _ vinstmedel aktiedgare inflytande  Totalt
Balans 31 december
2011 1342 77 633 -10 4 541 -17 -29 32 3300 5873 87 5960
Periodens resultat - - - - - - - - - 480 480 10 490
OCI fore skatt - - - - - -178 34 -4 -46 -184 -378 -3 -381
Inkomstskatt hanforligt
till komponenter i OCI - - - - - -1 -6 - 4 35 32 - 32
Totalresultat - - - - - -179 28 -4 -42 331 134 7 141
Utdelning - - - - - - - - - -237 -237 -2 -239
Balans 31 december
2012 1342 77 633 -10 4 362 11 -33 -10 33%4 5770 92 5862
Periodens resultat - - - - - - - - - -53 -53 -18 -71
OCI fore skatt - - - - - -101 -28 14 -204 74 -245 -6 -251
Inkomstskatt hanforligt
till komponenter i OCI - - - - - 1 5 - -4 -27 -25 - -25
Totalresultat - - - - - -100 -23 14 -208 -6 -323 -24  -347
Utdelning - - - - - - - - - -237 -237 -7 -244
Avyttringar - - - - - - - - - - - -1 -1
Aktiebaserade
ersattningar - - - - - - - - - 2 2 - 2
Transaktion av innehav
utan bestdmmande
inflytande i
investeringar
redovisade enligt
kapitalandelsmetoden - - - - - - - - - 1 1 - 1
Ogiltigforklaring av
egna aktier - - - 10 - - - - - -10 - - -
Balans 31 december
2013 1342 77 633 - 4 262 -12 -19 -218 3144 5213 60 5273
Stora Enso Oyj
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Ansvarsférbindelser

MEUR 2013-12-31 2012-12-31
For egen rékning

Stallda panter - 1

Inteckningar 18 6
For investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden

Borgensforbindelser 554 653
For andras rakning

Borgensforbindelser 5 5
Ovriga ataganden, egna

Operativ leasing, inom kommande 12 manader 68 92

Operativ leasing, efter kommande 12 manader 477 497

Ovriga ansvarsforbindelser 5 5
Totalt 1127 1259

Stallda panter - 1

Inteckningar 18 6

Borgensforbindelser 559 658

Operativ leasing 545 589

Ovriga ansvarsforbindelser 5 5
Totalt 1127 1259

Investeringsataganden

Koncernens direkta investeringsataganden, exklusive forvarv, uppgick till 69 MEUR (att jamfora med 72
MEUR per 31 december 2012). Koncernens andel av investeringsataganden i investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden, exklusive forvarv, uppgick till 73 MEUR (att jamfora med 213 MEUR per 31 december
2012), varav Stora Enso har gatt i borgen for 44 MEUR (att jamfora med 189 MEUR per 31 december 2012).

Omséttning per segment

MEUR 2013 Q4/13 Q3/13 Q2/13 Q1/13 2012 Q4/12 Q3/12 Q2/12 Q1/12
Printing and

Reading 4319 1054 1041 1101 1123 4839 1194 1227 1191 1227
Biomaterials 1014 258 242 257 257 1012 256 268 246 242
Building and

Living 1867 466 460 500 441 1684 456 403 444 381
Renewable

Packaging 3272 788 829 835 820 3216 798 812 827 779
Ovriga 2690 672 612 685 721 2684 673 645 663 703
Segmentintern

forséljning -2 618 -634 -628 -661 -695 -2620 -650 -661 -650  -659
Totalt 10544 2604 2556 2717 2667 10815 2727 2694 2721 2673
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Operativ rorelsevinst per segment

MEUR 2013 Q4/13 Q3/13 Q2/13 Q1/13 2012 Q4/12 Q3/12 Q2/12 Q1/12
Printing and

Reading 34 36 13 -17 2 223 59 53 43 68
Biomaterials 77 24 17 14 22 82 28 32 15 7
Building and

Living 75 19 24 28 4 29 7 1 11 10
Renewable

Packaging 318 73 100 77 68 273 55 83 73 62
Ovriga 74 - 30 22 22 23 9 9 2 3
Operativ

rorelsevinst 578 152 184 124 118 630 158 178 144 150
Vardering till

verkligt vérde
och ej operativa

poster* -5 22 -3 -17 -7 -59 -14 -13 -34 2
Engangsposter -539 -392 -23 -33 -91 130 110 - 45 -25
Rorelseresultat

(IFRS) 34 -218 158 74 20 701 254 165 155 127
Finansnetto -223 -64 -56 -47 -56 -220 -50 -63 -70 -37
Resultat fére

skatt -189 -282 102 27 -36 481 204 102 85 90
Inkomstskatt 118 122 -18 -6 20 9 62 -21 -16 -16
Nettoresultat -71 -160 84 21 -16 490 266 81 69 74

* | vardering till verkligt varde och ej operativa poster ingar aktierelaterade incitamentsprogram, syntetiska optioner, netto efter
realiserad och dppen risksakring, utslappsratter for koldioxid samt vardering av biologiska tillgangar och koncernens andel av skatter
och finansnetto i investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden.

Engangsposter per segment

MEUR 2013 Q4/13 Q3/13 Q2/13 Q1/13 2012 Q4/12 Q3/12 Q2/12 Ql/12

Printing and

Reading -644 -538 8 -30 -84 70 67 - 13 -10

Biomaterials 2 -8 -1 11 - -7 -7 - - -

Building and

Living -7 - - - -7 - - - - -

Renewable

Packaging 120 144 -28 4 - -53 -38 - - -15

Ovriga -10 10 -2 -18 - 120 88 - 32 -

Engangsposter i

rorelseresultatet -539 -392 -23 -33 -91 130 110 - 45 -25

Engéngsposter i

finansiella poster - - - - - 34 11 - 9 14

Engéngsposter i

skatter 145 114 3 9 19 63 56 - 2 5

Engangsposter i

nettoresultatet -394 -278 -20 -24 -72 227 177 - 56 -6

Engangsposter i

nettoresultatet

hanforliga till:

Moderbolagets

aktiedgare -369 -253 -20 -24 -72 221 175 - 52 -6

Innehav utan

bestdmmande

inflytande -25 -25 - - - 6 2 - 4 -
-394 -278 -20 -24 -72 227 177 - 56 -6
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Vardering till verkligt virde och ej operativa poster* per segment

MEUR 2013 Q4/13 Q3/13 Q2/13 Q13 2012 Q4/12 Q3/12 Q2/12 Ql/12
Printing and

Reading 2 3 -1 - - -1 - - - -1
Biomaterials -11 5 -2 -11 -3 -29 6 -7 -24 -4
Building and

Living - - - - - -3 -1 - - -2
Renewable

Packaging -1 - -1 - - -1 - - - -1
Ovriga 5 14 1 -6 -4 -25 -19 -6 -10 10
Vardering till

verkligt varde

och ej operativa

poster i

rorelseresultatet -5 22 -3 -17 -7 -59 -14 -13 -34 2

* | vardering till verkligt varde och ej operativa poster ingar aktierelaterade incitamentsprogram, syntetiska optioner, netto efter
realiserad och dppen risksakring, utslappsratter for koldioxid samt véardering av biologiska tillgangar och koncernens andel av skatter
och finansnetto i investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden.

Rorelseresultat per segment

MEUR 2013 Q4/13 Q3/13 Q2/13 Q1/13 2012 Q4/12 Q3/12 Q2/12 Q1/12
Printing and

Reading -608 -499 20 -47 -82 292 126 53 56 57
Biomaterials 68 21 14 14 19 46 27 25 -9 3
Building and

Living 68 19 24 28 -3 26 6 1 11 8
Renewable

Packaging 437 217 71 81 68 219 17 83 73 46
Ovriga 69 24 29 -2 18 118 78 3 24 13
Rorelseresultat

(IFRS) 34 -218 158 74 20 701 254 165 155 127
Finansnetto -223 -64 -56 -47 -56 -220 -50 -63 -70 -37
Resultat fére

skatt -189 -282 102 27 -36 481 204 102 85 90
Inkomstskatt 118 122 -18 -6 20 9 62 -21 -16 -16
Nettoresultat -71 -160 84 21 -16 490 266 81 69 74

Vaxelkurser for euro

1 euro ar Slutkurs Genomsnittskurs

2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
SEK 8,8591 8,5820 8,6505 8,7067
ushD 1,3791 1,3194 1,3281 1,2856
GBP 0,8337 0,8161 0,8493 0,8111

Transaktionsrisk och risksékring i de storsta valutorna per 31 december 2013

MEUR EUR USD SEK GBP Ovriga Totalt
Omsattning 2013 6270 1430 1180 550 1114 10544
Kostnader 2013 -5580 580 -2220 -70 -1010 -9460
Nettosumma 690 850 -1040 480 104 1084
Beriknad exponering pa operativt nettokassaflode per ar 950 -780 530

Séakring av transaktionsrisk per 31 december 2013 -450 450 -260

Sékring per 31 december 2013, for kommande 12

manader 47% 58% 49 %
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Effekten av valutakursforandringar pa operativ rorelsevinst

Operativ rorelsevinst: valutakursforstarkning med +10 % MEUR
usD 95
SEK -78
GBP 53

Kéanslighetsanalysen ar baserad pa beraknat nettokassaflode fran rorelsen for kommande 12 manader. Berékningen tar inte hansyn till
valutarisksakring och forutsatter att inga andringar annat &n andring av valutakurs férekommer. Vid en kursférsvagning ar effekten den
motsatta.

Verkligt varde pa finansiella instrument
Koncernen anvander féljande hierarki for att bestimma och ge upplysningar om verkligt véarde pa finansiella
instrument efter varderingsteknik:
« Niva 1: noterade (ej justerade) priser pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder;
* Niva 2: andra tekniker genom vilka alla indata som har en betydande inverkan pa bokférda verkliga virden
kan observeras, antingen direkt eller indirekt,
» Niva 3: tekniker som anvinder indata som har en betydande inverkan pa sadana bokférda verkliga varden
som inte ar baserade pa observerbara marknadsdata.

Varderingsteknikerna beskrivs ndrmare i koncernens bokslut.

Redovisade varden for finansiella tillgdngar och skulder enligt kategorierna for métning och verkligt
varde per 31 december 2013

Finansiella
Finansiella poster tillgangar
till verkligt varde tillgangliga
Lan och genom  Sakrings- for Redovisade Verklig
MEUR fordringar resultatrdkningen derivat forséljning varden tvarde
Finansiella tillgdngar
Tillgangligt for
forséljning - - - 371 371 371
Langfristiga
lanefordringar 80 - - - 80 82
Kundfordringar och
ovriga
rorelsefordringar 1254 2 - - 1256 1256
Réntebdrande
fordringar 135 82 32 - 249 249
Kortfristiga placeringar
och
kassatillgodohavanden 2 065 - - - 2065 2065
Redovisat varde per
kategori 3534 84 32 371 4021 4023
Finansiella poster Matt till
till verkligt varde upplupet
genom  S&krings- anskaffningsv Redovisade Verklig
MEUR resultatrakningen derivat arde varden tvarde
Finansiella skulder
Langfristiga skulder - 4 3698 3702 3870
Kortfristig del av
langfristiga skulder - - 505 505 505
Réntebarande skulder 101 39 479 619 619
Leverantdrsskulder och
dvriga operativa
skulder - - 1370 1370 1370
Checkrakningskrediter - - 12 12 12
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Redovisat varde per

kategori 101 43 6 064 6 208 6 376
MEUR Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt

Derivata finansiella

tillgdngar - 116 - 116

Finansiella tillgangar
tillgdngliga for

forséljning 10 - 361 371
Derivata finansiella
skulder - 144 - 144

Avstamning av verkliga varden pa finansiella tillgangar pa niva 3 per 31 december 2013

Onoterade

Onoterade  rantebdrande
MEUR aktier  vardepapper Totalt
Ingdende balans 1 januari 2013 451 90 541
Balanserad rénta - 9 9
Vinster (forluster) redovisade i resultatrakningen 1 2 3
Vinster i dvrigt totalresultat Overforda till resultatrakningen - -7 -7
Forluster redovisade i 6vrigt totalresultat -97 - -97
Tillagg 9 - 9
Awvyttringar -3 -94 -97
Utgaende balans 31 december 2013 361 - 361

Onoterade aktier

Onoterade aktier bestar framst av aktier i PVO for vilka varderingsmetoden beskrivs mer ingaende i bokslutet.
Virderingen ar mest kanslig for forandringar i elpriset och diskonteringsrantan. En diskonteringsranta pa 5,01

% som anvands i varderingsmodellen bestdams med hjalp av vagd genomsnittlig kostnad for kapital (WACC)-

metoden. En forandring pa +/- 5 % i elpriset i kassaflodesvarderingen (DCF) skulle andra varderingen med +/-
37 MEUR och en forandring pa +/- 1 % i diskonteringsrantan skulle andra varderingen med -/+ 46 MEUR.

Onoterade rantebdrande vardepapper

Under tredje kvartalet 2013 avfordes en lanefordran om 99 MEUR som utférdats av Papyrus Holding AB och
redovisats i rapporten éver finansiell stallning under onoterade réntebarande vardepapper till foljd av att
koncernen mottagit en kontant forskottsbetalning om 40 MEUR. Villkoren for den resterande delen av Ianet har
andrats i en dmsesidig overenskommelse. Det nya lanet har klassificerats i rapporten 6ver finansiell stallning
som en langfristig lanefordran.

Stora Enso-aktien

Omsattning Helsingfors Stockholm

A-aktier R-aktier A-aktier R-aktier
Oktober 128 594 77 573 305 279 783 28 709 510
November 687 350 62 914 314 309 857 17 772 810
December 81145 44 727 753 115924 17 297 136
Totalt 897 089 185215 372 705 564 63 779 456
Slutkurs Helsingfors, EUR Stockholm, SEK

A-aktier R-aktier A-aktier R-aktier
Oktober 6,97 6,85 61,45 60,25
November 7,35 7,27 65,25 64,55
December 7,31 7,30 65,30 64,55

Stora Enso Oyj
FO-nummer 1039050-8



26(27)

Utrékning av nyckeltal

Operativ avkastning pa sysselsatt 100 x Operativ rorelsevinst

kapital, operativ ROCE, (%) Sysselsatt kapital V%
Operativ avkastning pa operativt 100 x Operativ rorelsevinst
kapital, operativ ROOC, (%) Operativt kapital ' ?

Avkastning pa eget kapital, ROE (%) 100 x Resultat fore skatt och innehav utan bestimmande inflytande — skatter
Eget kapital, totalt ?

Soliditet (%) 100 x Eget kapital, totalt

Balansomslutning
Rantebarande nettoskuld Réantebarande skulder — rantebérande tillgangar
Skuldsattningsgrad Réntebarande nettoskuld

Eget kapital
Avskrivningar och Vardering till
nedskrivningar av verkligt vérde av
Kassamassigt resultat per aktie Periodens nettoresultat ¥ — anlaggningstillgingar — biologiska

(CEPS) tillgangar
Genomsnittligt antal aktier

Resultat per aktie (EPS) Periodens nettoresultat ¥
Genomsnittligt antal aktier

Operativ rorelsevinst Segmentens rorelseresultat exklusive engangsposter och vérdering till
verkligt vérde samt Stora Ensos andel av rorelseresultat exklusive
engangsposter och vardering till verkligt varde i investeringar
redovisade enligt kapitalandelsmetoden

Operativ EBITDA Rorelseresultat exklusive avskrivningar och nedskrivningar av
anlaggningstillgangar, andel av resultat i investeringar redovisade
enligt kapitalandelsmetoden, engéngsposter och vardering till verkligt

vérde
Nettoskuld/operativ EBITDA Réntebérande nettoskuld
Operativ EBITDA
Senaste 12 manader De tolv manader som foregar balansdagen

b sysselsatt kapital = operativt kapital — nettoskatteskuld.
2 periodens genomsnitt.
% Hanforligt till moderbolagets aktieagare.

For ytterligare information, v.g. kontakta:
Ulla Paajanen-Sainio, SVP, Investor Relations, tel. +358 2046 21242
Jonas Nordlund, Director, Communications in Sweden, tel. +46 1046 71663

Stora Ensos resultat for forsta kvartalet 2014 publiceras den 23 april 2014.
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Webbsandning och telefonkonferens for analytiker och investerare

CEO Jouko Karvinen, CFO Seppo Parvi och SVP Investor Relations Ulla Paajanen-Sainio kommer att vara
vardar for en kombinerad telefonkonferens och webbsandning idag kl. 16.00 finsk tid (15.00 CET, 14.00
brittisk tid, 09.00 US EST).

Om ni dnskar att delta, v.g. ring:
Kontinentaleuropa och

Storbritannien +44(0)20 3427 1919
Finland +358 (0)9 6937 9543
Sverige +46 (0)8 5033 6539
USA +1 212 444 0412
Inloggningskod: 1382582

Den direktsanda webbkonferensen kan foljas pa: www.storaenso.com/investors

Stora Enso ar den globala nytankaren inom papper, biomaterial, traprodukter och forpackningar. Vi tanker
alltid i nya banor och skapar nytt for att kunna erbjuda vara kunder innovativa losningar baserade pa
fornybara material. Foretaget har cirka 28 000 anstallda runtom i varlden och omséattningen 2013 uppgick till
10,5 miljarder euro. Stora Ensos aktier ar noterade pA NASDAQ OMX Helsinki (STEAV, STERV) och
Stockholm (STE A, STE R). Dessutom handlas Stora Ensos amerikanska depabevis ADR (SEOAY) som
onoterade vardepapper pa International OTCQX-listan i USA.

Det galler bland annat, men inte begransat till, forvantningar pd marknadstillvaxt och -utveckling; férvantningar om tillvaxt och lénsamhet; uttalanden
som foregds av “tror”, “forvantar” och “forutser” eller liknande uttryck &dr exempel pa framatriktade uttalanden som faller inom United States Private
Securities Litigation Reform Act of 1995. Dessa uttalanden bygger pa befintliga planer, uppskattningar och projektioner, de innebar risk och osékerhet,
vilket kan medfora att det faktiska utfallet avviker substantiellt fran dessa framétriktade uttalanden. Till dessa faktorer hor bland annat foljande: (1)
verksamhetsmassiga faktorer, sdsom fortsatt framgangsrik tillverkning och uppndende av avsedd effektivitet darvidlag, fortsatt framgéngsrik
produktutveckling, gynnsamt mottagande av koncernens produkter och tjanster fran nyckelkundgrupper, framgang i befintliga och framtida samarbeten,
forandringar av affarsstrategi, utvecklingsplaner eller mal, forandringar av det skydd som koncernens patent och andra immaterialratter erbjuder, tillgang
till kapital pa rimliga villkor; (2) branschmassiga villkor, sésom efterfragan p& produkterna, graden av konkurrens, nuvarande och framtida prisniva pa
koncernens produkter samt dartillhérande press pa prissattning, prisfluktuationer pa ravaror, finansiella villkor for koncernens kunder och konkurrenter,
konkurrenters inforande av potentiella alternativa produkter eller tekniker; samt (3) allmanna ekonomiska omstandigheter, sdsom generell ekonomisk
tillvaxt pa koncernens huvudmarknader och fluktuationer i valutakurser och rantor.

WWW.Storaenso.com
WWW.Storaenso.com/investors
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