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Resultatsammanfattning

Fortsatt starkt resultat; forslag att hoja
utdelningen till 0,33 EUR per aktie

Helaret 2015 (jamfort med 2014)

Q4/2015 (jamfort med Q4/2014)

Omesattning: 2 487 MEUR (2 552 MEUR), en minskning
med 2,5 %. Exklusive den strukturella nedgangen i
pappersverksamheten och de avyttrade bruken Corenso
och Barcelona 6kade omséattningen med 5,4 %, framst
pa grund av volymerna frdn massabruket i Montes del
Plata och kraftlinerbruket i Varkaus.

e Det operativa rorelseresultatet har 6kat med 15,8 % till
242 MEUR (209 MEUR), framst p& grund av starka
resultat i division Biomaterials, lagre rorliga kostnader
och fordelaktiga valutakurser.

e Resultat per aktie (EPS): 0,53 EUR (-0,15 EUR),
inklusive vinst i Bergvik Skog vid vardering av skog till
verkligt varde.

e Kassaflodet fran den Iopande verksamheten uppgick till
412 MEUR (442 MEUR), kassafldde efter investeringar
till 75 MEUR (178 MEUR).

e  Fortsatt forbattring av balansrakningen: forhallandet
nettoskuld/operativt EBITDA ar nu 2,4 (2,6) och
likviditeten har minskat till 0,8 miljarder EUR (1,4
miljarder EUR) som planerat.

e  Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE): 11,3 %
(9,7 %). Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE)
exklusive det nya Beihai-bruket i Guangxi: 13,3 %
(13,1 %).

Q4/2015 (jamfort med Q3/2015)

Omsattningen &r oférandrad; exklusive den strukturella
nedgangen i pappersverksamheten och det avyttrade
Barcelona-bruket tkade omséttningen med 2,2 %, vilket
kan hanforas till sma forbattringar i samtliga divisioner.

o Det operativa rorelseresultatet har minskat med
4 MEUR pa grund av sdsongsmaéssigt ckade fasta
kostnader, lagre priser pa lovvedsmassa och
ofdrdelaktiga valutakurser.

Omeséttning: 10 040 MEUR (10 213 MEUR), en
minskning med 1,7 %. Exklusive den strukturella
nedgangen i pappersverksamheten och de avyttrade
bruken Corenso och Barcelona kade omséttningen
med 4,6 %, framst pa grund av volymer fran
massabruket i Montes del Plata.

Det operativa rorelseresultatet har 6kat med 13,0 % till
915 MEUR (810 MEUR), framst p& grund av ett starkt
resultat i division Biomaterials, férdelaktiga valutakurser
och lagre rorliga kostnader.

Resultat per aktie (EPS): 1,02 EUR (0,13 EUR).

Starkt kassaflode fran den lopande verksamheten pa
1 556 MEUR (1 139 MEUR) och kassafléde efter
investeringar pa 599 MEUR (255 MEUR).

Styrelsen foreslar att utdelningen hojs fran 0,30 EUR till
0,33 EUR per aktie.

Transformation

Kraftlinerproduktionen vid Varkaus-bruket ar i gang och
férvantas ha full kapacitet i borjan av 2017 enligt tidigare
meddelad plan.

Uppférandet av konsumentkartongbruket Beihai i Kina
fortskrider och kartongmaskinen férvantas vara driftklar
under andra kvartalet.

| oktober slutférde Stora Enso avyttringen av
konsumentkartongbruket i Barcelona i Spanien.

I december offentliggjorde Stora Enso planer pa att
avyttra sitt &gande i pappersbruket Arapoti i Brasilien.

Utsikter

For forsta kvartalet 2016 vantas omsattningen bli i niva
med de 2 487 MEUR och det operativa rorelseresultatet
med det resultat pa 242 MEUR som redovisas for fjarde
kvartalet 2015. Det finns inga planer pad omfattande
underhallsstopp under forsta kvartalet 2016.
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Resultatsammanfattning

NYCKELTAL
Foérandring Férandring
% % Forandring

Q4/15- Q4/15~ % 2015—
MEUR Q4/15 Q4/14 Q4/14 Q3/15 Q3/15 2015 2014 2014
Omséttning 2 487 2552 -2,5% 2500 -0,5% 10 040 10 213 1,7 %
Operativt EBITDA 341 308 10,7 % 353 -3,4% 1352 1269 6,5 %
Operativ EBITDA-marginal 13,7 % 12,1 % 14,1 % 13,5% 12,4 %
Operativt rérelseresultat 242 209 15,8 % 246 -1,6 % 915 810 13,0%
Operativ rorelsemarginal 9,7 % 8,2 % 9,8 % 9,1 % 7.9 %
Rorelseresultat (IFRS) 393 -95 n/m 237 65,8 % 1059 400 164,8 %
Resultat fére skatt exkl. engdngsposter 610 32 n/m 128 n/m 1048 399 162,7 %
Resultat fore skatt 360 -193 286,5 % 144 150,0 % 814 120 n/m
Periodens nettoresultat 407 -134 n/m 124 2282 % 783 90 n/m
Investeringar 355 280 26,8 % 284 25,0 % 989 781 26,6 %
Investeringar utom de i biologiska tillgangar 331 258 28,3 % 270 22,6 % 912 713 27,9 %
Avskrivningar och nedskrivningar exkl.
engangsposter 121 134 -9,7% 128 -5,5% 517 547 -5,5%
Réntebarande nettoskuld 3240 3274 -1,0% 3248 -0,2% 3240 3274 -1,0%
Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE) % 11,3 % 9,7 % 11,6 % 10,6 % 9,5%
Resultat per aktie (EPS),
exklusive engangsposter, EUR 0,78 0,06 0,13 1,24 0,40
Resultat per aktie (EPS), EUR 0,53 -0,15 0,16 1,02 0,13
Avkastning pa eget kapital (ROE) 30,7 % -10,1 % 9,7 % 14,6 % 1,7%
Skuldsattningsgrad 0,60 0,65 0,66 0,60 0,65
Nettoskuld/Operativt EBITDA senaste 12
manaderna 2,4 2,6 2,5 2,4 2,6
Fasta kostnader/Omsattning 25,7 % 25,6 % 25,0 % 25,0 % 25,1 %
Eget kapital per aktie, EUR 6,83 6,43 6,24 6,83 6,43
Medelantal anstallda 26 080 27 987 -6,8 % 27 232 -4,2 % 26 783 29 009 1,7 %
TRI-frekvens 12,6 12,4 1,6 % 10,7 17,8% 11,0 12,5 -12,0 %
LTA-frekvens 5,6 5.2 77% 43 30,2 % 4,7 5.2 -9,6 %

Operativt rérelseresultat utgérs av segmentens rorelseresultat exklusive engangsposter och vardering till verkligt varde samt Stora Ensos andel av rérelseresultatet
exklusive engdngsposter och véardering till verkligt véarde i investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden. | vérdering till verkligt varde och icke operativa poster

ingdr aktierelaterade incitamentsprogram, syntetiska optioner netto efter realiserad och 6ppen risksakring, utslappsratter for koldioxid samt vardering av biologiska
tillgingar och koncernens andel av skatter och finansnetto i intressebolag.

Engéngsposter ar exceptionella transaktioner som inte ar hanférliga till normal affarsverksamhet. De vanligaste engdngsposterna &r reavinster, extra nedskrivningar
eller aterforing av nedskrivningar, avsattningar fér planerad omstrukturering samt vitesférelagganden. Engéngsposter som éverstiger en eurocent per aktie redovisas

vanligen for sig.

TRI-frekvens = antal registrerade incidenter per en miljon arbetade timmar.
LTA-frekvens = antal olyckor som resulterar i frdnvaro per en miljon arbetade timmar

LEVERANSER OCH PRODUKTION

Forandring Forandring
% % Forandring
Q4/15~ Q4/15~ % 2015—
Q4/15 Q4/14 Q4/14 Q3/15 Q3/15 2015 2014 2014
Leveranser av kartong, 1 000 ton 741 775 -4,4 % 778 -4,8 % 3045 3158 -3,6 %
Produktion av kartong, 1 000 ton 840 822 22% 850 -1,2% 3394 3489 -2,7%
Leveranser av wellpappforpackningar, milj. m? 274 287 -4.5 % 277 1,1 % 1112 1104 0,7 %
Leveranser av marknadsmassa, 1 000 ton 486 413 17,7 % 460 57% 1873 1371 36,6 %
Leveranser av traprodukter, 1 000 m? 1157 1102 5,0% 1086 6,5 % 4 490 4 646 -3,4 %
Leveranser av papper, 1 000 ton 1424 1520 -6,3% 1477 -3,6 % 5778 6 006 -3,8%
Produktion av papper, 1 000 ton 1435 1512 51% 1443 -0,6 % 5794 6 034 -4,0 %
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Vd:s kommentar

Vd:s kommentar

Stora Enso har visat sin formaga att omvandlas till ett
tillvaxtféretag for fornybara material. Under fjarde kvartalet
Okade omséttningen med 5,4 %, med undantag for den
strukturella nedgangen inom pappersverksamheten samt
avyttrade bruk. Okningen har framst drivits av massabruket
Montes del Plata samt kraftlinerbruket i Varkaus. Vi har
ocksa fortsatt att generera ett starkt kassaflode under
kvartalet.

Det operativa rorelseresultatet 6kade under fjarde kvartalet
med 15,8 % till 242 MEUR pa arsbasis, framst pa grund av
ett starkt resultat i divisionen Biomaterials, lagre rorliga
kostnader och gynnsamma valutakurser. Divisonen Wood
Products har hatft sitt hittills basta rorelseresultat for fjarde
kvartalet, framst pa grund av lagre virkeskostnader och
positiva véaxelkurseffekter. Koncernens avkastning pa
sysselsatt kapital exklusive vart kartongbruksprojekt i Beihai i
Kina 6verskred vart strategiska méal pa 13 %.

Vi vill driva pa innovationsarbetet i branschen. Under
kvartalet har vi 6ppnat tva innovationscenter.
Innovationscentret for férpackningar i Helsingfors fokuserar
pa innovationsarbete inom férpackningsomradet. Det
kommer att vara en plats for innovation och FoU, dar vi kan
utveckla innovativa och hallbara forpackningskoncept
tilsammans med kunder och andra intressenter. P&
innovationscentret for biomaterial i Stockholm kommer det
att bedrivas arbete med forskning, applikationer,
affarsutveckling och strategisk marknadsféring. Syftet med
centret ar att skapa férnybara produkter och I6sningar av
biomassa som kan ersatta fossilbaserade produkter.

Vi investerar for tillvaxt. Uppférandet av
konsumentkartongbruket Beihai i Kina fortskrider och
kartongmaskinen férvéantas vara driftklar under andra
kvartalet 2016. Under kvartalet har vi ocksa tagit beslut om
nya investeringar. Divisionen Wood Products ska investera
16 MEUR i produktion av pellets och en ny panna pa Ala
sagverk i Sverige samt 10 MEUR i en ny panna vid
Honkalahti sagverk i Finland.

| december offentliggjorde vi vara planer pa att avyttra
agandet i Arapoti pappersbruk i Brasilien. Avyttringen ar en
del i omvandlingen till ett tillvéxtféretag inom férnybara
material.

Jag &r stolt éver att var Sustainability Report 2014 har fatt
fyra utmarkelser, daribland en for basta hallbarhetsrapport.
Utmarkelserna ar resultatet av den arliga hallbarhetséversyn
som genomfdrs av FIBS, Finlands ledande ideella natverk for
ansvarsfulla foretag. Vi har nyligen fullbordat ett tredrigt
initiativ om ansvarsfull vattenhantering i Guangxi-provinsen i
stdra Kina i samarbete med det globala kemiféretaget
Kemira. Projekten har gett nastan 2 600 bybor battre tillgang
till rent vatten.

Stora Enso hor till de fa bolag i varlden som 6ppet
rapporterar om sitt arbete med manskliga rattigheter vad
géller produktionsenheter, virkesanskaffning, styrning av
leveranskedjan samt sitt férhallande till lokalsamhallet.

Vi har upprattat handlingsplaner baserade pa den
manniskorattsutvardering som genomforts av Danish
Institute for Human Rights. Efter snabbare framsteg an
vantat kunde vi i slutet av december redovisa att 69 % av de
férebyggande och korrigerande atgarder som planerats har
genomforts.

Mycket arbete aterstar, men vi har visat var formaga att
omvandlas till ett tillvaxtféretag inom férnybara material.
Omvandlingen syns i det varde vi skapar for vara kunder och
borjar ocksé synas i ett béattre rérelseresultat och en bittre
avkastning pa sysselsatt kapital. Vi har spannande
mojligheter framfor oss.

Styrelsen foreslar en utdelning pa 0,33 EUR per aktie for
2015, en 6kning med 0,03 EUR per aktie jamfort med
foregéende ar.

Nar det galler utsikterna for forsta kvartalet 2016 beréknas
omsattningen ligga nara 2 487 MEUR. Det operativa
rérelseresultatet forvantas ligga i linje med de 242 MEUR
som redovisas for fjarde kvartalet 2015. Det finns inga planer
pa stora underhéllsstopp under forsta kvartalet 2016.

Jag vill tacka vara kunder for gott affirssamarbete, vara
medarbetare for deras engagemang och vara investerare for
deras fortroende.

Karl-Henrik Sundstrém, VD

Foreslagen utdelning per aktie

0,33 EUR

Operativ rorelsemarginal (2015)
9 - 1 A)

Avkastning pa sysselsatt kapital (2015)

10,6 %

(M8l >13 %)
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Resultat

AVSTAMNING AV OPERATIV LONSAMHET

Forandring Forandring
% % Forandring

Q4/15- Q4/15- % 2015—
MEUR Q4/15 Q4/14 Q4/14 Q3/15 Q3/15 2015 2014 2014
Operativt EBITDA 341 308 10,7 % 353 -3,4 % 1 352 1269 6,5 %
Investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden, operativa* 22 35 37,1 % 21 4,8 % 80 88 -9,1 %
Avskrivningar och nedskrivningar exkl.
engangsposter -121 -134 9,7% -128 55 % -517 -547 55%
Operativt rorelseresultat 242 209 15,8 % 246 -1,6 % 915 810 13,0%
Vardering till verkligt véarde och icke-
operativa poster** 401 -79 n/m -25 n/m 378 -131 n/m
Engangsposter -250 -225 -11,1 % 16 n/m -234 -279 16,1 %
Rorelseresultat (IFRS) 393 -95 n/m 237 65,8 % 1059 400 164,8 %

* Koncernens andel av operativt rorelseresultat i investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden.
** | vardering till verkligt varde och icke-operativa poster ingér aktierelaterade incitamentsprogram och darmed férenad risksakring, utslappsrétter for koldioxid, vardering
av biologiska tillgangar och koncernens andel av skatter och finansnetto i investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden.

Resultat fjarde kvartalet 2015 (jamfort med Q4/2014)

ANALYS AV FORANDRING | OMSATTNING Q4/2014 TILL Q4/2015

Omsaéttning Q4/2014, MEUR 2 552
Pris och mix 2%
Valuta 1%
Volym -
Ovrig omséttning * 1%
Totalt fére strukturella féréandringar -
Strukturella férandringar** 3%
Totalt -3%
Omséttning Q4/2015, MEUR 2487

* Virke, energi, papper for atervinning, biprodukter m.m.
** Nedlaggningar, storre investeringar, avyttringar och forvarv.

Koncernens omsattning uppgar till 2 487 MEUR, vilket &r 65 MEUR lagre &n motsvarande kvartal aret innan. Exklusive den
strukturella nedgangen i pappersverksamheten samt de avyttrade enheterna i Corenso och Barcelona har omsattningen okat
med 83 MEUR eller 5,4 %, framst pa grund av ny produktion vid massabruket i Montes del Plata och kraftlinerbruket i Varkaus.

Det operativa rorelseresultatet har 6kat med 15,8 % till 242 MEUR (209 MEUR), framst p& grund av ett starkt resultat i division
Biomaterials, lagre rorliga kostnader och férdelaktiga valutakurser.

Den operativa rérelsemarginalen 6kade fran 8,2 % till 9,7 %. Vaxelkurseffekten pd omsattning och kostnader har forbattrat det
operativa rorelseresultatet med 42 MEUR, vilket delvis kompenserats av nedatgdende lokala priser. Lagre forsaljningsvolymer i
division Packaging Solutions — en f6ljd av avyttringen av Corenso-verksamheten — uppvags av hdgre forsaljningsvolymer i
divisionerna Biomaterials, framst frin Montes del Plata, och Consumer Board. De rorliga kostnaderna har varit 35 MEUR lagre
an foregaende ar till foljd av lagre virkes- och energikostnader. Avskrivningarna ar 14 MEUR lagre, framst pa grund av
nedlaggning av produktionsenheter samt nedskrivningar av immateriella och materiella anlaggningstillgangar, dar
avskrivningarna har minskat med 7 MEUR.

Lagre forsaljningspriser har minskat det operativa rorelseresultatet med 37 MEUR, eftersom de sjunkande papperspriserna i
lokala valutor bara delvis kompenserats av hdgre priser pa pappersmassa och kartong i lokala valutor. De fasta kostnaderna
har varit 8 MEUR hogre, framst beroende pa nagot tkade kostnader for underhallsarbeten. Resultatet fran investeringar
redovisade enligt kapitalandelsmetoden, framfér allt de skogséagande intressebolagen, har minskat med 13 MEUR.

For att minska rérelsekapitalet har produktionen av kartong minskats med 6 % (11 %), papper med 7 % (8 %) och sagade
travaror med 3 % (7 %).

Vardering till verkligt varde och icke-operativa poster har paverkat rérelseresultatet positivt med 401 MEUR (negativt med 79
MEUR). Det verkliga vardet av de biologiska tillgangarna i koncernens intressebolag Bergvik Skog ckade med ungefar 430
MEUR efter skatt beroende pa att den diskonteringsranta efter skatt som Bergvik Skog anvander for att vardera sina biologiska
tillgangar har minskat fran 6,25 % till 5,2 %.

Resultat per aktie ar 0,53 EUR (-0,15 EUR) och resultat per aktie exklusive engangsposter &r 0,78 EUR (0,06).

Koncernen redovisar engangsposter med en negativ nettoeffekt om cirka 250 MEUR pa rorelseresultatet och en positiv effekt
om cirka 59 MEUR pa inkomstskatten i resultatet for fjarde kvartalet 2015. Bland engangsposterna finns en minuspost pa cirka
236 MEUR huvudsakligen hanforlig till nedskrivning av anlaggningstillgdngar i divisionerna Paper och Biomaterials, framst
beroende pa: en ytterligare forsvagad langsiktig vinstprognos till féljd av nedgangen pa pappersmarknaderna i Europa, en
minuspost i division Paper pa cirka 31 MEUR till foljd av nedskrivning av anlaggningstillgangar i samband med den pagaende
avyttringen av Arapoti-bruket i Brasilien (beraknas vara slutford under férsta kvartalet 2016), en minuspost i divisionerna Paper
och Consumer Board pa cirka 19 MEUR till foljd av omférhandlingen av ett l1angsiktigt leverantérskontrakt, samt en pluspost i
segmentet Ovriga pa cirka 36 MEUR till féljd av markférsaljningar i koncernens nordiska skogsagande intressebolag.

De finansiella nettokostnaderna p& 33 MEUR &r 65 MEUR léagre &n for ett &r sedan. Réantenettokostnaden har minskat med 15
MEUR, framst pa grund av lagre skuldniva och lagre rantenivaer. Ovriga finansiella nettokostnader ar 25 MEUR lagre, framst pa
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Resultat

grund av en tidigarelagd aterbetalning av obligationer for ett &r sedan. Nettoeffekten av valutakursutvecklingen under fjarde
kvartalet avseende kassa och bank, rantebarande tillgangar och skulder samt tillhérande sékringar paverkar negativt med 6
MEUR (negativt med 31 MEUR).

Under fjarde kvartalet 2015 var medelantalet anstallda i hela koncernen 26 080, vilket ar 1 907 farre &n motsvarande kvartal for
ett &r sedan. Medelantalet anstallda i Europa var 19 700, vilket &r 900 farre an for ett ar sedan. | Kina var medelantalet anstallda
5 000, vilket &r 600 farre &n for ett &r sedan.

ANALYS AV FORANDRING | SYSSELSATT KAPITAL 31 DECEMBER 2014-31 DECEMBER 2015

MEUR

Sysselsatt kapital 31 december 2014 8511
Investeringar efter avdrag for avskrivningar 434
Nedskrivningar och &terféring av nedskrivningar -242
Vardering av biologiska tillgangar -13
Tillgangligt for forsaljning: operativt (framst PVO) -313
Investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden 492
Nettoskuld i formansbestamda planer 106
Operativt rorelsekapital och andra icke rantebarande poster, netto -224
Skatteskuld, netto 3
Omréakningsdifferens 83
Ovriga féréandringar -84
Sysselsatt kapital 31 december 2015 8 753

Avkastningen p& sysselsatt kapital fjarde kvartalet 2015 uppgick till 11,3 % (9,7 %). Exklusive den pagdende transformerande
investeringen i Beihai-bruket i Guangxi i Kina skulle den operativa avkastningen pa sysselsatt kapital ha varit 13,3 %. Under
fiarde kvartalet 2014 skulle avkastningen pa sysselsatt kapital, exklusive investeringarna i Beihai och Montes del Plata, varit
13,1 %.

Resultat helaret 2015 (jamfort med 2014)

ANALYS AV FORANDRING | OMSATTNING FRAN 2014 TILL 2015

Omséttning 2014, MEUR 10213
Pris och mix 2%
Valuta 2%
Volym -1%
Ovrig omséttning* -
Totalt fore strukturella féréandringar -1%
Strukturella férandringar** 1%
Totalt -2 %
Omséttning 2015, MEUR 10 040

* Virke, energi, papper for atervinning, biprodukter m.m.
** Nedlaggningar, stérre investeringar, avyttringar och forvarv.

Omsattningen pa 10 040 MEUR &r 173 MEUR eller 1,7 % lagre an den for ett ar sedan, framst pa grund av en strukturell
nedgang i efterfrigan pa& papper som lett till sdval lagre papperspriser i lokal valuta och lagre forsaljningsvolymer som
avyttringar och nedlaggningar. Foréandringar i valutakurser, sarskilt forstarkningen av US-dollarn, har 6kat omséattningen.
Omsattningen, exklusive den strukturella nedgangen i pappersverksamheten och de avyttrade enheterna i Corenso och
Barcelona, 6kade med 4,6 %, framst pa grund av produktionsstarten vid massabruket Montes del Plata

Stora Enso avyttrade verksamheten i Corenso i slutet av 2014, Uetersen-bruket i Tyskland i borjan av 2015, Barcelona-bruket i
Spanien och forpackningsanlaggningen i Komarom i Ungern under hosten 2015. Stora Enso har under 2015 ocksa avvecklat
konverteringsanlaggningen for wellpapp i Chennai i Indien.

Det operativa rorelseresultatet har 6kat med 13,0 % till 915 MEUR (810 MEUR), framst p& grund av starka resultat i division
Biomaterials, fordelaktiga valutakurser och lagre rérliga kostnader.

Den operativa rérelsemarginalen har tkat fran 7,9 % till 9,1 %. Lagre rorliga kostnader, framst for energi och virke, har forbéattrat
det operativa rérelseresultatet med 120 MEUR. Avskrivningarna ar 30 MEUR lagre, framst pa grund av nedskrivningar av
immateriella och materiella anlaggningstillgadngar, under 2014. Jamfort med 2014 har valutakurseffekter pad omséttning och
kostnader 6kat det operativa rorelseresultatet med 215 MEUR efter sakringar. Rérelseresultatet har minskat med 210 MEUR
hanforligt till 1agre forsaljningspriser i lokala valutor — framst inom division Paper —, med 30 MEUR hanforligt till hogre fasta
kostnader samt med 20 MEUR héanforligt till lagre férsaljningsvolymer.

Operativa resultatandelar i intressebolag uppgar till 80 MEUR (88 MEUR), av vilket de storsta bidragen kommer fr&n Bergvik
Skog och Tornator.

De finansiella nettokostnaderna pa 245 MEUR ar 35 MEUR lagre an for ett ar sedan. Rantenettokostnaden har minskat med 22
MEUR, framst pa grund av lagre skuldniva och battre krediter. Varderingen av rantederivat till verkligt varde har haft en
jamforelsevis positiv paverkan med 12 MEUR. Nettoeffekten av valutakursutvecklingen under 2015 avseende kassa och bank,
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rantebarande tillgangar och skulder samt tillhérande sakringar var negativ med 43 MEUR (negativ med 42 MEUR), framst pa
grund av en uppskrivning av USD-lan i kinesiska och brasilianska dotterbolag.

Resultat fjarde kvartalet 2015 (jJamfort med Q3/2015)

Omséttningen har minskat med 13 MEUR till 2 487 MEUR. Det operativa rorelseresultatet uppgar till 242 MEUR, vilket &r 4
MEUR lagre &n kvartalet innan. Forsaljningspriser i lokala valutor har varit 13 MEUR lagre, framst p& grund av lagre priser pa
I6vvedsmassa. Valutakurseffekten pa forséljning och kostnader har forsamrat det operativa rorelseresultatet med 15 MEUR.
Sasongsmassiga fasta kostnader har varit hogre, trots lagre underhallskostnader. Kostnader for energi, transporter och
idrifttagning ar 24 MEUR lagre &n kvartalet innan. Avskrivningarna ar 5 MEUR lagre, framst pa grund av nedskrivningar av
immateriella tillgangar och fastigheter samt maskiner och inventarier under fjarde kvartalet 2015.

Finansiering fjarde kvartalet 2015 (jamfort med Q3/2015)

KAPITALSTRUKTUR

MEUR 31 dec 2015 30 sep 15 30jun 2015 31 mar 2015 31dec 2014
Operativa anlaggningstillgangar* 6 822 6874 6 968 7253 6 932
Investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden 1570 1057 1078 1048 1056
Operativt rorelsekapital, netto 884 1031 1253 1286 1174
Langfristiga icke rantebarande poster, netto -476 -551 -586 -574 -604
Operativt kapital, totalt 8 800 8411 8713 9013 8 558
Skatteskuld, netto -47 -66 -59 -38 -47
Sysselsatt kapital 8 753 8 345 8 654 8 975 8511
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 5388 4923 4994 5336 5070
Innehav utan bestdmmande inflytande 125 174 181 195 167
Réntebarande nettoskuld 3240 3248 3479 3444 3274
Finansiering totalt 8 753 8 345 8 654 8 975 8511

* | operativa anlaggningstillgdngar ingr fastigheter, maskiner och inventarier, goodwill, biologiska tillg&ngar, utslappsratter samt operativa aktier tillgangliga for
forsaljning och 6vriga immateriella tillgéngar.

Ett outnyttjat syndikerat I&n har férlangts med ett ar till januari 2019. Lanebeloppet ligger kvar pd 700 MEUR. Likvida medel efter
avdrag for checkrakningskrediter uppgar till 807 MEUR, vilket &r 10 MEUR mer &n féreg&ende kvartal. Stora Enso har
dessutom tillgang till olika langfristiga finansieringskallor motsvarande upp till 850 (900) MEUR.

Nettoskulden uppgar till 3 240 MEUR, en minskning med 8 MEUR jamfort med foregdende kvartal.

Det verkliga vardet av PVO-aktierna, som ar bokférda som investeringar tillgangliga for forsaljning, minskade under kvartalet
med 56 MEUR till 123 MEUR. Forandringen av det verkliga vardet ar framst ett resultat av minskade elpriser. Féréandringarna av
verkligt varde redovisas under investeringar i Ovrigt totalresultat inom eget kapital.

Forhallandet nettoskuld/operativt EBITDA for de senaste 12 manaderna ar 2,4 (2,5).
Per 31 december 2015 var skuldsattningsgraden 0,60 (0,66).

Kassaflode fjarde kvartalet 2015

KASSAFLODE
Forandring Foérandring
% % Forandring

Q4/15- Q4/15- % 2015—
MEUR Q4/15 Q4/14 Q4/14 Q3/15 Q3/15 2015 2014 2014
Operativt EBITDA 341 308 10,7 % 353 -3,4 % 1352 1269 6,5 %
Engangsposter i operativt EBITDA -41 -11 -272,7% 16 n/m -24 -122 80,3 %
Utdelning frén investeringar
redovisade enligt
kapitalandelsmetoden - 1 -100,0 % 1 -100,0 % 32 19 68,4 %
Ovriga justeringar 8 7 14,3 % 16 -50,0 % 55 29 89,7 %
Forandring i rorelsekapital 104 137 -24,1 % 98 6,1 % 141 -56 n/m
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten 412 442 -6,8 % 484 -14,9 % 1 556 1139 36,6 %
Investeringar i anlaggningar och
biologiska tillgangar -336 -264 -27,3% -250 -34,4 % -956 -787 -215%
Investeringar i intressebolag -1 - -100,0 % - -100,0 % -1 -97 99,0 %
Kassafléde efter investeringar 75 178 -57,9 % 234 -67,9 % 599 255 134,9 %

Kassaflodet efter investeringar under fjarde kvartalet 2015 uppgick till 75 MEUR. Sysselsatt kapital har minskat med 104 MEUR,
framst beroende pa att kundfordringarna ar 100 MEUR lagre. Utbetalningar hanforliga till tidigare gjorda avsattningar for
omstruktureringar uppgar till 15 MEUR.
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Resultat

Investeringar

Under 2015 har investeringar gjorts i anlaggningar och biologiska tillgdngar med 989 MEUR, varav 912 MEUR &r anlaggningar
och 77 MEUR biologiska tillgadngar. Avskrivningarna for 2015 uppgar till 517 MEUR. Investeringar i anlaggnings- och biologiska
tillgngar har har resulterat i ett kassautflode pa 956 MEUR under 2015.

De viktigaste pagaende projekten under 2015 har varit kartongbruksprojektet i Beihai i Guangxi och konverteringen av
pappersmaskinen i Varkaus till produktion av kraftliner.

PROGNOS FOR INVESTERINGAR, KAPITALTILLSKOTT OCH AVSKRIVNINGAR 2016

MEUR Prognos for 2016
Investeringar 680-720
520-540

Avskrivningar

Prognosen for investeringarna omfattar cirka 100 MEUR i koncernens biologiska tillgdngar och cirka 160 MEUR i Beihai-bruket i
Kina.

Stora Ensos bokslut 2015 i sammandrag
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Segment

Segment fjarde kvartalet 2015 (jamfort med Q4/2014)

Stora Enso har omorganiserat sin divisions- och rapporteringsstruktur per den 1 januari 2015. IFRS redovisningssegment utgors av
affarsomradena och segmentet Ovriga. Fortsattningsvis kommer Stora Enso att redovisa ekonomiskt resultat for divisionerna Consumer Board,
Packaging Solutions, Biomaterials, Wood Products och Paper samt for segmentet Ovriga.

Consumer Board

Division Consumer Board utvecklar och levererar konsumentkartong for tryck och férpackningar. Det breda urvalet av kartong
och barriarskikt I1ampar sig for optimerade forpackningslésningar for véatskor, livsmedel, lakemedel och lyxvaror. Vi levererar till
varumarkeségare 6ver hela varlden och expanderar pa tillvaxtmarknader som Kina, évriga Asien och Stillahavsomradet for att

méta den 6kade efterfragan.

Forandring Forandring
% % Forandring
Q4/15— Q4/15~ % 2015—
MEUR Q4/15 Q4/14 Q4/14 Q3/15 Q3/15 2015 2014 2014
Omsattning 560 554 1,1% 608 -7,9 % 2 340 2297 19%
Operativt EBITDA 89 81 9,9 % 116 -23,3% 434 439 -1,1%
Operativ EBITDA-marginal 15,9 % 14,6 % 19,1 % 18,5 % 19,1 %
Operativt rorelseresultat 53 44 20,5 % 80 -33,8 % 290 292 -0,7 %
Operativ rorelsemarginal 9,5 % 7,9 % 13,2 % 12,4 % 12,7 %
Operativ ROOC * 10,6 % 10,0 % 16,4 % 15,5 % 17,8 %
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten 152 127 19,7 % 166 -8,4 % 481 386 24,6 %
Kassaflode efter investeringar -15 16  -1938% 25 -160,0 % 21 60 -65,0 %
Leveranser av kartong, 1 000 ton 575 588 -2,2 % 637 -9,7 % 2 458 2434 1,0%
Produktion av kartong, 1 000 ton 575 555 3,6 % 632 -9,0 % 2490 2426 2,6 %

* Operativ ROOC = 100 % x operativt rérelseresultat/genomsnittligt operativt kapital

e  Exklusive det avyttrade Barcelona-bruket 6kade omsattningen med 34 MEUR eller 6,5 % pa grund av 6kade
kartongvolymer och 6kad forsaljning av ved fran skogsbruket i Beihai i Guangxi-regionen i Kina.

e Hogre rorliga kostnader, framst vad géller massa och kemikalier, mer &n kompenserades av hogre férsaljningsvolymer och

positiv valutakurseffekt.

o Uppforandet av konsumentkartongbruket i Beihai i Kina fortskrider. Kartongmaskinen beréknas vara driftklar under det
andra kvartalet 2016. Kostnader fram till driftstart beraknas till 10~15 MEUR per kvartal under forsta halvaret 2016.

e  Exklusive investeringen i Beihai-bruket skulle avkastningen pa operativt kapital (ROOC) ha varit 24,0 % (18,7 %).

o | oktober slutforde Stora Enso avyttringen av Barcelona-bruket i Spanien som tillverkade returfiberbaserad

konsumentkartong.

e Stora Ensos innovationscenter for forpackningar i Helsingfors invigdes i november.

MARKNADER

Efterfrdgan Q4/15 Efterfragan Q4/15 Priser Q4/15 jamfort med Priser Q4/15 jamfort med
Produkt Marknad jamfort med Q4/14 jdmfért med Q3/15 Q4/14 Q3/15
Konsumentkartong Europa Stabil Svagare Stabila Stabila
OMSATTNING OCH OPERATIVT RORELSERESULTAT Operativ ROOC (2015)
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Segment

Packaging Solutions

Division Packaging Solutions utvecklar fiberbaserade férpackningslésningar och har verksamhet i alla steg i vardekedjan fran tillverkning av
massa, andra material och férpackningar till tervinning. Vi erbjuder I6sningar till ledande konverteringsforetag, varumarkeséagare och detaljister,
och hjalper dem att optimera sina resultat, minska totalkostnaden och 6ka forséljningen.

Forandring Forandring
% % Forandring

Q4/15- Q4/15- % 2015~
MEUR Q4/15 Q4/14 Q4/14 Q3/15 Q3/15 2015 2014 2014
Omséttning 240 263 -8,7 % 226 6.2 % 913 1065 -14,3 %
Operativt EBITDA 37 46 -19,6 % 32 15,6 % 147 183 -19,7 %
Operativ EBITDA-marginal 15,4 % 175% 14,2 % 16,1 % 17,2 %
Operativt rorelseresultat 22 30 -26,7 % 18 222 % 90 118 -23,7 %
Operativ roérelsemarginal 9,2 % 11,4 % 8,0 % 9,9 % 11,1%
Operativ ROOC * 10,5 % 145 % 8,7% 11,1 % 14,1 %
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 23 43 -46,5 % 46 -50,0 % 138 182 -24,2 %
Kassaflode efter investeringar -24 21 -2143% 6 n/m 20 128 -84,4 %
Leveranser av kartong, 1 000 ton 166 187 -11,2 % 141 17,7 % 587 724 -18,9 %
Produktion av kartong, 1 000 ton 265 267 -0,7 % 218 21,6 % 904 1063 -15,0 %
Leveranser av wellpappforpackningar, milj.
m? 274 287 -4,5 % 277 -1,1 % 1112 1104 0,7 %
Produktion av wellpappférpackningar,
milj. m? 270 292 -7,5% 272 -0,7 % 1093 1085 0,7 %

* Operativ ROOC = 100 % x operativt rérelseresultat/genomsnittligt operativt kapital

e  Exklusive den avyttrade verksamheten i Corenso tkade omséattningen med 11 MEUR eller 5,0 %, framst pa grund av den
nya kraftlinertillverkningen i Varkaus.

e  Exklusive paverkan fran den avyttrade Corenso-verksamheten har det operativa rorelseresultatet minskat med 4 MEUR.
Kostnader pd 9 MEUR i samband med igangkorningen av kraftlinerproduktionen vid Varkaus-bruket har bara delvis
kompenserats av hogre forsaljningspriser i lokala valutor for wellpappravara och wellpapp.

e  Produktion av kraftliner vid den konverterade pappersmaskinen pa Varkaus-bruket i Finland inleddes i oktober. Maskinen
forvantas ha full kapacitet i borjan av 2017. Den kraftliner som produceras &r redan av god kvalitet och kundtester fortgar
enligt plan.

e Stora Ensos innovationscenter for férpackningar i Helsingfors invigdes i november.

o | februari 2016 slutférde Stora Enso en 6kning av sin dgarandel i det kinesiska bolaget Stora Enso Inpac Packaging Co. Ltd
frdn 51 % till 90 %, enligt vad som meddelats tidigare. Affaren finns med i koncernens bokslut per den 31 december
2015.

MARKNADER
Efterfragan Q4/15 Efterfrdgan Q4/15 Priser Q4/15 jamfort Priser Q4/15 jamfort
Produkt Marknad jdmfort med Q4/14 jamfort med Q3/15 med Q4/14 med Q3/15
Wellpappférpackningar Europa Stabil Stabil Nagot hogre Stabila
OMSATTNING OCH OPERATIVT RORELSERESULTAT Operativ ROOC (2015)
MEUR
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Biomaterials

Division Biomaterials erbjuder olika massakvaliteter for att méta efterfrdgan frén tillverkare av papper, kartong, mjukpapper, textil och
hygienprodukter. Férutom andra typer av lignocellulosisk biomassa utvecklar vi ocksa nya sétt att utvinna sa mycket varde som majligt ur
trardvaran. Sockerarter och lignin kan anvéandas for tillampningar inom kemisk industri, byggindustri, omvardnad och livsmedelsindustri. Vi har
en global narvaro med anlaggningar i Brasilien, Finland, Laos, Sverige, Uruguay och USA.

Segment

Forandring Forandring
% % Forandring
Q4/15- Q4/15- % 2015—
MEUR Q4/15 Q4/14 Q4/14 Q3/15 Q3/15 2015 2014 2014
Omséttning 374 314 19,1 % 392 -4,6 % 1484 1104 34,4 %
Operativt EBITDA 108 60 80,0 % 125 -13,6 % 420 173 142,8 %
Operativ EBITDA-marginal 28,9 % 19,1 % 31,9 % 28,3 % 15,7 %
Operativt rorelseresultat 81 34 138,2 % 100 -19,0 % 313 89 251,7 %
Operativ roérelsemarginal 21,7 % 10,8 % 25,5 % 21,1 % 8,1 %
Operativ ROOC * 12,7 % 5,6 % 155 % 12,4 % 3,9%
Kassaflode fran den lIopande
verksamheten 127 17 n/m 107 18,7 % 385 136 183,1 %
Kassaflode efter investeringar 91 -40 n/m 79 15,2 % 187 -108 273,1 %
Leveranser av massa, 1 000 ton 644 583 10,5 % 632 1,9% 2499 2076 20,4 %

* Operativ ROOC = 100 % x operativt rorelseresultat/genomsnittligt operativt kapital

Omesattningen har 6kat med 19,1 % eller 60 MEUR vilket kan hanféras till produktionsstarten i Montes del Plata och positiv

vaxelkurseffekt.

Det operativa rorelseresultatet ar klart battre pa grund av hogre priser i lokala valutor pa I6vvedsmassa, 6kade volymer fran
Montes del Plata, positiv véxelkurseffekt och lagre virkeskostnader for de nordiska bruken.

Innovationscentret for biomaterial i Stockholm invigdes officiellt i december.

MARKNADER

Efterfragan Q4/15 jamfort Efterfrdgan Q4/15 jamfort  Priser Q4/15 jamfort med  Priser Q4/15 jamfért med
Produkt Marknad med Q4/14 med Q3/15 Q4/14 Q3/15
Barrvedsmassa  Europa Stabil Stabil Betydligt lagre Nagot lagre
Lévvedsmassa Europa Stabil Stabil Hogre Stabila
OMSATTNING OCH OPERATIVT RORELSERESULTAT Operativ ROOC (2015)
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600
500
400
300
200
100

»

Q1/14 Q2/14 Q3/14 Q4/14 Q1/15 Q2/15 Q3/15 Q4/15

mmm— Omsattning Operativ roérelsemarginal, %

30%
25%
20%
15%
10%
5%

0%

12,4 %

(Mal: >15 %)

Planerade &rliga underhallsstopp under 2016

Ql -

Q2 Montes del Plata
Q3 Veracel och Skutskar

Q4 Enocell

Stora Ensos bokslut 2015 i sammandrag

10



Wood Products

Segment

Division Wood Products levererar mangsidiga virkesbaserade produkter till bygg- och inredningsindustrin. Vart produktutbud tacker alla
omraden inom stadsbyggnation, bland annat detaljer i massivt trd och husmoduler, samt trdkomponenter och pellets. En méangd sdgade travaror
kompletterar urvalet. Vara kunder ar huvudsakligen bygg- och snickeriféretag, grossister och detaljister. Wood Products verkar globalt och har

Over 20 produktionsanléggningar i Europa.

Forandring Forandring
% % Forandring
Q4/15- Q4/15- % 2015—
MEUR Q4/15 Q4/14 Q4/14 Q3/15 Q3/15 2015 2014 2014
Omséttning 395 415 -4,8 % 375 53 % 1603 1779 -9,9 %
Operativt EBITDA 26 19 36,8 % 30 -13,3 % 111 126 -11,9 %
Operativ EBITDA-marginal 6,6 % 4,6 % 8,0 % 6,9 % 7,1 %
Operativt rorelseresultat 21 10 110,0 % 22 -4,5 % 81 89 -9,0 %
Operativ roérelsemarginal 53 % 2,4% 59 % 51 % 5,0 %
Operativ ROOC * 16,6 % 7,6 % 17,5% 15,7 % 17,3 %
Kassaflode fran den lopande
verksamheten 10 33 -69,7 % 44 -17,3% 118 86 37.2%
Kassafldde efter investeringar -21 15 -240,0 % 34 -161,8 % 59 58 1,7%
Leveranser av traprodukter, 1 000 m® 1116 1 066 4,7 % 1051 6,2 % 4 334 4 493 -3,5%

* Operativ ROOC = 100 % x operativt rorelseresultat/genomsnittligt operativt kapital

e Omsattningen har sjunkit med 20 MEUR, framst beroende pa lagre priser i lokala valutor p& sdgade travaror, och dven
lagre volymer, vilket kompenserats genom att fokus lagts pa produkter med hégre marginaler.

e Det operativa rorelseresultatet har forbattrats, framst pa grund av lagre virkeskostnader och positiva valutakurseffekter.

e Den 14 december 2015 tillkannagav Stora Enso att man investerar 16 MEUR i produktion av pellets och en ny panna pa
Ala sagverk i Sverige samt 10 MEUR i en ny panna vid Honkalahti sgverk i Finland.

e Investeringen i en ny produktionslinje fér byggelement i tré vid Varkaus-bruket fortskrider enligt plan och produktionsstart &r

beréaknad till andra kvartalet 2016.

MARKNADER

Efterfragan Q4/15 Efterfragan Q4/15 Priser Q4/15 jamfort Priser Q4/15 jamfort
Produkt Marknad jamfort med Q4/14 jamfort med Q3/15 med Q4/14 med Q3/15
Traprodukter Europa Nagot starkare Néagot svagare Nagot lagre Nagot lagre

OMSATTNING OCH OPERATIVT RORELSERESULTAT
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Segment

Paper

Division Paper tillhandahaller forstklassiga pappersprodukter for tryckta medier och kontorsbruk. Det breda urvalet omfattar papper som
tillverkas av atervunnen fiber och ny trafiber. De viktigaste kundgrupperna ar tidningar och bokférlag, detaljister, tryckerier, grossister,
konverterare och leverantérer av kontorsmaterial. Vara bruk finns framst i Europa och i Kina. Pa tre av bruken tillverkas papper av 100 procent
atervunnen fiber.

Forandring Forandring
% % Forandring

Q4/15- Q4/15- % 2015—
MEUR Q4/15 Q4/14 Q4/14 Q3/15 Q3/15 2015 2014 2014
Omséttning 890 984 -9,6 % 911 -23% 3630 3912 -1,2%
Operativt EBITDA 74 109 -32,1% 44 68,2 % 231 361 -36,0 %
Operativ EBITDA-marginal 8,3 % 11,1 % 4,8 % 6,4 % 9,2 %
Operativt rorelseresultat 41 68 -39,7 % 6 n/m 77 172 -55,2 %
Operativ roérelsemarginal 4,6 % 6,9 % 0,7 % 2,1% 4,4 %
Operativ ROOC * 12,5 % 15,1 % 1,6 % 55 % 9,4 %
Kassaflode fran den lIopande
verksamheten 54 213 -74,6 % 108 -50,0 % 286 354 -19,2 %
Kassaflode efter investeringar 16 172 -90,7 % 84 -81,0 % 201 243 -17,3 %
Kassaflode efter
investeringar/omséttning 1,8% 17,5% 9,2% 55 % 6,2 %
Leveranser av papper, 1 000 ton 1424 1520 -6,3 % 1477 -3,6 % 5778 6 006 -3,8 %
Produktion av papper, 1 000 ton 1435 1512 -5,1 % 1443 -0,6 % 5794 6 034 -4,0 %

* Operativ ROOC = 100 % x operativt rérelseresultat/genomsnittligt operativt kapital

e  Omsattningen har minskat med 9,6 %, framst beroende pa avyttringen av Uetersen-bruket i bérjan av 2015, konverteringen
av finpappersbruket i Varkaus till produktion av kraftliner under hosten 2015 samt pa lagre forséljningspriser i lokala valutor,
som dock delvis kompenserades av den positiva valutakurseffekten. Om man bortser fran avyttringar, nedlaggningar och
konvertering ligger volymerna kvar pa samma niva som tidigare.

e Lé&gre forséljningspriser i lokala valutor och hdgre kostnader for kemisk massa har endast delvis kompenserats av
fordelaktiga valutakursrorelser. Avskrivningarna ar 7 MEUR lagre, framst p& grund av nedskrivningar av immateriella
tillgangar och fastigheter samt maskiner och inventarier under fjarde kvartalet 2015.

e Kassaflodet efter investeringar var svagt under fijarde kvartalet 2015, framst beroende pa en utbetalning i samband med
omforhandling av ett langsiktigt leverantorsavtal, sdsongsmassigt hdga underhallskostnader och avsattningar i samband
med tidigare meddelade omstruktureringar.

e | december meddelade Stora Enso att man avser att avyttra sitt &gande i det brasilianska bruket Arapoti till Papeles Bio
Bio.

MARKNADER
Efterfragan Q4/15 Efterfrdgan Q4/15 Priser Q4/15 jamfort Priser Q4/15 jamfort
Produkt Marknad jdmfort med Q4/14 jamfort med Q3/15 med Q4/14 med Q3/15
Papper Europa Nagot svagare Néagot starkare Nagot lagre Stabila
OMSATTNING OCH OPERATIVT EBITDA Kassaflode efter investeringar/omsaéttning (2015)
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* Det finansiella malet for division Paper uttrycks i kassaflode efter investeringar i forhallande till omséttning, eftersom divisionens mal ar att generera kassaflode for
koncernens omvandling till ett tillvaxtféretag inom férnybara material.
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Ovriga

Segment

| segmentet Ovriga ingér nordiska skogsédgande intressebolag, Stora Ensos aktieinnehav i energibolaget Pohjolan Voima, virkesférsérjning till

de nordiska bruken samt koncerninterna tjanster och koncernadministration.

Forandring Forandring
% % Forandring
Q4/15- Q4/15- % 2015~
MEUR Q4/15 Q4/14 Q4/14 Q3/15 Q3/15 2015 2014 2014
Omesattning 639 645 -0,9 % 563 13,5% 2 478 2 567 -3,5%
Operativt EBITDA 7 -7 200,0 % 6 16,7 % 9 -13 169,2 %
Operativ EBITDA-marginal 1,1% -1,1% 1,1% 0,4 % -0,5%
Operativt rorelseresultat 24 23 4,3 % 20 20,0 % 64 50 28,0 %
Operativ rérelsemarginal 3,8% 3,6 % 3,6 % 2,6 % 1,0%
Kassaflode fran den lopande
verksamheten 46 9 n/m 13 n/m 148 -5 n/m
Kassafldde efter investeringar 28 -6 n/m 6 n/m 111 -126 188,1 %

o Rorelseresultatet ar oforandrat eftersom lagre nettokostnader i koncerngemensamma funktioner motverkats av lagre

reavinster vid markforsaljningar i de skogsadgande intressebolagen.

Stora Ensos bokslut 2015 i sammandrag

13



Hallbarhet

Hallbarhet fjarde kvartalet 2015 (jamfért med Q4/2014)

Sakerhetsarbete
TRI- OCH LTA-FREKVENS*
Mal ska
uppnas
Q4/15 Q4/14 Q3/15 2015 2014 Mal senast**
slutet av
TRI-frekvens 12,6 12,4 10,7 11,0 12,5 8,8 2015
slutet av
LTA-frekvens 5,6 5,2 4,3 4,7 5.2 3,6 2015

TRI-frekvens = antal registrerade incidenter per en miljon arbetade timmar
LTA-frekvens = antal olyckor som resulterar i frdnvaro per en miljon arbetade timmar
* For Stora Enso-medarbetare

** Ett nytt mal kommer att presenteras under Q1/2016.

Malet for 2015 uppnaddes inte. Fér Consumer Board och Wood Supply har TRI- och LTA-talen vaxt jamfort med 2014. TRI-
frekvensen har forbattrats med 12 % och LTA-frekvensen med 10 % jamfort med 2014.

Manskliga rattigheter och arbetsratt

Stora Ensos samarbete med International Labour Organization (ILO)

Forberedelser for tidigare éverenskomna atgarder i Pakistan — att anordna en workshop med ILO:s pakistanska intressenter och
inleda grundlaggande forskningsinsatser — fortsatte under fiarde kvartalet. Man arbetar utifran en éverenskommen ILO-metod.
Workshopen kommer att hallas under det forsta kvartalet 2016. Man haller nu pa att sétta ihop en grupp av externa experter
som ska arbeta med grundlaggande forskning. En inledande rapport fran expertgruppen kommer att vara klar i april 2016 och
foljas av en dversyn av leveranskedjan for vetehalm i maj 2016.

Atgérdsplaner for de omraden som identifierats i rapporten fran Danish Institute for Human Rights (DIHR)
IMPLEMENTERING AV KORRIGERANDE OCH FOREBYGGANDE ATGARDER

Regelbunden
Slutférda Enligt plan Ej enligt plan odversyn*

Implementering slutford, % av alla tgarder 69 % 14 % 12 % 5%

* Atgarder p& langre sikt utan faststéllt slutdatum som kréaver regelbunden éversyn.

I slutet av kvartalet var 69 % (55 % i slutet av Q3) av de férebyggande och korrigerande atgarderna genomforda. Atgarderna
utgar frdn FN:s vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter och de kriterier som tagits fram i samarbete med
DIHR.

Okningen av antalet poster under "Ej enligt plan” jamfért med tredje kvartalet beror pa det stora antalet atgarder som var
planerade att utféras under december och en efterslapning i rapporteringen pa grund av helgdagar. Per den 13 januari 2016
hade andelen "Ej enligt plan” atgarder minskat till 6 % och andelen "Slutférda” atgarder okat till 75 %.

Ansvarsfullainkop

Implementering av uppférandekoden for leveranttrer

UPPFORANDEKOD FOR LEVERANTORER
Mal ska uppnas
3ldec 15 30sep 15 3ldec 14 Mal senast

% av leverantorsutgifter som omfattas av
uppférandekoden for leverantrer* 90 % 87 % 78 % 90%  slutet av 2016

* Exklusive gemensamma verksamheter och virkesanskaffning. Malet géller koncernens totala arliga leverantorsutgifter.

Vart mal for hur stor andel av inkdp av varor, material och tjanster som ska omfattas av var uppforandekod for leverantorer
naddes i slutet av aret. Under 2016 kommer denna matning dven att omfatta Wood Supply-enheterna.

Begrénsning av barnarbete i Pakistan

BULLEH SHAH PACKAGINGS DIREKTLEVERANTORER AV INHEMSK FIBER OCH BIPRODUKTER FRAN JORDBRUKET

Mal ska
31dec 15 30sep 15 31 dec 14" Mal  uppné&s senast

Antal direkta aktiva leveranttrer 335 335 143
Arlig omfattning av granskningar (%)2) 45 % 45 % 87 % 55%  slutet av 2015
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1) Per den 1 januari 2015, férandrades definitionen av aktiva leverantorer till att omfatta alla leverantérer som hade finansiella transaktioner med Bulleh Shah Packaging
under 2014. Totalt medférde detta att antalet leverantorer i registret Over aktiva leverantorer ékade 2015.

2) Andelen direktleverantérer av wellpappavfall och biprodukter fran jordbruket som har granskats under kalenderaret. Exklusive institutionella leverantorer av
wellpappavfall som anses vara en I&g risk.

Bulleh Shah Packaging (BSP) har genomfdrt 50 (75) interna och 9 (0) externa granskningar av material- och tjansteleveranttrer
under fiarde kvartalet. Granskningarna av leverantérer av inhemsk fiber och biprodukter fran jordbruket har fokuserat pa att folja
upp de leverantorer dar man vid tidigare kvartalsgranskningar funnit fall av barnarbete som strider mot ILO:s konventioner. Det
totala antalet interna granskningar som genomforts under 2015 uppgick till 395 (267 under 2014) och antalet externa
granskningar var 30 (21).

Under 2015 kunde externa granskningar utférda av det externa inspektionsféretaget SGS bekrafta sex fall dar arbete utforts av
ungdomar i strid med ILO:s konventioner och déarmed pa ett oacceptabelt satt for Stora Enso och BSP. Dessa fall fanns hos
leverantdrer av returpapper. Att leverantérerna har underleverantérer som anvénder sig av ungdomar for dessa arbeten bryter
mot foreskrifterna i Bulley Shah Packagings héllbarhetskrav for leverantorer. Leverantorerna i frga blev omedelbart alagda att
vidta korrigerande atgéarder enligt BSP:s regelverk mot barnarbete. Alla har bertrda leverantorer kontrollerades pa nytt inom tva
méanader. Vid de nya granskningarna kunde man konstatera att i fyra av fallen hade de unga arbetarna lamnat arbetsplatsen. |
tva fall skedde detta i samband med att deras tillfalliga anstallningar upphérde. | de tva andra fallen ville leverantoren halla sig
till regelverket mot barnarbete och kunde inte ha ungdomar anstallda. Leverantéren maste darfor avsluta deras anstéllningar. |
tva fall konstaterades det att leverantérerna uppfyllde BSP:s regelverk mot barnarbete.

IDENTIFIERADE FALL DAR ARBETE UTFORS AV BARN OCH UNGDOMAR VID LEVERANTORSGRANSKNINGAR 2014-2015

2014 2015 2014-2015

Q1 Q2 Q3 Q4 Ql1-Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1-Q4 Totalt

Interna Under 14 &r* 7 - - - 7 - - 3 - 3 10
granskningar

(BSP) 14-18 ar** 5 - - - 5 - 3 5 - 8 13

Externa Under 14 &r - - - - - - - - - - -
granskningar

(SGS) 14-18 ar - - 1 - 1 - 3 - 3 6 7

Totalt 12 - 1 - 13 - 6 8 3 17 30

* Fall dar barn under 14 &r arbetat betraktas som barnarbete enligt den pakistanska implementeringen av ILO:s Minimum Working Age Convention (ILO C 138)
** Fall dar barn i dldern 14-18 ar arbetat betraktas som ungdomsarbete enligt den pakistanska implementeringen av ILO:s Minimum Working Age Convention (ILO C
138)

Den mobila lakarmottagningen har férsenats pa grund av administrativa tillstdndsfragor i samband med utféraren Yunus Center
vid AIT (Asian Institute of Technology). Fragorna &r nu lésta och arbetet med att fardigstalla den mobila mottagningen har
bdrjat.

Skogsvard och markanvandning i Guangxi i Kina

Korrigering av markarrendeavtal

SAMHALLSAGD SKOGSMARK ARRENDERAD AV STORA ENSO | GUANGXI

Mal ska
31dec 15 30sep 15 31dec 14 mal uppnas senast
Arrenderad samhéllséagd skogsmark, ha 32 322 32 507 32591
Arrenderat omrade utan avtalsméassiga otydligheter,
ha 16 471 16 439 16 003
Arrendekontrakt utan avtalsmassiga otydligheter, start av planerat
% av alla kontrakt 63 % 62 % 61 % 100 % massabruk*

| kontrakt utan avtalsmassiga otydligheter &r dgandet av marken tydligt eller utrett, och upphandlingen har befunnits vara laglig, autentisk och giltig. | arbetet med att
korrigera avtal ingér granskning av befintlig dokumentation, faltutredningar, analys av juridiska och operativa risker, samrad med intressenter, insamling av nédvandig
dokumentation och 6verenskommelse om nya avtal eller andringar direkt med berorda byar eller hushall samt i vissa fall uppséagning av avtal.

* Beslutet att investera i massabruket kommer att fattas efter att kartongbruket har startats under 2016.

Stora Enso arrenderar totalt 86 236 hektar mark i olika delar av Guangxi, dar 37 % (38 %) utgérs av samhéllsdgd mark som
hyrs av bykollektiv, enstaka hushall och lokala skogsagare.

Stora Enso kommer pa ett ansvarsfullt satt att sdga upp de avtal som innebar en konflikt som inte kan I6sas med
korrigeringsarbetet. Till slutet av 2015 var malet att avsluta de ofoérenliga avtal som hittills identifierats motsvarande 1 065
hektar. | slutet av aret hade oforenliga avtal motsvarande 401 hektar avslutats. Korrigeringen av de mest komplexa avtalen har
tagit langre tid &n beréknat.

Mark ockuperad av jordl6ésa i Bahiai Brasilien
MARK OCKUPERAD AV JORDLOSA SOM STAR UTANFOR SUSTAINABLE SETTLEMENT-INITIATIVET

3ldec 15 30sep 15 3ldec 14

Mark ockuperad av jordldsa som stér utanfor
Sustainable Settlement-initiativet, ha 5461 5773 2219
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| slutet av aret var 5 461 hektar av mark som &ags av Veracel ockuperad av jordldsa som star utanfor Sustainable Settlement-
initiativet. Veracel har reserverat 16 500 hektar till stod for detta initiativ. Den totala markarealen agd av Veracel var vid
arsskiftet 216 000 hektar, av vilka 85 000 hektar upptas av eukalyptusplantager fér massaproduktion. Under fjarde kvartalet har
312 hektar mark som tidigare varit ockuperad av rérelser organiserade av jordlgsa aterlamnats till Veracel.

Milj6arbete
MILJOARBETE JAMFORT MED BASVARDEN*
Mal ska
uppnas
Q4/15 Q4/14 Q3/15 2015 2014 Mmal senast
Klimat och energi
Minskning av koldioxidutslapp per saljbart
ton massa, papper och kartong (kg/t)** -32 % -26 % -32% -32 % -29 % -35%  slutet av 2025

Processvattenutslapp
Minskning av volymer per séljbart ton
massa, papper och kartong (m3/t) -3% 1% -1% 2% -3% -6 %  slutet av 2015

Minskning av kemisk syreférbrukning
(COD) per séljbart ton massa, papper och
kartong (kg/t) -3% -1% -3% -3% -5% -7 %  slutet av 2015

* Fran basvarden: &r 2006 i koldioxidutslapp, &r 2005 i volym (m?3) fér processvattenutslapp, och ar 2007 i nivaer av kemisk syreférbrukning (COD) for
processvattenutslapp. Historiska siffror som omraknats pa grund av andringar i basvéardena eller komplettering av data.

** Omfattar direkta fossila koldioxidutslapp fran produktion och indirekta fossila koldioxidutslapp fran kopt el och uppvarmning (niva 1 och 2).

Koncernens koldioxidutsléapp per ton har minskat i divisionerna Consumer Board, Paper och Biomaterials, vilket férbattrar
koncernens resultat. Nivaerna for koncernens kemiska syreférbrukning (COD) och utslapp av processvatten har paverkats av
daliga resultat vid nagra av de storsta bruken under aret, vilket lett till att malen inte har uppnétts. For utslapp av processvatten
beror det samre resultatet framst p& produktionsproblem vid Imatra-bruket under tredje kvartalet samt p& underhall av luftare vid
Nymodlla-bruket under andra och tredje kvartalet.

I samband med klimatkonferensen i Paris (COP21) skrev Stora Enso under dokumentet Paris Pledge for Action dar foretag,
investerare, stader och andra organisationer atar sig att verka for malen i Paris-6verenskommelsen under FN:s ramavtal om
klimatférandringar. Stora Enso skrev ocksa under ett forskningsbaserat maldokument om minskning av vaxthusgaser som lagts
fram av We Mean Business, en sammanslutning av internationella icke-statliga organisationer. Stora Enso var det enda finska
foretaget som skrev under maldokumentet.

Stora Enso ingar i foljande hallbarhetsindex:

e  Carbon Disclosure Project's (CDP) Nordic Carbon Disclosure Leadership Index (CDLI)

e FTSE4 Good Index

e UN Global Compact 100 Stock Index

e STOXX Global ESG Leaders Indices

e ECPI Ethical Indices

e  OMX GES Sustainability Finland Index

e Ethibel Sustainability Index (ESI) Excellence Europe and Excellence Investment Register
e Euronext Vigeo — Europe 120

e MSCI Global Sustainability and SRI Indexes

I november fick Stora Ensos rapport Global Responsibility Performance 2014 fyra utmarkelser i den oberoende arliga
hallbarhetsoversyn som genomfors av FIBS, Finlands ledande ideella natverk for foretagsansvar. Bland de fyra utmarkelserna
finns basta hallbarhetsrapport samt basta rapportering om manskliga rattigheter och skatteavtryck. Stora Enso var ocksa
forstavalet hos en grupp finska studenter i hallbarhetsfragor.

| januari var Stora Enso med i The Sustainability Yearbook 2016 som ges ut av RobecoSAM, specialist pa hallbara
investeringar, och flyttades dar upp fran brons- till silverklass med titeln Industry Mover, en benamning som tilldelas de foretag
som proportionellt sett forbattrat sitt hallbarhetsarbete mest jamfort med foregaende ar.
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Risker och osékerhetsfaktorer pa kort sikt

Risker och osékerhetsfaktorer pa kort sikt ar framst relaterade till den 6kade obalansen pa den europeiska
pappersmarknaden.

Kéanslighetsanalys, energi: en 6kning med 10 % av marknadspriset pa el, varme, olja och andra fossila brénslen skulle
paverka det operativa rorelseresultatet negativt med cirka 5 MEUR de kommande 12 manaderna, netto efter sékringar.

Kanslighetsanalys, virke: en 6kning med 10 % av marknadspriset pa virke skulle paverka det operativa rorelseresultatet
negativt med cirka 169 MEUR de kommande 12 manaderna.

Kanslighetsanalys, massa: en 6kning med 10 % av marknadspriset p4 massa skulle paverka det operativa rérelseresultatet
positivt med cirka 105 MEUR de kommande 12 méanaderna.

Kéanslighetsanalys, kemikalier och fyllnadsmedel: en 6kning med 10 % av priset pa kemikalier och fyllnadsmedel skulle
paverka det operativa rorelseresultatet negativt med cirka 47 MEUR de kommande 12 ménaderna.

En prisminskning pa energi, virke, massa eller kemikalier och fyllnadsmedel skulle ha motsatt paverkan.

Kéanslighetsanalys avseende valutakursférandringar under de kommande tolv manaderna: en forstarkning med 10 % av
US-dollarn, den svenska kronan och det brittiska pundet mot euron skulle paverka det operativa rorelseresultatet positivt
med 115 MEUR, negativt med 92 MEUR respektive positivt med 41 MEUR per ar. Vid férsvagning av valutorna skulle
effekten bli den motsatta. Siffrorna tar inte hénsyn till valutarisksékringar och forutsatter att inga &ndringar utover
kursférandring for en valuta forekommer.

Koncernen har arliga osakrade kostnader motsvarande ungefar 100 MEUR i brasilianska real (BRL) i sin verksamhet i
Brasilien. For dessa floden skulle en forstarkning med 10 % av realen paverka det operativa rérelseresultatet negativt med
10 MEUR.

Rattsprocesser
Rattsprocesser i Latinamerika

Veracel

Fibria och Stora Enso ager 50 % vardera i Veracel. Saméagandet regleras genom ett aktiedgaravtal. | maj 2014 inledde
Fibria ett skiljedomsférfarande mot Stora Enso dar man havdade att Stora Enso hade brutit mot vissa bestammelser i
aktieagaravtalet. Fibria har uppskattat att rantebetalningar i samband med tvisten skulle uppga till cirka 54 MUSD (50
MEUR). Stora Enso férnekar avtalsbrott och bestrider metoden for berékning av det réntebelopp som ska betalas. Stora
Enso har inte gjort nagra avsattningar i bokslutet for detta.

Den 11 juli 2008 meddelade Stora Enso att en federal domare i Brasilien i ett domslut yrkat att tillstdnd som beviljats av
delstaten Bahia avseende Stora Ensos gemensamma bolag Veracels verksamhet &r ogiltiga. Domaren démde aven
Veracel att vidta vissa atgarder, daribland omplantering av ursprungliga tradarter pa en del av Veracels plantager samt ett
mojligt vite om 20 miljoner BRL (5 MEUR). Veracel bestrider domen och har dverklagat den. Veracels verksamhet bedrivs
helt i enlighet med brasiliansk lagstiftning och féretaget har alla erforderliga miljo- och drifttillstand for sin industri- och
skogsbruksverksamhet fran berérda myndigheter. | november 2008 beslutade en federal domstol att effekterna av
domslutet skulle upphéavas. Varken Veracel eller Stora Enso har gjort ndgra avsattningar for omplanteringen eller for det
mojliga vitet.

Rattsprocess i Finland

Finskt krav avseende virke

| december 2009 alade den finska marknadsdomstolen Stora Enso en konkurrensskadeavgift for overtradelse av
konkurrenslagen inom marknaden for rundvirke i Finland mellan 1997 och 2004. Stora Enso 6verklagade inte domen. |
mars 2011 inledde finska Forststyrelsen (Metsahallitus) en rattsprocess mot Stora Enso, UPM och Metsé Group i vilkken
Forststyrelsen yrkade ersattning for skador man anser sig ha asamkats med anledning av évertradelserna av
konkurrenslagen. Det totala ersattningskravet mot samtliga svaranden uppgar till cirka 160 MEUR och andrahandsyrkandet
mot Stora Enso till cirka 87 MEUR. Dartill har finska kommuner och privata skogségare inlett liknande rattsprocesser. Det
totala ersattningskravet mot svarandena uppgar till cirka 34 MEUR och andrahandsyrkandet riktat enbart mot Stora Enso till
cirka 7 MEUR. Stora Enso tillbakavisar pastaendet att Forststyrelsen och de dvriga karandena skulle ha lidit nAgon som
helst skada och kommer att kraftfullt forsvara sin ratt. | mars 2014 avvisade Helsingfors tingsréatt 13 yrkanden fran privata
skogséagare eftersom malen redan var preskriberade. | november 2014 upphavde Helsingfors hovrétt tingsrattens beslut.
Stora Enso och de andra svarandena har sokt tillstand for att dverklaga hovréattens beslut i hogsta domstolen. Stora Enso
har inte gjort nagra avsattningar for dessa rattsprocesser.
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Viktiga handelser 2015

Finansiella mal

I maj presenterade Stora Enso nya finansiella mal for koncernen och divisionerna. Det viktigaste finansiella maltalet for
divisionerna &ar avkastning pa operativt kapital (ROOC) i procent. For division Paper géller i stallet fritt kassaflode i
forhallande till omsattning, eftersom fokus ligger pa divisionens férmaga att generera kassaflode.

Beslut vid arsstamman 2015

Stora Enso Oyj:s &rsstamma hélls den 22 april 2015. Arsstamman antog styrelsens férslag om utdelning for &r 2014 pa
0,30 EUR per aktie.

Arsstamman antog forslaget att nuvarande ledaméter i styrelsen — Gunnar Brock, Anne Brunila, Elisabeth Fleuriot, Hock
Goh, Mikael Méakinen, Richard Nilsson, Juha Rantanen och Hans Stradberg — omvéljs som styrelse till slutet av néasta
arsstamma.

Arsstamman antog nomineringsradets férslag att behlla styrelseledaméternas &rliga arvoden oférandrade.

Arsstamman antog férslaget att den nuvarande revisorn, auktoriserade revisorerna Deloitte & Touche Oy, omvaljs som
bolagets revisor till slutet av nasta &rsstamma. Arsstimman antog forslaget att revisorns arvode ska utbetalas enligt faktura
som godkénts av Finans- och revisionskommittén.

Arsstamman antog forslaget att utse ett nomineringsrad som ska férbereda férslag ang&ende (a) antalet styrelseledaméter,
(b) val av ledamdterna i styrelsen, (c) ersattning till styrelsens ordférande, vice ordférande och styrelseledaméter, (d)
erséttning till ordférande och ledaméter i styrelsekommittéer.

Nomineringsrad

I november offentliggjorde Stora Enso medlemmarna i sitt nomineringsrad. Radets sammansattning &r féljande: Gunnar
Brock (Stora Ensos styrelseordférande), Juha Rantanen (Stora Ensos vice styrelseordférande), Kari Jarvinen (vd for
Solidium Oy) och Marcus Wallenberg (styrelseordférande i FAM AB). Kari Jarvinen uts&gs till nomineringsradets
ordférande.

FOrandringar i organisationsstrukturen

Stora Enso har omorganiserat sin divisions- och rapporteringsstruktur per den 1 januari 2015. Division Renewable
Packaging har delats upp i tv separata divisioner och rapporteringssegment: Consumer Board och Packaging Solutions.
Namnet pa divisionen Building and Living har &ndrats till Wood Products och namnet pa divisionen Printing and Reading till
Paper. Segment i enlighet med IFRS utgdérs av divisionerna och segmentet Ovriga. Stora Enso redovisar nu ekonomiskt
resultat for divisionerna Consumer Board, Packaging Solutions, Biomaterials, Wood Products och Paper samt for
segmentet Ovriga. Historiska siffror har omréknats i enlighet med detta.

Forandringar i koncernledningen
Den 1 januari 2015 tilltrddde Jari Latvanen som divisionschef fér Consumer Board och blev ny medlem i koncernledningen.

Den 16 mars 2015 tilltrddde Gilles van Nieuwenhuyzen som divisionschef fér Packaging Solutions och Markus Mannstrom
borjade arbeta som koncernens tekniska chef (CTO). Bada ingar ocksa i koncernledningen.

Den 1 april 2015, tilltradde Noel Morrin som hallbarhetschef och blev ny medlem i koncernledningen.

Juha Vanhainen, ansvarig for funktionerna energi, logistik och virkesforsorjning i Finland och Sverige, lamnade sin tjanst pa
Stora Enso den 15 mars 2015.

Terhi Koipijarvi har varit t.f. ansvarig for koncernens arbete med globalt ansvar och t.f. medlem i koncernledningen till och
med den 31 mars 2015.

Personal

Den 31 december 2015 hade koncernen 25 680 (27 200) anstéllda. Medelantalet anstallda under 2015 var 26 783, vilket ar
2 226 farre an under 2014.

Aktiekapital

Under fjarde kvartalet 2015 inférdes konverteringen av totalt 65 334 A-aktier till R-aktier i det finlandska handelsregistret.
Under 2015 registrerades konvertering av totalt 524 114 aktier i handelsregistret.

Den 31 december 2015 hade Stora Enso 176 532 090 A-aktier och 612 087 897 R-aktier utestdende. Det totala antalet
aktier var 788 619 987 och antalet réster uppgick till 237 740 879. Bolaget innehade inga egna aktier.

Fran april till juni 2015 har, pa grund av ett aktielan, antalet aktier i Stora Enso Oyj som innehas av Norges Bank vid ett
tillfalle understigit 5 % av det inbetalda aktiekapitalet och antalet aktier i Stora Enso Oyj.
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Den 30 december 2015 nadde BlackRock Inc:s indirekta &gande av Stora Enso-aktier tréskelnivan pa 5 % och den 31
december foll BlackRock Inc:s indirekta dgande av Stora Enso-aktier under troskelnivan pa 5 %.

Handelser efter periodens utgang

Den 15 januari 2016 inférdes konverteringen av 25 000 A-aktier till R-aktier i det finlandska handelsregistret.

Den 4 januari 2016 6verskred BlackRock Inc:s indirekta &gande av Stora Enso-aktier troskelnivan pa 5 %.

Arsstamma

Stora Enso Oyj:s arsstamma halls kl. 16.00 (finsk tid) torsdagen den 28 april 2016 pa Marina Congress Center,
Skatuddskajen 6, Helsingfors, Finland.

Foredragningslistan for bolagsstamman, beslutsférslag och kallelse till stamman kommer att finnas tillgangliga pa Stora
Enso Oyj:s webbplats storaenso.com/agm. Stora Ensos bokslut, verksamhetsberéttelse och revisionsberéattelse for 2015
kommer att finnas tillgangliga p& Stora Ensos webbplats_storaenso.com/annualreport under vecka 7 2016. Beslutsforslag
och évriga ovan namnda dokument kommer ocksa att finnas tillgangliga vid arsstamman. Kopior av handlingarna och
kallelse till stamman skickas till aktiedgarna p& begéran. Stammoprotokollet finns till pAseende pa Stora Enso Oyj:s
webbplats storaenso.com/agm _fran och med den 12 maj 2016.

Styrelsens forslag om betalning av utdelning

Styrelsen foreslar for arsstamman att en utdelning om 0,33 EUR per aktie utbetalas for ar 2015.

Utdelningen betalas ut till aktiedgare som p& avstamningsdagen for utdelningen den 2 maj 2016 ar antecknade antingen i
bolagets aktieagarforteckning som fors av Euroclear Finland Oy eller i frdiga om Euroclear Sweden-registrerade aktier i
avstamningsregistret som fors av Euroclear Sweden AB. Euroclear Sweden AB ombesdrjer utbetalningen till aktiedgare
som &r registrerade i Euroclear Sweden AB:s avstamningsregister och utbetalningen sker i svenska kronor. Utdelning till
innehavare av amerikanska depabevis (ADR) formedlas av Citibank N.A. och betalas i US-dollar.

Styrelsen foreslar for arsstamman att utdelningen betalas ut uppskattningsvis den 10 maj 2016.

Det har bérsmeddelandet har upprattats pa finska, engelska och svenska. | handelse av variationer i innehéllet mellan versionerna ager
den engelska versionen foretrade. Denna rapport &r inte reviderad.

Helsingfors, den 4 februari 2016

Stora Enso Oyj
Styrelsen
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DELARSRAPPORT

Delarsrapport

Redovisningsprinciper
Den hér oreviderade delarsrapporten har uppréttats i enlighet med de redovisningsprinciper som &terges i International
Accounting Standard (IAS) 34 om delarsrapportering och i koncernens bokslut for 2014.

Alla siffror i denna delarsrapport har avrundats till narmsta miljontal om inget annat anges.

Ny divisionsstruktur

Som meddelades den 18 december 2014, har Stora Enso omorganiserat sin divisions- och rapporteringsstruktur. | Stora
Enso bestar IFRS redovisningssegment av divisionerna och segmentet Ovriga. Den nya strukturen géller fran den 1 januari
2015 och framat. Fortsattningsvis kommer Stora Enso att redovisa ekonomiskt resultat for divisionerna Consumer Board,
Packaging Solutions, Biomaterials, Wood Products och Paper samt for segmentet Ovriga. De historiska siffrorna enligt den
nya rapporteringsstrukturen publicerades den 18 mars 2015.

Forvarv av Virdia Inc.

Den 19 juni 2014 férvarvade Stora Enso 100 procent av aktierna i det amerikanska foretaget Virdia Inc, som &r ledande
inom teknik fér omvandling av cellulosahaltig biomassa till hograffinerat socker och lignin. Redovisningen av férvarvet har
slutforts. De tillgdngar och skulder som redovisas for forvarvet har faststallts genom en kombination av intakts- och
kostnadsmetoder. Den kontanta kopeskillingen uppgick till 17 MEUR, med ytterligare eventuella utbetalningar p& maximalt
21 MEUR efter utvardering av specifika tekniska och kommersiella mal fram till 2017. Vid tidpunkten for férvarvet uppgick
verkligt varde pa den villkorade kopeskillingen till 15 MEUR. Forandringar i det verkliga vardet har beaktats i
resultatrakningen. Transaktionen har lett till en goodwill pd 28 MEUR. Den 31 december 2015 uppgick verkligt varde pa den
villkorade kdpeskillingen till 21 MEUR.

Eftersom foretaget forvarvades i slutet av andra kvartalet 2014 var de verkliga vardena for forvarvade tillgangar, skulder och
goodwill per 30 juni 2014 preliminara i avvaktan pa en slutlig genomgang for faststallande av verkligt varde for forvarvade
tillgangar. Vid den slutliga redovisningen av forvarvet allokerades en del av képeskillingen till forvarvade immateriella
tillgangar vilket minskade det forst beraknade goodwillvardet fran 44 MEUR till 28 MEUR.

30 juni 2015 31 dec 2014 30juni 2014
MEUR (slutgiltig) (preliminér) (preliminér)
Forvarvade tillgangar, netto
Kassa- och banktillgodohavanden, netto efter
checkrékningskrediter 1 1 1
Immateriella och materiella anlaggningstillgangar 20 20 2
Skattefordringar och skatteskulder -5 -5 0
Rorelsekapital -4 -4 -2
Rantebarande tillgdngar och skulder -8 -8 -7
Verkligt varde av nettotillgangar i férvarvade foretag 4 4 -6
Goodwill 28 28 44
Kopeskilling, total 32 32 38

Avyttring av pappersbruket i Uetersen i Tyskland

Den 13 december 2014 meddelade Stora Enso att man avyttrar det tyska bruket for special- och finpapper i Uetersen till ett
foéretag som huvudsakligen &gs av riskkapitalfonden Perusa Partners Fund 2. Till foljd av avtalet redovisade koncernen en
nedskrivning av anlaggningstillgdngar och varulager om 30 MEUR i bokslutet for 2014. Transaktionen slutfordes i februari
2015. Paverkan pa koncernens resultat for 2015 ar forsumbar.
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Avyttring av férpackningsbruket Komarom i Ungern

Den 30 september avyttrade Stora Enso sin anlaggning for tryckta microflute-forpackningar i Komarom till det ledande
belgiska forpackningsféretaget Van Genechten Packaging International S.A. Den kontanta betalningen for avyttringen av
aktierna var cirka 12 MEUR med forbehéll for sedvanliga justeringar p& balansdagen. Transaktionen medférde en forlust pa
ungefar 4 MEUR, framst till foljd av ackumulerade omrakningsdifferenser. Baserat pa siffrorna for 2014 forvantas
avyttringen minska Stora Ensos arliga omséattning med 14 MEUR och samtidigt minska Stora Ensos arliga
konverteringskapacitet av wellpapp med ungefar 15 miljoner m?. Bruket i Komarom sysselsatter cirka 90 personer och
ingick i division Packaging Solutions.

MEUR 30 sep 2015
Anlaggningstillgangar 8
Varulager 1
Fordringar 3
Kassa- och banktillgodohavanden 2
Tillgangar, totalt 14

Kortfristiga skulder

Skulder, totalt

Nettotillgdngar som avyttrats den 30 sep 2015 12

Avyttring av kartongbruket i Barcelona i Spanien

Den 27 juli skrev Stora Enso under ett avtal om att avyttra sitt bruk i Barcelona, som tillverkar returfiberbaserad
konsumentkartong, till riskkapitalfonden Quantum. Affaren avslutades den 1 oktober. Den kontanta betalningen for
avyttringen av aktierna uppgick till cirka 10 MEUR med forbehall for sedvanliga justeringar pa balansdagen. Den 30
september 2015 varderades avyttrade nettotillgangar till ett verkligt varde som resulterade i en nedskrivning p&d 1 MEUR.
Baserat pa siffrorna for 2014 forvantas avyttringen minska Stora Ensos arliga omsattning med 117 MEUR och minska Stora
Ensos arliga kartongproduktionskapacitet med cirka 195 000 ton fran bérjan av det fiarde kvartalet 2015 och framat. Bruket
i Barcelona sysselsétter cirka 220 personer och var en del av Stora Ensos division Consumer Board.

MEUR 30 sep 2015
Anlaggningstillgangar 6
Varulager 13
Fordringar 25
Kassa- och banktillgodohavanden 2
Tillg&ngar, totalt 46
Langfristiga skulder 1
Kortfristiga skulder 34
Skulder, totalt 35
Nettotillgadngar som avyttrats den 1 okt 2015 11

Avyttring av pappersbruket Arapoti i Brasilien

Den 31 december 2015 undertecknade Stora Enso ett avtal om att sélja hela sitt innehav motsvarande 80 % i
journalpappersbruket Arapoti i Parana i Brasilien till den chilenska papperstillverkaren Papeles Bio Bio. Képeskillingen for
aktierna ar cirka 19 MEUR med forbehall for sedvanliga justeringar pa balansdagen. Till féljd av avtalet redovisar koncernen
i resultatet for fjarde kvartalet 2015 en kostnad pa 34 MEUR som bestar av nedskrivning av anlaggningstillgdngar och av
uppskjutna skattefordringar samt transaktionskostnader under fjarde kvartalet. Av den totala kostnaden &r 6 MEUR
hanforligt till aktieagare med innehav utan bestdmmande inflytande. Affaren beraknas vara slutférd under forsta kvartalet
2016. Nar transaktionen ar slutford kommer ackumulerade omrakningsforluster att foras over till resultatrdkningen. Den 31
december 2015 uppgick omréakningsforlusten till 26 MEUR. Arapoti-bruket redovisas inte som tillgang tillganglig for
forsaljning i koncernens balansrakning for den 31 december 2015, eftersom det inte har nagon vasentlig inverkan pa
koncernens resultat och stallning. Arapoti-bruket har cirka 320 anstallda och ingar i division Paper.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

DELARSRAPPORT

MEUR Q4/15 Q4/14 Q3/15 2015 2014
Omsattning 2 487 2 552 2 500 10 040 10 213
Ovriga rérelseintékter 38 47 30 128 168
Forandring i lager av fardiga varor och produkter under tillverkning 7 -36 -20 18 3
Forandring i nettovardet for biologiska tillgangar -41 -79 -19 -89 -114
Material och tjanster -1 532 -1533 -1 457 -6 008 -6 244
Frakter och forséaljningskommissioner -232 -232 -247 -970 -939
Personalkostnader -321 -331 -317 -1 313 -1383
Ovriga rorelsekostnader -127 -151 -110 -503 -625
Resultatandel i investeringar redovisade enligt

kapitalandelsmetoden 480 16 5 519 87
Avskrivningar och nedskrivningar -366 -348 -128 -763 -766
Rorelseresultat 393 -95 237 1059 400
Finansnetto -33 -98 -93 -245 -280
Resultat fore skatt 360 -193 144 814 120
Inkomstskatt 47 59 -20 -31 -30
Periodens nettoresultat 407 -134 124 783 90
Hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare 424 -125 124 807 99
Innehav utan bestdmmande inflytande -17 -9 - -24 -9
Rakenskapsarets nettoresultat 407 -134 124 783 90
Resultat per aktie (EPS)

Resultat per aktie, EUR 0,53 -0,15 0,16 1,02 0,13
Resultat per aktie efter full utspadning, EUR 0,54 -0,15 0,15 1,02 0,13
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EUR million Q4/15 Q4/14 Q3/15 2015 2014

Periodens nettoresultat 407 -134 124 783 90

Ovrigt totalresultat

Poster som inte omklassificeras till resultatet

Aktuariella férluster/vinster pa formansbestamda planer 75 -97 2 7 -100

Inkomstskatt hanforlig till poster som inte omklassificeras -36 14 - -36 17
39 -83 2 41 -83

Poster som kan omklassificeras till resultatet

Andel av Ovrigt totalresultat i investeringar redovisade enligt

kapitalandelsmetoden som kan omklassificeras 2 -4 -1 5 -17

Omrékningsdifferenser hanforliga till nettoinvesteringar i

utlandsverksamhet (CTA) 76 -33 -171 28 63

Omrakningsdifferenser hanforliga till innehav utan bestammande

inflytande 8 7 -8 6 14

Séakring av nettoinvesteringar -9 -6 1 -33 8

Kassaflodessakring 18 -24 30 60 -74

Andel av kassaflddessakring i innehav utan bestammande

inflytande - -1 1 1 -1

Tillgangligt for forséljning: investeringar -66 99 -50 -327 96

Inkomstskatt hanforlig till poster som kan omklassificeras -4 5 -7 -8 8
20 43 -205 -268 97

Totalresultat 466 -174 -79 556 104

Totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 480 -171 -72 573 100

Innehav utan bestdmmande inflytande -14 -3 -7 -17 4

Totalresultat 466 -174 -79 556 104

CTA = Ackumulerad omrékningsjustering
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KONCERNENS FINANSIELLA STALLNING | SAMMANDRAG

EUR million 31 Dec 15 31 Dec 14
Tillgangar
Goodwill o 248 242
Ovriga immateriella tillgangar O 156 157
Materiella anlaggningstillgangar o 5627 5419
6 031 5818
Biologiska tillgangar (¢} 640 643
Utslappsratter O 20 27
Investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden O 1570 1056
Tillgangligt for forsaljning: rantebéarande R 28 30
Tillgangligt for forsaljning: operativa O 131 444
Langfristiga lanefordringar R 68 70
Uppskjutna skattefordringar S 246 259
Ovriga langfristiga tillgangar ¢} 63 85
Anlaggningstillgangar 8 797 8432
Varulager (0] 1373 1403
Skattefordringar S 6 8
Rérelsefordringar O 1324 1484
Réantebarande fordringar R 53 74
Kassa- och banktillgodohavanden R 808 1446
Omsattningstillgangar 3564 4 415
Tillgangar, totalt 12 361 12 847
Eget kapital och skulder
Moderbolagets aktiedgare 5 388 5070
Innehav utan bestdmmande inflytande 125 167
Eget kapital, totalt 5513 5237
Avséttningar for pensioner och 6vriga
pensionsformaner (e} 378 483
Ovriga avséttningar 0 112 159
Uppskjutna skatteskulder S 252 264
Langfristiga skulder R 3342 3530
Ovriga l&ngfristiga rorelseskulder O 49 47
Langfristiga skulder 4133 4 483
Kortfristig del av langfristiga skulder R 228 611
Réntebarande skulder R 626 751
Checkrakningskrediter R 1 2
Ovriga avséttningar 0 48 82
Kortfristiga rorelsefordringar O 1765 1631
Skatteskulder S 47 50
Kortfristiga skulder 2715 3127
Skulder, totalt 6 848 7610
Eget kapital och skulder, totalt 12 361 12 847

Poster med beteckningen "O” ingar i operativt kapital.
Poster med beteckningen "R” ingar i rantebarande nettoskuld.
Poster med beteckningen "S” ingar i skatteskulder.
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EUR million 2015 2014
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 1059 400
Sakringsresultat fran Gvrigt totalresultat -11 -
Justering for icke kassaflodespaverkande poster 356 795
Forandring i rérelsekapital 141 -56
Operativt kassadverskott 1545 1139
Betalt finansnetto -251 -212
Betald inkomstskatt -78 -39
Kassaflode genererat frdn den I6pande verksamheten 1216 888
Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterbolag och affarsverksamheter, netto efter forvarvade kassa- och banktillgodohavanden - -16
Forvarv av investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden -1 -97
Forvarv av finansiella tillgangar tillgangliga for forsaljning -14 -9
Avyttring av andelar i dotterbolag och affarsverksamheter, netto efter avyttrade kassa- och

banktillgodohavanden -10 72
Avyttring av andelar i investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden - 61
Avyttring av immateriella tillgangar och materiella anlaggningstillgangar 27 14
Investeringsverksamheten -956 -787
Forandring i lanefordringar, netto 5 16
Kassaflode fran investeringsverksamheten -949 -746
Finansieringsverksamheten

Intakter frdn emission av nya langfristiga [an 435 166
Langfristiga laneskulder, betalningar -1181 -922
Forandring i kortfristiga l&neskulder 46 17
Betald utdelning -237 -237
Forsaljning av intressen i dotterbolag till innehav utan bestdmmande inflytande - 7
Kapitaltillskott fran innehav utan bestammande inflytande, netto efter utdelning 10 94
Aterkép av egna aktier* -6 -4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -933 -879
Nettoféréandring av kassa och banktillgodohavanden -666 =737
Omrakningsdifferens 29 120
Kassa- och banktillgodohavanden vid periodens bérjan 1444 2 061
Kassa- och banktillgodohavanden vid periodens slut, netto 807 1444
Kassa- och banktillgodohavanden vid periodens slut 808 1446
Checkrakningskrediter vid periodens slut -1 -2
Kassa- och banktillgodohavanden vid periodens slut, netto 807 1444
Forvarv

Kassa- och banktillgodohavanden, netto efter checkrakningskrediter - 1
Immateriella tillgdngar och materiella anlaggningstillgangar - 20
Rorelsekapital - -4
Skattefordringar och skatteskulder - -5
Rantebarande skulder och fordringar - -8
Verkligt varde av forvarvade nettotillgdngar - 4
Goodwill (preliminért for 2014) - 28
Kopeskilling, totalt - 32
Avdrag for kassa- och banktillgodohavanden i férvarvade bolag - -1
Kopeskilling, netto - 31
Likvid del av kopeskillingen, netto efter forvarvade kassa- och banktillgodohavanden - 16
Icke kassaflodespaverkande del av kopeskillingen - 15
Kopeskilling, netto - 31
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Avyttringar

Kassa- och banktillgodohavanden 25 31
Goodwill - 3
Ovriga immateriella tillgangar och materiella anlaggningstillgangar 12 38
Rorelsekapital -14 25
Skattefordringar och skatteskulder - 2
Rantebarande tillgangar och skulder -1 2
Innehav utan bestdmmande inflytande - -7
Nettotillgangar i avyttrade bolag 22 94
Vinst vid avyttring - 10
Avyttringsbelopp, totalt 22 104
Kassaflodespaverkande del av képeskillingen 15 103
Icke kassaflodespaverkande del av kopeskillingen 7 1
Avyttringsbelopp, totalt 22 104

* Egna aktier forvarvade for koncernens aktieincitamentsprogram. | slutet av december 2015 innehade koncernen inga egna aktier.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR, GOODWILL, BIOLOGISKA TILLGANGAR OCH OVRIGA IMMATERIELLA TILLGANGAR

EUR million 2015 2014
Bokfort varde 1 januari 6 461 6 442
Forvarv av dotterbolag - 48
Tillagg, materiella och immateriella tillgangar 912 713
Tillagg, biologiska tillgangar 7 68
Skordar i biologiska tillgangar -76 -44
Avyttringar -23 -11
Avyttring av dotterbolag -12 -41
Avskrivningar och nedskrivningar -763 -766
Vardering av biologiska tillgangar -13 -70
Omrékningsdifferenser och 6vrigt 108 122
Totalt i balansrékningen 6671 6 461
LANESKULDER

EUR million 31 Dec 15 31 Dec 14
Obligationslan 1834 2582
Lan fran kreditinstitut 1637 1414
Finansiella leasingskulder 61 69
Ovriga l&ngfristiga skulder 38 76
Langfristiga skulder inklusive kortfristig del 3570 4141
Kortfristiga laneskulder 492 487
Rénteskuld 64 84
Derivatskulder 70 180
Checkrékningskrediter 1 2
Rénteb&rande nettoskuld, totalt 4197 4894
EUR million 2015 2014
Bokfort varde 1 januari 4894 5501
Erhalina likvider fran nya langfristiga lan 435 166
Aterbetalning av langfristiga skulder -1181 -922
Forandring i kortfristiga I&n och rantekostnader -15 -32
Forandring i derivatskulder -110 39
Omrékningsdifferenser och 6vrigt 174 142
Rantebéarande nettoskuld, totalt 4197 4894
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

CTA = Ackumulerad omrékningsjustering OCI = Ovrigt totalresultat
Verkligt varde-reserv
Finansiella Innehav
. Vardedkning tillgdngar Valutarisk CTA och Hanforligt utan
Overkurs-  Fond for av tillgangliga och OCl i investeringar sakring av till moder- bestam-
&  fritt eget Egna successiva for ravaru- redovisade enligt netto- Balanserade bolagets mande
MEUR Aktiekapital reservfond kapital aktier forvarv  forséljning sékring kapitalandelsmetoden investeringar vinstmedel aktiedgare inflytande  Totalt
Balans 31 dec 2013 1342 77 633 - 4 262 -9 -22 -218 3144 5213 60 5273
Periodens resultat - - - - - - - - - 99 99 -9 90
OCI fore skatt - - - - - 96 -74 -17 71 -100 -24 13 -11
Inkomstskatt hanférlig till komponenter i OCI - - - - - -4 14 - -2 17 25 - 25
Totalresultat - - - - - 92 -60 -17 69 16 100 4 104
Utdelning - - - - - - - - - -237 -237 -6 -243
Forvarv och avyttringar - - - - - - - 15 - -15 - 101 101
Forlust fran forvarv inom innehav utan
bestammande inflytande - - - - - - - - - -8 -8 8 -
Aterkop av egna aktier - - - -4 - - - - - - -4 - -4
Aktiebaserade ersattningar - - - 4 - - - - - 2 6 - 6
Balans 31 dec 2014 1342 77 633 - 4 354 -69 -24 -149 2902 5070 167 5237
Periodens resultat - - - - - - - - - 807 807 -24 783
OCI fére skatt - - - - - -327 60 5 -5 77 -190 7 -183
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i OCI - - - - - - -15 - 7 -36 -44 - -44
Totalresultat - - - - - -327 45 5 2 848 573 -17 556
Utdelning - - - - - - - - - -237 -237 -2 -239
Forvarv och avyttringar - - - - - - - - - - - -39 -39
Forlust fran forvarv inom innehav utan
bestdmmande inflytande - - - - - - - - - -16 -16 16 -
Aterkép av egna aktier - - - -6 - - - - - - -6 - -6
Aktiebaserade ersattningar - - - 6 - - - - - -2 4 - 4
Balans 31 dec 2015 1342 77 633 - 4 27 -24 -19 -147 3495 5388 125 5513
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ANSVARSFORBINDELSER

EUR million 31 Dec 15 31 Dec 14
For egen rakning
Inteckningar 4 4
For investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden
Borgensfdrbindelser 17 19
For andras rékning
Borgensfdrbindelser 30 6
Ovriga ataganden, egna
Operationell leasing, inom 12 manader 83 83
Operationell leasing, efter 12 manader 804 823
Ovriga ataganden 11 5
Totalt 949 940
Inteckningar 4 4
Borgensforbindelser a7 25
Operationella leasingavtal 887 906
Ovriga ansvarsforbindelser 11 5
Totalt 949 940

Investeringsataganden

Koncernens direkta investeringsataganden, exklusive forvarv, uppgick till 196 MEUR (att jamféra med 301 MEUR per 31
december 2014). Dessa belopp inkluderar koncernens andel av direkta investeringsataganden i samagda foretag.

OMSATTNING PER SEGMENT

DELARSRAPPORT

EUR million 2015 Q4/15 Q3/15 Q2/15 Q15 2014 Q4/14 Q3/14 Q2114 Q114
Consumer Board 2 340 560 608 603 569 2297 554 583 596 564
Packaging Solutions 913 240 226 226 221 1065 263 276 259 267
Biomaterials 1484 374 392 364 354 1104 314 284 243 263
Wood Products 1603 395 375 441 392 1779 415 429 490 445
Paper 3630 890 911 915 914 3912 984 959 970 999
Ovwrigt 2 478 639 563 629 647 2 567 645 579 654 689
Segmentintern forséljning -2 408 -611 -575 -616 -606 -2511 -623 -596 -633 -659
Totalt 10 040 2 487 2 500 2 562 2491 10213 2 552 2514 2579 2 568
OPERATIVT RORELSERESULTAT PER SEGMENT

EUR million 2015 Q4/15 Q3/15 Q2115 Q1/15 2014 Q4/14 Q3/14 Q214 Ql/14
Consumer Board 290 58] 80 78 79 292 44 95 91 62
Packaging Solutions 90 22 18 24 26 118 30 35 23 30
Biomaterials 313 81 100 59 73 89 34 24 10 21
Wood Products 81 21 22 23 15 89 10 22 37 20
Paper 77 41 6 12 18 172 68 33 36 35
Ovrigt 64 24 20 11 9 50 23 1 12 14
Operativt rorelseresultat 915 242 246 207 220 810 209 210 209 182
Vardering till verkligt varde och icke-

operativa poster* 378 401 -25 15 -13 -131 -79 -23 -18 -11
Engangsposter -234 -250 16 -8 8 -279 -225 28 -106 24
Rorelseresultat (IFRS) 1059 393 237 214 215 400 -95 215 85 195
Finansnetto -245 -33 -93 -66 -53 -280 -98 -71 -46 -65
Resultat fore skatt 814 360 144 148 162 120 -193 144 39 130
Inkomstskattekostnad -31 47 -20 -25 -33 -30 59 -21 -38 -30
Nettoresultat 783 407 124 123 129 90 -134 123 1 100

* | vardering till verkligt varde och icke-operativa poster ingar aktierelaterade incitamentsprogram och darmed forenad risksakring, utslappsratter for koldioxid, vardering
av biologiska tillgangar och koncernens andel av skatter och finansnetto i investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden.
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ENGANGSPOSTER PER SEGMENT

EUR million 2015 Q4/15 Q3/15 Q2/15 Q1/15 2014  Q4/14 Q314 Q214 Q1/14
Consumer Board -2 -4 - - 2 - - - - -
Packaging Solutions -8 - - -8 - 8 8 - - -
Biomaterials -17 -20 - - 3 - - - - -
Wood Products - - - - - -11 2 - - -13
Paper -254 -262 6 - 2 -329 -235 28 -115 -7
Ovrigt 47 36 10 - 1 53 - - 9 44
Engangsposter i rorelseresultatet -234 -250 16 -8 8 -279 -225 28 -106 24
Engangsposter i skatter 57 59 - -2 - 60 53 - 1 6
Engangsposter i nettoresultatet -177 -191 16 -10 8 -219 -172 28 -105 30

Engangsposter i nettoresultatet hanforliga till:

Moderbolagets aktieadgare -167 -185 16 -6 8 -219 -172 28 -105 30
Innehav utan bestdmmande inflytande -10 -6 - -4 - - - - - -
Engangsposter i nettoresultatet -177 -191 16 -10 8 -219 -172 28 -105 30

VARDERING TILL VERKLIGT VARDE OCH ICKE-OPERATIVA POSTER* PER SEGMENT

EUR million 2015 Q4/15 Q3/15 Q2/15  QL/15 2014 Q4/14 Q314 Q214 Q114
Consumer Board -30 -36 2 2 2 -60 -58 -4 - 2
Packaging Solutions -2 - - -1 -1 -1 - - - -1
Biomaterials 12 22 -2 -3 -5 -4 3 -2 -2 -3
Wood Products -1 - - - -1 -1 - - - -1
Paper -2 1 -1 - -2 -1 - - 1 -2
Ovrigt 401 414 -24 17 -6 -64 -24 -17 -17 -6
Vardering till verkligt varde och icke-

operativa poster i rorelseresultatet 378 401 -25 15 -13 -131 -79 -23 -18 -11

* | vardering till verkligt varde och icke-operativa poster ingar aktierelaterade incitamentsprogram och darmed férenad risksakring, utslappsratter for koldioxid, vardering
av biologiska tillgangar och koncernens andel av skatter och finansnetto i investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden.

RORELSERESULTAT PER SEGMENT

MEUR 2015 Q415 Q3115 Q2115 Q1415 2014 Q414 Q314 Q214 Q114
Consumer Board 258 13 82 80 83 232 -14 91 91 64
Packaging Solutions 80 22 18 15 25 125 38 35 23 29
Biomaterials 308 83 98 56 71 85 37 22 8 18
Wood Products 80 21 22 23 14 77 12 22 37 6
Paper -179 -220 11 12 18 -158 -167 61 -78 26
Ovrigt 512 474 6 28 4 39 -1 -16 4 52
Rorelseresultat (IFRS) 1059 393 237 214 215 400 -95 215 85 195
Finansnetto -245 -33 -93 -66 -53 -280 -98 -71 -46 -65
Resultat fore skatt 814 360 144 148 162 120 -193 144 39 130
Inkomstskattekostnad -31 47 -20 -25 -33 -30 59 -21 -38 -30
Nettoresultat 783 407 124 123 129 90 -134 123 1 100

VAXELKURSER FOR EURO

leuroér Slutkurs Genomsnittskurs
31dec 15 3ldec 14 31ldec 15 3ldec 14
SEK 9,1895 9,3930 9,3545 9,0969
usD 1,0887 1,2141 1,1096 1,3288
GBP 0,7340 0,7789 0,7260 0,8064

TRANSAKTIONSRISK OCH RISKSAKRING | DE STORSTA VALUTORNA PER 31 DECEMBER 2015

EUR million EUR UsD SEK GBP Ovriga Totalt
Omséttning 2015 5795 1732 1027 484 1002 10 040
Kostnader 2015 -4761 -519 -2 143 -80 -1234 -8 737
Totalt 1034 1213 -1116 404 -232 1303
Beraknad exponering pa operativt nettokassafléde per ar 1150 -920 410
Séakring av transaktioner per 31 dec 2015 -550 440 -220
Sakring i procent per 31 dec 2015 for nastkommande 12 man. 48 % 48 % 54 %
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EFFEKTEN AV VALUTAKURSFORANDRINGAR PA DET OPERATIVA RORELSERESULTATET

Operativt rorelseresultat: Valutakursforstarkning med +10 % EUR million
usb 115
SEK -92
GBP 41

DELARSRAPPORT

Kanslighetsanalysen &r baserad p& uppskattat nettokassaflode fran den Iopande verksamheten for de narmaste 12 manaderna. Berakningen tar inte hansyn till
valutarisksékring och forutsétter att inga andringar annat an andring av valutakurs férekommer. Vid en férsvagning av valutans vérde skulle effekten bli den motsatta.

Verkligt varde pa finansiella instrument

Koncernen anvander foljande hierarki for att faststélla och ge upplysningar om verkligt varde pa finansiella instrument utifran

varderingsteknik:

e Niva 1: noterade (ojusterade) priser pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder

e Niva 2: andra tekniker genom vilka alla indata som har en betydande inverkan pa det redovisade verkliga vardet gar att
observera, antingen direkt eller indirekt

¢ Niva 3: tekniker som anvander indata som har en betydande inverkan pa& s&ddana bokférda verkliga varden som inte ar
baserade pa observerbara marknadsdata

Varderingsteknikerna beskrivs ndrmare i koncernens bokslutsrapport.

REDOVISADE VARDEN FOR FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER ENLIGT KATEGORIERNA FOR REDOVISNING OCH VERKLIGT

VARDE: 31 DECEMBER 2015

Finansiella poster Finansiella
till verkligt varde tillgangar
Lan och genom Sékrings- tillgangligafér Redovisade Verkligt
MEUR fordringar resultatrdkningen derivat forsaljning varden varde
Finansiella tillgangar
Tillgangligt for férsaljning - - - 159 159 159
Langfristiga lanefordringar 68 - - - 68 70
Kundfordringar och &vriga
rorelsefordringar 987 - - - 987 987
Réntebarande fordringar 12 12 29 - 53 53
Kassa- och banktillgodohavanden 808 - - - 808 808
Redovisat varde per kategori 1875 12 29 159 2 075 2077
Finansiella poster Matt till
till verkligt varde upplupet
genom resultat- Sékrings- anskaffnings- Redovisade Verkligt
MEUR rakningen derivat varde varden varde
Finansiella skulder
Langfristiga skulder - - 3342 3342 3445
Kortfristig del av langfristiga skulder - - 228 228 228
Réntebarande skulder 22 48 556 626 626
Leverantdrsskulder och évriga
operativa skulder 24 - 1421 1445 1445
Checkrékningskrediter - - 1 1 1
Redovisat varde per kategori 46 48 5548 5642 5745
MEUR Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Derivata finansiella tillgangar - 41 - 41
Finansiella tillgangar tillgangliga for
forsaljning 28 - 131 159
Derivata finansiella skulder - 70 - 70
Leverantdrsskulder och évriga
operativa skulder - 3 21 24
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DELARSRAPPORT

REDOVISADE VARDEN FOR FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER ENLIGT KATEGORIERNA FOR REDOVISNING OCH VERKLIGT

VARDE: 31 DECEMBER 2014

Finansiella
poster till
verkligt varde i Tillgéngligt for
Lan och resultat- Sékrings- forsaljning: Redo-visade Verkligt
MEUR fordringar rékningen derivat investeringar vérden varde
Finansiella tillgangar
Tillgangligt for forsaljning - - - 474 474 474
Langfristiga lanefordringar 70 - - - 70 74
Kundfordringar och 6vriga
rorelsefordringar 1202 1 - - 1203 1203
Rantebarande fordringar 13 38 23 - 74 74
Kassa- och banktillgodohavanden 1446 - - - 1446 1446
Redovisat varde per kategori 2731 39 23 474 3267 3271
Finansiella
poster till
verkligt véarde Matt till
genom upplupet
resultat- Sékrings- anskaffningsv Redovisade Verkligt
MEUR rékningen derivat arde vérden varde
Finansiella skulder
Langfristiga skulder - - 3530 3530 3699
Kortfristig del av langfristiga skulder - 6 605 611 611
Réntebarande skulder 75 106 570 751 751
Leverantdrsskulder och évriga operativa
skulder 17 - 1296 1313 1313
Checkrakningskrediter - - 2 2 2
Redovisat varde per kategori 92 112 6 003 6 207 6 376
MEUR Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Derivata finansiella tillgangar - 62 - 62
Tillgangligt for forsaljning: investeringar 30 - 444 474
Derivata finansiella skulder - 187 - 187
Leverantdrsskulder och dvriga operativa
skulder - - 17 17

AVSTAMNING AV VERKLIGA VARDEN PA FINANSIELLA TILLGANGAR PA NIVA 3: 31 DECEMBER 2015

MEUR 2015 2014
Ingdende balans 1 januari 444 361
Forluster redovisade i resultatrakning -2 -
Vinster/forluster redovisade i finansiella tillgngar

tillgéngliga for forsaljning -325 76
Tillagg 14 8
Avyttringar - -1
Utgdende balans 131 444

Niva 3 finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar pa niva 3 bestar framst av aktier i PVO. Varderingsmetoden for dessa beskrivs mer ingaende i koncernens
arsredovisning. Varderingen ar mest kanslig for férandringar i elpris och diskonteringsrantor. Den diskonteringsranta pa 3,76 %
som anvands i varderingsmodellen bestams med hjélp av ett vagt genomsnittsvarde for kostnaden for kapital (WACC-metoden).
En forandring pa +/- 5 % av elpriset i kassaflodesvarderingen (DCF) skulle &ndra varderingen med +36 MEUR respektive -36

MEUR. En férandring pa +/- 1 % av diskonteringsrantan skulle andra varderingen med -14 MEUR respektive +18 MEUR.
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Stora Ensos aktier

DELARSRAPPORT

OMSATTNING
Helsingfors Stockholm
A-aktier R-aktier A-aktier R-aktier
Oktober 170 008 83 648 069 208 763 16 885 419
November 156 592 57 921 006 164 466 9262 057
December 105 133 56 018 731 201 904 7 966 735
Totalt 431 733 197 587 806 575 133 34114 211
SLUTKURS
Helsingfors, EUR Stockholm, SEK
A-aktier R-aktier A-aktier R-aktier

Oktober 8,59 8,45 80,80 79,15
November 9,33 9,35 86,20 85,80
December 8,40 8,39 76,90 76,80
GENOMSNITTLIGT ANTAL AKTIER

Miljoner Q4/15 Q4/14 Q3/15 2015 2014
Perioden 788,6 788,6 788,6 788,6 788,6
Ackumulerat 788,6 788,6 788,6 788,6 788,6
Ackumulerat, efter full utspadning 789,8 789,6 789,8 789,8 789,2
UTRAKNING AV NYCKELTAL

Operativ avkastning pa sysselsatt kapital, 100 x Operativt rorelseresultat

ROCE (%) Sysselsatt kapital V2

Operativ avkastning pa operativt kapital, 100 x Operativt rérelseresultat

ROOC (%) Operativt kapital ?

Avkastning pa eget kapital, ROE (%) 100 x Periodens nettoresultat

Rantebarande nettoskuld

Skuldsattningsgrad

RESULTAT PER AKTIE (EPS)

Operativt rorelseresultat

Operativt EBITDA

Nettoskuld/operativt EBITDA

Fasta kostnader

Senaste 12 manaderna (LTM)
TRI
LTA

Eget kapital, totalt
Rantebarande skulder — rantebarande tillgangar

Rantebarande nettoskuld
Eget kapital ®

Periodens nettoresultat ®
Genomsnittligt antal aktier

Segmentens rorelseresultat exklusive engangsposter och vardering till verkligt véarde
samt Stora Ensos andel av rérelseresultat exklusive engangsposter och vardering till
verkligt varde i investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden

Rorelseresultat exklusive avskrivningar och nedskrivningar av anlaggningstillgéngar,
andel av resultat i investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden,
engangsposter och vardering till verkligt varde

Rantebarande nettoskuld
Operativt EBITDA for senaste 12 manaderna

Underhall, personal och andra administrativa kostnader, exklusive engangsposter och
vardering till verkligt varde

12 méanader fére balansdagen
TRI-frekvens = antal registrerade incidenter per en miljon arbetade timmar

LTA-frekvens = antal olyckor som resulterar i franvaro per en miljon arbetade timmar

1) Sysselsatt kapital = operativt kapital — nettoskatteskuld
2) Periodens genomsnitt
3) Hanforligt till moderbolagets aktiedgare
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Kontakt

Stora Enso Oyj

Box 309

FI-00101 Helsinki, Finland
Besoksadress: Kanalkajen 1
Tel. +358 2046 131

For ytterligare information, kontakta:
Seppo Parvi, finanschef, tel. +358 2046 21205

Stora Enso AB storaenso.com

Box 70395 storaenso.com/investors
SE-107 24 Stockholm,

Besoksadress: World Trade Center

Klarabergsviadukten 70

Tel. +46 1046 46 000

Ulla Paajanen-Sainio, chef for investerarrelationer, tel. +358 2046 21242
Ulrika Lilja, kommunikationschef, tel. +46 72 221 92 28

Stora Ensos resultat for forsta kvartalet 2016 kommer att publiceras den

Kontakt

Stora Enso ar en ledande global leverantor av férnybara lésningar inom férpackningar, biomaterial, traprodukter och papper. Vart
mal ar att ersatta icke fornybara material genom att skapa och utveckla nya produkter och tjanster som bygger pa tréa och andra
férnybara material. Foretaget har cirka 26 000 medarbetare i 6ver 35 lander och omsattningen uppgick 2015 till 10,0 miljarder EUR.
Stora Ensos aktier ar noterade pa Nasdag Helsinki (STEAV, STERV) och Nasdaqg Stockholm (STE A, STE R). Dessutom handlas
Stora Ensos amerikanska depabevis ADR (SEOAY) som onoterade vardepapper pa International OTCQX-listan i USA.

storaenso.com/investors

Det bor uppméarksammas att vissa uppgifter har inte utgor historiska fakta. Det galler bland annat, men &r inte begransat till, forvantningar p& marknadstillvaxt och -
utveckling, forvantningar om tillvaxt och Iénsamhet, uttalanden som féregas av "tror”, "férvantar” och "férutser” eller liknande uttryck som ar exempel pa framatriktade
uttalanden som faller inom United States Private Securities Litigation Reform Act fran 1995. Dessa uttalanden bygger pa befintliga planer och uppskattningar som
innebar risk och osakerhet, vilket kan medfora att det faktiska utfallet avviker substantiellt fran dessa framatriktade uttalanden. Till dessa faktorer hor bland annat
féljande: (1) verksamhetsmassiga faktorer, sdsom fortsatt framgangsrik tillverkning och uppnaende av avsedd effektivitet darvidlag, fortsatt framgangsrik
produktutveckling, gynnsamt mottagande av koncernens produkter och tjanster fran nyckelkundgrupper, framgang i befintliga och framtida samarbeten, férandringar av
affarsstrategi, utvecklingsplaner eller mal, forandringar av det skydd som koncernens patent och andra immaterialratter erbjuder, tillgang till kapital pa rimliga villkor; (2)
branschmassiga villkor, sdsom efterfrdgan p& produkterna, graden av konkurrens, nuvarande och framtida prisniva p& koncernens produkter samt dartill hérande
paverkan pa prissattning, prisfluktuationer pa ravaror, finansiella villkor fér koncernens kunder och konkurrenter, konkurrenters inférande av potentiella alternativa
produkter eller tekniker; samt (3) allménna ekonomiska omstéandigheter, sdsom generell ekonomisk tillvaxt pa koncernens huvudmarknader och fluktuationer i

valutakurser och rantor.
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