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Resultatsammanfattning

Den [bnsamma tilivaxten fortsatter
accelerera, lovande inledning pa aret

Q]J2018 (jJ@mfort med Q1 2017)

Den 13 april meddelade Stora Enso att foretagets
operativa rorelseresultat for forsta kvartalet var battre an
forvantat.

e  Omsattningen 6kade med 3,3 % till 2 579 MEUR (2 497
MEUR) framst p& grund av férdelaktiga priser och
inkérning av strategiska investeringar vid bruken i
Beihai, Varkaus och Muréw sagverk.

o Det operativa rorelseresultatet férbattrades, som
meddelat den 13 april, med 72 % till 369 MEUR (215
MEUR), framst pa grund av fordelaktiga priser och ett
béttre produktutbud i kombination med lyckad inkdrning
av strategiska investeringar. Den operativa
rorelsemarginalen var 14,3 % (8,6 %), vilket &r den
hdgsta for ett kvartal sedan 2001.

e Resultat per aktie (EPS): 0,35 EUR (0,14 EUR).
Resultat per aktie exkl. jamforelsestérande poster 6kade
ill 0,35 EUR (0,17 EUR).

e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten dkade till
229 MEUR (178 MEUR) pa grund av det goda
resultatet. Kassaflodet efter investeringar var 113 MEUR
(43 MER).

e Balansrakningen starktes ytterligare och nettoskulden
minskade med 485 MEUR; kvoten nettoskuld/operativt
EBITDA férbattrades till 1,3 (1,9).

e  Avkastningen pa sysselsatt kapital var rekordhdga
17,7 % (10,0 %), den hdgsta sedan &r 2000.

Nettoskuld/operativt EBITDA

e Resultatforbattringsprogrammet haller pa att avslutas.
Forvantade besparingar pad 70 MEUR overstiger klart
det ursprungliga malet pa 50 MEUR.

Transformationsutveckling under Q1/2018

e Inkdrningen av enheten for byggkomponenter i tré (LVL)
vid bruket i Varkaus fortsatter och férvantas vara slutférd
vid halvarsskiftet 2018.

e Investeringen i den nya produktionsenheten for
korslimmat tra (CLT) vid Gruvons sagverk fortskrider
enligt plan. Produktionen beréknas starta under forsta
kvartalet 2019.

e  Produktion av biokompositgranulat inleddes vid Hylte
bruk i Smaland.

Utsikter

Omsattningen under andra kvartalet 2018 forvantas bli i niva
med eller nagot hogre &n de 2 579 MEUR som redovisats for
forsta kvartalet 2018. Det operativa rorelseresultatet
forvantas bli i niva med eller ndgot samre an den vinst pa
369 MEUR som redovisas for forsta kvartalet 2018.

Den negativa effekten frn planerade underhallsstopp
beréknas bli cirka 40 MEUR hogre &n for forsta kvartalet
2018. Tillgangen p& vedravara i Norden forvantas vara
fortsatt knapp eftersom lagernivaerna ar relativt laga efter en
mild vinter. Detta forvantas paverka resultatet i nivd med
eller ndgot lagre an under det forsta kvartalet, med ungefar
10 MEUR. Effekterna av detta ingdr i ovan beréknade siffror.

Operativ avkastning pa sysselsatt kapital, ROCE
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Resultatsammanfattning

Nyckeltal
Foérandring % Foérandring %
MEUR Q118 QU17 Q1/18-Q1/17 Q4/17  Q1/18-Q4/17 2017
Omséttning 2579 2 497 33% 2511 2,7 % 10 045
Operativt EBITDA? 504 369 36,6 % 427 18,0 % 1587
Operativ EBITDA-marginal® 19,5% 14,8 % 17,0% 15,8 %
Operativt rérelseresultat 369 215 71,6 % 280 31,8 % 1004
Operativ rorelsemarginal 14,3 % 8,6 % 11,2 % 10,0 %
Rorelseresultat (IFRS) 355 193 83,9 % 236 50,4 % 904
Resultat fore skatt exkl. jamforelsestdrande poster 333 191 74,3 % 238 39,9 % 826
Resultat fore skatt 333 164 103,0 % 209 59,3 % 742
Periodens nettoresultat 273 107 155,1 % 173 57,8 % 614
Investeringar 82 108 -241% 267 -69,3 % 640
Investeringar exkl. de i biologiska tillgangar
64 88 -27,3% 251 -74,5% 560
Avskrivningar och nedskrivningar exKkl.
jamforelsestérande poster 121 139 -129% 125 -3,2% 507
Réantebarande nettoskuld 2226 2711 -17,9 % 2 253 -1,2 % 2 253
Operativ avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE) % 17,7 % 10,0 % 13,5 % 11,9 %
Resultat per aktie (EPS),
exklusive jamforelsestérande poster, EUR 0,35 0,17 0,26 0,89
Resultat per aktie (EPS), EUR 0,35 0,14 0,22 0,79
Avkastning pa eget kapital (ROE) 17,8 % 7,2% 11,6 % 10,3 %
Nettoskuldsattningsgrad 0,36 0,46 0,38 0,38
Nettoskuld/Operativt EBITDA senaste 12
manadernal 1,3 1,9 1,4 1,4
Fasta kostnader/Omséattning 22,6 % 24,1 % 26,9 % 25,1 %
Eget kapital per aktie, EUR 7,79 7,50 39% 7,62 22% 7,62
Medelantal anstéllda 25 442 25591 -0,6 % 26 116 -2,6 % 26 206
TRI-frekvens? 6,3 8,3 -24,1 % 7,3 -13,7 % 7,4

TRI-frekvens = antal registrerade incidenter per en miljon arbetade timmar.

1Q1/2017 omréknat efter en andring i koncernens definition av operativt EBITDA till att inkludera operativt EBITDA i koncernens intressebolag (investeringar redovisade
enligt kapitalandelsmetoden). Se avsnitt Forandringar i definitionen av operativt EBITDA under rubriken Del&rsrapport.

2 For anstéllda av Stora Enso. Fran och med januari 2018 ingér Stora Ensos samégda bolag Veracel och Montes del Plata i koncernens sakerhetsarbete. Siffrorna for
2017 har réknats om for att vara jamforbara.

Leveranser och produktion

Forandring % Forandring %

Q1/18 QV17  QU18-QUu/17 Q4/17  Q1/18-Q4/17 2017
Leveranser av konsumentkartong, 1 000 ton 723 684 57 % 712 1,5% 2 816
Produktion av konsumentkartong, 1 000 ton 769 710 8,3% 734 4,8% 2871
Leveranser (extern) av wellpappravara, 1 000 ton 257 246 4,5 % 274 -6,2 % 1023
Produktion av wellpappravara, 1 000 ton 335 328 2,1% 339 -1,2% 1333
Leveranser av wellpappférpackningar, milj. m? 263 267 -1,5% 279 -5,7% 1103
Leveranser (extern) av massa, 1 000 ton 497 536 -7,3% 526 -55% 2135
Leveranser av traprodukter, 1 000 m? 1236 1257 -1,7 % 1308 -55% 5097
Leveranser av papper, 1 000 ton 1172 1205 -2,7% 1146 2,3% 4713
Produktion av papper, 1 000 ton 1178 1203 2,1% 1159 1,6 % 4672

Operativa nyckeltal, jamforelsestérande poster och andra icke IFRS-baserade nyckeltal
En forteckning av Stora Ensos icke IFRS-baserade nyckeltal och berdakningen av nyckeltal finns i slutet av den har rapporten. Se aven
avsnittet Icke IFRS-baserade nyckeltal under rubriken Delarsrapport.

Forandring av definitionen av operativt EBITDA

| november 2017 lanserade Stora Enso en férandring i sin berakning av operativt EBITDA. Definitionen finns i avsnittet Férandring i
definitionen av operativt EBITDA under rubriken Deldrsrapport. De omréknade historiska siffrorna offentliggjordes i ett pressmeddelande
den 7 november 2017.
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VD:s kommentar

VD:s kommentar

Som vi meddelade den 13 april har vi en stark I6nsam tillvaxt
som ger oss en lovande inledning pa aret. Var
transformatonsstrategi gar fran klarhet till klarhet.

Omséttningen dkade med 3,3 %, framst p& grund av
fordelaktiga priser och inkdrningen av strategiska
investeringar vid bruken i Beihai, Varkaus och Muréw
sagverk. Jag ar mycket nojd med att det operativa
rorelseresultatet har 6kat med 72 % till 369 MEUR. Detta
beror framst pa fordelaktiga priser, ett battre produktutbud
och fortsatt effektiv drift. Den operativa rérelsemarginalen var
14,3 %, vilket ar den hégsta for ett kvartal sedan 2001. Vi har
ocksa en rekordhdg avkastning pa sysselsatt kapital med
17,7 % (10,0 %), den hdgsta sedan &r 2000.
Sammanfattningsvis har vi haft rekordhdég omséttning, vinst
eller forbattrad effektivitet i alla fem divisionerna!

Det starka resultatet har ocksa gett oss méjligheten att
fortsétta starka balansrékningen. Vi har minskat foretagets
nettoskuld med nastan 500 MEUR jamfort med for ett ar
sedan och kvoten nettoskuld/EBITDA har forbattrats fran 1,9
till 1,3.

Vi ser fortsatta framsteg i vara transformationsprojekt.
Inkérningen av enheten for byggkomponenter i trd (LVL) vid
bruket i Varkaus fortséatter och forvantas vara slutférd vid
halvarsskiftet 2018. Vi gar ocksa vidare med byggandet av
enheten for korslimmat tré (CLT) vid anlaggningen i Gruvon.
Produktionen beréknas starta under forsta kvartalet 2019.
Dessa projekt kommer att ytterligare starka var position inom
bioekonomin. Vi har ocksa kort i gang produktionen av
biokompositgranulat vid bruket i Hylte som kommer att
invigas formellt i bérjan av sommaren.

Jag &r stolt 6ver att kunna séga att vi har fatt utmarkelsen
Bio-Based Product of the Year for Lineo by Stora Enso.
Lineo tillverkas av lignin, en av huvudbestandsdelarna i ett
trad, och &r ett steg pd vagen mot att ersatta produkter av
fossilbaserade material med férnybara l6sningar. Jag &r
ocksa glad 6ver att vi har valts som leverantor av
byggmaterial i tra till ett trahus i 14 vaningar som ska byggas
i Joensuu i Finland. Nar huset star klart kommer det att vara
Finlands hogsta trahus. Det glader mig att Finland satsar pa
innovativa I6sningar i massivt tré — ett ansvarsfullt val, inte
minst eftersom byggnader i tré lagrar koldioxid under sin
livscykel.

Som alltid vill jag tacka vara kunder for gott affarssamarbete,
vara medarbetare for deras engagemang och vara
investerare for deras fortroende.

Karl-Henrik Sundstrom, VD

Operativ rérelsemarginal
14 : 3 /O

Avkastning pa sysselsatt kapital

17,7 %

(Ml >13 %)

Nettoskuld/operativt EBITDA

1,3

(Mal <3,0)
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Resultat

Avstamning av operativ I6nsamhet

Forandring % Foréndring %
MEUR Q1/18 QU17  Q1/18-Q1/17 Q4/17  Q1/18-Q4/17 2017
Operativt EBITDA?® 504 369 36,6 % 427 18,0 % 1587
Investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden, avskrivningar -1 -3 66,7 % -2 50,0 % -10
Operativ minskning i vardet av biologiska
tillgdngar -13 -12 -8,3% -20 35,0% -66
Avskrivningar och nedskrivningar exkl.
jamforelsestdrande poster -121 -139 12,9 % -125 3,2 % -507
Operativt rérelseresultat 369 215 71,6 % 280 31,8% 1004
Vérdering till verkligt varde och icke-operativa
poster? -14 5 n/m -15 6,7 % -16
Jamfoérelsestérande poster - -27 100,0 % -29 100,0 % -84
Rorelseresultat (IFRS) 355 193 83,9 % 236 50,4 % 904

1Q1/2017 omréknat efter en &ndring i koncernens definition av operativt EBITDA till att inkludera operativt EBITDA i koncernens intressebolag (investeringar redovisade
enligt kapitalandelsmetoden). Se avsnitt Férandringar i definitionen av operativt EBITDA under rubriken Delarsrapport.

2| vardering till verkligt varde och icke-operativa poster ingar aktierelaterade incitamentsprogram och darmed forenad risksékring, utslappsratter for koldioxid, vardering
av biologiska tillgangar och koncernens andel av skatter och finansnetto i investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden.

Resultat forsta kvartalet 2018 (jamfort med Q1/2017)
Analys av férandring i omsattning Q1/2017 till Q1/2018

Omséttning Q1/2017, MEUR 2 497
Pris och mix 8 %
Valuta 2%
Volym 0%
Ovrig omséttning? 1%
Totalt fore strukturella féréandringar 5%
Strukturella férandringar? 2%
Totalt 3%
Omséttning Q1 2018, MEUR 2579

1 Virke, energi, papper for atervinning, biprodukter m.m.
2 Nedlaggningar, stérre investeringar, avyttringar och forvary.

Koncernens omséttning pa 2 579 MEUR var 82 MEUR, eller 3,3 %, hogre jamfort med samma period forra aret. Det &r den
hogsta omséttningen for forsta kvartalet sedan 2013. Okningen berodde framst p& hogre forsaljningspriser i lokal valuta, sarskilt
i divisionerna Biomaterials, Packaging Solutions och Paper, samt ett totalt sett battre produktutbud. Detta motverkades endast
delvis av en negativ valutakurspaverkan for alla divisioner samt lagre forsaljningsvolym pa grund av avyttringen av Puumerkki i
division Wood Products under fjarde kvartalet 2017.

Det operativa rérelseresultatet uppgick till 369 MEUR (215 MEUR), en 6kning med 71,6 % eller 154 MEUR. Den operativa
rérelsemarginalen 6kade med dver fem procentenheter till 14,3 % (8,6 %).

Betydligt hogre forsaljningspriser och ett béattre produktutbud forbéattrade det operativa rorelseresultatet med 196 MEUR, sérskilt
géaller detta divisionerna Biomaterials, Packaging Solutions och Paper. Hogre volymer 6kade det operativa rorelseresultatet med
7 MEUR, sarskilt i divisionerna Consumer Board och Packaging Solutions.

De rorliga kostnaderna 6kade med 63 MEUR, framst pa grund av 6kade kostnader for kemikalier och fyllnadsmedel, hogre
kostnad for trardvara pa grund av den knappa tillgdngen i Norden, 6kade transportkostnader och hogre rdvarukostnader for
wellpappférpackningar. De hdgre kostnaderna motverkades delvis av 9 MEUR lagre fasta kostnader till foljd av effektiv
kostnadskontroll i samband med resultatforbattringsprogrammet. Kvoten fasta kostnader/omséattning minskade till 22,6 % fran
24,1 % pa grund av hogre omsattning och forbattrad effektivitet. Nettot av valutakurspaverkan minskade det operativa
rorelseresultatet med 14 MEUR. Avskrivningar, nedlagda enheter och operativt resultat fran investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden paverkade positivt med 19 MEUR.

Den knappa tillgangen pa vedravara i de nordiska landerna paverkade negativt i hogre utstrackning an beraknat, men anda
maittligt.

Planerade och oplanerade produktionsstopp var 3 % (4 %) for papper, 1 % (2 %) for kartong och 0 % (0 %) for traprodukter.
Massaproduktionen minskade med ungefar 30 000 ton pa grund av ravarubrist i de nordiska landerna.

Under forsta kvartalet 2018 var medelantalet anstallda i hela koncernen cirka 25 400, vilket &r 100 fler &n under motsvarande
kvartal forra aret. Medelantalet anstallda i Europa under kvartalet var cirka 19 300, vilket ar 100 farre &n under motsvarande
kvartal forra aret. | Kina var medelantalet anstéllda cirka 5 000, det vill sdga ingen férandring jamfort med motsvarande kvartal
forra aret.

Vardering till verkligt varde och icke-operativa poster paverkade rérelseresultatet negativt med 14 MEUR (5 MEUR positivt).
Detta hanforde sig framst till den lagre varderingen av finansiella instrument i de nordiska intressebolagen Bergvik och Tornator.

Resultat per aktie 6kade till 0,35 EUR (0,14 EUR) och resultat per aktie exklusive jamforelsestérande poster 6kade till 0,35 EUR
(0,17 EUR), framst pa grund av forbattrad lonsamhet.

Det fanns inga jamforelsestérande poster som paverkade resultatet forsta kvartalet 2018 (27 MEUR negativt).
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Resultat

De finansiella nettokostnaderna p& 22 MEUR var 7 MEUR lagre an for ett r sedan. Rantekostnaderna minskade med 9 MEUR,
framst beroende pa betydligt Iagre skuldnivaer. Nettot av 6vriga finansiella poster var 3 MEUR (6 MEUR). Nettoeffekten av
valutakursutvecklingen under forsta kvartalet avseende kassa- och banktillgodohavanden, rantebarande tillgangar och skulder
samt tillhdrande sakringar uppgick till plus 10 MEUR (plus 15 MEUR), framst pa grund av en uppskrivning av lan i utlandsk
valuta i dotterbolag.

Analys av forandring i sysselsatt kapital 31 mars 2017 till 31 mars 2018

MEUR Sysselsatt kapital
31 mars 2017 8 679
Investeringar efter avdrag for avskrivningar 107
Nedskrivningar och aterféring av nedskrivningar -5
Verklig vardering av biologiska tillgangar -6
Kostnader for odling och skétsel av biologiska tillgangar -68
Onoterade vardepapper (framst PVO) 70
Investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden 39
Nettoskuld i formansbestamda planer 58
Operativt rorelsekapital och andra icke réantebarande poster, netto 75
Skatteskuld, netto -12
Omrékningsdifferens -528
Ovriga férandringar 5
31 mars 2018 8414

Den operativa avkastningen pa sysselsatt kapital (ROCE) under forsta kvartalet 2018 uppgick till 17,7 % (10,0 %).

Resultat forsta kvartalet 2018 (jamfort med Q4/2017)

Omséattningen dkade med 68 MEUR eller 2,7 % till 2 579 MEUR. Det operativa rérelseresultatet 6kade med 89 MEUR, eller
31,8 %, till 369 MEUR. Forbattrade forséljningspriser och forbattrat produktutbud i divisionerna Packaging Solutions och Paper
forbattrade det operativa rorelseresultatet med 80 MEUR. Volymerna paverkade positivt med 20 MEUR, framst hanforligt till
lagre aktivitet pa underhallssidan samt till att volymerna nu normaliserats igen efter olyckan vid bruket i Veitsiluoto under tredje
kvartalet 2017 och den tillfalliga tekniska losningen som fick anvandas fram till arsskiftet. De fasta kostnaderna var 43 MEUR
lagre, framst beroende pa lagre aktivitet pa underhallssidan. Hogre rérliga kostnader, framst grund av 6kade kostnader for
skogsravara och energi, paverkade negativt med 32 MEUR, och ett sasongsmassigt lagre resultat fran intressebolag minskade
det operativa rérelseresultatet med 24 MEUR. Avskrivningar, nedlagda enheter och nettoeffekt av valutakursférandringar
paverkade resultatet positivt med 2 MEUR.

Finansiering forsta kvartalet 2018 (j&mfort med Q4/2017)

Kapitalstruktur

MEUR 31 mar 18 31 dec 17 31 mar 17
Operativa anlaggningstillgangart 6 417 6 554 6728
Investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden 1536 1600 1602
Operativt rorelsekapital, netto 984 729 955
Langfristiga icke rantebarande poster, netto -456 -490 -536
Operativt kapital, totalt 8 481 8 393 8749
Skatteskuld, netto -67 -85 -70
Sysselsatt kapital 8414 8 308 8 679
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 6 142 6 008 5914
Innehav utan bestammande inflytande 46 a7 54
Réntebérande nettoskuld 2226 2 253 2711
Finansiering totalt 8414 8308 8 679

1| operativa anlaggningstillgangar ingar goodwill, 6vriga immateriella tillgangar, fastigheter, maskiner och inventarier, biologiska tillgangar, utslappsréatter samt onoterade
vardepapper.

Under kvartalet genomférde Stora Enso framgangsrikt en emission av ett nytt obligationslan pa 300 MEUR under sitt EMTN
(Euro Term Medium Note)-program. Obligationslanet forfaller i mars 2028 och I6per med en fast kupong pa 2,5 %.
Obligationslanet medfor inga finansiella kovenanter. Stora Enso betalade ocksa tillbaka kvarvarande EMTN obligationslan om
112 MEUR med fast ranta respektive 25 MEUR med rorlig ranta, vilka bada forfoll under forsta kvartalet.

Kassa- och banktillgodohavanden efter avdrag for checkréakningskrediter 6kade med 80 MEUR till 683 MEUR, framst till foljd av
nettot av erhallna likvider fran det nya obligationslanet som delvis motverkades av de aterbetalade obligationslanen under forsta
kvartalet. Darutdver har Stora Enso tillgang till olika langfristiga finansieringskallor fér upp till 950 MEUR (950 MEUR).

Nettoskulden var 2 226 MEUR, en minskning med 27 MEUR jamfort med féregdende kvartal.
Det verkliga vardet av PVO-aktierna, som ar bokférda som aktier till verkligt varde via 6vrigt totalresultat enligt IFRS 9,
minskade under kvartalet med 10 MEUR till 298 MEUR. Férandringen av det verkliga vardet &ar framst ett resultat av lagre
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Resultat

elpriser, som delvis motverkas av den positiva effekten av den uppgérelse som nu undertecknats mellan TVO och leverantéren
av anlaggningen till Olkiluoto 3-projektet.

Kvoten nettoskuld/operativt EBITDA for de senaste tolv manaderna var 1,3, att jamféra med 1,4 féregdende kvartal. Per den 31
mars 2018 var nettoskuldsattningsgraden 0,36 (0,38).

Kassaflode forsta kvartalet 2018 (jJamfort med Q4/2017)

Operativt kassafldode

Forandring % Foérandring %
MEUR Q1/18 QU17 Q118-Q1/17 Q4/17 Q1/18-Q4/17 2017
Operativt EBITDA? 504 369 36,6 % 427 18,0 % 1587
Jamforelsestdrande poster i operativt EBITDA - -24 100,0 % -24 100,0 % -76
Ovriga justeringar -15 - -100,0 % -38 60,5 % -56
Forandring i rérelsekapital -260 -167 -55,7 % 154 -268,8 % 37
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 229 178 28,7 % 519 -55,9 % 1492
Investeringar i anlaggningar och biologiska tillgangar -116 -135 14,1 % -257 54,9 % -658
Investeringar i intressebolag - - - - - -9
Kassaflode efter investeringar 113 43 162,8 % 262 -56,9 % 825

1Q1/2017 omraknat efter en &ndring i koncernens definition av operativt EBITDA till att inkludera operativt EBITDA i koncernens intressebolag (investeringar redovisade
enligt kapitalandelsmetoden). Se avsnitt Forandringar i definitionen av operativt EBITDA under rubriken Del&rsrapport.

Kassaflodet efter investeringar under forsta kvartalet 2018 var 113 MEUR. Sysselsatt kapital 6kade med 260 MEUR, framst
beroende pa att lager och kundfordringar var stérre, i enlighet med normala sédsongsvariationer. Investeringar i anlaggningar
och biologiska tillgangar var 116 MEUR. Utbetalningar hanforliga till tidigare gjorda avséattningar uppgick till 7 MEUR.

Investeringar

Under forsta kvartalet 2018 uppgick investeringar i anlaggningar och biologiska tillgangar till 82 MEUR, varav 64 MEUR var
anlaggningar, i nivd med en normalférdelning 6ver aret, och 18 MEUR biologiska tillgangar. Avskrivningar och nedskrivningar
uppgick totalt till 121 MEUR. Investeringar i anlaggningstillgdngar och biologiska tillgangar medférde ett kassautflode pa 116
MEUR.

De viktigaste pagaende projekten under forsta kvartalet 2018 var den nya enheten for extrusionsbelaggning med polyeten (PE),
det automatiska rullagret, hantering av illaluktande gasutslapp och torkkapacitet fér kemitermomekanisk massa (CTMP) vid
bruket i Imatra i Finland, uppgraderingen av flutingbruket i Heinola i Finland, investeringen i fluffmassaenheten i Skutskar samt
den nya produktionsenheten for korslimmat tra (CLT) vid Gruvons sagverk.

Prognos for investeringar och avskrivningar 2018

MEUR Prognos for 2018
Investeringar 550-600
Avskrivningar 485-505
Operativ minskning i vérdet av biologiska tillgangar 50-70

Prognosen omfattar investeringar for cirka 100 MEUR i koncernens biologiska tillgangar. Den innefattar ocksa féljande
pagaende projekt:

e 13 MEUR i ny enhet fér PE-beldggning, automatiskt rullager och hantering av illaluktande gasutslapp i Imatra
e 25 MEUR i torkkapacitet for kemitermomekanisk massa (CTMP) i Imatra

e 8 MEUR i fluffmassaenheten i Skutskéar

e 20 MEUR i dissolvingmassaenheten vid Enocell-bruket i Finland

e 19 MEUR i uttkad kapacitet och teknikuppgradering vid China Packagings anlaggning

e 18 MEUR i uppgraderingen av flutingbruket i Heinola

e 27 MEUR i den nya produktionsenheten for korslimmat tra (CLT) vid Gruvons sagverk
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Segment

Segment forsta kvartalet 2018 (jamfort med Q1/2017)

Consumer Board
Rekordhdégt operativt rorelseresultat till foljd av stark tillvaxt och effektiviserad drift

Divisionen Consumer Board har som ambition att vara en global méttstock nar det galler nyfiberbaserad kartong av hog kvalitet
och forstahandsvalet for kunder och varumarkesagare for forpackningar och grafiska applikationer i premiumsegmentet. Vart
breda urval av kartong och barriarskikt lampar sig mycket val fér optimerade forpackningar for vatskor, livsmedel, Iakemedel och
lyxvaror.

Forandring % Forandring %
MEUR Q1/18 Qu17 Q1/18QL/17 Q4/17 Q1/18-Q4/17 2017
Omsattning 646 611 57 % 636 1,6 % 2516
Operativt EBITDA 136 117 16,2 % 119 143 % 477
Operativ EBITDA-marginal* 21,1 % 19,1 % 18,7 % 19,0 %
Operativt rorelseresultat 91 61 49,2 % 69 31,9% 285
Operativ rorelsemarginal 14,1 % 10,0 % 10,8 % 11,3 %
Operativ ROOC 18,5 % 122 % 142 % 14,6 %
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 49 67 -26,9 % 140 -65,0 % 458
Kassafléde efter investeringar 10 2 n/m 73 -86,3 % 218
Leveranser av kartong, 1 000 ton 723 684 57 % 712 1,5% 2 816
Produktion av kartong, 1 000 ton 769 710 8,3% 734 4,8 % 2871

1Q1/2017 omraknat efter en &ndring i koncernens definition av operativt EBITDA till att inkludera operativt EBITDA i koncernens intressebolag (investeringar redovisade
enligt kapitalandelsmetoden). Se avsnitt Forandringar i definitionen av operativt EBITDA under rubriken Del&rsrapport.

e  Omsattningen tkade med 35 MEUR, eller 6 %, till 646 MEUR, pa grund av hogre volymer hos de europeiska bruken samt
inkérningen vid Beihai-bruket som paverkar bade volymer, forsaljningspriser och produktutbudet positivt.

e Det operativa rorelseresultatet 6kade med 30 MEUR, eller 49 %, till rekordniva for forsta kvartalet pa 91 MEUR. Volymerna
i Europa 6kade tack vare effektiv drift och inkérningen av Beihai-bruket fortsatte. De rorliga kostnaderna var hogre for
framst massa, ved, kemikalier och fyllnadsmedel. For forsta kvartalet 2017 gjordes en avséttning pa 7,5 MEUR i samband
med kraftturbinsolyckan i Beihai, vilket har paverkat jamforelsen positivt.

e Den operativa rérelsemarginalen (ROOC) forbéattrades till 18,5 %, vilket ar ndgot under det strategiska malet.

e  Stora Enso avyttrade sin arkningsanlaggning i Baienfurt i Tyskland till Pyroll, en finsk konverterare. Transaktionen
slutfordes i januari. Kdpeskillingen fér aktierna uppgick till 9 MEUR. Avyttringen resulterade i en vinst, efter
transaktionskostnader, pa ungefar 3 MEUR.

Marknad
Efterfrdgan Q1/18 jamfort  Efterfrdgan Q1/18 jamfort  Priser Q1/18 jamfort Priser Q1/18 jamfort
Produkt Marknad med Q1/17 med Q4/17 med Q1/17 med Q4/17
Konsumentkartong Europa Nagot starkare Nagot svagare Nagot hogre Nagot hogre

Omséttning och operativt rorelseresultat

Operativ ROOC
MEUR

700 21% O
600 18% O

0
400 12% .
300 9% . (Mal: >20 %)

Planerade underhallsstopp

200 6%
100 3% 2018 2017

0 0% Ql - . . . -

Q2/16 Q3/16 Q4/16 Q1/17 Q2/17 Q3/17 Q4/17 Q1/18 Q2 Beihai Mill —
Omsati o v rérel inal. 9 Q3 Imatra och Ingerois Imatra och Ingerois
msatning peratlv rorelsemarginal, % Q4 Skoghall och Fors Skoghall och Fors
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Packaging Solutions

Annu ett rekordkvartal

Segment

Divisionen Packaging Solutions tillhandahaller fiberbaserat kartongmaterial samt wellpapprodukter och tjanster for manga olika
anvandningsomraden. Vara fornybara forpackningslosningar av hog kvalitet anvands av ledande konverterare,
varumarkesagare och detaljister inom olika branscher i syfte att driva innovation och optimera resultat.

Foréndring %

Foréndring %

MEUR QU/18 QU17  QU18-QU17 Q417  QU18-Q4/17 2017
Omsattning 333 290 14,8 % 334 -0,3% 1255
Operativt EBITDA® 78 44 77,3 % 74 5,4 % 240
Operativ EBITDA-marginal* 23,4 % 152 % 222% 19,1%
Operativt rorelseresultat 61 24 154,2 % 58 52 % 170
Operativ rérelsemarginal 18,3 % 8,3% 17,4 % 13,5 %
Operativ ROOC 27,7 % 11,1% 26,9 % 19,6 %
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 65 31 109,7 % 82 -20,7 % 249
Kassafléde efter investeringar 46 16 187,5 % 39 17,9 % 156
Leveranser (extern) av kartong, 1 000 ton 257 246 4,5% 274 -6,2 % 1023
Produktion av kartong, 1 000 ton 335 328 2,1% 339 -1,2% 1333
Leveranser av wellpappforpackningar, milj. m?2 263 267 -1,5% 279 -5,7% 1103
Produktion av wellpappforpackningar, milj. m? 265 267 -0,7 % 277 -43% 1102

1Q1/2017 omraknat efter en &ndring i koncernens definition av operativt EBITDA till att inkludera operativt EBITDA i koncernens intressebolag (investeringar redovisade

enligt kapitalandelsmetoden). Se avsnitt Forandringar i definitionen av operativt EBITDA under rubriken Del&rsrapport.

e Fjarde kvartalet i rad med rekordomséttning och rekordresultat.

e  Omsattningen tkade med 43 MEUR, eller 15 %, till en rekordniva for forsta kvartalet p& 333 MEUR, framst beroende pa
fordelaktig prisutveckling och férbattring av produktutbudet i Europa samt tillvaxt inom China Packaging.

e  Ett rekordhogt operativt rorelseresultat pa 61 MEUR, en 6kning med 37 MEUR eller 154 % jamfort med samma period forra
aret. Betydligt hogre forsaljningspriser i de europeiska enheterna och en bra styrning av produktutbudet i kombination med
forbattringar i den operativa verksamheten inom China Packaging kompenserar gott och val for de hégre kostnader foér
ramaterial som sarskilt paverkat wellpappférpackningar. De fasta kostnaderna i jamférelseperioden paverkades negativt
med 4 MEUR pa grund av kostnaden for forstudien som gjordes vid bruket i Ostroteka for ett ar sedan.

e Den operativa rérelsemarginalen (ROOC) hamnade pa rekordhdga 27,7 %, vilket ar klart battre an det strategiska malet.
Framsta orsakerna till forbattringen ar verksamhetsutveckling och férbattringar i hanteringen av rérelsekapitalet.

o Konsolideringen av wellpappférpackningstillverkningen i Finland har genomférts enligt plan. Genom att skapa ett centrum
for wellpappférpackningar i Lahtis ska Idnsamheten forbéttras och konkurrenskraften 6ka. Wellpappenheten i Heinola har

lagts ner.
Marknad
Efterfrdgan Q1/18 jamfort  Efterfrdgan Q1/18 jamfort  Priser Q1/18 jamfort Priser Q1/18 jamfort
Produkt Marknad med Q1/17 med Q4/17 med Q1/17 med Q4/17
Nyfiberbaserad
wellpappravara Globalt Nagot starkare Nagot starkare Betydligt hogre Nagot hogre

Atervunnen fiberbaserad

wellpappravara Europa Nagot starkare Nagot starkare

Wellpappférpackningar  Europa Nagot starkare Nagot starkare

Betydligt hogre

Hogre

Nagot hogre

Nagot hogre

Omséttning och operativt rorelseresultat

MEUR

400 20%
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A

100

15%
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0%

Q2/16 Q3/16 Q4/16 QL/17 Q217 Q3/17 Q4/17 Q1/18

mmmm Omsattning Operativ roérelsemarginal, %

Operativ ROOC

27,1 %

Planerade underhéllsstopp

(M&l: >20 %)

2018 2017
Q- -
Q2 Heinola och Varkaus Ostrofgka
Q3 Ostroteka Varkaus
Q4 - Heinola
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Biomaterials

Rekordresultat trots utmaningar
Divisionen Biomaterials erbjuder flera olika massakvaliteter for att méta efterfrdgan fran tillverkare av papper, kartong, mjukpapper, textil och
hygienprodukter. Vi utvecklar ocksd nya satt att maximera det varde som kan utvinnas ur tré och andra typer av lignocellulosisk biomassa.

Utvunna sockerarter och lignin har potential inom manga olika tillampningsomraden.

Foréndring %

Segment

Foréndring %

MEUR Q1/18 QU17  QU18-Qu17 Q4/17  QU/18-Q4/17 2017
Omsattning 394 369 6,8 % 364 8,2 % 1483
Operativt EBITDA 136 90 51,1 % 95 43,2 % 409
Operativ EBITDA-marginal 34,5 % 24,4 % 26,1 % 27,6 %
Operativt rorelseresultat 102 53 92,5 % 61 67,2 % 264
Operativ rorelsemarginal 25,9 % 14,4 % 16,8 % 17,8 %
Operativ ROOC 17,6 % 7,9% 10,4 % 105%
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 67 75 -10,7 % 106 -36,8 % 404
Kassafléde efter investeringar 45 52 -13,5% 59 -23,7 % 271
Leveranser av massa, 1 000 ton 611 662 -7,7 % 623 -1,9 % 2 597

Omesattningen tkade med 25 MEUR, eller 7 %, till 394 MEUR. Betydligt hégre forséljningspriser motverkades delvis av
negativ valutakurseffekt till féljd av en svagare USD och mindre volymer pa grund av problem med vedravarutillgéngen i de

nordiska landerna.

Det operativa rorelseresultatet slutade pa rekordhdga 102 MEUR, en 6kning med 49 MEUR, eller 93 %, jamfort med
samma period forra aret. Betydligt hGgre massapriser motverkades delvis av lagre volymer pa grund av problem med
vedravarutillgangen i de nordiska landerna. Den negativa valutakurseffekten pa grund av en svagare USD minskade

vinsten.

Den operativa rérelsemarginalen (ROOC) forbattrades till 17,6 %, vilket ar klart Gver malet.
Under kvartalet slutforde Stora Enso miljoinvesteringen pa 16 MEUR for att minska svavelutslappen vid bruket i Skutskar.

Lineo™ by Stora Enso, en férnybar ersattning for oljebaserade fenolmaterial, utsags till "Bio-Based Product of the Year” vid
Bio-Based World News Innovation Awards 2018. Lineo &r tillverkat av lignin och kan anvandas inom en rad omraden dar
man i dag anvander fossilbaserade material. Bland annat som lim till plywood, fanerlaminattr&, spanskivor och andra former

av laminat.
Marknad
Efterfrdigan QU/18 jamfort  Efterfragan Q1/18 jamfort  Priser Q1/18 jamfort Priser Q1/18 jamfort
Produkt Marknad med Q1/17 med Q4/17 med Q1/17 med Q4/17
Barrvedsmassa Europa Nagot starkare Oférandrad Betydligt hégre Hogre
Lovvedsmassa Europa Nagot starkare Oférandrad Betydligt hégre Hogre
Lévvedsmassa Kina Starkare Oftrandrad Betydligt hogre Nagot hogre

Omséttning och operativt rorelseresultat

MEUR
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mmm— Omsattning Operativ roérelsemarginal, %
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Planerade underhéllsstopp

(MAl: >15 %)

2018 2017
QL - -
Q2 Enocell Montes del Plata och
Sunila
Q3 Sunila -
Q4 Montes del Plata och Veracel och Skutskar

Skutskar
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Segment

Wood Products

Rekordbra férsta kvartal

Divisionen Wood Products levererar en bred portfolj av trabaserade I6sningar till bygg- och bostadsbranschen. Vart produktutbud tacker alla
omraden inom byggnation, bland annat massiva traelement, trakomponenter och sagade travaror. Vi erbjuder ocksa pellets for hallbar
uppvarmning. Vara kunder ar huvudsakligen grossister och detaljister, byggforetag och industriella féradlare av trakomponenter som till exempel
modulhus.

Forandring % Foréndring %
MEUR Q1/18 QL17 QL/18-Q1/17 Q4/17 Q1/18-Q4/17 2017
Omesattning 393 416 -5,5 % 398 -1,3% 1669
Operativt EBITDA 38 31 22,6 % 36 5,6 % 147
Operativ EBITDA-marginal 9,7 % 7,5% 9,0 % 8,8 %
Operativt rorelseresultat 29 22 31,8% 25 16,0 % 111
Operativ rorelsemarginal 7,4 % 53% 6,3 % 6,7 %
Operativ ROOC 20,4 % 16,4 % 18,5 % 20,5 %
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 11 22 -50,0 % 40 -725% 152
Kassafléde efter investeringar -7 10 -170,0 % 9 -177,8 % 90
Leveranser av traprodukter, 1 000 m® 1190 1212 -1,8 % 1 257 -5,3 % 4 926

e Omsattningen, exklusive det avyttrade Puumerkki och den baltiska virkesforsérjningsverksamheten som overforts till
segmentet Ovriga, 6kade med 15 MEUR, eller 4 %, framst p& grund av hégre priser och ett optimerat produktutbud men
ocksa pa grund av tillvaxt i strategiska investeringar: Sagverket i Muréw i Polen och LVL-tillverkningen (fanerlaminattra) i
Varkaus i Finland.

e Det operativa rorelseresultatet 6kade med 7 MEUR, eller 32 %, till rekordniva for forsta kvartalet p& 29 MEUR, det basta
resultatet sedan 2007. Resultatforbattringen har sin grund s&vél i hogre priser, ett battre produktutbud samt tillvéaxt frén
strategiska investeringar.

e Den operativa rérelsemarginalen (ROOC) var 6ver det strategiska malet pa 20,4 %.

e Inkdrningen av LVL-produktionen vid Varkaus-bruket fortsatter som planerat och break-even p& EBITDA naddes under
kvartalet. Inkdrningen beréknas vara slutford vid halvarsskiftet 2018.

e Investeringen i den nya produktionsenheten for korslimmat tra (CLT) vid Gruvons sagverk fortskrider enligt plan.
Produktionen beréknas starta under forsta kvartalet 2019.

e Vid Hylte bruk i Smaland inleddes produktion av biokompositgranulat efter en investering pa 12 MEUR.
Biokompositgranulat gor att en stor del av det fossilbaserade materialet i produkter som vanligtvis tillverkas av plast kan
erséttas med fornybart trd. Kommersialiseringen har inletts med flera kunder.

e  Stora Enso kommer att leverera material till ett trahus i 14 vaningar som ska byggas i Joensuu i Finland. N&r huset, Light
House Joensuu, val star klart kommer det att vara Finlands hogsta trahus och inrymma cirka 120 studentlagenheter. Andra
byggprojekt i massivt tra under aret dar Stora Enso valts som leverantor ar: Projektet Perspective i Bordeaux, en av
Frankrikes storsta kontorsbyggnader, dar Stora Ensos LVL anvants till golven, Ulholtsveien i Oslo, som nyligen utsags till
arets trahus i Norge, liksom Ustras hyreshus i Hannover. Ustra &r ett projekt bestdende av 9 hus med totalt 139 lagenheter
som ska hyras ut till anstéllda vid det stora transportféretaget Ustra. 5 700 ton koldioxid kommer att lagras i trahusen, vilket
for transportforetaget motsvarar ungefar 40 miljoner kilometer.

Marknad
Efterfrdgan Q1/18 Efterfrdgan Q1/18 Priser Q1/18 jamfort Priser Q1/18 jamfort
Produkt Marknad jamfort med Q1/17 jdmfort med Q4/17 med Q1/17 med Q4/17
Traprodukter Europa Nagot starkare Starkare Nagot hogre Nagot hogre
Omséttning och operativt rorelseresultat Operativ ROOC

MEUR
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Paper

Segment

Lonsam transformation: den hégsta operativa rérelsemarginalen for forsta kvartalet pa 10 ar

Divisionen Paper tillhandahaller forstklassiga papperslosningar for tryckta medier och kontorsbruk. Det breda urvalet omfattar papper som
tillverkats av saval ny som atervunnen trafiber. Kunderna ar i férsta hand forlag, detaljister, tryckerier, grossister, konverterare och leverantérer
av kontorsvaror. Vi skapar varde for vara kunder genom att erbjuda konkurrenskraftiga produkter och tjanster som motsvarar deras krav pa

kvalitet och héllbarhet.

Forandring %

Forandr. %

MEUR Q1/18 QU17  Q1/18-QU17 Q4/17 Q1/18-Q4/17 2017
Omséttning 772 748 3,2% 726 6,3 % 2920
Operativt EBITDA! 96 69 39,1 % 78 23,1 % 239
Operativ EBITDA-marginal* 12,4 % 9,2% 10,7 % 8,2%
Operativt rorelseresultat 69 42 64,3 % 46 50,0 % 128
Operativ rorelsemarginal 8,9 % 5,6 % 6,3 % 4,4 %
Operativ ROOC 36,7 % 17,7% 24,7 % 14,8 %
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 59 42 40,5 % 102 42,2 % 259
Kassaflode efter investeringar 48 32 50,0 % 46 4,3 % 160
Kassafléde efter investeringar/omsattning 6,2 % 4,3 % 6,3 % 5,5 %
Leveranser av papper, 1 000 ton 1172 1205 2,7% 1146 2,3% 4713
Produktion av papper, 1 000 ton 1178 1203 2,1% 1159 1,6 % 4672

1Q1/2017 omraknat efter en &ndring i koncernens definition av operativt EBITDA till att inkludera operativt EBITDA i koncernens intressebolag (investeringar redovisade
enligt kapitalandelsmetoden). Se avsnitt Forandringar i definitionen av operativt EBITDA under rubriken Del&rsrapport.

e Omsattningen 6kade med 24 MEUR, eller 3 %, till 772 MEUR dar hdgre forsaljningspriser endast delvis motverkades av

lagre volymer och en negativ valutakurspaverkan.

e Det operativa rorelseresultatet 6kade med 27 MEUR, eller 64 %, till 69 MEUR. Den operativa rorelsemarginalen pa 8,9 %
var den basta pé tio r for forsta kvartalet. Okade forséljningspriser for alla kvaliteter motverkades endast delvis av hogre
rorliga kostnader, framst fér massa, transporter, kemikalier och fyllnadsmedel.

e Kvoten kassaflode efter investeringar/omsattning var 6,2 % (4,3 %), dar den forbattrade I6nsamheten slar igenom trots viss
negativ paverkan fran storre kundfordringar i och med de hégre priserna.

Marknad
Efterfrdgan Q1/18 Efterfrdgan Q1/18 Priser Q1/18 jamfort Priser Q1/18 jamfort
Produkt Marknad jamfort med Q1/17 jdmfort med Q4/17 med Q1/17 med Q4/17
Papper Europa Svagare Svagare Hogre Nagot hogre

Omsattning och operativt EBITDA
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Planerade underhéllsstopp

2018 2017
[ -
Q2 Uledborg Uledborg
Q3 Veitsiluoto Veitsiluoto
Q4 - Nymoélla

! Det finansiella méalet for division Paper uttrycks i kassaflode efter investeringar i forhallande till omséttning (icke IFRS), eftersom divisionens mal &r att generera
kassaflode sd att koncernens transformation till ett tillvaxtféretag inom fornybara material kan fortsatta.
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Segment

Ovriga
| segmentet Ovriga ingér nordiska skogségande intressebolag, Stora Ensos aktieinnehav i energibolaget Pohjolan Voima, virkesférsorjning till
de nordiska och baltiska bruken, plantager som inte &r knutna till ndgot bruk samt koncerninterna tjanster och administration.

Forandring % Foréndring %
MEUR Q18 Qu17 Q1/18-QL/17 Q4/17 Q1/18-Q4/17 2017
Omsattning 838 651 28,7 % 618 35,6 % 2490
Operativt EBITDA? 20 18 11,1% 25 -20,0 % 75
Operativ EBITDA-marginal* 2,4 % 2.8% 4,0% 3,0%
Operativt rorelseresultat 17 13 30,8 % 21 -19,0% 46
Operativ rorelsemarginal 2,0% 2,0% 3,4% 1,8%
Kassaflode fran den Iépande verksamheten -22 -59 62,7 % 49 -144,9 % -30
Kassaflode efter investeringar -29 -69 58,0 % 36 -180,6 % -70

1Q1/2017 omraknat efter en &ndring i koncernens definition av operativt EBITDA till att inkludera operativt EBITDA i koncernens intressebolag (investeringar redovisade
enligt kapitalandelsmetoden). Se avsnitt Férandringar i definitionen av operativt EBITDA under rubriken Delarsrapport.

e Omsattningen 6kade eftersom mindre poster for forséljning av transport- och skogsbrukstjanster som tidigare redovisades
under dvriga rorelseintékter har flyttats till raden for omséttning i koncernens resultatrakning. For forsta kvartalet 2018
uppgick summan for dessa poster till 13 MEUR pa koncernniva. Historiska varden har inte justerats eftersom posten ar av
ringa varde.

e Det operativa rorelseresultatet forbattrades med 4 MEUR till 17 MEUR eftersom lagre kostnader mer &n motverkade
utmaningarna med ravarutillgdngen i de nordiska landerna.

e Stora Enso undertecknade ett avtal om att avyttra sin skogsmark i Rio Grande do Sul i s6dra Brasilien till den brasilianska
investeringsfonden Copa Florestal Il FIP Multistrategia. Tidigare égde Stora Enso totalt 45 000 hektar land varav 20 700
hektar bestod av eukalyptusplantager. Stora Enso har inte langre anvandning for dessa plantager eftersom féretaget inte
planerar ndgon utbyggnad av verksamheten i narheten av plantagerna. Den kontanta betalningen uppgick till 33 MEUR
givet sedvanliga justeringar pa likviddagen. Transaktionen beraknas medfora en forlust pa ungefar 25 MEUR, framst till
foljd av ackumulerade omrakningsdifferenser som nu redovisas under eget kapital. Omrékningsdifferenserna kommer att
foras Over till resultatrakningen nar affaren avslutas vilket berdknas ske under andra kvartalet. Resultatet for forsta kvartalet
paverkas inte alls av avyttringen. Forlusten kommer att redovisas som en jamférelsestérande post under andra kvartalet
2018.
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Hallbarhet

Hallbarhet forsta kvartalet 2018 (jamfort med Q1/2017)

Sakerhetsarbete

TRI-frekvens!?

Mal ska uppnas
Q18 QU17 Q4/17 2017 Y senast

TRI-frekvens 6,3 8,3 7,3 7,4 6,7 slutet av 2018

TRI-frekvens = antal registrerade incidenter per en miljon arbetade timmar.

1 For egna anstallda.

2 Fr&n och med januari 2018 ingér Stora Ensos samégda bolag Veracel och Montes del Plata i koncernens sékerhetsarbete. Siffrorna fér 2017 har justerats for
jamforbarhet.

TRI-frekvensen ar, som tidigare meddelats, foretagets nya nyckeltal for matning av sékerhetsmal pa koncernniva.
Resultaten av koncernens sakerhetsarbete gar nu i ratt riktning.

Leverantorer

Implementering av uppférandekoden for leverantdrer

Uppforandekod for leverantorer

31 mar 18 31 dec 17 31 mar 17 Mal

% av leverantdrsutgifter som omfattas av uppférandekoden for
leverantorert 95 % 95 % 93 % 95 %

1 Exklusive saméagda bolag och utgifter for tullar, bankavgifter, immaterialrétter, leasingavgifter och finansiella tjanster.

Malet for 2018 ar att ligga kvar pa den hoga tackningsgraden pa 95 %.

Manskliga rattigheter

Under 2018 kommer fokus att ligga pa att slutfora identifieringen av Stora Ensos hogst prioriterade manskliga rattigheter.
Nar detta har slutforts kommer ett évervakningsprogram for analys och efterlevnad att utformas och tillampas. Ambitionen
ar att arbetet ska vara klart i slutet av 2018.

Skogar, plantager samt markanvandning

Mark ockuperad av jordldsa i Bahia i Brasilien

Mark ockuperad av jordlésa som star utanfor Sustainable Settlement-initiativet

31 mar 18 31 dec 17 31 mar 17

Mark ockuperad av jordlésa som star utanfér Sustainable Settlement-
initiativet, ha 3043 3043 3616

| slutet av forsta kvartalet var 3 043 hektar av mark som &gs av Veracel ockuperad av jordlosa som star utanfér Sustainable
Settlement-initiativet. Veracel fortsatte att ansoka om atertagande av ockuperade omrdden via rattsprocesser. Inga
atertaganden genomfordes under kvartalet och storleken pa det ockuperade omradet ar oférandrad. Veracel har frivilligt
reserverat 16 500 hektar for Sustainable Settlement-initiativet. | slutet av 2017 &gde Veracel totalt 213 500 hektar mark, varav
75 000 hektar upptas av eukalyptusplantager for massaproduktion.

Under kvartalet anklagades Veracel for oegentligheter i samband med atertagandeprocessen. Stora Enso har tillsammans
med Veracel undersokt detta men inte hittat nagot som bevisar att oegentligheter férekommit.

Koldioxid

Vetenskapligt forankrade klimatmal (SBT), resultat jamfort med 2010 ars basvardenival

Mal ska uppnas
Q1/18 Q1/17 Q4117 2017 Mal senast

Minskning av koldioxidekvivalenter fran fossila
kallor per séljbart ton massa, papper och kartong
(kglt) -9 % -17 % -16 % 21 % -31% slutet av 2030

1 Omfattar direkta fossila koldioxidekvivalenter fran produktion och indirekta fossila koldioxidekvivalenter fran képt el och uppvarmning (niva 1 och 2). Exklusive
samagda bolag.

| december godkandes Stora Ensos vetenskapligt forankrade klimatmal for att bekampa global uppvarmning av Science
Based Targets Initiative. Malen innebar att Stora Enso atar sig att minska sina utslapp av vaxthusgaser fran
verksamheterna med 31 % per tillverkat ton massa, papper och kartong till 2030 jamfort med utgangsaret 2010.

Under kvartalet var koncernens utslapp av vaxthusgaser hogre an under samma kvartal 2017, framst pa grund av 6kad
anvandning av fossila branslen vid flera finska bruk. Detta kan delvis forklaras med att vadret jamfdrelsevis har varit kallare
an tidigare ar.
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Hallbarhet

Ovriga handelser

| februari rankades Stora Enso som ett av de basta féretagen nar det géller hantering av véxthusgaser. TPI (Transition
Pathway Initiative) &r ett initiativ lett av kapitalagare. Foretagens utslapp av vaxthusgaser sparas och hanteringen bedoms,
liksom risker och mgjligheter i samband med 6vergangen till minskade utslapp. TPI gér ocksa en bedémning av hur
foretagens framtida utslapp skulle sta sig i forhallande till internationella mal och nationella forordningar i enlighet med
Paris-avtalet. TPI utvarderade hur 19 av vérldens stérsta pappersproducenter forbereder sig for dvergangen till en ekonomi
med laga koldioxidutslapp. Stora Enso rankades bland de framsta bade vad gallde utslappsresultat och hur man hanterade
fragan.

| februari bekraftades Stora Ensos plats i Ethibel EXCELLENCE Investment Register och foretaget ingar nu @ven i Ethibel
PIONEER register. | registren ingar foretag som anses vara branschledande vad galler etik och hallbarhet.
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Handelser

Risker och osékerhetsfaktorer pa kort sikt

Okande konkurrens och obalanser mellan utbud och efterfrdgan pa marknaderna fér papper, massa, foérpackningskartong,
s&gade travaror och rundvirke kan paverka marknadsandelar och lénsamhet. Forandringar p& bade det ekonomiska och
politiska omradet globalt sett, kraftiga forandringar av marknaden, dkad volatilitet p& valutamarknaderna och férsamrade
ekonomiska villkor pa de viktigaste marknaderna &r samtliga faktorer som paverkar Stora Ensos resultat, kassafléde och
finansiella stallning.

Nar det galler den aktuella geopolitiska situationen finns en sa pass pataglig risk for ckande protektionism att varldshandeln
kan minska kraftigt. Det skulle fa stora féljdverkningar och paverka inflationen, beteendet hos foretag och konsumenter och
i slutandan den globala tillvéxten. Vi tror ocksa att det &r mer &n troligt att konflikterna i Mellandstern vaxer ytterligare vilket
skulle kunna lamsla varldens energimarknader. Ett allvarligt avbrott i leveranserna fran Gulfstaterna skulle ocksa snabbt
kunna resultera i kraftigt kande oljepriser vilket skulle utgéra ett allvarligt slag mot tillvaxten i varldshandeln.

Nar varldsekonomin gar in i en ny fas kommer de stora centralbankerna dessutom att bérja strama at sin penningpolitik som
ett svar pa kraftiga tillvaxttal, en utveckling som kan innebéra betydande osakerhet och negativt paverka dven Stora Ensos
affarsvillkor.

L&ga lagernivaer for rundvirke tillsammans med eventuella problem vid avverkning och transporter under varen kan komma
att paverka stabiliteten av rdmaterialforsorjningen till de nordiska bruken under andra kvartalet. Detta forvantas paverka
resultatet i ungefar samma omfattning, eller nagot mindre, &n under det forsta kvartalet. Kostnaderna for virke har 6kat pa
grund av den knappa tillgangen.

En mer detaljerad beskrivning av riskerna finns i Stora Ensos arsredovisning: storaenso.com/annualreport.

Kéanslighetsanalys, energi: en 6kning med 10 % av marknadspriset pa el, varme, olja och andra fossila branslen skulle
paverka det operativa rorelseresultatet negativt med cirka 13 MEUR de kommande 12 manaderna, netto efter sékringar.

Kéanslighetsanalys, virke: en dkning med 10 % av marknadspriset pa virke skulle paverka det operativa rorelseresultatet
negativt med cirka 185 MEUR de kommande 12 ménaderna.

Kanslighetsanalys, massa: en 6kning med 10 % av marknadspriset p4 massa skulle paverka det operativa rorelseresultatet
positivt med cirka 115 MEUR de kommande 12 manaderna.

Kéanslighetsanalys, kemikalier och fyllnadsmedel: en 6kning med 10 % av priset pa kemikalier och fyllnadsmedel skulle
paverka det operativa rorelseresultatet negativt med cirka 50 MEUR de kommande 12 manaderna.

En prisminskning pa energi, virke, massa eller kemikalier och fyllnadsmedel skulle ha motsatt effekt.

Kéanslighetsanalys avseende valutakursforandringar under de kommande tolv manaderna: en forstarkning med 10 % av
US-dollarn, den svenska kronan och det brittiska pundet mot euron skulle paverka det operativa rorelseresultatet positivt
med 140 MEUR, negativt med 98 MEUR respektive positivt med 37 MEUR per ar. Vid motsvarande férsvagning av
valutorna skulle effekten bli den motsatta. Siffrorna ar fore valutarisksakring och forutsatt att inga andringar utéver
valutakursférandringen férekommer.

Koncernen har arliga osakrade kostnader motsvarande ungefar 120 MEUR i brasilianska real (BRL) i sin verksamhet i
Brasilien. For dessa floden skulle en forstarkning med 10 % av realen paverka det operativa rérelseresultatet negativt med
12 MEUR.

Rattsprocesser

Ansvarsforbindelser

Stora Enso har de senaste aren genomfort omfattande omstruktureringar som bland annat inneburit avyttring av hela
foretag, forsaljning av tillgangar och nedlaggning av bruk. Dessa transaktioner innebar risker for miljomassiga eller andra
forpliktelser som i dagslaget inte ar kdnda men som kan visa sig i framtida héndelser vilka inte helt kan kontrolleras av
koncernen.

Stora Enso ar part i rattsprocesser som uppkommer i den lIépande verksamheten och som i férsta hand handlar om olika
affarsrattsliga problem som kan uppsta. Foretagsledningen anser inte att det ar sannolikt att krav i samband med sddana
processer, fore eventuella forsakringsersattningar, kommer att paverka koncernens ekonomiska situation vasentligt eller
verksamheten i stort.

Rattsprocesser i Latinamerika
Veracel

Den 11 juli 2008 meddelade Stora Enso att en federal domare i Brasilien i ett domslut hade yrkat att tillstdnd som beviljats
av delstaten Bahia avseende Stora Ensos gemensamma bolag Veracels verksamhet var ogiltiga. Veracel adémdes dven av
domaren att vidta vissa atgarder, daribland att omplantera ursprungliga tradarter pa en del av Veracels plantager samt att
betala ett eventuellt vite om 20 miljoner BRL (5 MEUR). Veracel bestrider domen och har éverklagat den. Veracels
verksamhet bedrivs helt i enlighet med brasiliansk lagstiftning och féretaget har alla erforderliga miljo- och drifttillstand fran
berdrda myndigheter for sin industri- och skogsbruksverksamhet. | november 2008 beslutade en federal domstol att
effekterna av domslutet skulle upphavas. Varken Veracel eller Stora Enso har gjort nagra avsattningar for omplanteringen
eller for det mdjliga vitet.
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Handelser
Rattsprocesser i Finland
Skadeansprak avseende rundvirke

I december 2009 alade den finska marknadsdomstolen Stora Enso en konkurrensskadeavgift for dvertradelse av
konkurrenslagen inom marknaden for rundvirke i Finland mellan 1997 och 2004. Stora Enso éverklagade inte domen. |
mars 2011 inledde finska Forststyrelsen (Metsahallitus) en réattsprocess mot Stora Enso, UPM och Metsdliitto, i vilkken de
yrkade erséattning for skador man anser sig ha &samkats med anledning av 6vertradelse av konkurrenslagen. | det domslut
som avgavs i juni 2016 ogillade Helsingfors tingsratt Forststyrelsens yrkande om skadestand fran Stora Enso, UPM och
Metsdliitto. Finska Forststyrelsen har 6verklagat domen och fallet vantar pa avgorande i nasta instans. Efter avdrag gjorda
av Forststyrelsen uppgér de totala kraven for vilka Stora Enso, UPM och Metsdliitto ar solidariskt ansvariga till ungefar 125
MEUR och det andra kravet mot Stora Enso till ungefar 68 MEUR.

Dartill har nagra finska kommuner och privata skogségare inlett liknande rattsprocesser mot Stora Enso, UPM och
Metsaliitto. Hosten 2017 avvisade Helsingfors tingsrétt kraven fran 486 skogsagare och 32 kommuner. | februari 2018
Overklagade kommunerna tingsrattens dom till hdgre instans i Helsingfors dar man nu avvaktar behandling av fallen. Totalt
uppgar kraven for vilka Stora Enso, UPM och Metsdliitto &r solidariskt ansvariga till ungefar 7 MEUR och kraven enbart
riktade mot Stora Enso till ungefar 3 MEUR. Stora Enso tillbakavisar pastdendet att karandena ska ha lidit ndgon som helst
skada och kommer att bygga ett starkt forsvar. Stora Enso har inte gjort ndgra avsattningar for dessa rattsprocesser.

Rattsprocesser | Sverige
Forsakringsskada

I juli och augusti 2016 lamnade sex svenska forsékringsbolag in stdmningar till Mark- och miljddomstolen och Falu tingsratt
mot Stora Enso pa grund av skador orsakade av skogsbranden i Vastmanland 2014. Stamningsbeloppet uppgar till cirka
300 MSEK (30 MEUR). Stora Enso avvisar kraven.

| en dom i oktober 2017 domde Mark- och miljddomstolen till Stora Ensos fordel. Férsakringsbolagen har dverklagat
domen. Nar det galler malet i Falu tingsratt avvisades stamningen pé grund av procedurfel, vilket upphéavts i andra instans,
men Stora Enso har i Hogsta domstolen begart att fallet ska avskrivas.

| januari 2018 vackte en svensk aklagare atal mot Stora Enso och foretagets leveranttr och kraver foretagsbot om 5 MSEK
vardera. Bade Stora Enso och leveranttren har bestridit kravet.

Aktiekapital och aktieinnehav

Under forsta kvartalet 2018 registrerades konvertering av 41 110 A-aktier till R-aktier i det finska handelsregistret.

Den 31 mars 2018 hade Stora Enso 176 351 210 A-aktier och 612 268 777 R-aktier utestdende. Bolaget innehade inga
egna aktier. Det totala antalet Stora Enso-aktier var 788 619 987 och det totala antalet réster var minst 237 578 087.

Beslut av arsstamman 2018

Stora Enso Oyj:s arsstamma hélls den 28 mars 2018 i Helsingfors. Arsstimman antog styrelsens férslag om utdelning fér &r
2017 pa 0,41 EUR per aktie.

Stdmman faststallde forslaget att de nuvarande styrelseledamdéterna Anne Brunila, Jorma Eloranta, Elisabeth Fleuriot,
Hock Goh, Christiane Kuehne, Richard Nilsson, Géran Sandberg och Hans Straberg atervaljs fér en mandatperiod
som fortgar till slutet av foljande arsstamma och att Antti Makinen véljs som ny styrelseledamot for samma mandatperiod.
Arsstamman valde Jorma Eloranta till styrelsens ordférande och Hans Stréaberg till vice ordférande.

Stamman faststéllde forslaget till arliga styrelsearvoden enligt féljande:

Ordférande 175 000 EUR (2017: 170 000)
Vice ordférande 103 000 EUR (2017: 100 000)
Ledaméter 72 000 EUR (2017: 70 000)

Stamman faststéllde aven forslaget att styrelseledaméternas arliga arvode erlaggs sé att 40 % betalas genom att forvarva
Stora Ensos R-aktier for styrelseledamoternas rakning pa marknaden till det pris som bildas i offentlig handel och
resterande summa av det arliga arvodet erlaggs kontant.

Stamman faststallde forslaget gallande arliga arvoden till styrelsekommittéernas ledamoter.

Stdmman faststallde forslaget att PricewaterhouseCoopers Oy véljs som revisor for bolaget for en mandatperiod som
fortgar till slutet av foljande arsstamma. PricewaterhouseCoopers Oy har meddelat att Samuli Perala kommer att fungera
som huvudansvarig revisor. Stamman faststéllde aven forslaget att revisorns arvode betalas enligt faktura som ar godkand
av finans- och revisionskommittén.

Styrelsebeslut
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Handelser

Vid styrelsemétet som holls efter arsstamman valdes Richard Nilsson (ordférande), Jorma Eloranta, Antti Makinen och
Christiane Kuehne till ledaméter i finans- och revisionskommittén.

Jorma Eloranta (ordférande), Elisabeth Fleuriot och Hans Straberg valdes till ledamoter i ersattningskommittén.
Anne Brunila (ordférande), Hock Goh och Géran Sandberg valdes till ledaméter i kommittén for hallbarhets- och etikfragor.

Handelser efter periodens utgang

Den 16 april registrerades konvertering av 10 418 A-aktier till R-aktier i det finlandska handelsregistret.

Det har meddelandet har uppréttats pa finska, engelska och svenska. | handelse av variationer i innehallet mellan versionerna ager den
engelska versionen foretrade. Denna rapport &r inte reviderad.

Helsingfors den 27 april 2018

Stora Enso Oyj
Styrelsen
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Delarsrapport

Delarsrapport

Redovisningsprinciper

Denna oreviderade delarsrapport har upprattats i enlighet med de redovisningsprinciper som aterges i International
Accounting Standard (IAS) 34 om delérsrapportering och i koncernens bokslut 2017 med undantag fér nya och andrade
standarder som tillampats for rakenskapsperioder som inleds den 1 januari 2018.

Alla siffror i delarsrapporten har avrundats till nArmsta miljontal om inget annat anges.

Icke IFRS-baserade nyckeltal

Koncernens viktigaste icke IFRS-baserade nyckeltal &r det operativa rorelseresultatet som anvands for att utvardera
verksamheten i de rérelsedrivande segmenten och fordela resurserna mellan dem. Operativt rérelseresultat utgors av
segmentens rorelseresultat exklusive jamforelsestérande poster och vardering till verkligt varde i segmenten samt Stora
Ensos andel av rorelseresultatet i investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden, ocksé exklusive
jAmférelsestérande poster och vardering till verkligt varde.

Jamforelsestdérande poster ar extraordinara transaktioner som inte kan relateras till den I6pande affarsverksamheten. De
vanligaste jamférelsesttrande posterna &r reavinster, extra nedskrivningar eller aterféring av nedskrivningar, avsattningar
for planerad omstrukturering samt vitesforelagganden. Jamforelsestdorande poster som dverstiger en eurocent per aktie
redovisas vanligen for sig.

| vardering till verkligt varde och icke-operativa poster ingar aktierelaterade incitamentsprogram och darmed forenad
risksakring, utslappsratter for koldioxid, vardering av biologiska tillgadngar och koncernens andel av inkomstskatter och
finansnetto i investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden.

Kassaflode fran den lopande verksamheten (icke IFRS-baserat) ar ett koncernspecifikt satt att presentera operativt
kassaflode fore sakringar fran operativt totalresultat och utgar fran operativt EBITDA i stallet for fran rérelseresultatet.

Kassaflode efter investeringar (icke IFRS-baserat) beraknas som féljer: kassaflode fran den I6pande verksamheten (icke
IFRS-baserat) fore investeringar i immateriella tillgangar, fastigheter, maskiner och inventarier och biologiska tillgangar
samt forvarv av intressebolag.

En fullstandig forteckning av de icke IFRS-baserade nyckeltalen finns i slutet av den har rapporten.

Forandring i definitionen av operativt EBITDA (icke IFRS-baserat)

Fran och med fjarde kvartalet 2017 inkluderar Stora Enso operativt EBITDA for sina intressebolag (investeringar redovisade
enligt kapitalandelsmetoden) i koncernens operativa EBITDA. Tidigare inkluderade Stora Enso bara intressebolagens
operativa rorelseresultat i koncernens operativa rorelseresultat.

Definitionen for det icke IFRS-baserade mattet operativt EBITDA ar: rorelseresultat exklusive operativ minskning i vardet av
biologiska tillgdngar, av- och nedskrivningar av anlaggningstillgangar, jamforelsestérande poster samt vardering till verkligt
varde. | definitionen ingdr dessa poster i dotterbolag och samarbetsarrangemang samt i investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden.

Forandringen paverkade foljande nyckeltal: operativt EBITDA, operativ EBITDA-marginal samt kvoten nettoskuld/operativt
EBITDA for de senaste 12 manaderna.

Historiska siffror riknades om enligt den nya redovisningsmodellen och redovisas i Stora Enso Oyj:s bérsmeddelande som
publicerades den 7 november 2017.

Det operativa rorelseresultatet, delsummorna i koncernens resultatrakning i sammandrag och koncernens 6vriga IFRS-matt
paverkades inte.

Foljande nya och andrade redovisningsstandarder tillampas for rakenskapsar som
inleds den 1januari 2018

Fran och med den 1 januari 2018 har Stora Enso tillampat féljande nya och andrade standarder:

e Fran och med den 1 januari 2018 har koncernen tillampat IFRS 9 Finansiella instrument. Denna standard ersatter IAS
39 Finansiella instrument: Redovisning och vardering. Standarden innefattar reviderade krav pa redovisning och
vardering av finansiella tillgangar och skulder, nedskrivning och sakringsredovisning.

Den nya modellen for nedskrivning av finansiella tillgangar foreskriver att avsattningar redovisas baserade pa modellen
for forvantade kreditforluster. | och med inférandet av IFRS 9 har koncernen uppdaterat sin metod for nedskrivningar
sa att den foljer IFRS 9. For kundfordringar har ett forenklat forfarande inforts dar de avsattningar som redovisas
baseras pa forvantade kreditforluster under fordringarnas aterstaende loptid. Fordringar som véarderas till upplupet
anskaffningsvarde eller verkligt varde via Ovrigt totalresultat har i allmanhet redovisats s att avsattningen baseras pa
forvantade kreditforluster under kommande tolvmanadersperiod savida inte kreditrisken har 6kat vasentligt sedan den
forst redovisades. Till foljd av den nya metoden fér nedskrivningar har koncernen redovisat en negativ
Overgangsjustering pa 3 MEUR fore skatt vid justering av 2018 &rs ingaende balans for balanserade vinstmedel.

Koncernen har varderat sina finansiella tillgdngar och skulder baserat pa de nya kriterierna for klassificering och
vardering i IFRS 9. Stora Enso har kategoriserat sina finansiella tillgangar sa att de ska varderas till upplupet
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anskaffningsvarde, till verkligt varde via Ovrigt totalresultat eller till verkligt varde via resultatrdkningen. For finansiella
skulder baseras klassificeringen pa kategorierna upplupet anskaffningsvarde och pa verkligt varde via
resultatrakningen. Den forsta tillampningsdagen, den 1 januari 2018, var koncernens finansiella tillgangar och skulder

féljande:

Andringar i klassificering av finansiella instrument

Varderingskategori

Redovisade véarden

Ursprungligt Nytt
Enligt IAS 39 Enligt IFRS 9 véarde varde Skillnad
Langfristiga finansiella
tillgangar
Finansiella tillgangar
Noterade vardepapper tillgangliga for forsaljning Verkligt varde via 6vrigt totalresultat 21 21 0
Verkligt varde via 6vrigt totalresultat
Finansiella tillgangar och verkligt varde via
Onoterade vardepapper tillgangliga for forsaljning resultatrakningen 318 318 0
Lan och fordringar
Langfristiga lanefordringar (upplupet anskaffningsvarde)  Upplupet anskaffningsvéarde 55 55 0
Kortfristiga finansiella
tillgangar
Kundfordringar och 6vriga Lan och fordringar Upplupet anskaffningsvérde och
rorelsefordringar (upplupet anskaffningsvarde)  verkligt véarde via 6vrigt totalresultat 965 962 -3
Lan och fordringar
Rantebéarande fordringar (upplupet anskaffningsvarde) Upplupet anskaffningsvéarde 15 15 0
Derivat Verkligt varde via dvrigt
(sakringsredovisade) totalresultat Verkligt varde via dvrigt totalresultat 49 49 0
Derivat (ej Verkligt varde via
sakringsredovisade) resultatrakningen Verkligt varde via resultatrakningen 16 16 0
Kassa- och Lan och fordringar
banktillgodohavanden (upplupet anskaffningsvérde)  Upplupet anskaffningsvérde 607 607 0
Finansiella tillgangar,
totalt 2 046 2043 -3
Langfristiga finansiella
skulder
Langfristiga skulder Upplupet anskaffningsvéarde Upplupet anskaffningsvéarde 2 046 2 046 0
Kortfristiga finansiella
skulder
Kortfristig del av langfristiga
skulder Upplupet anskaffningsvarde Upplupet anskaffningsvarde 370 370 0
Rantebarande skulder Upplupet anskaffningsvarde Upplupet anskaffningsvarde 560 560 0
Derivat Verkligt varde via ovrigt
(sékringsredovisade) totalresultat Verkligt varde via 6vrigt totalresultat 32 32 0
Derivat (ej Verkligt varde via
sakringsredovisade) resultatrakningen Verkligt varde via resultatrakningen 4 4 0
Checkrékningskrediter Upplupet anskaffningsvéarde Upplupet anskaffningsvérde 4 4 0
Verkligt varde via
Villkorad képeskilling resultatrakningen Verkligt varde via resultatrakningen 20 20 0
Leverantdrsskulder och
ovriga operativa skulder Upplupet anskaffningsvérde Upplupet anskaffningsvérde 1576 1576 0
Finansiella skulder, totalt 4612 4612 0

Stora Enso har valt att redovisa sitt aktieinnehav i Pohjolan Voima och vissa noterade aktier som ags av Stora Enso,
som tidigare redovisats som investeringar tillgangliga for férsaljning (AFS) enligt IAS 39, till verkligt varde via 6vrigt
totalresultat enligt IFRS 9. Vinster och forluster till féljd av férandringar i investeringarnas verkliga varde under verkligt
varde via ovrigt totalresultat aterfors inte till resultatrakningen vid nedskrivning eller avyttring och endast intakt av
utdelning redovisas i resultatrakningen.

Enligt IFRS 9 kommer férandringar i tidsaspekten for valutaoptioner som anvéands som sakring av forsaljning av
utlandsk valuta att redovisas under dvrigt totalresultat i den utstrackning som de kan hanféras till sékrade poster, och
kommer att bokas om fran eget kapital till resultatrakningen fér den period eller de perioder som det férvantade
framtida kassaflodet kommer att paverka resultatet. Forandringen kommer att gora att resultatredovisningen blir
jamnare over tiden an med IAS 39. Utestaende varde av tidsaspekten for optionerna vid inférandet uppgick till minus 1
MEUR och redovisades som en omrakningsdifferens hanforlig till det ingaende vardet for balanserade vinstmedel for

2018.

Historiska varden har inte anpassats eftersom vérdet ar ringa.

e Koncernen tillampar fran om med den 1 januari 2018 IFRS standard 15 Intaktsredovisning och dartill hérande

fortydliganden. Den nya standarden ersatte de nuvarande IAS 18 Intakter och IAS 11 Entreprenadavtal och dartill
horande tolkningar. Den nya standarden specificerar hur och nar intakten redovisas. Standarden bygger pa principen
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Delarsrapport
att intakt redovisas nar kontrollen 6ver en vara eller tjanst 6vergar till kunden. Koncernen har gatt igenom sina
ataganden avseende storre kundkontrakt i de olika divisionerna och gjort en bedémning av hur IFRS 15 paverkar
avseende belopp och tid for intéktsredovisning.

Slutsatsen ar att inférandet av IFRS 15 inte har ndgon avgorande inverkan pa de grundprinciper som koncernen
anvander for vid vilken tidpunkt och med vilket belopp intéktsredovisningen gors. Principerna for intéktsredovisning och
leveransvillkor som koncernen anvander &r i stort sett oférandrade och presenteras i Stora Ensos arsredovisning 2017.

Koncernen har infort den nya tillampningen av IFRS 15 retroaktivt frAn och med den 1 januari 2018 utan justering av
tidigare rapporteringsperioder. De nya riktlinjerna géller endast for kontrakt som inte hade avslutats vid datum for
inférandet. Inga justeringar av ingéende balanser for balanserade vinstmedel har gjorts eftersom tidpunkten for
intaktsredovisning inte paverkas. Fran och med den 1 januari 2018 har mindre poster for férséljning av transport- och
skogsbrukstjanster som tidigare redovisades under 6vriga rorelseintékter flyttats till raden fér omsattning i koncernens
resultatrakning. For forsta kvartalet 2018 uppgick detta belopp till 13 MEUR. Historiska varden har inte anpassats
eftersom vardet ar ringa.

Forandringar i IFRS 2 Aktierelaterade ersattningar som galler fran och med den 1 januari 2018 tillampas fran och med
detta datum utan justering av jamforelsetal. Skattelagar eller andra regleringar kan innebara att koncernen maste halla
inne belopp fér en anstéllds skatteskuld i samband med en aktierelaterad ersattning och éverféra summan, i pengar, till
skattemyndigheterna for den anstalldes rakning. For att uppfylla denna skyldighet haller koncernen inne det antal aktier
som motsvarar vardet av den anstalldes skatteskuld fran det totala antalet aktier som annars skulle ha utfardats till den
anstallde nar den aktierelaterade ersattningen utbetalas. Enligt &ndringarna i IFRS 2 ska sddana transaktioner i sin
helhet redovisas som aktierelaterade betalningstransaktioner &ven om skatteskulden betalas i pengar fér den
anstalldes rakning. Till féljd av tillampningen av andringarna har koncernen redovisat en positiv 6vergangsjustering pa
9 MEUR av 2018 ars ingaende balans for balanserade vinstmedel.

Andra férandringar i IFRS standarder och tolkningar paverkar inte koncernen.

Framtida forandringar av standarder som godkants av EU men som inte tratt i kraft for
2018

IFRS 16 Leasingavtal. Denna standard ersatter de nuvarande riktlinjerna i IAS 17 och dartill hérande tolkningar och
innebér en betydande férandring i framfor allt leasetagarens redovisning. Enligt IAS 17 skulle leasetagaren skilja
mellan finansiell leasing (i balansréakningen) och operationell leasing (utanfor balansrékningen). IFRS 16 foreskriver nu
att leasetagaren ska redovisa en leasingskuld som aterspeglar framtida betalningar och en "right of use”-tillgang for i
princip alla leasingavtal. Det finns mojlighet att undanta vissa Kortfristiga leasingavtal och leasing av tillgangar av
mindre varde men sddana undantag kan bara anvandas av leasetagare. Servicetjanster i leasingavtalen behover inte
tas upp i balansrékningen. Enligt IFRS 16 &r ett kontrakt ett leasingavtal om kontraktet éverfor ratten att kontrollera
anvandningen av en specifik tillgang for en viss tidsperiod i utbyte mot betalning. Denna standard ska tillampas for
rakenskapsperioder som inleds den 1 januari 2019.

Som redovisats i Stora Ensos arsredovisning 2017 utreds effekterna av denna standard pa koncernens ekonomiska
rapportering for narvarande. Koncernen dvervager ocksa vilken dverforingsmetod och vilka undantag som ska
tillampas. Formodligen kommer rorelseresultatet att forbattras nagot eftersom rantedelen i avgifter for operationell
leasing kommer att flyttas fran dvriga rorelsekostnader till finansiella kostnader. Samtidigt kommer “right of use”-
tillgangar och finansiella skulder att bli stérre i och med inférandet av nya redovisningsregler.
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Koncernens resultatrdkning i sammandrag

MEUR Q1/18 Q17 Q4/17 2017
Omsaéttning 2579 2 497 2511 10 045
Ovriga rorelseintakter 18 24 53 147
Forandring i lager av fardiga varor och produkter under tillverkning 71 23 22 28
Material och tjanster -1 498 -1498 -1 507 -5 945
Frakter och forsaljningskommissioner -233 -245 -239 -968
Personalkostnader -325 -325 -342 -1331
Ovriga rorelsekostnader -125 -145 -143 -551
Resultatandel i investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden 3 16 31 66
Forandring i nettovardet for biologiska tillgangar -14 -12 -20 -72
Avskrivningar och nedskrivningar -121 -142 -130 -515
Rorelseresultat 355 193 236 904
Finansnetto -22 -29 -27 -162
Resultat fore skatt 333 164 209 742
Inkomstskatt -60 -57 -36 -128
Periodens nettoresultat 273 107 173 614
Hanfoérligt till:
Moderbolagets aktiedgare 274 114 174 625
Innehav utan bestdmmande inflytande -1 -7 -1 -11
Rikenskapsarets nettoresultat 273 107 173 614
Resultat per aktie (EPS)
Resultat per aktie, EUR 0,35 0,14 0,22 0,79
Resultat per aktie efter full utspadning, EUR 0,35 0,14 0,22 0,79
Koncernens totalresultat
MEUR Q1/18 Q1/17 Q4/17 2017
Periodens nettoresultat 273 107 173 614
Ovrigt totalresultat
Poster som inte omklassificeras till resultatet
Aktier till verkligt varde via totalresultatet -8 - - -
Aktuariella forluster/vinster pa férmansbestamda planer - - 57 61
Inkomstskatt hénforlig till poster som inte omklassificeras -1 - -9 -10
-9 - 48 51
Poster som kan omklassificeras till resultatet
Andel av Ovrigt totalresultat i investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden som kan omklassificeras 1 1 2 5
Omréakningsdifferenser hénforliga till nettoinvesteringar i
utlandsverksamhet (CTA) -110 7 -60 -288
Omréakningsdifferenser hénforliga till innehav utan bestimmande
inflytande - - 1 -3
Sékring av nettoinvesteringar 8 4 4 40
Kassaflodessakring -35 -3 5 32
Sakringskostnader — tidsapsekten for valutaoptioner - - - -
Andel av kassaflodessakring i innehav utan bestammande inflytande - -1 -
Tillgéngligt for forsaljning: investeringar - -14 38 39
Inkomstskatt hénforlig till poster som kan omklassificeras 6 1 -3 -10
-130 -5 -13 -185
Totalresultat 134 102 208 480
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 135 110 208 494
Innehav utan bestdammande inflytande -1 -8 - -14
Totalresultat 134 102 208 480

CTA = Ackumulerad omrékningsjustering
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Koncernens finansiella stéllning i sammandrag

MEUR 31 mar 18 31dec 17 31 mar 17
Tillgangar
Goodwill e} 237 237 237
Ovriga immateriella tillgangar (@] 243 229 180
Materiella anlaggningstillgangar (@) 5 155 5310 5 550
5635 5776 5967
Biologiska tillgangar (e} 446 448 495
Utslappsratter (@] 28 12 27
Investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden (0] 1536 1600 1602
Marknadsnoterade véardepapper R 22 21 42
Onoterade vardepapper (@] 308 318 239
Langfristiga lanefordringar R 55 55 6
Uppskjutna skattefordringar S 120 154 197
Ovriga langfristiga tillgdngar [¢) 50 50 60
Anlaggningstillgdngar 8 200 8434 8 635
Varulager (6] 1450 1321 1438
Skattefordringar S 12 9 11
Rorelsefordringar (0] 1396 1319 1337
Réntebarande fordringar R 78 80 31
Kassa- och banktillgodohavanden R 687 607 932
Omsaéttningstillgangar 3623 3336 3749
Tillgangar, totalt 11 823 11770 12 384
Eget kapital och skulder
Moderbolagets aktieadgare 6 142 6 008 5914
Innehav utan bestdmmande inflytande 46 47 54
Eget kapital, totalt 6188 6 055 5 968
Avsattningar for pensioner och 6vriga pensionsformaner (0] 367 377 431
Ovriga avséttningar 0 105 111 112
Uppskjutna skatteskulder S 147 166 202
Langfristiga skulder R 2 067 2 046 2334
Ovriga langfristiga rorelseskulder o 34 52 53
Langfristiga skulder 2720 2752 3132
Kortfristig del av langfristiga skulder R 413 370 821
Réntebéarande skulder R 584 596 559
Checkrékningskrediter R 4 4 8
Ovriga avséttningar 0 20 23 29
Kortfristiga rorelseskulder (e} 1842 1888 1791
Skatteskulder S 52 82 76
Kortfristiga skulder 2915 2963 3284
Skulder, totalt 5635 5715 6416
Eget kapital och skulder, totalt 11 823 11770 12 384

Poster med beteckningen "O” ingar i operativt kapital.
Poster med beteckningen "R” ingar i rantebarande nettoskuld.
Poster med beteckningen "S” ingar i skatteskulder.
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Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

Delarsrapport

MEUR Q1/18 Q1/17
Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Rérelseresultat 355 193
Sakringsresultat fran ovrigt totalresultat - -2
Justering for icke kassaflédespaverkande poster 134 152
Foréandring i rérelsekapital -260 -167
Operativt kassadverskott 229 176
Betalt finansnetto -39 -63
Betald inkomstskatt -64 -30
Kassaflode genererat frdn den I6pande verksamheten 126 83
Investeringsverksamheten

Avyttring av andelar i dotterbolag och affarsverksamheter, netto efter avyttrade kassa- och

banktillgodohavanden 4
Intakter och forskott fran avyttring av immateriella tillgangar och materiella anlaggningstillgangar 38
Betald inkomstskatt vid avyttring av materiella anlaggningstillgangar - -15
Investeringsverksamheten -116 -135
Forandring i lanefordringar, netto Al 3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -106 -105
Finansieringsverksamheten

Intakter fran emission av nya langfristiga 1an 302 29
Langfristiga laneskulder, betalningar -212 -68
Forandring i kortfristiga I&neskulder -29 37
Aterkép av egna aktier! -5 -3
Kassaflgde fran finansieringsverksamheten 56 -5
Nettoférandring av kassa och banktillgodohavanden 76 -27
Omrékningsdifferens 4 2
Kassa- och banktillgodohavanden vid periodens bérjan 603 949
Kassa- och banktillgodohavanden vid periodens slut, netto 683 924
Kassa- och banktillgodohavanden vid periodens slut 687 932
Checkrékningskrediter vid periodens slut -4 -8
Kassa- och banktillgodohavanden vid periodens slut, netto 683 924
Avyttringar

Immateriella tillgdngar och materiella anlaggningstillgdngar 6 -
Nettotillgangar i avyttrade bolag 6 -
Vinst vid avyttring S -
Avyttringsbelopp, totalt 9 -
Kassaflodespaverkande del av kdpeskillingen 9 -
Avyttringsbelopp, totalt -
Kassaflode avseende tidigare ars avyttringar - 4

1 Egna aktier férvarvade for koncernens aktieincitamentsprogram. | slutet av mars 2018 innehade koncernen inga egna aktier.
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Forandringar i eget kapital

Verkligt varde-reserv

Delarsrapport

OCl i
investering
- ) ) ar CTA och
Aktieinves  Finansiella redovisade  sakring av
teringar tillgangar li
Véardedkning av via ovrigt  tillgangliga Kassa- . enligt . net'to- Balansera Hanforligt till Innehav utan
Aktie- Overkurs- och Fond for fritt Egna successiva totalresult for flodes-  kapitalande investering de moderbolagets bestammand

MEUR kapital reservfond eget kapital aktier forvarv at forsaljning sakring Is-metoden ar vinstmedel aktiedgare e inflytande Totalt
Balans 31 december 2016 1342 77 633 - 4 0 162 -11 -19 -32 3 650 5 806 62 5 868
Periodens resultat - - - - - - - - - - 114 114 -7 107
OCI fore skatt - - - - - - -14 -3 1 11 - -5 -1 -6
Inkomstskatt hanforlig till

komponenter i OCI - - - - - - - 1 - - - 1 - 1
Totalresultat - - - - - - -14 -2 1 11 114 110 -8 102
Forvarv och avyttringar - - - - - - - - - - - - - -
Aterkép av egna aktier - - - - - - - - - - - -3 - -3
Aktiebaserade ersattningar - - - - - - - - - -2 1 - 1
Balans 31 mars 2017 1342 77 633 - 4 0 148 -13 -18 -21 3762 5914 54 5968
Periodens resultat - - - - - - - - - - 511 511 -4 507
OCI fore skatt - - - - - - 53 35 4 -259 61 -106 -2 -108
Inkomstskatt hanforlig till

komponenter i OCI - - - - - - 4 -7 - -8 -10 -21 - -21
Totalresultat - - - - - - 57 28 4 -267 562 384 -6 378
Utdelning - - - - - - - - - - -292 -292 -1 -293
Aterkép av egna aktier - - - - - - - - - - - - - -
Aktiebaserade ersattningar - - - - - - - - - - 2 2 - 2
Balans 31 december 2017 1342 77 633 - 4 0 205 15 -14 -288 4034 6 008 47 6 055
Inférande av IFRS 2 och IFRS 9* 205 -205 8 8 8
Balans 1 januari 2018 1342 77 633 - 4 205 - 15 -14 -288 4042 6016 47 6 063
Periodens resultat - - - - - - - - - - 274 274 -1 273
OClI fore skatt - - - - - -8 - -35 1 -102 - -144 - -144
Inkomstskatt hanforlig till

komponenter i OCI - - - - - -1 - 8 - -2 - 5 - 5
Totalresultat - - - - - -9 - -27 1 -104 274 135 -1 134
Forvarv och avyttringar - - - - - - - - - - - - - -
Aterkdp av egna aktier - - - -5 - - - - - - - -5 - -5
Aktiebaserade erséttningar - - - 5 - - - - - - -9 -4 - -4
Balans 31 mars 2018 1342 77 633 - 4 196 - -12 -13 -392 4307 6142 46 6188

1 Se under rubriken Redovisningsprinciper angéende vilka nya och dndrade standarder som tillampas frdn och med den 1 januari 2018.
CTA = Ackumulerad omrékningsjustering

OCI = Ovrigt totalresultat
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Goodwill, 6vriga immateriella tillgdngar, materiella anlaggningstillgdngar och biologiska tillgangar

MEUR Q1/18 Qu17 2017
Bokfort véarde 1 januari 6224 6518 6518
Anskaffningar, materiella och immateriella tillgangar 64 88 560
Anskaffningar, biologiska tillgangar 18 20 80
Kostnader for odling och skotsel av biologiska tillgangar -13 -12 -66
Avyttringar -8 -8 -12
Avyttring av dotterbolag - - -3
Avskrivningar och nedskrivningar -121 -142 -515
Verklig vardering av biologiska tillgangar -1 0 -6
Omrékningsdifferens och évrigt -82 -2 -332
Totalt i balansrékningen 6 081 6 462 6224

Laneskulder

MEUR 31 mar 18 31 mar 17 31l dec 17
Obligationslan 1502 1684 1352
Lan fran kreditinstitut 943 1404 1029
Finansiella leasingskulder 29 56 29
Ovriga langfristiga skulder 6 11 6
Langfristiga skulder inklusive kortfristig del 2 480 3155 2416
Kortfristiga laneskulder 488 481 525
Rénteskuld 27 32 35
Derivatskulder 69 46 36
Checkrékningskrediter 4 8 4
Réntebédrande nettoskuld, totalt 3 068 3722 3016
MEUR Q1/18 Q1/17 2017
Bokfort varde 1 januari 3016 3774 3774
Erhalina likvider fran nya langfristiga I&n 302 29 425
Aterbetalning av l&ngfristiga skulder -212 -68 -1 034
Forandring i kortfristiga 1&n och rantekostnader -45 7 54
Forandring i derivatskulder 33 -11 -21
Omrakningsdifferenser och dvrigt -26 -9 -182
Rantebarande nettoskuld, totalt 3 068 3722 3016

Ansvarsforbindelser

MEUR 31 mar 18 31dec 17 31 mar 17
For egen rakning
Inteckningar 2 2 9
For investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden
Borgensforbindelser 4 4 4
For andras rakning
Borgensférbindelser 25 26 33
Ovriga 14 - -
Ovriga ataganden, egna
Operationell leasing, inom 12 m&nader 7 81 85
Operationell leasing, efter 12 manader 645 644 722
Pensionsskuld = - 1
Ovriga dtaganden 6 6 10
Totalt 773 763 864
Inteckningar 2 2 9
Borgensférbindelser 29 30 37
Operationella leasingavtal 722 725 807
Pensionsskuld - - 1
Ovriga ansvarsférbindelser 20 6 10
Totalt 773 763 864

Investeringsataganden

Koncernens direkta investeringsataganden uppgick till 142 MEUR (att jamfora med 173 MEUR per den 31 mars 2017 och 152
MEUR per den 31 december 2017). Dessa belopp inkluderar koncernens andel av direkta investeringsataganden i samagda
foretag.
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Omsiéttning per segment

Delarsrapport

MEUR Q1/18 2017 Q4/17 Q3/17 Q2/17 Q1/17
Consumer Board 646 2516 636 639 630 611
Packaging Solutions 333 1255 334 318 313 290
Biomaterials 394 1483 364 379 371 369
Wood Products 393 1669 398 415 440 416
Paper 772 2920 726 727 719 748
Ovrigt 838 2490 618 593 628 651
Segmentintern férséljning -797 -2 288 -565 -562 -573 -588
Totalt 2579 10 045 2511 2509 2528 2497
Uppdelning av omséttning
MEUR Q1/18 2017 Q4/17 Q3/17 Q2/17 Q1/17
Produkter 2547 9957 2489 2 486 2507 2475
Tjanster! 32 88 22 23 21 22
Totalt 2579 10 045 2511 2509 2528 2497

Omsiéttningen omfattar framst férséaljning av produkter och redovisas som regel vid den tidpunkt d& Stora Enso éverlamnar kontrollen éver produkterna till en kund.

LFrén och med den 1 januari 2018 har mindre poster for forséljning av transport- och skogsbrukstjanster som tidigare redovisades under évriga rorelseintakter flyttats till
raden for omsattning i koncernens resultatrakning. For forsta kvartalet 2018 uppgick detta belopp till 13 MEUR. Historiska varden har inte anpassats eftersom véardet ar

ringa.

Forséljning av produkter och tjanster per segment

MEUR Q1/18 2017 Q4/17 Q3/17 Q2/17 Q1/17

Consumer Board Produkter 643 2505 633 636 628 608

Tjanster 3 11 3 3 2 3

Packaging Solutions Produkter 332 1251 333 317 312 289

Tjanster 1 4 1 1 1 1

Biomaterials Produkter 387 1453 357 371 364 361

Tjanster 7 30 7 8 7 8

Wood Products Produkter 392 1667 398 415 439 415

Tjanster 1 2 - - 1 1

Paper Produkter 767 2910 724 726 716 744

Tjanster 5) 10 2 1 3 4

Ovrigt Produkter 599 2240 551 528 566 595

Tjanster 239 250 67 65 62 56

Segmentintern forsaljning Produkter 513 -2 069 -507 -507 -518 -537

Tjanster -224 -219 -58 -55 -55 -51

Totalt 2579 10 045 2511 2 509 2528 2 497

Operativt rorelseresultat per segment

MEUR Q1/18 2017 Q4/17 Q3/17 Q2/17 Q1/17
Consumer Board 91 285 69 86 69 61
Packaging Solutions 61 170 58 48 40 24
Biomaterials 102 264 61 88 62 53
Wood Products 29 111 25 29 35 22
Paper 69 128 46 29 11 42
Ovrigt 17 46 21 10 2 13
Operativt rérelseresultat 369 1004 280 290 219 215
Vardering till verkligt varde och icke-operativa postert -14 -16 -15 0 -6 5
Jamforelsestérande poster 0 -84 -29 -20 -8 -27
Rorelseresultat (IFRS) 355 904 236 270 205 193
Finansnetto -22 -162 -27 -46 -60 -29
Resultat fore skatt 333 742 209 224 145 164
Inkomstskattekostnad -60 -128 -36 -33 -2 -57
Nettoresultat 273 614 173 191 143 107

1 vardering till verkligt varde och icke-operativa poster ingar aktierelaterade incitamentsprogram och darmed forenad risksakring, utslappsratter for koldioxid, véardering

av biologiska tillgangar och koncernens andel av inkomstskatter och finansnetto i investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden.
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Jamforelsestdrande poster, vardering till verkligt varde och icke-operativa poster

MEUR Q1/18 2017 Q4/17 Q3/17 Q2/17 Q1/17

Nedskrivningar och aterféring av nedskrivningar av

immateriella tillgangar, fastigheter, maskiner och

inventarier samt biologiska tillgangar 0 -8 -5 0 0 -3

Omstruktureringskostnader exklusive nedskrivningar av

anlaggningstillgangar 0 -14 0 0 0 -14

Avyttringar 0 -28 -8 -20 0 0

Ovriga 0 -34 -16 0 -8 -10

Jamforelsestérande poster, totalt 0 -84 -29 -20 -8 -27

Vardering till verkligt varde och icke operativa poster -14 -16 -15 0 -6 5

Totalt -14 -100 -44 -20 -14 -22
Jamforelsestérande poster per segment

MEUR Q1/18 2017 Q4/17 Q3/17 Q2/17 Q1/17
Consumer Board 0 -30 1 -20 -8 -3
Packaging Solutions 0 -3 0 0 0 -3
Biomaterials 0 -3 0 0 0 -3
Wood Products 0 -9 -9 0 0 0
Paper 0 -22 -4 0 0 -18
Ovrigt 0 -17 -17 0 0 0
Jamforelsestérande poster i rorelseresultatet 0 -84 -29 -20 -8 -27
Jamforelsestdrande poster i skatter 0 11 4 0 1 6
Jamforelsestérande poster i nettoresultatet 0 -73 -25 -20 -7 -21
Jamforelsestdrande poster i nettoresultatet hanforliga till:

Moderbolagets aktiedgare -73 -25 -20 -7 -21
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0 0 0
Jamforelsestérande poster i nettoresultatet 0 -73 -25 -20 -7 -21
Vardering till verkligt varde och icke-operativa poster! per segment

MEUR Q1/18 2017 Q4/17 Q3/17 Q2/17 Q17
Consumer Board -1 -2 0 0 -1 -1
Packaging Solutions -1 -1 0 0 0 -1
Biomaterials -1 -7 0 -4 -2 -1
Wood Products -1 0 1 0 0 -1
Paper 1 0 0 0 0 0
Ovrigt -11 -6 -16 4 -3 9
Vardering till verkligt varde och icke-operativa poster i

rorelseresultatet -14 -16 -15 0 -6 5

1| vardering till verkligt varde och icke-operativa poster ingar aktierelaterade incitamentsprogram och darmed forenad risksakring, utslappsrétter for koldioxid, véardering
av biologiska tillgdngar och koncernens andel av inkomstskatter och finansnetto i investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden.

Rdorelseresultat per segment

MEUR Q1/18 2017 Q4/17 Q3/17 Q2/17 Q1/17
Consumer Board 90 253 70 66 60 57
Packaging Solutions 60 166 58 48 40 20
Biomaterials 101 254 61 84 60 49
Wood Products 28 102 17 29 35 21
Paper 70 106 42 29 11 24
Ovrigt 6 23 -12 14 -1 22
Rorelseresultat (IFRS) 355 904 236 270 205 193
Finansnetto -22 -162 -27 -46 -60 -29
Resultat fore skatt 333 742 209 224 145 164
Inkomstskattekostnad -60 -128 -36 -33 -2 -57
Nettoresultat 273 614 173 191 143 107
Vaxelkurser fér euro

1euro ar Slutkurs Genomsnittskurs

31 mar 18 31dec 17 31 mar 18 31dec 17

SEK 10,2843 9,8438 9,9731 9,6369

UsD 1,2321 1,1993 1,2295 1,1293

GBP 0,8749 0,8872 0,8834 0,8761
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Transaktionsrisk och risksakring i de storsta valutorna per 31 mars 2018

MEUR uUsD SEK GBP

Beraknad exponering pa operativt nettokassaflode per ar 1400 -980 370

Sékring av transaktioner per 31 mars 2018 -710 610 -190

Sakring i procent per 31 mars 2018 fér nastkommande 12 man. 51 % 62 % 51 %
Effekten av valutakursférandringar pa det operativa rorelseresultatet

Operativt rorelseresultat: Valutakursférstarkning med +10 % MEUR

usD 140

SEK -98

GBP 37

Delarsrapport

Kanslighetsanalysen &r baserad p& uppskattat nettokassaflode fran den Iopande verksamheten for de narmaste 12 manaderna. Berakningen tar inte hansyn till
valutarisksékring och forutsétter att inga andringar andra &n andring av valutakurs férekommer. Vid en forsvagning av valutans varde skulle effekten bli den motsatta.

Verkligt véarde péafinansiellainstrument

Koncernen anvander foljande hierarki for att bestamma och ge upplysningar om verkligt varde pa finansiella instrument efter

varderingsteknik:

¢ Niva 1: noterade (ojusterade) priser pa aktiva marknader for identiska tillgéngar eller skulder;

e Niva 2: andra tekniker genom vilka alla indata som har en betydande inverkan pa det redovisade verkliga vardet gar att
observera, antingen direkt eller indirekt;

¢ Niva 3: tekniker som anvander indata som har en betydande inverkan pa& séddana bokférda verkliga varden som inte &r
baserade p& observerbara marknadsdata.

Varderingsteknikerna beskrivs narmare i koncernens bokslutsrapport.

Redovisade varden for finansiella tillgadngar och skulder enligt kategorierna for redovisning och verkligt varde: 31 mars 2018

Derivat
Upplupet (sékringsredovisa Redovisade Verkligt
MEUR anskaffningsvarde Verkligt vérde Verkligt vérde de) vérden vérde
Finansiella tillgdngar
Marknadsnoterade vardepapper - 22 - - 22 22
Onoterade vardepapper - 298 10 - 308 308
Langfristiga l&nefordringar 55 - - - 55 55
Kundfordringar och 6vriga rorelsefordringar 1029 18 - - 1047 1047
Rantebarande fordringar 11 - 20 47 78 78
Kassa- och banktillgodohavanden 687 - - - 687 687
Totalt 1782 338 30 47 2197 2197
Derivat
Upplupet (sékringsredovisa Redovisade Verkligt
MEUR anskaffningsvarde Verkligt varde de) vérden varde
Finansiella skulder
Langfristiga skulder 2067 - - 2067 2396
Kortfristig del av langfristiga skulder 413 - - 413 413
Rantebarande skulder 515 5 64 584 584
Leverantorsskulder och dvriga operativa
skulder 1512 19 - 1531 1531
Checkrakningskrediter 4 - - 4 4
Totalt 4511 24 64 4 599 4928
Foljande poster varderas regelbundet om till verkligt varde.
MEUR Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Marknadsnoterade vardepapper 22 - - 22
Onoterade vardepapper - - 308 308
Kundfordringar och 6vriga rorelsefordringar - 18 - 18
Derivata finansiella tillgangar - 67 - 67
Finansiella tillgdngar, totalt 22 85 308 415
Leverantorsskulder och évriga operativa
skulder - - 19 19
Derivata finansiella skulder - 69 - 69
Finansiella skulder, totalt - 69 19 88
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Redovisade varden for finansiella tillgangar och skulder enligt kategorierna for redovisning och verkligt varde: 31 december

2017
Finansiella poster
till verkligt varde i Tillgéngligt for ~ Redovisade
Lan och fordringar  resultatrakningen  Sakringsderivat forséljning: véarden Verkligt
MEUR investeringar vérde
Finansiella tillgangar
Tillgangligt for férséljning - - - 339 339 339
Langfristiga lanefordringar 55 - - - 55 55
Kundfordringar och dvriga
rérelsefordringar 965 - - - 965 965
Rantebéarande fordringar 15 16 49 - 80 80
Kassa- och banktillgodohavanden 607 - - - 607 607
Redovisat varde per kategori 1642 16 49 339 2 046 2 046
Finansiella poster
till verkligt varde
genom Matt till upplupet
resultatrékningen  Sakringsderivat anskaffnings-  Redovisade Verkligt
MEUR vérde vérden vérde
Finansiella skulder
Langfristiga skulder - - 2 046 2 046 2 357
Kortfristig del av langfristiga skulder - - 370 370 370
Réntebarande skulder 4 32 560 596 596
Leverantorsskulder och 6vriga operativa
skulder 20 - 1576 1596 1596
Checkrakningskrediter - - 4 4 4
Redovisat varde per kategori 24 32 4 556 4612 4923
MEUR Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Derivata finansiella tillgangar - 65 - 65
Kundfordringar och dvriga
rérelsefordringar - - - -
Tillgangligt for forsaljning: investeringar 21 - 318 339
Derivata finansiella skulder - 36 - 36
Leverantorsskulder och 6vriga operativa
skulder - - 20 20
Avstamning av verkliga varden pa finansiella tillgangar pa niva 3: 31 mars 2018
MEUR Q1/18 2017 Q1/17
Finansiella tillgangar
Ing&ende balans 1 januari 318 253 253
Vinster/forluster redovisade i resultatréakning - -2 -
Vinster/forluster redovisade i finansiella tillgangar tillgangliga for forsaljning -10 60 -14
Tillagg - 7 -
Slutkurs 308 318 239
MEUR Q1/18 2017 Q1/17
Finansiella skulder
Ingdende balans 1 januari 20 23 23
Vinster/forluster redovisade i resultatrakning -1 -3 -1
Utgdende balans 19 20 22

Niva 3finansiellatillgangar

Finansiella tillgangar pa niva 3 bestar framst av aktier i PVO. Varderingsmetoden for dessa beskrivs mer ingdende i koncernens
arsredovisning. Varderingen ar mest kanslig for forandringar i elpris och diskonteringsrantor. Den diskonteringsranta pa 3,52 %
som anvands i varderingsmodellen bestdms med hjélp av ett vagt genomsnittsvarde for kostnaden for kapital (WACC-metoden).
En forandring med +/- 5 % av elpriset i kassaflédesvarderingen (DCF) skulle &ndra varderingen med +30 MEUR respektive -30
MEUR. En forandring med +/- 1 procentenhet av diskonteringsrantan skulle &ndra varderingen med -25 MEUR respektive +63

MEUR.
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Stora Ensos aktier

Omséttning
Helsingfors Stockholm
A-aktier R-aktier A-aktier R-aktier
Januari 141 728 55 861 140 169 118 10 791 494
Februari 125 205 52 793 589 123 281 10 033 596
Mars 99 858 59371124 223 636 10 791 485
Totalt 366 791 168 025 853 516 035 31616 575
Slutkurs
Helsingfors, EUR Stockholm, SEK
A-aktier R-aktier A-aktier R-aktier
Januari 13,90 13,82 136,00 135,10
Februari 14,60 14,58 147,00 147,00
Mars 15,10 14,93 153,50 152,40
Genomsnittligt antal aktier
Miljoner Q1/18 Q1/17 Q4/17 2017
Perioden 788,6 788,6 788,6 788,6
Ackumulerat 788,6 788,6 788,6 788,6
Ackumulerat, efter full utspadning 789,9 789,9 790,0 790,0

Utrakning av nyckeltal
Operativ avkastning pa sysselsatt kapital, 100 x  Operativt rérelseresultat

ROCE (%) Sysselsatt kapital 12
Operativ avkastning pa operativt kapital, 100 x  Operativt rérelseresultat
ROOC (%) Operativt kapital 2
Avkastning pa eget kapital, ROE (%) 100 x  Periodens nettoresultat
Eget kapital, totalt 2
Réantebé&rande nettoskuld Rantebarande skulder — rantebarande tillgangar
Nettoskuldsattningsgrad Rantebarande nettoskuld

Eget kapital ®

Resultat per aktie (EPS) Periodens nettoresultat ®
Genomsnittligt antal aktier

Operativt rérelseresultat Segmentens rorelseresultat exklusive jamforelsestérande poster och vardering till
verkligt varde samt Stora Ensos andel av rorelseresultat exklusive
jamforelsestorande poster och vardering till verkligt varde i investeringar redovisade
enligt kapitalandelsmetoden.

Operativt EBITDA Rorelseresultat exklusive operativ minskning i vardet av biologiska tillgangar, av- och
nedskrivningar av anlaggningstillgangar, jamforelsestérande poster samt vardering
till verkligt varde. | definitionen ingar dessa poster i dotterbolag och
samarbetsarrangemang samt i investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden.

Nettoskuld/operativt EBITDA Rantebarande nettoskuld
Operativt EBITDA for senaste 12 manaderna

Fasta kostnader Underhall, personal och andra administrativa kostnader, exklusive
jamforelsestdérande poster och vardering till verkligt varde

Senaste 12 manaderna (LTM) 12 manader fore balansdagen

TRI TRI-frekvens = antal registrerade incidenter per en miljon arbetade timmar

1 Sysselsatt kapital = operativt kapital — nettoskatteskuld
2 Periodens genomsnitt
3 Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Lista dver icke IFRS-baserade nyckeltal

Operativt EBITDA Avskrivningar och nedskrivningar exkl. jamforelsestérande poster
Operativ EBITDA-marginal Operativ avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE)

Operativt rérelseresultat Resultat per aktie (EPS) exkl. jamforelsestérande poster
Operativ rérelsemarginal Nettoskuld/Operativt EBITDA senaste 12 m&naderna

Resultat fore skatt exkl. jamfoérelsestérande poster Fasta kostnader/Omsattning

Investeringar Operativ avkastning pa sysselsatt kapital (ROOC)

Investeringar utom de i biologiska tillgangar Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Sysselsatt kapital Kassaflode efter investeringar
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Kontakt

Stora Enso Oyj Stora Enso AB storaenso.com

Box 309 Box 70395 storaenso.com/investors
FI1-00101 Helsingfors SE-107 24 Stockholm

Besoksadress: Kanalkajen 1 Besoksadress: World Trade Center

Tel. +358 2046 131 Klarabergsviadukten 70

Tel. +46 1046 46 000

For ytterligare information, kontakta:

Seppo Parvi, finanschef, tel. +358 2046 21205

Ulla Paajanen-Sainio, chef for investerarrelationer, tel. +358 40 763 8767
Carl Norell, presschef Stora Enso Sverige, tel. +46 72 2 410 349

Stora Ensos resultat fér andra kvartalet 2018 kommer att publiceras den

Stora Enso bidrar till bioekonomin och &ar en ledande global leverantdr av fornybara l6sningar inom forpackningar, biomaterial,
traprodukter och papper. Vi menar att allt som tillverkas av fossilbaserade material i dag kan tillverkas av trad i morgon. Stora Enso
har omkring 26 000 medarbetare i éver 30 lander. Under 2017 hade vi en omséttning pa 10 miljarder EUR. Stora Ensos aktier ar
noterade pa Nasdaq Helsinki (STEAV, STERV) och Nasdaq Stockholm (STE A, STE R). Dessutom handlas Stora Enso som
depébevis ADR (SEOAY) i USA. storaenso.com/investors

Det bor uppmérksammas att Stora Enso och dess verksamhet ar utsatt for olika risker och osékerheter och att vissa uppgifter hér inte utgor historiska fakta. Det géller
bland annat, men &r inte begransat till, férvantningar p& marknadstillvéxt och -utveckling, forvantningar om tillvaxt och Iénsamhet, uttalanden som féregéas av "tror”,
"forvantar” och “forutser” eller liknande uttryck som &r exempel pa framatriktade uttalanden. Dessa uttalanden bygger pa befintliga planer och uppskattningar som
innebér risk och osékerhet, vilket kan medféra att det faktiska utfallet avviker substantiellt frAn dessa framétriktade uttalanden. Till dessa faktorer hor bland annat
féljande: (1) verksamhetsmassiga faktorer, sdsom fortsatt framgangsrik tillverkning och uppnaende av avsedd effektivitet darvidlag, fortsatt framgangsrik
produktutveckling, gynnsamt mottagande av koncernens produkter och tjanster fran nyckelkundgrupper, framgang i befintliga och framtida samarbeten, férandringar av
affarsstrategi, utvecklingsplaner eller mal, forandringar av det skydd som koncernens patent och andra immaterialratter erbjuder, tillgang till kapital pa rimliga villkor; (2)
branschmassiga villkor, sdsom efterfrdgan pa& produkterna, graden av konkurrens, nuvarande och framtida prisniv& p& koncernens produkter samt dértill hérande press
pa prissattning, prisfluktuationer pa ravaror, finansiella villkor fér koncernens kunder och konkurrenter, konkurrenters inférande av potentiella alternativa produkter eller
tekniker; samt (3) allméanna ekonomiska omstandigheter, sdsom generell ekonomisk tillvéxt p& koncernens huvudmarknader och fluktuationer i valutakurser och rantor.
Alla uppgifter baseras pa féretagsledningens bésta antaganden och uppfattning i ljuset av den information som for narvarande finns tillganglig for ledningen och Stora
Enso tar inte p& sig ndgot ansvar for att offentligt uppdatera eller &ndra framatriktade uttalanden férutom d& detta kravs enligt lag.
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