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Fortsatt okad omsattning

Resultatsammanfattning

— Tillfalliga utmaningar for verksamheten — Foreslagen utdelning 0,50 EUR per aktie

Q4/2018 (jamfort med Q4/2017)

Omsattningen 6kade med 5,8 % till 2 657 (2 511)
MEUR vilket gor det fjarde kvartalet till det attonde i
féljd med 6kad omséttning. Okningen berodde framst
pa fordelaktigare priser jamfort med aret innan och en
aktiv styrning av produktutbudet. Leveranserna var
farre, pa grund av nagot svagare marknader.
Omsattningen 6kade med 6,4 % exklusive den
avyttrade anlaggningen i Puumerkki.

Det operativa rorelseresultatet minskade nagot till 271
(280) MEUR. Hogre kostnader an forvantat
kompenserades mer an val av hogre priser. De framsta
anledningarna till de hégre kostnaderna var operativa
utmaningar till en kostnad av cirka 40 MEUR vid sex
anlaggningar. Volymerna minskade pa grund av
svagare marknader i samtliga divisioner, med en
negativ paverkan om 11 MEUR. Den operativa
rorelsemarginalen var 10,2 % (11,2 %), éver 10 % for
det sjatte kvartalet i foljd.

Resultat per aktie 6kade med 75,0 % till 0,39 (0,22)
EUR och resultat per aktie exkl. jamforelsestérande
poster var 0,33 (0,26) EUR.

+  Kassaflodet fran verksamheten minskade till 323 (519)
MEUR, framst pa grund av hogre operativt
rorelsekapital som orsakats av den 6kade forsaljningen.
Kassaflodet efter investeringar uppgick till 148 (262)
MEUR.

+  Balansrakningen fortsatte att stérkas och nettoskulden
minskade med 161 MEUR. Forhallandet nettoskuld/
operativt EBITDA forbattrades till 1,1 (1,4).

e Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE) var 12,4 %
(13,5 %).

Helaret 2018 (jamfort med 2017)

Omsattningen 6kade med 4,4 % till 10 486 (10 045)
MEUR. Exklusive det avyttrade Puumerkki 6kade
omsattningen med 5,6 %.

Det operativa rorelseresultatet forbattrades med 32,0 %
till 1 325 (1 004) MEUR, framst mot bakgrund av
fordelaktiga priser och aktiv styrning av produktutbudet.

»  Operativ avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE) var
15,5 % (11,9 %), med god marginal 6ver det strategiska
malet pa 13 %.

Viktiga handelser Q4/2018

*  Omstruktureringen av Stora Ensos intressebolag
Bergvik Skog fortsatter enligt vad som tidigare
meddelats. Aktiedgarna undertecknade ett bindande
avtal dar mélet ar att slutféra transaktionen under forsta
halvaret 2019. Bergvik Skog salde skogsmark i Lettland
och 6kade det verkliga vardet pa sina biologiska
tillgangar. Stora Ensos andel av 6kningen efter skatt var
49 MEUR.

e Forstudien gallande en potentiell konvertering av
Uleaborgs pappersbruk till produktion av

»  forpackningskartong pagar. Bedémningen av
miljopaverkan slutférdes i december 2018.

* Investeringen i den nya produktionsenheten for
korslimmat tra (CLT) vid Gruvons sagverk haller pa att
slutféras. Den kommersiella tillverkningen kommer att
paborjas under det forsta kvartalet 2019 som planerat.

*  Stora Enso har utokat sitt agande i Sverigebaserade
Cellutech AB till 100 %.

*  Stora Enso lanserade en nya hallbar RFID-tagg
teknologi, ECO™ by Stora Enso, for intelligenta
férpackningslésningar inom distribution, detaljhandel
och e-handel.

*  Stora Enso och startupféretaget Sulapac annonserade
ett samarbete for att utveckla férnybara och biologiskt
nedbrytbara sugror.

e  Stora Enso samarbetar med H&M-koncernen och Inter
IKEA-koncernen for att industrialisera samagandet
TreeToTextile och utveckla nya textilfibrer pa ett hallbart
satt till attraktiva kostnadsnivaer.

Lonsamhetsprogram

Idag presenterade Stora Enso ett program for att
uppratthalla vinstnivan och starka konkurrenskraften. Malet
ar att uppna en arlig kostnadsbesparing pa 120 MEUR samt
minskade investeringar pa cirka 50 MEUR jamfért med
tidigare prognos.

Utsikter for 2019

Stora Enso infor ett nytt satt att presentera utsikter for aret
och kvartalsvis. Koncernen kommer att ange absoluta
intervall for det operativa rorelseresultatet per kvartal, istallet
for att jamfora omsattningen och det operativa
rorelseresultatet for foregaende kvartal kvalitativt.

Stora Ensos utveckling 2019 férvantas i stort sett ligga i linje
med 2018, under forutsattning att aktuella
handelsforhallanden inte forandras drastiskt. Efterfragan
forvantas 6ka aven i fortsattningen for Stora Ensos 6évriga
verksamhetsomraden med undantag fér papper i Europa,
dar efterfragan forvantas minska aven under 2019.
Koncernens forsaljning forvantas bli hdgre och kostnaderna
férvantas 6ka under 2019 jamfoért med 2018. Stora Enso
kommer att vidta atgérder genom Iénsamhetsprogrammet
for att begransa dessa kostnadsodkningar och de dkade
osakerheterna pa marknaden.

Prognos for Q1/2019

For forsta kvartalet 2019 vantas det operativa
rorelseresultatet bli inom intervallet 260-350 MEUR.
Koncernens planerade underhallsstopp har édndrats fran
foregaende ar. Under Q1/2019 kommer det att genomforas
planerade underhéllsstopp vid massabruket i Veracel och
vid wellpappbruket i Ostroteka. De totala
underhallskostnaderna berdknas paverka negativt med 20
MEUR jamfort med Q1/2018. Under Q1/2018 genomférdes
inga planerade underhallsstopp.
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Nettoskuld/operativt EBITDA

Resultatsammanfattning

Operativ avkastning pa sysselsatt kapital, ROCE
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Resultatsammanfattning

Nyckeltal
Foéréndring % Férandring % Férandring %
MEUR Q4/18 Q4/17  Q4/18-Q4/17 Q3/18 Q4/18-Q3/18 2018 2017 2018-2017
Omsaéttning 2 657 2511 5,8 % 2585 28% 10486 10 045 4,4 %
Operativt EBITDA 405 427 -5,1 % 502 -19,3 % 1878 1587 18,3 %
Operativ EBITDA-marginal 15,3 % 17,0 % 19,4 % 17,9 % 15,8 %
Operativt rorelseresultat 271 280 -3,3% 358 -24,4 % 1325 1004 32,0 %
Operativ rorelsemarginal 10,2 % 1,2 % 13,8 % 12,6 % 10,0 %
Rorelseresultat (IFRS) 356 236 50,7 % 363 -1.9% 1390 904 53,7 %
Resultat fore skatt exkl. jamforelsestérande
poster 267 238 12,3 % 305 -12,3 % 1190 826 44,1 %
Resultat fore skatt 315 209 50,7 % 305 3,3% 1210 742 63,1 %
Periodens nettoresultat 299 173 72,5 % 204 46,5 % 988 614 61,0 %
Investeringar 237 267 -11,1% 129 84,4 % 574 640 -10,3 %
Investeringar exkl. de i biologiska tillgangar 215 251 -14,3 % 109 98,0 % 491 560 -12,3 %
Avskrivningar och nedskrivningar exkl.
jamforelsestdrande poster 114 125 -8,5 % 122 -6,4 % 479 507 -5,5 %
Réantebarande nettoskuld 2092 2253 71 % 2172 -3,7 % 2092 2253 7,1 %
Operativ avkastning pa sysselsatt kapital
(ROCE) % 12,4 % 13,5 % 16,7 % 15,5 % 11,9 %
Resultat per aktie (EPS),
exklusive jamforelsestérande poster, EUR 0,33 0,26 25,0 % 0,31 3,8% 1,29 0,89 45,4 %
Resultat per aktie (EPS), EUR 0,39 0,22 75,0 % 0,27 42,6 % 1,28 0,79 62,5 %
Avkastning pa eget kapital (ROE) 18,1 % 11,6 % 13,0 % 15,5 % 10,3 %
Nettoskuldsattningsgrad 0,31 0,38 0,34 0,31 0,38
Nettoskuld/Operativt EBITDA senaste 12
manaderna 1,1 1,4 1,1 11 14
Fasta kostnader/Omsattning 25,0 % 26,9 % 23,3 % 23,6 % 25,1 %
Eget kapital per aktie, EUR 8,51 7,62 11,7 % 8,16 4,3 % 8,51 7,62 11,7 %
Medelantal anstéllda 26 151 26 116 0,1% 26545 -15% 26 067 26 206 -0,5 %
TRI-frekvens'? 7,9 7,3 8,2% 4,6 71,7 % 5,9 7.4 -20,3 %

Operativa nyckeltal, jamforelsestorande poster och andra icke IFRS-baserade nyckeltal: En forteckning av Stora Ensos icke IFRS-baserade nyckeltal och
berakningen av nyckeltal finns i slutet av den har rapporten. Se aven avsnittet Icke IFRS-baserade nyckeltal under rubriken Delarsrapport.
TRI-frekvens = antal registrerade incidenter per en miljon arbetade timmar.

" Fran och med januari 2018 ingar Stora Ensos samagda bolag Veracel och Montes del Plata i koncernens sékerhetsarbete. Siffrorna fér 2017 har réknats om for att

vara jamférbara.
2 Siffrorna for Q3/18 har raknats om pa grund av tillkommande data efter delarsrapporten for tredje kvartalet 2018.

Leveranser och produktion

Forandring %

Foérandring %

Forandring %

Q4/18 Q4/17  Q4/18-Q4/17 Q3/18  Q4/18-Q3/18 2018 2017 2018-2017
Leveranser av konsumentkartong, 1 000 ton 701 712 -1,5% 727 -3,5% 2914 2 816 3,5%
Produktion av konsumentkartong, 1 000 ton 694 734 -5,5% 730 -5,0 % 2922 2871 1,8 %
Leveranser (extern) av wellpappravara, 1 000
ton 213 274 22,2 % 272 21,5 % 985 1023 -3,8 %
Produktion av wellpappravara, 1 000 ton 338 339 -0,2 % 345 21 % 1320 1333 -1,0 %
Leveranser av wellpappférpackningar, mil]. m? 276 279 1.1 % 260 6,2 % 1059 1103 -4,0 %
Leveranser (extern) av massa, 1 000 ton 532 526 1,2 % 476 11,8 % 2017 2135 -5,5 %
Leveranser av traprodukter, 1 000 m? 1285 1308 1,7 % 1242 3,5% 5095 5097 0,0 %
Leveranser av papper, 1 000 ton 1121 1146 22 % 1161 -3,5% 4 591 4713 -2,6 %
Produktion av papper, 1 000 ton 1087 1159 -6,2 % 1216 -10,5 % 4 633 4672 -0,8 %
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VD:s kommentar

VD:s Kommentar

— Vi fortsatter att leverera hallbar och I6nsam tillvaxt for det
attonde kvartalet i féljd, med en 6kad omsattning pa nara

6 %. Detta var den hogsta omsattningen for fjarde kvartalet
sedan 2012 och tillvaxten berodde framst pa fordelaktiga
priser och ett aktivt arbete med produktutbud och
prissattning. P& grund av nagot svagare marknader har vi
haft lagre leveransnivaer. Vi har upplevt tillfalliga operativa
utmaningar vid sex av vara anlaggningar, vilket har inneburit
att rorelseresultatet har paverkats med cirka 40 miljoner
EUR. Vart operativa rorelseresultat minskade med drygt

3 % medan marginalen for det operativa rorelseresultatet
Oversteg 10 % for det sjatte kvartalet i foljd.

Om vi ser till helaret 2018 sa 6verstiger omsattningen 10
miljarder EUR och vart operativa rorelseresultat 6kade med
32 %. Var operativa avkastning pa sysselsatt kapital
(ROCE) var néra 16 %, vilket val dverstiger det strategiska
malet pa 13 %. Jag ar ocksd mycket n6jd med den
betydande 6kningen av resultatet per aktie fér helaret pa
62,5 %.

Vi fortsatter att starka var balansrakning och nettoskuld/
operativt EBITDA uppgick till 1,1. Styrelsen féreslar darfor
infor arsstamman en utdelning om 0,50 EUR per aktie, 22 %
Okning fran forra aret. Det ar en 6kning for fjarde aret i rad
och visar pa fortroendet for Stora Ensos framtid.

Vara transformationsprojekt fortskrider val. Investeringen i
den nya produktionsenheten for korslimmat trd (CLT) vid
Gruvons sagverk haller pa att slutféras. Den kommersiella
tillverkningen kommer att pabdrjas under det forsta kvartalet
2019 som planerat. Det gladjer mig ocksa att vi har tagit ett
stort steg for att sakerstalla var langsiktiga tillgang till
konkurrenskraftig tréaravara. Tillsammans med andra
aktiedgare har vi undertecknat ett bindande avtal med
malsattningen att slutféra transaktionen med Bergvik Skog
under det forsta halvaret 2019.

Vi fortsatter att lansera digitala I6sningar for att vara kunder
ska kunna vidareutveckla sin verksamhet. Den senaste
I6sningen ar teknologin for en hallbar RFID-tagg, ECO™ by
Stora Enso. Den har utformats for intelligenta
férpackningsfunktioner inom distribution, detaljhandel och e-
handel. Vi har aven inlett ett intressant samarbete med
H&M-koncernen och Inter IKEA-koncernen for industriell
framstallning av nya textilfibrer pa ett hallbart satt och pa en
attraktiv kostnadsniva.

Da hallbarhet ligger i kdrnan av var verksamhet, ar jag stolt
Over att vi har rankats hoégt av den internationella
organisationen CDP for vart arbete med att bekdmpa global
uppvarmning. CDP har inkluderat oss i sin senaste Climate
A List for 2018, som listar de globala féretag som ar ledande
nar det galler klimatatgarder. Dessutom har vi utnamnts
som det ledande féretaget inom hallbarhet av alla foretag pa
Stockholmsbdrsen och vi har &ven mottagit en utméarkelse
for mest hallbara varumarke inom véar bransch.

Med tanke pa den aktuella geopolitiska utvecklingen finns
pataglig risk for 6kande protektionism, vilket skulle kunna
leda till minskad varldshandel. Det skulle fa stora
foljdverkningar och paverka inflationen, beteendet hos

foretag, konsumenter och i slutdndan den globala tillvaxten.
Vi implementerar darfor ett program pa 120 MEUR for att
uppratthalla var vinstniva och starka var konkurrenskraft.
Det trader i kraft direkt, sa att vi ar val férberedda pa
eventuella férsvagningar pa marknaden.

| dessa tider av 6kad osakerhet och sadmre
prognosmojligheter bedémer vi att 2019 ska fortsatta i linje
med 2018, under forutsattning att aktuella
handelsférhallanden inte forandras drastiskt. Jag forvantar
mig att efterfragan kommer att 6ka aven i fortsattningen for
alla vara verksamhetsomraden med undantag for papper i
Europa, dar efterfragan férvantas minska aven under 2019.
Var forsaljning forvantas bli hogre och kostnaderna
forvantas 6ka under 2019 jamfért med 2018. Vi kommer att
vidta atgarder genom vart Idnsamhetsprogram for att
begransa dessa kostnadsokningar och de dkade
osakerheterna pa marknaden.

Som alltid vill jag tacka vara kunder for gott
affarssamarbete, vara medarbetare for deras engagemang
och véra investerare for deras fortroende.

Karl-Henrik Sundstrém, VD

Foreslagen utdelning per aktie

0,50 EUR

Avkastning pa sysselsatt kapital (Q4/2018)

12,4 %

(Mal >13 %)

Nettoskuld/operativt EBITDA

1,1

(Mal <2,0)
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Resultat

Avstamning av operativ Ionsamhet

Forandring % Forandring % Forandring %
MEUR Q4/18 Q4/17 Q4/18-Q4/17 Q3/18 Q4/18-Q3/18 2018 2017 2018-2017
Operativt EBITDA 405 427 -51% 502 -19,3 % 1878 1587 18,3 %
Investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden, avskrivningar 0 -2 87,1 % -4 94,4 % -7 -10 23,0 %
Operativ minskning i vardet av
biologiska tillgangar -20 -20 1,4 % -18 -10,0 % -66 -66 -0,3%
Avskrivningar och nedskrivningar
exkl. jamforelsestérande poster -114 -125 8,5 % -122 6.4 % -479 -507 5,5 %
Operativt rorelseresultat 271 280 -3,3% 358 -24,.4 % 1325 1004 32,0%
Vardering till verkligt varde och icke-
operativa poster’ 37 -15 n/m 5 n/m 45 -16 n/m
Jamforelsestérande poster 47 -29 262,5 % 0 100,0 % 20 -84 123,5 %
Rorelseresultat (IFRS) 356 236 50,7 % 363 -1,9 % 1390 904 53,7 %

B vardering till verkligt varde och icke-operativa poster ingar aktierelaterade incitamentsprogram och dérmed forenad risksakring, utslappsratter for koldioxid,
vardering av biologiska tillgangar och koncernens andel av skatter och finansnetto i investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden.

Resultat fjarde kvartalet 2018 (jamfort med Q4/2017)
Analys av fordndring i omséattning Q4/2017 till Q4/2018

Omsittning Q4/17, MEUR 2511

Pris och mix 7%
Valuta 1%
Volym -1%
Ovrig omsttning’ 2%
Totalt fére strukturella forandringar 6 %
Strukturella forandringar? 0%
Totalt 6 %
Omsittning Q4/18, MEUR 2 657

" Virke, energi, papper for atervinning, biprodukter m.m.
2 Nedlaggningar, storre investeringar, avyttringar och forvarv.

Koncernens omsattning 6kade med 5,8 % eller 146 MEUR till 2 657 MEUR, trots operativa svarigheter. Detta var det hogsta
resultatet under fjarde kvartalet sedan 2012 och det attonde kvartalet i foljd med tillvaxt. Omsattningsdékningen beror pa avsevart
hégre férsaljningspriser i lokala valutor, samt en aktiv styrning av produktutbudet. Detta motverkades endast delvis av farre
leveranser, en nagot negativ valutakurspaverkan samt avyttringen av Puumerkki i divisionen Wood Products under fjarde
kvartalet 2017.

Det operativa rorelseresultatet minskade med 3 % eller 9 MEUR till 271 (280) MEUR. Den operativa rérelsemarginalen minskade
med en procentenhet till 10,2 % (11,2 %). Hogre priser motverkades avsevart av hogre an férvantade kostnader. De framsta
anledningarna till de tillfélligt hégre kostnaderna var operativa utmaningar till en kostnad av cirka 40 MEUR vid anldggningarna i
Veitsiluoto, Nymélla, Montes del Plata, Skutskar, Imatra och Fors.

Betydligt hdgre forsaljningspriser och en aktiv férvaltning av utbudet, sarskilt inom divisionerna Paper, Biomaterials, Wood
Products och Packaging Solutions, forbattrade det operativa rérelseresultatet med 168 MEUR. Den totala negativa volymeffekten
var 11 MEUR, eftersom leveranserna var nagot lagre i samtliga divisioner.

De rorliga kostnaderna fortsatte att 6ka och var 123 MEUR hogre, framst pa grund av 6kade kostnader for tra, massa, kemikalier
och logistik. De fasta kostnaderna ékade med 34 MEUR och nettot av valutakurspaverkan minskade det operativa
rérelseresultatet med 2 MEUR. Operativt resultat fran investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden, avskrivningar och
nedlagda enheter minskade I6nsamheten med 7 MEUR.

Planerade och oplanerade produktionsstopp var 16 % (9 %) for papper, 9 % (4 %) for kartong och 1 % (0 %) for trAprodukter.
Medelantalet anstéllda under fjarde kvartalet 2018 var ungefar 26 200 (26 100). Medelantalet anstallda i Europa var cirka 19 900
(19 500). | Kina var medelantalet anstéllda cirka 5 300 (5 500).

Vardering till verkligt varde och icke-operativa poster paverkade rérelseresultatet positivt med 37 (negativt 15) MEUR. Detta
berodde framst pa en 6kning av det verkliga vardet av skogarna fran investeringen i det nordiska intressebolaget Bergvik Skog.
Resultat per aktie 6kade med 75,0 % till 0,39 (0,22) EUR och resultat per aktie exklusive jamférelsestérande poster 6kade till 0,33
(0,26) EUR.

Koncernen redovisade en jamforelsestdérande post som paverkar rorelseresultatet positivt med 47 MEUR (negativt med 29
MEUR). Den jamforelsestdrande posten galler Stora Ensos andel av vinsten vid avyttringen av intressebolaget Bergvik Skogs
lettiska dotterbolag.
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Resultat

Nettot av finansiella kostnader pa 41 MEUR var 14 MEUR hdgre. Réntekostnaderna netto 6kade med 3 MEUR till 34 MEUR.
Nettot av 6vriga finansiella poster var 3 (6) MEUR . Nettoeffekten av valutakursutvecklingen avseende kassa- och
banktillgodohavanden, rantebarande tillgangar och skulder samt tillhérande utlandska sakringar uppgick till minus 4 MEUR (plus
10 MEUR), framst pa grund av en uppskrivning av nettoskulden i utlandsk valuta i dotterbolag.

Analys av fordndring i sysselsatt kapital 31 december 2017 till 31 december 2018

MEUR Sysselsatt kapital
31 december 2017 8 308
Investeringar efter avdrag for avskrivningar 59
Nedskrivningar och aterféring av nedskrivningar -1
Verklig vardering av biologiska tillgangar -2
Kostnader for odling och skétsel av biologiska tillgangar -66
Onoterade vardepapper (framst PVO) 104
Investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden 186
Nettoskuld i férmansbestamda planer -27
Operativt rérelsekapital och andra icke rantebarande poster, netto 384
Skatteskuld, netto -54
Omrakningsdifferens -81
Ovriga férandringar 14
31 december 2018 8 824

Den operativa avkastningen pa sysselsatt kapital (ROCE) under fjarde kvartalet 2018 uppgick till 12,4 % (13,5 %).

Resultat fjarde kvartalet 2018 (jamfort med Q3/2018)

Omséttningen 6kade med 72 MEUR eller 2,8 % till 2 657 MEUR. Det operativa rorelseresultatet minskade med 87 MEUR ill 271
MEUR. Férsaljningspriserna i lokala valutor minskade det operativa rérelseresultatet med 16 MEUR, framst pa grund av lagre
massapriser. Volymeffekten minskade det operativa rorelseresultatet med 22 MEUR, som paverkades negativt av for laga
vattennivaer vid narliggande sjoar vilket innebar att Nymolla bruk fick begransa sin produktion. De rérliga kostnaderna var 21
MEUR hogre eftersom 6kade kostnader for tra och kemikalier endast delvis kompenserades av lagre kostnader for massa. De
sasongsmassiga fasta kostnaderna var héga och minskade det operativa rorelseresultatet med 47 MEUR. Nettot av
valutakurspaverkan 6kade I6nsamheten med 4 MEUR. Det operativa resultatet fran investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden och avskrivningar 6kade det operativa rérelseresultatet med 15 MEUR.

Resultat helaret 2018 (jamfort med helaret 2017)
Analys av fordndring i omsattning 2017 till 2018

Omsittning 2017, MEUR 10 045

Pris och mix 8 %
Valuta A
Volym 1%
Ovrig omsittning’ 0%
Totalt fére strukturella féréndringar 5%
Strukturella forandringar? 1%
Totalt 4 %
Omsittning 2018, MEUR 10 486

! Virke, energi, papper for atervinning, biprodukter m.m.

2 Nedlaggningar, storre investeringar, avyttringar och forvarv.

Omséttningen 6kade med 4,4 % eller 441 MEUR till 10 486 MEUR. Det operativa rorelseresultatet 6kade med 321 MEUR eller
32 % till 1 325 MEUR, vilket motsvarar en marginal pa 12,6 % (10,0 %). Forbattrade férsaljningspriser och en aktiv styrning av
produktutbudet inom samtliga divisioner 6kade det operativa rérelseresultatet med 795 MEUR. Lagre volymer minskade det
operativa rorelseresultatet med 10 MEUR. De rérliga kostnaderna var 387 MEUR hégre, sarskilt for tré och aven for massa,
kemikalier och transport. De fasta kostnaderna dkade med 55 MEUR, framst pa grund av hoégre personal- och
underhallskostnader. Nettot av valutakurspaverkan minskade det operativa rérelseresultatet med 34 MEUR. Det operativa
resultatet fran investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden var 8 MEUR lagre. Den positiva paverkan fran lagre
avskrivningar var 20 MEUR.
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Resultat

Finansiering fjarde kvartalet 2018 (jamfort med Q3/2018)
Kapitalstruktur

MEUR 31 dec 2018 30 sep 2018 30 jun 2018 31 mar 2018 31 dec 2017
Operativa anlaggningstillgangar’ 6 636 6 544 6417 6417 6 554
Investeringar redovisade enligt

kapitalandelsmetoden 1729 1596 1543 1536 1600
Operativt rorelsekapital, netto 1078 1112 1068 984 729
Langfristiga icke réantebarande poster, netto -488 -475 -447 -456 -490
Operativt kapital, totalt 8 955 8777 8 581 8 481 8 393
Skatteskuld, netto -132 -145 -58 -67 -85
Sysselsatt kapital 8 824 8 631 8523 8414 8308
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 6714 6 436 6043 6 142 6008
Innehav utan bestdmmande inflytande 18 23 38 46 47
Réantebarande nettoskuld 2092 2172 2442 2226 2253
Finansiering totalt 8 824 8 631 8 523 8414 8 308

" operativa anlaggningstillgangar ingar goodwill, dvriga immateriella tillgangar, fastigheter, maskiner och inventarier, biologiska tillgangar, utslappsratter samt
onoterade vardepapper.

Kassa- och banktillgodohavanden efter avdrag for checkrakningskrediter kade med 145 MEUR till 1 128 MEUR. Nettoskulden
uppgick till 2 092 MEUR, en minskning med 80 MEUR jamfort med féregaende kvartal. Kvoten nettoskuld/operativt EBITDA for de
senaste tolv manaderna var 1,1, oférandrat jamfort med slutet av foregaende kvartal. Per den 31 december 2018 var
skuldsattningsgraden 0,31 (0,34).

Under det fjarde kvartalet 2018 tilldelades Stora Enso Oyj kreditbetyget "investment grade" av Moody's Investors Service genom
att uppgradera det langsiktiga kreditbetyget fran Ba1 till Baa3 med stabila utsikter.

Stora Enso har ett syndikerat 1an pa 600 MEUR som inte hade anvants vid arets slut. Darutéver har Stora Enso tillgang till olika
langfristiga finansieringskallor for upp till 1 000 (900) MEUR.

Det verkliga vardet av PVO-aktierna (Pohjolan Voima), som ar bokférda som aktier till verkligt varde via 6vrigt totalresultat enligt
IFRS 9, minskade under kvartalet med 51 MEUR till 415 MEUR. Férandringen av det verkliga vardet berodde framst pa att
terminspriserna pa el fallit.

Kassaflode fjarde kvartalet 2018 (jamfort med Q3/2018)

Operativt kassaflode

Forandring % Forandring % Foéréndring %
MEUR Q4/18 Q4/17 Q4/18-Q4/17 Q3/18 Q4/18-Q3/18 2018 2017 2018-2017
Operativt EBITDA 405 427 -5,1 % 502 -19,3 % 1878 1587 18,3 %
Jamforelsestorande poster i
operativt EBITDA 47 -24 297,8 % 0 100,0 % 20 -76 125,9 %
Ovriga justeringar -81 -38 -111,9 % -24 -238,9 % -104 -56 -85,6 %
Forandring i rérelsekapital -50 154 -132,2 % -22 -127,6 % -428 37 n/m
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten 323 519 -37,8 % 457 -29,3 % 1365 1492 -8,5 %
Investeringar i anlaggningar och
biologiska tillgangar -155 -257 39,7 % -128 -20,7 % -525 -658 20,2 %
Investeringar i intressebolag -19 0 -100,0 % -10 -98,2 % -29 -9 2214 %
Kassafléde efter investeringar 148 262 -43,3 % 319 -53,4 % 811 825 1,7 %

Kassaflodet efter investeringar under fjarde kvartalet 2018 uppgick till 148 MEUR. Rorelsekapitalet 6kade med 50 MEUR, framst
beroende pa dkad forsaljning och stdrre lager. Investeringar i anlaggningar och biologiska tillgangar uppgick till 155 MEUR.
Utbetalningar hanférliga till tidigare gjorda avsattningar uppgick till 3 MEUR.

Investeringar

Under fijarde kvartalet 2018 uppgick investeringar i anlaggningar och biologiska tillgangar till 237 MEUR, varav 215 MEUR ar
anlaggningar, i niva med en normalférdelning over aret, och 22 MEUR ar biologiska tillgangar. Avskrivningar och nedskrivningar
uppgick totalt till 114 MEUR. Investeringar i anlaggningstillgangar och biologiska tillgangar medférde ett minskning av kassan pa
155 MEUR. Investeringarna under 2018 uppgick till 574 MEUR, vilket var nagot lagre an prognosen pa 600 MEUR.

De viktigaste pagaende projekten under det fjarde kvartalet 2018 var hanteringen av illaluktande gasutslapp och investeringen i
torkkapacitet for kemitermomekanisk massa (CTMP) vid anlaggningen i Imatra i Finland, uppgradering av flutingbruket i Heinola i
Finland, utdkad kapacitet och teknikuppgradering vid China Packagings anlaggning, investeringen i fluffmassaenheten i Skutskar,
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Resultat

investering i dissolvingmassaenheten vid Enocell-bruket i Finland, den nya produktionsenheten fér korslimmat tra (CLT) vid
Gruvons sagverk, utbyggnaden av sagverket Launkalne i Lettland samt det nya angturbinprojektet vid anlaggningen Maxau i

Tyskland.

Prognos for investeringar och avskrivningar 2019

MEUR Prognos for 2019
Investeringar 540-590
Avskrivningar och operativ minskning i vardet av biologiska tillgangar 590-630

| Stora Ensos prognos for investeringar for 2019 ingar cirka 100 MEUR for koncernens biologiska tillgangar och de kapitaliserade
leasingavtalen enligt standarden IFRS 16 Leasingavtal pa cirka 40 MEUR. | prognosen for investeringar beaktas en minskning pa
50 MEUR som en del av det nya programmet for att uppratthalla vinstnivan och starka konkurrenskraften. Effekten av IFRS 16

ingar aven i prognosen for avskrivningar och operativ minskning i vardet av biologiska tillgangar. Andelen operativa minskningar i

vardet av biologiska tillgangar beraknas till 50-70 MEUR.
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Segment fjarde kvartalet 2018 (jamfort med Q4/2017)

Segment

Consumer Board

De utmanande marknadsforhallandena fortsatte, forsta prisokningarna uppnaddes

Divisionen Consumer Board vill vara en global mattstock nar det géller nyfiberbaserad kartong av hég kvalitet. Fér kunder sdsom
konverteringsféretag, varuméarkesadgare och detaljister strévar vi efter att vara férstahandsvalet fér vara kunder inom
premiumsegmentet fér férpackningar och grafisk kartong. Vart breda urval av kartong och barriérskikt lampar sig mycket val fér
konsumentférpackningar av vétskor, livsmedel, lGkemedel och lyxvaror.

Foérandring %

Foérandring %

Foérandring %

MEUR Q4/18 Q4/17 Q4/18-Q4/17 Q3/18 Q4/18-Q3/18 2018 2017 2018-2017
Omséttning 637 636 0,2 % 648 -1,6 % 2622 2516 4,2 %
Operativt EBITDA 74 119 -37,8 % 101 -26,6 % 423 477 11,3 %
Operativ EBITDA-marginal 11,6% 18,7 % 15,6 % 16,1 % 19,0 %

Operativt rérelseresultat 24 69 -64,5 % 50 -51,5 % 231 285 -18,8 %
Operativ rorelsemarginal 38% 10,8% 7,8 % 8,8 % 11,3 %

Operativ ROOC 50% 142% 10,3 % 11,9 % 14,6 %

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 65 140 -53,8 % 125 -48,1 % 339 458 -26,1 %
Kassaflode efter investeringar 13 73 -82,1 % 91 -85,5 % 177 218 -18,6 %
Leveranser av kartong, 1 000 ton 701 712 -1,5% 727 -3,5% 2914 2816 3,5%
Produktion av kartong, 1 000 ton 694 734 -5,5 % 730 -5,0 % 2922 2871 1,8 %

«  Omsattningen 6kade nagot, med 0,2 % eller 1 MEUR il fér fjarde kvartalet rekordhéga 637 MEUR.

hogre lokala forsaljningspriser pa 10 MEUR motverkades av lagre volymer.

Den positiva effekten av

. Det operativa rorelseresultatet var 24 MEUR, en minskning med 45 MEUR. Avsevart hogre rorliga kostnader, sarskilt for tra,
massa och kemikalier, kompenserades endast delvis av forbattrade forsaljningspriser. Produktionen av kartong var lagre.
Utmaningar i verksamheten vid anldggningarna i Imatra i Finland samt Fors hade en nagot negativ inverkan pa Iénsamheten.

*  Den operativa rérelsemarginalen (ROOC) minskade till 5,0 % pa grund av lagre I6nsamhet.

»  Stora Enso och startupforetaget Sulapac annonserade ett samarbete for att utveckla férnybara och biologiskt nedbrytbara
sugror, som baseras pa Sulapacs biokompositmaterial och tillverkas av tré och naturliga bindemedel.

«  Stora Enso investerar 22 MEUR (232 MSEK) for att bygga ut spillvattenanléggningen vid Skoghalls bruk. Okad kapacitet och
en ny modern teknik kommer att forbattra spillvattenhanteringen vid bruket. Investeringen berdknas vara genomfoérd tidigt

under 2020.

»  Stora Enso har dven investerat 7 MEUR (70 MSEK) i modernisering av sin kemiska atervinning vid Skoghalls bruk, samt 3
MEUR (30 MSEK) i ett nytt kyltorn vid Fors bruk.

Marknad
Efterfragan Q4/18 Efterfragan Q4/18 Priser Q4/18 jamfort Priser Q4/18 jamfort
Produkt Marknad jamfort med Q4/17 jamfort med Q3/18 med Q4/17 med Q3/18
Konsumentkartong Europa Nagot starkare Nagot starkare Hoégre Oférandrade
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Packaging Solutions

Rekord i omsattning och Il6nsamhet

Segment

Divisionen Packaging Solutions levererar fiberbaserade férpackningsmaterial och wellpapp-produkter samt tjdnster fér manga
olika anvéndningsomraden. Vi erbjuder férnybara premiumlésningar till ledande konverteringsféretag, varumérkeségare och
detaljister - till exempel e-handelsféretag som vill optimera sina resultat, driva innovation och minska sin miljépaverkan.

Forandring Foérandring

% Q4/18— % Q4/18— Foéréndring %
MEUR Q4/18 Q4/17 Q4/17 Q3/18 Q3/18 2018 2017 2018-2017
Omsattning 352 334 53 % 330 6,6 % 1344 1255 71%
Operativt EBITDA 76 74 3,3% 86 -10,7 % 313 240 30,3 %
Operativ EBITDA-marginal 21,7 % 22,2 % 25,9 % 23,3 % 19,1 %
Operativt rorelseresultat 59 58 1,7 % 68 -13,3 % 245 170 43,9 %
Operativ rérelsemarginal 16,8 % 17,4 % 20,6 % 18,2 % 13,5 %
Operativ ROOC 25,7 % 26,9 % 30,4 % 27,2 % 19,6 %
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten 66 82 -19,2 % 67 -0,6 % 272 249 9,2 %
Kassaflode efter investeringar 41 39 4,0 % 43 -4,8 % 172 156 10,2 %
Leveranser (extern) av kartong,
1 000 ton 213 274 -22,2% 272 -21,5% 985 1023 -3,8 %
Produktion av kartong, 1 000 ton 338 339 -0,2 % 345 2,1% 1320 1333 -1,0 %
Leveranser av
wellpappforpackningar, milj. m? 276 279 -1,1 % 260 6,2 % 1059 1103 -4,0 %
Produktion av
wellpappforpackningar, milj. m? 273 277 -1,4 % 245 11,3 % 1048 1102 -4,9 %

+  Omsattningen 6kade med 5,3 % eller 18 MEUR, till rekordresultatet 352 MEUR. Detta berodde pa férbattrade priser och en
aktiv styrning av produktutbudet i den europeiska verksamheten. De totala leveranserna inom wellpappravara var stabila.

*  Det operativa rorelseresultatet 6kade med 1 MEUR till en rekordniva for fjarde kvartalet pa 59 MEUR. Avsevart hdgre
forsaljningspriser och en god styrning av produktutbudet i de Europabaserade anldggningarna motverkades av lagre
forsaljningsvolymer i Kina och hégre ramaterialkostnader totalt, samt vissa tillkommande reservdelsavskrivningar.

*  Den operativa rérelsemarginalen (ROOC) pa 25,7 % 6versteg med rage det langsiktiga malet pa 20 %, framst tack vare
Idnsamheten.

»  Stora Enso lanserade en ny héllbar RFID-tagg under namnet ECO™ by Stora Enso, utformad for intelligenta
foérpackningslésningar inom distribution, detaljhandel och e-handel. Tekniken méjliggér pappersbaserade RFID-taggar och

tillhandahaller en plastfri och atervinningsbar I6sning for digital autentisering av férpackningar.

»  Stora Enso avyttrade 100 % av aktierna i det svenska dotterbolaget June Emballage AB till dess ledningsgrupp. June
Emballage ar en producent som ar specialiserad pa skraddarsydda transportférpackningar i wellpapp i sma partier.

Marknad
Efterfragan Q4/18 Efterfragan Q4/18  Priser Q4/18 jamfort Priser Q4/18 jamfort
Produkt Marknad jamfort med Q4/17 jamfort med Q3/18 med Q4/17 med Q3/18
Nyfiberbaserad wellpappravara Globalt Of¢randrad Oférandrad Betydilgt hdgre Oférandrade
Atervunnen fiberbaserad . . . . . . .
wellpappravara Europa Nagot hégre Nagot svagare Nagot hégre Nagot lagre
Wellpappforpackningar Europa Nagot hogre Nagot hogre Hogre Oférandrade
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Segment

Biomaterials

Fortsatt goda marknadsforhallanden, tecken pa prispress

Divisionen Biomaterials erbjuder flera olika massakvaliteter fér att méta efterfragan fran tillverkare av papper, kartong,
mjukpapper, textil och hygienprodukter. Vi maximerar affdrsmdjligheterna fér biprodukter frén vara tillverkningsprocesser, sasom
tallolja och terpentin. Med var starka inriktning pa innovation finns stor potential for alla fraktioner av biomassa, sdsom sockerarter
och lignin, fér anvdndning inom flera olika omraden.

Foréndring % Foréndring % Foréndring %
MEUR Q4/18 Q4/17  Q4/18-Q4/17 Q3/18 Q4/18-Q3/18 2018 2017 2018-2017
Omsaéttning 415 364 14,1 % 413 0,6 % 1635 1483 10,3 %
Operativt EBITDA 116 95 22,6 % 157 -25,6 % 550 409 34,4 %
Operativ EBITDA-marginal 28,0 % 26,1 % 37,9 % 33,6 % 27,6 %
Operativt rérelseresultat 91 61 49,6 % 125 -27,0 % 427 264 61,9 %
Operativ rérelsemarginal 22,0 % 16,8 % 30,3 % 26,1 % 17,8 %
Operativ ROOC 15,0 % 10,4 % 20,9 % 17,9 % 10,5 %
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten 117 106 10,0 % 120 -2,6 % 438 404 8,4 %
Kassaflode efter investeringar 80 59 34,8 % 94 -15,0 % 327 271 20,6 %
ioyeranser av massa, 1000 611 623 1.9 % 595 27% 2432 2597 6,3 %

ton

Omsattningen 6kade med 14,1 % eller 51 MEUR till &nnu ett rekord pa 415 MEUR, framst tack vare avsevart hogre
férsaljningspriser.

Rekordhogt operativt rérelseresultat for fjarde kvartalet pa 91 MEUR, en 6kning med 30 MEUR. Hégre massapriser
motverkades endast delvis av 6kade rorliga kostnader, sarskilt for trd och energi. Under kvartalet forekom det
produktionsproblem vid anldggningarna i Montes del Plata i Uruguay och Skutskar.

Den operativa rérelsemarginalen (ROOC) uppnadde det strategiska malet pa 15,0 %.

Stora Enso 6kade sitt 4gande till 100 % i det svenskbaserade Cellutech AB, som ar specialiserat inom utvecklingen av nya
material och anvandningsomraden baserade pa cellulosa, mikrofibrillar cellulosa (MFC) och andra trabaserade komponenter.

Stora Enso samarbetar med H&M-koncernen och Inter IKEA-koncernen for att industrialisera TreeToTextile, ett samagande
mellan H&M-koncernen, Inter IKEA-koncernen och uppfinnaren Lars Stigsson som pabérjades 2014. Syftet med projektet ar
att utveckla nya textilfibrer pa ett hallbart satt till attraktiva kostnadsnivaer.

Lineo™ by Stora Enso, en ligninbaserad produkt som lanserades 2018, har av Institution of Chemical Engineers (IChemE)
tilldelats utmarkelsen Innovative Product Award 2018. Stora Enso uppmarksammades for att ha skapat ett nytt biobaserat
material som kan ersatta fossila branslen som anvands i ytskikt och lim.

Marknad
Efterfragan Q4/18 Efterfragan Q4/18 Priser Q4/18 jamfort Priser Q4/18 jamfort
Produkt Marknad jamfort med Q4/17 jamfort med Q3/18 med Q4/17 med Q3/18
Barrvedsmassa Europa Nagot svagare Oférandrad Betydligt hdgre Nagot lagre
Lévvedsmassa Europa Of¢randrad Svagare Hogre Nagot lagre
Lévvedsmassa Kina Betydligt starkare Nagot svagare Nagot lagre Lagre
Omsittning och operativ rérelsemarginal, % Operativ ROOC
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Segment

Wood Products
Annu ett rekordkvartal

Divisionen Wood Products &r en ledande leverantdr av innovativa trdbaserade produkter. Sortimentet tdcker alla
omréaden inom byggnation sdsom byggelement i massivt tré och trdkomponenter. Dér finns ocksa ett urval av
sagade trédvaror samt pellets fér hallbar uppvédrmning. Det védxande urvalet av biokompositprodukter ger mdjlighet att
ersétta plast i konsumentvaror och kan ocksa bli ett kostnadseffektivt alternativ inom olika produkter fér utomhusbruk
som &r extra krédvande.

Forandring

Forandring % % Q4/18— Foérandring %
MEUR Q4/18 Q4/17 Q4/18-Q4/17 Q3/18 Q3/18 2018 2017 2018-2017
Omsattning 399 398 0,3 % 400 -0,2 % 1622 1669 -2,8%
Operativt EBITDA 50 36 39,3 % 56 -9,9 % 199 147 352 %
Operativ EBITDA-marginal 12,6 % 9,0 % 13,9 % 12,3 % 8,8 %
Operativt rérelseresultat 42 25 66,2 % 48 12,7 % 165 111 48,5 %
Operativ rérelsemarginal 10,4 % 6,3 % 11,9 % 10,2 % 6,7 %
Operativ ROOC 27,1 % 18,5 % 31,6 % 28,1 % 20,5 %
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten 38 40 -6,1 % 57 -34,1 % 147 152 -3,4 %
Kassaflode efter investeringar 23 9 158,6 % 37 -36,9 % 80 90 -11,2 %
Leveranser av traprodukter, 1 000 m® 1247 1257 -0,7 % 1207 3,4 % 4932 4926 0,1 %

*  Omsattningen exklusive den avyttrade anldggningen Puumerkki 6kade 3,5 % eller 13 MEUR, framst tack vare battre
forsaljningspriser pa sagade travaror.

Det operativa rorelseresultatet 6kade med 17 MEUR till en rekordniva for fjarde kvartalet pa 42 MEUR. Avsevart battre priser
och forbattrat utbud motverkades endast delvis av hdgre fasta kostnader pa grund av att verksamheten expanderat.

Den operativa rorelsemarginalen (ROOC) fortsatte att halla den rekordhdga nivan 27,1 %, vilket ar klart battre an det
strategiska malet pa 20 %.

»  Stora Enso investerar ytterligare 9 MEUR i sdgverket Launkalne i Lettland for att inleda produktionen av pellets.
Investeringen berdknas vara slutférd under férsta kvartalet 2020.

Investeringen i den nya produktionsenheten for korslimmat tra (CLT) vid Gruvons sagverk haller pa att slutféras. Den
kommersiella tillverkningen kommer att pabérjas under det forsta kvartalet 2019 som planerat.

* Under kvartalet valdes Stora Enso som leverantor av tramaterial till flera nya byggprojekt runt om i varlden. Tillsammans med
B&K Structures, en ledande underleverantor av karmar, slutférde vi kontorsbyggnaden Green House i London, den andra
fasen av Cambridge Heath Road. Byggnaden &r néra 15 500 m?och har byggts for att mota den 6kande efterfragan fran
hyresgéaster inom den ideella sektorn som ar i behov av flexibla och prisvarda kontor i huvudstaden.

*  Kontorsbyggnaden Mundo A med fyra vaningar i belgiska Antwerpen invigdes officiellt i december. Det ar en ny dynamisk
motesplats med 170 kontor som rymmer 35 organisationer. Kontoret byggdes av CLT-S som aven slutférde Troubleyn Elmer,
en skolutbyggnad i Bryssel. Tvavaningsbyggnaden byggdes pa en innergard omgiven av bostadshus, vilket innebar att det
kravdes skylift under byggnationen. Alla delarna lyftes pa plats éver de befintliga byggnaderna. De flesta vaggarna i
korslimmat tra, balkar i fanerlaminattrd samt golv- och takbeldggning kommer att vara synliga enligt arkitektens 6nskan.

Marknad

Efterfragan Q4/18 Efterfragan Q4/18 Priser Q4/18 jamfort Priser Q4/18 jamfort
Produkt Marknad jamfort med Q4/17 jamfort med Q3/18 med Q4/17 med Q3/18
Traprodukter Europa Nagot starkare Oférandrad Hogre Of6randrade
Omsittning och operativ rérelsemarginal, % Operativ ROOC
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Paper

Stabilt kvartal som paverkades av operativa utmaningar

Segment

Stora Enso &r den nést stérsta papperstillverkaren i Europa och har en etablerad kundbas och en bred
produktportfélj fér tryck och kontor. Kunderna fér tillgang till ett brett papperssortiment som tillverkas av atervunnen
fiber och nyfiber, samt erbjuds véardefull branscherfarenhet, expertis och kundsupport.

Forandring Forandring

% Q4/18— % Q4/18- Foréndring %
MEUR Q4/18 Q4/17 Q4/17 Q3/18 Q3/18 2018 2017 2018-2017
Omsattning 761 726 4,8 % 779 2,4 % 3 066 2920 5,0 %
Operativt EBITDA 73 78 -5,8 % 93 -20,9 % 345 239 44,3 %
Operativ EBITDA-marginal 9,7 % 10,7 % 11,9 % 11,3 % 8,2 %
Operativt rérelseresultat 45 46 -2,0% 65,254 -30,9 % 234 128 82,7 %
Operativ rérelsemarginal 5,9 % 6,3 % 8,4 % 76 % 4.4 %
Operativ ROOC 22,9 % 247 % 33,5% 30,2 % 14,8 %
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten 31 102 -69,8 % 78 -60,4 % 222 259 -14,3 %
Kassaflode efter investeringar 19 46 -59,1 % 65 -70,8 % 175 160 9,2 %
Kassaflode efter investeringar/
omsattning 2,5% 6,3 % 8,3 % 57 % 55 %
Leveranser av papper, 1 000 1121 1146 22% 1161 35% 4591 4713 2,6%
Produktion av papper, 1 000 ton 1087 1159 6,2 % 1216 -10,5 % 4633 4672 -0,8 %

+  Omsattningen 6kade med 4,8 % eller 35 MEUR till 761 MEUR eftersom avsevarda dkningar av forséljningspriserna for alla
kvaliteter endast delvis motverkades av de lagre férséaljningsvolymerna.

*  Det operativa rorelseresultatet var 45 MEUR, en minskning med 1 MEUR. Avsevart hogre forsaljningspriser for alla kvaliteter
motverkades av hogre rorliga kostnader, sarskilt inom trd, massa och kemikalier. Produktionen minskade pa grund av
vattenbristen vid Nymolla bruk och tekniska problem vid massabruket Veitsiluoto hade en negativ inverkan med 16 MEUR.
Bada anlaggningarna ar nu tillbaka i normal drift. En minskning pa marknaden for trafritt bestruket papper ledde till

nedskarningar vid bruket i Uleaborg.

*  Forhallandet kassafléde efter investeringar/omsattning var 2,5 % (6,3 %), negativt paverkat av tillfalliga utmaningar gallande

rérelsekapitalet.

Marknad
Efterfragan Q4/18 Efterfragan Q4/18 Priser Q4/18 jamfort Priser Q4/18 jamfort
Produkt Marknad jamfort med Q4/17 jamfort med Q3/18 med Q4/17 med Q3/18
Papper Europa Svagare Nagot starkare Betydligt hogre Oférandrade

Omsattning och operativ EBITDA-marginal, %

1000 15%

800 12%
600 9%
400 6%

200 3%

0%
Q1/17 Q2/17 Q3/17 Q4/17 Q1/18 Q2/18 Q3/18 Q4/18

B omsstining, MEUR

Operativt EBITDA, %

Kassaflode efter investeringar/omsittning’

2,5 %

(Mal: >7 %)

Planerade underhallsstopp

2019 2018
Q1 - -
Q2 Nymolla Uleaborg (Oulu)
Q3 Veitsiluoto Veitsiluoto
Q4 Uleaborg (Oulu) =

' Det finansiella malet for division Paper uttrycks i kassaflode efter investeringar i férhallande till omséttning (icke IFRS), eftersom divisionens mal ar att generera
kassaflode sa att koncernens transformation till ett tillvaxtféretag inom férnybara material kan fortsatta.
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Ovriga

Segment

| segmentet Ovriga ingdr nordiska skogségande intressebolag, Stora Ensos aktieinnehav i energibolaget Pohjolan Voima,
virkesfbrsérjning till de nordiska och baltiska bruken, plantager som inte ar knutna till nagot bruk samt koncerninterna tjdnster och

administration.

Férandring % Foérandring % Foérandring %
MEUR Q4/18 Q4/17 Q4/18-Q4/17 Q3/18 Q4/18-Q3/18 2018 2017 2018-2017
Omsattning 913 618 47,7 % 831 9,9 % 3425 2490 37,6 %
Operativt EBITDA 15 25 -40,7 % 1 38,6 % 48 75 -35,7 %
Operativ EBITDA-marginal 1,6 % 4,0 % 1,3 % 1,4 % 3,0%
Operativt rérelseresultat 9 21 -55.1 % 2 n/m 23 46 -50,4 %
Operativ rérelsemarginal 1,0 % 34 % 0,2 % 0,7 % 1,8 %
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten 7 49 -86,3 % 11 -38,0 % -52 -30 -74,1 %
Kassaflode efter investeringar =27 36 -174,6 % -10 -177,2 % -119 -70 -70,5 %

- Omsattningen 6kade nar transport- och fraktforsaljning samt skogsvardstjanster i Finland som tidigare presenterats under
andra verksamhetsintakter dverfordes till omsattningen pa grund av en bokfoéringsandring. Detta ar framst interna tjanster.
Effekten pa den externa omsattningen var 11 MEUR under det fjarde kvartalet.

Det operativa rorelseresultatet minskade med 12 MEUR till 9 MEUR pa grund av enastaende hég I6nsamhet i de nordiska

intressebolagen under den jamférande perioden 2017.

»  Stora Ensos intressebolag Bergvik Skog avyttrade sitt &gande i dotterbolagen i Lettland, dar foretaget dgde totalt 0,1 miljoner
hektar skogsmark. Stora Ensos andel av vinsten redovisas som en jamforelsestdrande post och ingar inte i tabellen ovan.

* I november meddelade Stora Enso att aktiedgarna i Bergvik Skog AB hade undertecknat ett bindande avtal angéende den
tidigare annonserade avsikten att omstrukturera agandet i bolaget. Med avtalet hoppas parterna att affaren ska slutféras
under forsta halvaret 2019. Stora Ensos skogsinnehav i Sverige kommer att 6ka till 1,4 miljoner hektar, dar 1,15 miljoner
hektar ar produktiv skogsmark. Stora Ensos andel pa 49,8 % av produktiv skogsmark i Bergvik uppgick till 0,9 miljoner hektar
i slutet av december 2018. Transaktionen beréknas ge en 6kning i Stora Ensos balansrakning med cirka 1,0 miljarder euro.
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Hallbarhet

Hallbarhet fjarde kvartalet 2018 (jamfort med Q4/2017)

Sakerhetsarbete
TRI-frekvens
Mal ska uppnas
Q4/18 Q4/17 Q3/18 2018 2017 Mal senast
TRI-frekvens'?? 7.9 7.3 46 59 7.4 6,7  slutetav 2018

TRI-frekvens = antal registrerade incidenter per en miljon arbetade timmar.

' For egna anstillda.

2 Fran och med januari 2018 ingar Stora Ensos samégda bolag Veracel och Montes del Plata i koncernens sakerhetsarbete. Siffrorna for 2017 har réaknats om for att
vara jamforbara.

2 Siffrorna for Q3/18 har raknats om pa grund av tillkommande data efter delarsrapporten for tredje kvartalet 2018.

Malet for 2018 uppnaddes. Jamfort med 2017 uppnaddes en minskning av TRI-frekvensen med 20 %. Malet for 2019 kommer att
redovisas i delarsrapporten for forsta kvartalet 2019.

Leverantorer
Implementering av uppférandekoden for leverantorer
31 dec 2018 30 sep 2018 31 dec 2017 Mal
% av leverantdrsutgifter som omfattas av uppférandekoden
for leverantérer’ 95 % 95 % 95 % 95 %

' Exklusive samagda bolag och utgifter for tullar, immaterialratter, leasingavagifter och finansiella tjanster.

Malet att ligga kvar pa den hoga tackningsgraden pa 95 % uppnaddes.

Manskliga rattigheter

Under kvartalet fokuserade man pa att slutfora ett kontrollprogram for efterlevnad inom koncernens atta hégst prioriterade
omraden gallande manskliga rattigheter. Ambitionen ar att arbetet ska vara klart i slutet av forsta kvartalet 2019.

Skogar, plantager samt markanvandning

Mark ockuperad av jordlésa som star utanfor Sustainable Settlement-initiativet i Bahia i Brasilien

31 dec 2018 30 sep 2018 31 dec 2017

Mark ockuperad av jordldsa som star utanfor avtal, ha 468 3019 3043

Under kvartalet tecknade Veracel ett nytt avtal med sociala rérelser for jordldsa som kompletterar det befintliga Sustainable
Settlement-initiativet. Enligt det nya avtalet séljer Veracel 3 300 hektar mark som tidigare varit ockuperad till jordlésa och
tillhérande organisationer, och de jordlésa kommer att lAmna Veracels mark vilket motsvarar 800 hektar. Utover detta donerar
Veracel 225 hektar. Efter det nya avtalet forblev 468 hektar produktiv mark som ags av Veracel ockuperad av sociala rérelser
jordlésa som inte ingar i Sustainable Settlement-initiativet eller i det nya avtalet. Veracel kommer att fortsatta att ans6ka om
atertagande av kvarvarande ockuperade omraden via rattsprocesser. Veracel har sedan tidigare frivilligt reserverat 16 500 hektar
for Sustainable Settlement-initiativet. | slutet av 2018 agde Veracel totalt 213 500 hektar mark, varav 76 000 hektar upptas av
eukalyptusplantager fér massaproduktion.

Koldioxid

Vetenskapligt forankrade klimatmal (SBT), resultat jamfort med 2010 ars basvardeniva

Mal ska
Q4/18 Q4/17 Q3/18 2018 2017 Mal uppnas senast

Minskning av koldioxidekvivalenter fran fossna kallor per
saljbart ton massa, papper och kartong (kg/t)' ? -17 % -16 % -25 % -18 % -21 % -31 % slutet av 2030

' Omfattar direkta fossila koldioxidutslapp fran produktion och indirekta fossila koldioxidutslapp fran kopt el och uppvarmning (niva 1 och 2). Exklusive samagda bolag.
2 Historiska siffror omréknade pa grund av tillkommande data efter delarsrapporten for tredje kvartalet 2018.

| december 2017 godkandes Stora Ensos vetenskapligt forankrade klimatmal for att bek&dmpa global uppvarmning av Science
Based Targets Initiative. Malen innebar att Stora Enso ska minska sina utslapp av vaxthusgaser fran verksamheterna med 31 %
per tillverkat ton massa, papper och kartong 2030 jamfort med basaret 2010. Helarsresultatet minskade tre procentenheter
jamfort med 2017, i huvudsak pa grund av den 6kade anvandningen av torv vid tva finska anlaggningar och ett hégre fossilt
innehall i den kdpta elektriciteten i Finland och Polen.
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Hallbarhet

Ovriga hiandelser

Stora Ensos hallbarhetsrapport 2017 utsags av finska ekonomijournalister till vinnare i en tavling som anordnades av sju
organisationer inklusive FIBS, det ledande natverket for foretagsansvar. Rapporten utsags till en av de 10 basta rapporterna i
hela tavlingen.

For andra gangen i rad rankades Stora Enso hdgst inom arbetet med forvaltningsstyrning och koldioxidutslapp av Transition
Pathway Initiative.

Stora Enso rankades hdgt av den internationella icke vinstdrivande organisationen CDP for sitt arbete med att bekdmpa den
globala uppvarmningen. CDP har inkluderat Stora Enso i sin senaste Climate A List for 2018, som listar de globala féretag som ar
ledande nar det galler klimatatgarder.

| december 2017 godkandes Stora Ensos vetenskapligt forankrade klimatmal for att bekdmpa global uppvarmning av Science
Based Targets Initiative (SBTi). Initiativet grundades av FN:s Global Compact och tre internationella icke vinstdrivande
organisationer, inklusive CDP, for att uppmuntra foretagen att minska sina utslapp enligt Parisavtalet. Malen innebar att Stora
Enso ska minska sina utslapp av vaxthusgaser fran verksamheterna med 31 % per tillverkat ton massa, papper och kartong 2030
jamfort med basaret 2010. Framstegen rapporteras i vara delarsrapporter varje kvartal.

Stora Enso har utsetts till "Branschvinnare 2018” i Sustainable Brand Index™ B2B, som ar Nordens storsta
varumarkesundersdkning om hallbarhet. | studien ingar dver hundra B2B-foretag fran mer &n tio branscher i Sverige. Stora Enso
rankades aven som det mest hallbara svenska boérsforetaget av Dagens Industri, Aktuell Hallbarhet och Ekonomihdgskolan vid
Lunds universitet.

Stora Enso och Forest Stewardship Council (FSC) har undertecknat ett avtal om ett langsiktigt strategiskt samarbete for att
utveckla och framja ett hallbart skogsbruk. Stora Enso stddjer alla stora skogscertifieringssystem och har forbundit sig att endast
anvanda tra och fibrer fran skogar och plantager som brukas pa ett hallbart satt.
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Handelser

Risker och osakerhetsfaktorer pa kort sikt

Okande konkurrens och obalanser mellan utbud och efterfragan pa marknaderna fér papper, massa, férpackningskartong,
sagade travaror och rundvirke kan paverka koncernens marknadsandelar och Idnsamhet. Férandringar pa bade det ekonomiska
och politiska omradet globalt sett, kraftiga forandringar av marknaden, 6kad oro pa valutamarknaderna och forsamrade
ekonomiska villkor pa de viktigaste marknaderna &r samtliga faktorer som paverkar Stora Ensos resultat, kassafléde och
finansiella stallning.

Angaende den aktuella geopolitiska situationen finns en vaxande risk for 6kande protektionism av en sadan omfattning att
varldshandeln kan minska kraftigt. Det skulle fa stora foljder och paverka inflationen, beteendet hos féretag och konsumenter och
i slutdndan den globala tillvaxten.

Nar varldsekonomin gar in i en ny fas kommer de stora centralbankerna dessutom att bérja strama at sin penningpolitik, en
utveckling som kan innebara betydande osakerhet och negativt paverka Stora Ensos affarsvillkor.

Bland andra risker och osakerhetsfaktorer kan namnas allmanna villkor i branschen, som férandringar i kostnaderna for eller
tilgadngen pa ravaror, energi och transporter, oférutsedda utgifter for att efterleva aktuella och nya lagar och regler avseende miljo
och annat och for pagaende eller mojliga rattsprocesser, storre skada pa nagon av vara produktionsanlaggningar, risker som
féljer med samagandekonstruktioner och andra faktorer som man kan lasa om i Stora Ensos pressmeddelanden och andra
rapporter.

En mer detaljerad beskrivning av riskerna finns i Stora Ensos arsredovisning: storaenso.com/annualreport

Kanslighetsanalys, energi: en 6kning med 10 % av marknadspriset pa el, varme, olja och andra fossila branslen skulle paverka
det operativa rorelseresultatet negativt med cirka 12 MEUR de kommande 12 manaderna, netto efter sakringar.

Kéanslighetsanalys, virke: en 6kning med 10 % av marknadspriset pa virke skulle paverka det operativa rorelseresultatet negativt
med cirka 203 MEUR de kommande 12 manaderna.

Kanslighetsanalys, massa: en 6kning med 10 % av marknadspriset pa massa skulle paverka det operativa rérelseresultatet
positivt med cirka 130 MEUR de kommande 12 manaderna.

Kénslighetsanalys, kemikalier och fyllnadsmedel: en 6kning med 10 % av priset pa kemikalier och fyllnadsmedel skulle paverka
det operativa rorelseresultatet negativt med cirka 62 MEUR de kommande 12 manaderna.

En prisminskning pa energi, virke, massa eller kemikalier och fyllnadsmedel skulle ha motsatt effekt.

Kénslighetsanalys avseende valutakursforandringar under de kommande tolv manaderna: en forstarkning med 10 % av US-
dollarn, den svenska kronan och det brittiska pundet mot euron skulle paverka det operativa rérelseresultatet positivt med 184
MEUR, negativt med 99 MEUR respektive positivt med 38 MEUR per ar. Vid motsvarande férsvagning av valutorna skulle
effekten bli den motsatta. Siffrorna ar fére valutarisksakring och férutsatt att inga andringar utéver valutakursférandringen
férekommer.

Koncernen har arliga osékrade kostnader motsvarande ungefar 120 MEUR i brasilianska real (BRL) i sin verksamhet i Brasilien
och cirka 110 MEUR i kinesiska reminbin (CNY) i sin verksamhet i Kina. For dessa floden skulle en forstarkning med 10 % av
utlandsk valuta paverka det operativa rorelseresultatet negativt med 12 MEUR respektive 11 MEUR.

Rattsprocesser

Ansvarsforbindelser

Stora Enso har de senaste aren genomfért omfattande omstruktureringar som bland annat inneburit avyttring av hela foretag,
férsaljning av tillgangar och nedlaggning av bruk. Dessa transaktioner innebar risker for miljiomassiga eller andra forpliktelser som
i dagslaget inte &r kdnda men som kan visa sig i framtida h&ndelser vilka inte helt kan kontrolleras av koncernen.

Stora Enso ar part i rattsprocesser som uppkommer i den I6pande verksamheten och som i forsta hand handlar om olika
affarsrattsliga problem som kan uppsta. Foéretagsledningen anser inte att det ar sannolikt att krav i samband med sadana
processer fore eventuella forsakringsersattningar kommer att paverka koncernens ekonomiska situation vasentligt eller
verksamheten i stort.

Rattsprocesser i Latinamerika

Veracel

Den 11 juli 2008 meddelade Stora Enso att en federal domare i Brasilien i ett domslut hade yrkat att tillstdnd som beviljats av
delstaten Bahia avseende Stora Ensos gemensamma bolag Veracels verksamhet var ogiltiga. Veracel adémdes aven av
domaren att vidta vissa atgarder, daribland att omplantera ursprungliga tradarter pa en del av Veracels plantager samt att betala
ett eventuellt vite om 20 miljoner BRL (5 MEUR). Veracel bestrider domen och har éverklagat den. Veracels verksamhet bedrivs
helt i enlighet med brasiliansk lagstiftning och foretaget har alla erforderliga miljé- och drifttillstand fran berérda myndigheter for
sin industri- och skogsbruksverksamhet. | november 2008 beslutade en federal domstol att effekterna av domslutet skulle
upphavas. Varken Veracel eller Stora Enso har gjort nagra avsattningar for omplanteringen eller for det méjliga vitet.
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Handelser

Rattsprocesser i Finland
Skadeansprak avseende rundvirke

| december 2009 alade den finska marknadsdomstolen Stora Enso en konkurrensskadeavgift for dvertradelse av
konkurrenslagen inom marknaden for rundvirke i Finland mellan 1997 och 2004. Stora Enso dverklagade inte domen. | mars 2011
inledde finska Forststyrelsen (Metsahallitus) en rattsprocess mot Stora Enso, UPM och Metsaliitto, i vilken de yrkade ersattning
for skada man anser sig ha asamkats med anledning av 6vertradelse av konkurrenslagen. | det domslut som avgavs i juni 2016
ogillade Helsingfors tingsratt Forststyrelsens yrkande om skadestand fran Stora Enso, UPM och Metsaliitto. Finska Forststyrelsen
Overklagade domen i tingsratten till nasta instans i Helsingfors som avgav sitt domslut i malet i maj 2018. | domslutet avvisades
Forststyrelsens 6verklagande och tingsrattens dom faststalldes. Forststyrelsen totala krav for vilket Stora Enso, UPM och
Metsaliitto skulle vara solidariskt ansvariga uppgick till ungefar 125 MEUR och det andra kravet mot Stora Enso till ungefar 68
MEUR. Forststyrelsen ansokte om provningstillstdnd hos Hogsta domstolen. Hogsta domstolen beslutade den 29 januari 2019 att
avsla anstkan. Detta innebar att arendet ar avslutat utan att Stora Enso har nagra betalningsforpliktelser gentemot
Forststyrelsen. Hela drendet om skadestandskrav for rundvirke kan nu betraktas som avslutat och kvartalsrapporteringen
avslutas harmed.

Rattsprocesser i Sverige
Forsakringsskada

I juli och augusti 2016 lamnade sex svenska forsakringsbolag in stdmningar till Mark- och miljédomstolen och Falu tingsratt mot
Stora Enso pa grund av skador orsakade av skogsbranden i Vastmanland 2014. Stamningsbeloppet uppgar till cirka 300 MSEK
(30 MEUR). Stora Enso avvisar kraven. Mark- och miljédomstolen och darefter Mark- och miljdéverdomstolen har hittills faststallt
att miljdbalken inte kan tillampas pa skador som orsakats av brander.

Foretagsbot

| januari 2018 vackte en svensk aklagare atal mot Stora Enso och foretagets leverantor, till foljd av skogsbranden i Vastmanland
2014, och kraver foretagsbot om 5 MSEK vardera. Bade Stora Enso och leverantren har bestridit kravet.

Viktiga handelser under 2018

Beslut av arsstamman 2018

Stora Enso Oyj:s arsstdmma hélls den 28 mars 2018 i Helsingfors. Arsstimman antog styrelsens férslag om utdelning for ar 2017
pa 0,41 EUR per aktie.

Stdmman faststallde forslaget att de nuvarande styrelseledaméterna Anne Brunila, Jorma Eloranta, Elisabeth Fleuriot, Hock
Goh, Christiane Kuehne, Richard Nilsson, Géran Sandberg och Hans Straberg atervaljs for en mandatperiod som fortgar till
slutet av féljande &rsstdmma och att Antti Mékinen valjs som ny styrelseledamot for samma mandatperiod. Arsstimman valde
Jorma Eloranta till styrelsens ordférande och Hans Straberg till vice ordférande.

Stamman faststallde forslaget till arliga styrelsearvoden enligt féljande:

Ordférande 175 000 EUR (2017: 170 000)
Vice ordférande 103 000 EUR (2017: 100 000)
Ledaméter 72 000 EUR (2017: 70 000)

Stamman faststallde aven forslaget att styrelseledamoéternas arliga arvode erlaggs sa att 40 % betalas genom att férvarva Stora
Ensos R-aktier for styrelseledaméternas rakning pa marknaden till det pris som bildas i offentlig handel och resterande summa av
det arliga arvodet erlaggs kontant.

Stamman faststallde forslaget géllande arliga arvoden till styrelsekommittéernas ledamdéter.

Stamman faststallde forslaget att PricewaterhouseCoopers Oy valjs som revisor for bolaget for en mandatperiod som fortgar till
slutet av foljande arsstdmma. PricewaterhouseCoopers Oy har meddelat att Samuli Perdla kommer att fungera som
huvudansvarig revisor. Stamman faststallde aven forslaget att revisorns arvode betalas enligt faktura som ar godkand av finans-
och revisionskommittén.

Styrelsebeslut

Vid styrelsemétet som holls efter arsstdmman valdes Richard Nilsson (ordférande), Jorma Eloranta, Antti Makinen och Christiane
Kuehne till ledaméter i finans- och revisionskommittén.

Jorma Eloranta (ordférande), Elisabeth Fleuriot och Hans Straberg valdes till ledaméter i ersattningskommittén.
Anne Brunila (ordférande), Hock Goh och Géran Sandberg valdes till ledaméter i kommittén for hallbarhets- och etikfragor.

Aktieagarnas nomineringsrad

Stora Ensos aktiedgares nomineringsrad utsetts is september och bestar av samma ledaméter som for den foregaende perioden:
Jorma Eloranta (Stora Ensos styrelseordférande), Hans Straberg (Stora Ensos vice styrelseordférande), Harri Sailas
(styrelseordférande for Solidium Oy) och Marcus Wallenberg (styrelseordférande for FAM AB). Aktiedgarnas nomineringsrad
valde Marcus Wallenberg till ordférande.

Stora Enso bokslut 2018 i sammandrag 19 (30)



Handelser

Aktieagarnas nomineringsrad foreslar for arsstdmman som halls den 14 mars 2019 att antalet styrelseledaméter i bolaget ska
vara nio (9) och att de nuvarande styrelsemedlemmarna Jorma Eloranta, Elisabeth Fleuriot, Hock Goh, Christiane Kuehne, Antti
Makinen, Richard Nilsson, Géran Sandberg och Hans Straberg, atervaljs for en mandatperiod som fortgar till slutet av féljande
arsstamma och att Mikko Helander valjs till ny ledamot av styrelsen for samma mandatperiod. Aktiedgarnas nomineringsrad
foreslar att Jorma Eloranta valjs till ordférande och Hans Straberg till vice ordférande for styrelsen. Anne Brunila har meddelat att
hon inte ar tillganglig fér omval till styrelsen.

Arsstamma 2019

Stora Enso Oyj:s arsstdmma halls tordagen den 14 mars 2019 kl. 16.00 (finsk tid) pa Finlandiahuset Mannerheimvagen 13 e i
Helsingfors.

Beslutsforslag gallande arsstdmmans féredragningslista samt stammokallelsen finns tillgangliga pa Stora Enso Oyj:s webbplats
storaenso.com/agm. Stora Enso Oyj:s bokslut, verksamhetsberattelse och revisionsberattelse fér 2018 kommer att vara
tillgangliga pa Stora Enso Oyj:s webbplats storaenso.com/investors/annual-report fran och med den vecka som inleds
mandagen den 11 februari 2019. Beslutsforslagen och dvriga ovan namnda dokument finns ocksa tillgangliga vid arsstdamman.
Kopior av handlingarna och denna stdmmokallelse skickas pa begéran till aktiedgarna. Stdmmoprotokollet finns till paseende pa
Stora Enso Oyj:s webbplats senast fran och med torsdagen den 28 mars 2019.

Styrelsens forslag om betalning av utdelning

Styrelsen foreslar for arsstamman att en utdelning om 0,50 EUR per aktie utbetalas for ar 2018.

Utdelningen betalas ut till aktiedgare som pa avstamningsdagen for utdelning den 18 mars 2019 star med antingen i bolagets
aktiedgarforteckning som fors av Euroclear Finland Ltd eller i fraga om Euroclear Sweden-registrerade aktier i
avstamningsregistret som fors av Euroclear Sweden AB. Euroclear Sweden AB ombesorjer utbetalningen till aktiedgare som ar
registrerade i Euroclear Sweden AB:s avstamningsregister och utbetalningen sker i svenska kronor. Utdelning till innehavare av
amerikanska depabevis (ADR) formedlas av Citibank N.A. och betalas i US-dollar.

Styrelsen foreslar for arsstamman att utdelningen betalas ut runt den 25 mars 2019.

Aktiekapital och aktieinnehav
Under fjarde kvartalet 2018 registrerades konvertering av 14 375 A-aktier till R-aktier i det finska handelsregistret. Under 2018
registrerades konvertering av totalt 79 648 A-aktier till R-aktier i det finska handelsregistret.

Den 31 december 2018 hade Stora Enso 176 312 672 A-aktier och 612 307 315 R-aktier utestdende. Bolaget innehade inga
egna aktier. Det totala antalet Stora Enso-aktier var 788 619 987 och det totala antalet roster var minst 237 543 403.

Handelser efter periodens utgang

Den 29 januari 2019 beslutade Hogsta domstolen att avsla Forststyrelsens ansdkan om prévningstillstand hos Hogsta domstolen
gallande skadeanspraket avseende rundvirke.

Den 1 februari 2019 presenterade Stora Enso ett resultatbevaringsprogram for att stérka konkurrenskraften. Malet ar att uppna en
arlig kostnadsbesparing pa 120 MEUR samt minskade investeringar pa cirka 50 MEUR jamfort med tidigare prognos.

Alla siffror i delarsrapporten har avrundats till ndrmsta miljontal om inget annat anges. Det kan darfér hdnda att procenttal och siffror i rapporten
tillsammans inte blir exakt den total som visas och de kan ocksa skilja sig fran tidigare publicerad information.

Det hdr meddelandet har uppréttats pa finska, engelska och svenska. | hdndelse av variationer i innehéllet mellan versionerna &ger den engelska
versionen féretrédde. Denna rapport &r inte reviderad.

Helsingfors den 1 februari 2019
Stora Enso Oyj
Styrelsen
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Delarsrapport

Delarsrapport

Redovisningsprinciper

Denna oreviderade delarsrapport har upprattats i enlighet med de redovisningsprinciper som aterges i International Accounting
Standard (IAS) 34 om delarsrapportering och i koncernens bokslut 2017 med undantag fér nya och andrade standarder som
tillampats for rakenskapsperioder som inleds den 1 januari 2018.

Alla siffror i delarsrapporten har avrundats till narmsta miljontal om inget annat anges. Det kan darfér handa att procenttal och
siffror i rapporten tillsammans inte blir exakt den total som visas och de kan ocksa skilja sig fran tidigare publicerad information.

Icke IFRS-baserade nyckeltal

Koncernens viktigaste icke IFRS-baserade nyckeltal &r det operativa rérelseresultatet som anvands for att utvardera
verksamheten i de rorelsedrivande segmenten och férdela resurserna mellan dem. Operativt rérelseresultat utgoérs av segmentens
rérelseresultat exklusive jamforelsestdrande poster och vardering till verkligt varde i segmenten samt Stora Ensos andel av
rérelseresultatet i investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden, ocksa exklusive jamfoérelsestérande poster och vardering
till verkligt varde.

Jamférelsestorande poster ar extraordinara transaktioner som inte kan relateras till den I6pande affarsverksamheten. De
vanligaste jamforelsestérande posterna ar reavinster, extra nedskrivningar eller aterféring av nedskrivningar, avsattningar for
planerad omstrukturering samt vitesférelagganden. Jamforelsestdrande poster som Gverstiger en eurocent per aktie redovisas
vanligen for sig.

| vardering till verkligt varde och icke-operativa poster ingar aktierelaterade incitamentsprogram och darmed férenad risksakring,
utslappsratter for koldioxid, vardering av biologiska tillgangar och koncernens andel av inkomstskatter och finansnetto i
investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten (icke IFRS-baserat) ar ett koncernspecifikt satt att presentera operativt kassafléde
fore sakringar fran operativt totalresultat och utgar fran operativt EBITDA i stallet for fran rérelseresultatet.

Kassaflode efter investeringar (icke IFRS-baserat) berdknas som féljer: kassaflode fran den I6pande verksamheten (icke IFRS-
baserat) fore investeringar i immateriella tillgangar, fastigheter, maskiner och inventarier och biologiska tillgangar samt férvarv av
intressebolag.

En fullstdndig forteckning av de icke IFRS-baserade nyckeltalen finns i slutet av den har rapporten.

Foljande nya och andrade redovisningsstandarder tillampas for rakenskapsar som
inleds den 1 januari 2018

Fran och med den 1 januari 2018 har Stora Enso tillampat féljande nya och dndrade standarder:

+  Fran och med den 1 januari 2018 har koncernen tillampat IFRS 9 Finansiella instrument. Denna standard ersatter IAS 39
Finansiella instrument. Redovisning och vérdering. Standarden innefattar reviderade krav pa redovisning och vardering av
finansiella tillgadngar och skulder, nedskrivning och sakringsredovisning.

Den nya modellen for nedskrivning av finansiella tillgangar féreskriver att avsattningar redovisas baserade pa modellen for
forvantade kreditférluster. | och med inférandet av IFRS 9 har koncernen uppdaterat sin metod fér nedskrivningar sa att den
foéljer IFRS 9. Fér kundfordringar har ett férenklat férfarande inférts dar de avsattningar som redovisas baseras pa forvantade
kreditférluster under fordringarnas aterstaende I6ptid. Fordringar som varderas till upplupet anskaffningsvarde eller verkligt
varde via 6vrigt totalresultat har i allmanhet redovisats sa att avsattningen baseras pa forvantade kreditférluster under
kommande tolvmanadersperiod savida inte kreditrisken har 6kat vasentligt sedan den forst redovisades. Till foljd av den nya
metoden for nedskrivningar har koncernen redovisat en negativ dvergangsjustering pa 3 MEUR fére skatt vid justering av
2018 ars ingaende balans fér balanserade vinstmedel.

Koncernen har varderat sina finansiella tillgangar och skulder baserat pa de nya kriterierna for klassificering och vardering i
IFRS 9. Stora Enso har kategoriserat sina finansiella tillgangar sa att de ska varderas till upplupet anskaffningsvarde, till
verkligt varde via 6vrigt totalresultat eller till verkligt varde via resultatrdkningen. For finansiella skulder baseras
klassificeringen pa kategorierna upplupet anskaffningsvarde och pa verkligt varde via resultatrékningen. Den forsta
tillampningsdagen, den 1 januari 2018, var koncernens finansiella tillgangar och skulder foljande:
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Andringar i klassificering av finansiella instrument

Varderingskategori

Delarsrapport

Redovisade varden

Ursprungligt Nytt
Enligt IAS 39 Enligt IFRS 9 varde varde Skillnad
Langfristiga finansiella tillgangar
Finansiella tillgangar
Noterade vardepapper tillgangliga for forsaljning Verkligt varde via 6vrigt totalresultat 21 21 0
Verkligt varde via 6vrigt totalresultat
Finansiella tillgangar och verkligt varde via
Onoterade vardepapper tillgangliga for férsaljning resultatrékningen 318 318 0
Lan och fordringar
Langfristiga lanefordringar (upplupet anskaffningsvarde)  Upplupet anskaffningsvarde 55 55 0
Kortfristiga finansiella tillgangar
Kundfordringar och 6évriga Lan och fordringar Upplupet anskaffningsvarde och
rérelsefordringar (upplupet anskaffningsvarde)  verkligt varde via &vrigt totalresultat 965 962 -3
Lan och fordringar
Rantebarande fordringar (upplupet anskaffningsvarde) Upplupet anskaffningsvarde 15 15 0
Verkligt varde via 6vrigt
Derivat (sakringsredovisade) totalresultat Verkligt varde via 6vrigt totalresultat 49 49 0
Verkligt varde via
Derivat (ej sékringsredovisade) resultatrékningen Verkligt varde via resultatrakningen 16 16 0
Lan och fordringar
Kassa- och banktillgodohavanden (upplupet anskaffningsvarde)  Upplupet anskaffningsvarde 607 607 0
Finansiella tillgangar, totalt 2 046 2043 -3
Langfristiga finansiella skulder
Langfristiga skulder Upplupet anskaffningsvarde Upplupet anskaffningsvarde 2 046 2 046 0
Kortfristiga finansiella skulder
Kortfristig del av langfristiga skulder Upplupet anskaffningsvarde Upplupet anskaffningsvarde 370 370 0
Rantebarande skulder Upplupet anskaffningsvarde Upplupet anskaffningsvarde 560 560 0
Verkligt varde via dvrigt
Derivat (sakringsredovisade) totalresultat Verkligt varde via 6vrigt totalresultat 32 32 0
Verkligt varde via
Derivat (ej sakringsredovisade) resultatrdkningen Verkligt varde via resultatrakningen 0
Checkrakningskrediter Upplupet anskaffningsvarde Upplupet anskaffningsvarde 0
Verkligt varde via
Villkorad képeskilling resultatrékningen Verkligt varde via resultatrékningen 20 20 0
Leverantorsskulder och 6vriga
operativa skulder Upplupet anskaffningsvarde Upplupet anskaffningsvarde 1576 1576 0
Finansiella skulder, totalt 4612 4612 0

Stora Enso har valt att redovisa sitt aktieinnehav i Pohjolan Voima och vissa noterade aktier som &gs av Stora Enso, som
tidigare redovisats som investeringar tillgangliga for forsaljning (AFS) enligt IAS 39, till verkligt varde via 6vrigt totalresultat
enligt IFRS 9. Vinster och forluster till foljd av forandringar i investeringarnas verkliga varde under verkligt varde via ovrigt
totalresultat aterfors inte till resultatrékningen vid nedskrivning eller avyttring och endast intékt av utdelning redovisas i

resultatrakningen.

Enligt IFRS 9 kommer férandringar i tidsaspekten for valutaoptioner som anvands som sakring av forsaljning av utlandsk
valuta att redovisas under Ovrigt totalresultat i den utstrackning som de kan hanféras till sakrade poster, och kommer att
bokas om fran eget kapital till resultatrakningen fér den period eller de perioder som det forvantade framtida kassaflodet
kommer att paverka resultatet. Férandringen kommer att gora att resultatredovisningen blir jamnare dver tiden an med IAS
39. Utestaende varde av tidsaspekten for optionerna vid inférandet uppgick till minus 1 MEUR och redovisades som en

omrakningsdifferens hanforlig till det ingaende vardet for balanserade vinstmedel for 2018.
Historiska varden har inte anpassats eftersom vardet ar ringa.

Koncernen tillampar fran om med den 1 januari 2018 IFRS standard 15 Intdktsredovisning och dartill hérande fortydliganden.
Den nya standarden ersatte de nuvarande IAS 18 Intékter och I1AS 11 Entreprenadavtal och dartill hérande tolkningar. Den
nya standarden specificerar hur och nar intakten redovisas. Standarden bygger pa principen att intékt redovisas nar
kontrollen dver en vara eller tjanst 6vergar till kunden. Koncernen har gatt igenom sina ataganden avseende storre
kundkontrakt i de olika divisionerna och gjort en bedémning av hur IFRS 15 paverkar avseende belopp och tid for
intaktsredovisning.

Slutsatsen ar att inférandet av IFRS 15 inte har nagon avgérande inverkan pa de grundprinciper som koncernen anvander for
vid vilken tidpunkt och med vilket belopp intéktsredovisningen gors. Principerna for intéktsredovisning och leveransvillkor som
koncernen anvander ar i stort sett oférandrade och presenteras i Stora Ensos arsredovisning 2017.

Koncernen har infért den nya tillampningen av IFRS 15 retroaktivt fran och med den 1 januari 2018 utan justering av tidigare
rapporteringsperioder. De nya riktlinjerna galler endast for kontrakt som inte hade avslutats vid datum for inférandet. Inga
justeringar av ingaende balanser for balanserade vinstmedel har gjorts eftersom tidpunkten for intaktsredovisning inte
paverkas. Fran och med den 1 januari 2018 har mindre poster for forséljning av transport- och skogsbrukstjanster som
tidigare redovisades under 6vriga rorelseintakter flyttats till raden fér omsattning i koncernens resultatrékning. Fér 2018
uppgick detta belopp till 56 MEUR. Historiska varden har inte anpassats eftersom vardet ar ringa.
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Forandringar i IFRS 2 Aktierelaterade erséttningar som géaller fran och med den 1 januari 2018 tillampas fran och med detta
datum utan justering av jamforelsetal. Skattelagar eller andra regleringar kan innebara att koncernen maste halla inne belopp
for en anstallds skatteskuld i samband med en aktierelaterad ersattning och éverféra summan, i pengar, till
skattemyndigheterna fér den anstalldes rakning. For att uppfylla denna skyldighet haller koncernen inne det antal aktier som
motsvarar vardet av den anstélldes skatteskuld fran det totala antalet aktier som annars skulle ha utfardats till den anstéllde
nar den aktierelaterade ersattningen utbetalas. Enligt &ndringarna i IFRS 2 ska sadana transaktioner i sin helhet redovisas
som aktierelaterade betalningstransaktioner aven om skatteskulden betalas i pengar for den anstalldes rakning. Till foljd av
tillampningen av andringarna har koncernen redovisat en positiv évergangsjustering pa 9 MEUR av 2018 ars ingaende balans
for balanserade vinstmedel.

Andra féréandringar i IFRS standarder och tolkningar paverkar inte koncernen.

Framtida forandringar av standarder som godkants av EU men som inte tratt i
kraft for 2018

IFRS 16 Leasingavtal. Denna standard ersatter de nuvarande riktlinjerna i IAS 17 och dartill hérande tolkningar och innebar
en betydande férandring i framfor allt leasetagarens redovisning. IFRS 16 foreskriver att leasetagaren ska redovisa en
leasingskuld som aterspeglar framtida betalningar samt en "right of use-" eller ROU-tillgang for i princip alla leasingavtal. Nar
ett kontrakt tecknas ska koncernen enligt IFRS 16 beddma om kontraktet ar, eller delvis innebar, ett leasingavtal. Ett kontrakt
ar ett leasingavtal om kontraktet dverfor ratten att kontrollera anvandningen av en specifik tillgang for en viss tidsperiod i
utbyte mot betalning. Férandringen av definitionen av leasingavtal paverkar inte koncernen pa nagot vasentligt satt.

Stora Enso antog IFRS 16 fran och med den 1 januari 2019 och tillampar sa kallad "modified retrospective approach” vilket
innebar att jamforelsetal inte kommer att justeras utan fortsatter att rapporteras under IAS 17 och IFRIC 4. Effekten av
inférandet av IFRS 16 kommer att synas i balansrékningen fran och med den 1 januari 2019. Vid dvergangen kommer
leasingskulder att varderas till det aktuella vardet av kvarvarande leasingavgifter diskonterat till koncernens lanerantesats.
ROU-tillgangar varderas till ett belopp som motsvarar leasingskulden justerad med eventuella férskotts- eller upplupna
betalningar. Koncernen férdelar kontraktets ersattningsbelopp pa de olika leasingdelarna och raknar av delar som inte avser
leasing i den man de gar att identifiera.

Koncernen har valt att inte redovisa ROU-tillgangar och leasingskulder for leasingavtal omfattande 12 manader eller mindre,
eller leasingavtal for tillgangar av mindre varde. Koncernen har ocksa valt att inte utnyttja kontrakt som slutar att galla under
2019. Koncernen definierar tillgadngar av mindre varde som ska undantas som leasingavtal dar den underliggande tillgangen
inte har nagot vasentligt varde for Stora Enso. Bedomningen av om den underliggande tillgangen ar av vasentligt varde och
pa den grunden kan undantas fran kraven pa redovisning enligt IFRS 16 baseras pa konceptet vasentlighet i begreppsramen
och i IAS 1. Leasingavtal for lagt varderade tillgangar galler huvudsakligen dator- och kontorsutrustning, vissa fordon och
maskiner och annat av mindre varde. Koncernen redovisar leasingavgifter i anslutning till leasingavtalen som en kostnad som
fordelas proportionerligt éver leasingperioden.

Ej diskonterade nu gallande leasingavtal uppgar vid slutet av det fjarde kvartalet till 731 MEUR. Enligt nuvarande bedémning
av effekten av inforandet av IFRS 16 kommer en leasingskuld pa ungefar 500-550 MEUR att redovisas. Kvoten
rorelseresultat (IFRS)/operativt rérelseresultat forvantas bli nagot hogre eftersom rantedelen i leasingavgifter kommer att
redovisas som finansiella kostnader. Operativt EBITDA férvantas bli stérre eftersom bade avskrivningarna och rantedelen
kommer att redovisas nedanfér EBITDA. Effekten pa resultat per aktie (EPS) vantas inte bli vasentlig. Det operativa
kassaflédet kommer att 6ka och kassaflédet fran finansieringsverksamhet kommer att minska eftersom leasingavgifterna
redovisas i kassaflodet fran finansieringsverksamhet, men inte inverka pa det totala kassaflodet.

Fore 6vergangen till IFRS 16 flyttades ocksa vissa markanvandningskontrakt, till ett varde av 76 MEUR, som tidigare
redovisats som immateriella tillgangar, till leasingavtal. Alla skulder som har med detta att géra har redan betalats under
tidigare perioder och varken leasingskulden eller resultatrakningen paverkas darfor.
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Koncernens resultatrdkning i sammandrag

Delarsrapport

MEUR Q4/18 Q4/17 Q3/18 2018 2017
Omsittning 2657 2511 2585 10 486 10 045
Ovriga rérelseintakter 27 53 19 92 147
Foérandring i lager av fardiga varor och produkter under tillverkning -2 22 58 125 28
Material och tjanster -1 602 -1 507 -1527 -6 157 -5 945
Frakter och forsaljningskommissioner -232 -239 -232 -932 -968
Personalkostnader -339 -342 -308 -1 330 -1 331
Ovriga rérelsekostnader -133 -143 -115 -526 -551
Resultatandel i investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden 112 31 25 181 66
Forandring i nettovardet for biologiska tillgangar -17 -20 -20 -68 -72
Avskrivningar och nedskrivningar -114 -130 -122 -479 -515
Rorelseresultat 356 236 363 1390 904
Finansnetto -41 -27 -58 -180 -162
Resultat fore skatt 315 209 305 1210 742
Inkomstskatt -16 -36 -101 -221 -128
Periodens nettoresultat 299 173 204 988 614
Hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 304 174 214 1013 625
Innehav utan bestdammande inflytande -5 -1 -10 -24 -1
Rékenskapsarets nettoresultat 299 173 204 988 614
Resultat per aktie (EPS)
Resultat per aktie, EUR 0,39 0,22 0,27 1,28 0,79
Resultat per aktie efter full utspadning, EUR 0,39 0,22 0,27 1,28 0,79
Koncernens totalresultat
MEUR Q4/18 Q4/17 Q3/18 2018 2017
Periodens nettoresultat 299 173 204 988 614
Ovrigt totalresultat
Poster som inte omklassificeras till resultatet
Aktier till verkligt varde via totalresultatet -58 0 151 97 0
Aktuariella forluster/vinster pa formansbestamda planer -20 57 -4 -24 61
Inkomstskatt hanforlig till poster som inte omklassificeras 6 -9 1 5 -10
-73 48 148 78 51
Poster som kan omklassificeras till resultatet
Andel av 6vrigt totalresultat i investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden som kan omklassificeras 0 2 1 4 5
Omrakningsdifferenser hanforliga till nettoinvesteringar i
utlandsverksamhet (CTA) 33 -60 17 -36 -288
Omrakningsdifferenser hanforliga till innehav utan bestdmmande
inflytande 0 1 -1 0 -3
Sékring av nettoinvesteringar -3 4 -3 -14 40
Kassaflodessakring 21 5 18 -24 32
Sakringskostnader — tidsapsekten for valutaoptioner -1 0 1 -2 0
Andel av kassaflédessakring i innehav utan bestdmmande inflytande -1 0 -1 -2 0
Tillgangligt for férsaljning: investeringar 0 38 0 0 39
Inkomstskatt hanforlig till poster som kan omklassificeras -4 -3 -5 7 -10
46 -13 27 -68 -185
Totalresultat 272 208 379 999 480
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 277 208 391 1025 494
Innehav utan bestdmmande inflytande -6 0 -12 -27 -14
Totalresultat 272 208 379 999 480
CTA = Ackumulerad omrakningsjustering
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Koncernens finansiella stallning i sammandrag

MEUR 31 dec 2018 31 dec 2017
Tillgangar
Goodwill (0} 243 237
Ovriga immateriella tillgangar (0} 254 229
Materiella anlaggningstillgangar (o} 5234 5310
5731 5776
Biologiska tillgangar (o} 457 448
Utslappsratter (0} 26 12
Investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden (0} 1729 1600
Marknadsnoterade vardepapper R 13 21
Onoterade vardepapper (0} 422 318
Langfristiga lanefordringar R 54 55
Uppskjutna skattefordringar S 120 154
Ovriga langfristiga tillgangar (o} 48 50
Anlaggningstillgangar 8 601 8434
Varulager (0} 1567 1321
Skattefordringar S 9 9
Rérelsefordringar (0} 1487 1319
Réntebarande fordringar R 55 80
Kassa- och banktillgodohavanden R 1130 607
Omsittningstillgangar 4248 3336
Tillgangar, totalt 12 849 11770
Eget kapital och skulder
Moderbolagets aktiedgare 6714 6 008
Innehav utan bestdmmande inflytande 18 47
Eget kapital, totalt 6732 6 055
Avsattningar for pensioner och 6vriga pensionsformaner (0] 401 377
Ovriga avsattningar 0 101 111
Uppskjutna skatteskulder S 168 166
Langfristiga skulder R 2 265 2 046
Ovriga langfristiga rérelseskulder (0] 34 52
Langfristiga skulder 2970 2752
Kortfristig del av langfristiga skulder R 403 370
Réntebarande skulder R 675 596
Checkrakningskrediter R 1 4
Ovriga avsattningar 0 16 23
Kortfristiga rorelseskulder (0] 1960 1888
Skatteskulder S 92 82
Kortfristiga skulder 3147 2963
Skulder, totalt 6117 5715
Eget kapital och skulder, totalt 12 849 11770

Poster med beteckningen "O” ingar i operativt kapital.
Poster med beteckningen "R” ingér i rantebarande nettoskuld.
Poster med beteckningen ”S” ingar i skatteskulder.
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

Delarsrapport

MEUR 2018 2017
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Rérelseresultat 1390 904
Sakringsresultat fran ovrigt totalresultat 0 0
Justering for icke kassaflédespaverkande poster 404 551
Forandring i rérelsekapital -428 37
Operativt kassadverskott 1 365 1492
Betalt finansnetto -121 -193
Betald inkomstskatt -152 -97
Kassaflode genererat fran den I6pande verksamheten 1092 1202
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterbolag och affarsverksamheter, netto efter forvarvade kassa- och banktillgodohavanden -4 0
Forvarv av investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden -29 -9
Forvarv av onoterade vardepapper -3 -8
Avyttring av andelar i dotterbolag och affarsverksamheter, netto efter avyttrade kassa- och banktillgodohavanden 42 -4
Avyttring av andelar i investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden & 5
Avyttring av onoterade vardepapper 1 0
Intékter och forskott fran avyttring av immateriella tillgangar och materiella anlaggningstillgangar 9 45
Betald inkomstskatt vid avyttring av materiella anlaggningstillgangar 0 -15
Investeringsverksamheten -525 -658
Foraéndring i lanefordringar, netto 8 -52
Kassaflode fran investeringsverksamheten -497 -696
Finansieringsverksamheten
Intékter fran emission av nya langfristiga lan 578 425
Langfristiga laneskulder, betalningar -358 -1034
Forandring i kortfristiga laneskulder 39 76
Betald utdelning -323 -292
Uppkdp av intressen i dotterbolag fran innehav utan bestdmmande inflytande -2 0
Kapitaltillskott fran innehav utan bestdmmande inflytande, netto efter utdelning -2 -1
Aterkdp av egna aktier -5 -3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -73 -829
Nettoférandring av kassa och banktillgodohavanden 521 -323
Omréakningsdifferens 4 -23
Kassa- och banktillgodohavanden vid periodens bérjan 603 949
Kassa- och banktillgodohavanden vid periodens slut, netto 1128 603
Kassa- och banktillgodohavanden vid periodens slut 1130 607
Checkrakningskrediter vid periodens slut -1 -4
Kassa- och banktillgodohavanden vid periodens slut, netto 1128 603
Avyttringar
Kassa- och banktillgodohavanden 2 7
Immateriella tillgangar och materiella anlaggningstillgangar 38 3
Rorelsekapital -2 1
Réantebarande tillgangar och skulder 0 -1
Innehav utan bestdmmande inflytande -1 0
Nettotillgangar i avyttrade bolag 38 10
Vinst vid avyttring, excl. ackumulerad omrékningsjustering och transaktions kostnader 6 -9
Avyttringsbelopp, totalt 44 1
Kassaflodespaverkande del av kdpeskillingen 44 0
Icke kassaflodespaverkande / ej erhallen del av kdpeskillingen 0 1
Avyttringsbelopp, totalt 44 1
Kassaflode avseende tidigare ars avyttringar (1} 3
! Egna aktier forvarvade for koncernens aktieincitamentsprogram. | slutet av december 2018 innehade koncernen inga egna aktier.
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Forandringar i eget kapital

Verkligt viarde-reserv

Delarsrapport

Finansiella investeriggéli'
Aktieinveste tillgangar redovisade CTA och
N Vérdeokning av ringar via tillgangliga Kassa- enligt sakring av Hénfarligt till Innehav utan
Aktie- Overkurs-och Fond for fritt successiva ovrigt for flodes- kapitalandels- netto- Balanserade moderbolagets bestimmande

MEUR kapital reservfond eget kapital  Egna aktier forvarv totalresultat forsaljning sakring metoden investeringar  vinstmedel aktiedgare inflytande Totalt
Balans 31 december 2016 1342 77 633 0 4 0 162 -11 -19 -32 3 650 5806 62 5868
Periodens resultat 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 625 625 -1 614
OCI fore skatt 0 0 0 0 0 0 39 32 5 -248 61 -1 -3 -114
Inkomstskatt hanforlig till

komponenter i OClI 0 0 0 0 0 0 4 -6 -8 -10 -20 -20
Totalresultat 0 0 0 0 0 0 43 26 5 -256 676 494 -14 480
Utdelning 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -292 -292 -1 -293
Aterkép av egna aktier 0 0 0 -3 0 0 0 0 0 0 3 3
Aktiebaserade ersattningar 0 0 0 3 0 0 0 0 0 0 3 3
Balans 31 december 2017 1342 77 633 0 4 0 205 15 -14 -288 4034 6 008 47 6 055
Inforande av IFRS 2 och IFRS 9' 205 -205 8 8 8
Balans 1 januari 2018 1342 77 633 0 4 205 0 15 -14 -288 4 042 6016 47 6 063
Periodens resultat 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1013 1013 -24 988
OCI fore skatt 0 0 0 0 0 97 0 -26 4 -50 -24 0 -2 -2
Inkomstskatt hanforlig till

komponenter i OClI 0 0 0 0 0 1 0 5 0 3 4 13 0 13
Totalresultat 0 0 0 0 0 98 0 -22 4 -47 993 1026 -27 999
Utdelning 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -323 -323 -2 -326
Forvarv och avyttringar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -2 -2
Forvarv av innehav utan

bestdmmande inflytande 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -2 -2 2 0
Aterkép av egna aktier 0 0 0 -5 0 0 0 0 0 0 0 -5 0 -5
Aktiebaserade ersattningar 0 0 0 5 0 0 0 0 0 0 -3 2 0 2
Balans 31 december 2018 1342 77 633 0 4 304 0 -7 -11 -335 4706 6714 18 6732
' Se under rubriken Redovisningsprinciper angaende vilka nya och dndrade standarder som tillampas fran och med januari 2018.
CTA = Ackumulerad omrakningsjustering OCI = Ovrigt totalresultat
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Goodwill, 6vriga immateriella tiligangar, materiella anlaggningstillgangar och biologiska tillgangar

MEUR 2018 2017
Bokfort varde 1 januari 6 224 6518
Anskaffningar, materiella och immateriella tillgangar 491 560
Anskaffningar, biologiska tillgangar 83 80
Kostnader for odling och skotsel av biologiska tillgangar -66 -66
Forvarv av dotterbolag 5 0
Avyttringar -5 -12
Avyttring av dotterbolag -37 -3
Avskrivningar och nedskrivningar -479 -515
Verklig vardering av biologiska tillgangar -2 -6
Omrakningsdifferens och ovrigt -26 -332
Totalt i balansrakningen 6 187 6 224
Laneskulder
MEUR 31 dec 2018 31 dec 2017
Obligationslan 1523 1352
Lan fran kreditinstitut 1140 1029
Finansiella leasingskulder 1 29
Ovriga langfristiga skulder 4 6
Langfristiga skulder inklusive kortfristig del 2668 2416
Kortfristiga laneskulder 566 525
Ranteskuld 40 35
Derivatskulder 68 36
Checkrakningskrediter 1 4
Rantebarande nettoskuld, totalt 3344 3016
MEUR 2018 2017
Bokfért varde 1 januari 3016 3774
Erhallna likvider fran nya langfristiga lan 578 425
Aterbetalning av langfristiga skulder -358 -1034
Foérandring i kortfristiga 1an och rantekostnader 46 54
Foérandring i derivatskulder 32 -21
Omrakningsdifferenser och 6vrigt 30 -182
Rantebarande nettoskuld, totalt 3344 3016
Ansvarsforbindelser
MEUR 31 dec 2018 31 dec 2017
For egen rakning
Inteckningar 2 2
Operationell leasing, inom 12 manader 100 81
Operationell leasing, efter 12 manader 631 644
Ovriga ataganden 6 6
For investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden
Borgensforbindelser 4 4
For andras rakning
Borgensforbindelser 23 26
Ovriga 13 0
Totalt 779 763
Inteckningar 2 2
Borgensforbindelser 27 30
Operationella leasingavtal 731 725
Ovriga ansvarsférbindelser 19 6
Totalt 779 763
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Investeringsataganden

MEUR

30 dec 2018

31 dec 2017

Totalt

111

152

Delarsrapport

Koncernens direkta investeringsataganden inkluderar koncernens andel av direkta investeringsataganden i saméagda foretag.

Omsittning per segment

MEUR 2018 Q4/18 Q3/18 Q2/18 Q1/18 2017 Q4/17 Q3/17 Q2/17 Q1/17
Consumer Board 2622 637 648 691 646 2516 636 639 630 611
Packaging Solutions 1344 352 330 329 333 1255 334 318 313 290
Biomaterials 1635 415 413 413 394 1483 364 379 371 369
Wood Products 1622 399 400 430 393 1669 398 415 440 416
Paper 3 066 761 779 754 772 2920 726 727 719 748
Ovrigt 3425 913 831 844 838 2490 618 593 628 651
Segmentintern férsaljning -3 229 -820 -815 =197 =797 -2 288 -565 -562 -573 -588
Totalt 10 486 2 657 2585 2 664 2579 10045 2511 2509 2528 2497
Uppdelning av omséttning

MEUR 2018 Q4/18 Q3/18 Q2/18 Q1/18 2017 Q4/17 Q3/17 Q2/17 Q117
Produkter 10346 2623 2550 2626 2 547 9957 2489 2486 2 507 2475
Tjanster' 140 34 35 38 32 88 22 23 21 22
Totalt 10486 2657 2585 2664 2579 10045 2511 2509 2528 2 497

Omséttningen omfattar framst forséljning av produkter och redovisas som regel vid den tidpunkt da Stora Enso 6verlamnar kontrollen &ver produkterna till en kund.

" Fran och med den 1 januari 2018 har mindre poster for forsaljning av transport- och skogsbrukstjanster som tidigare redovisades under 6vriga rorelseintakter flyttats
till raden for omsattning i koncernens resultatrakning. For 2018 uppgick detta belopp till 56 MEUR, utéver eliminering av internforséljning av tjanster Historiska varden

har inte anpassats eftersom vardet ar ringa.

Forséljning av produkter och tjanster per segment

MEUR 2018 Q4/18 Q3/18 Q2/18 Q1/18 2017 Q4/17 Q3/17 Q2/17 Q117
Consumer Board Produkter 2611 634 645 688 643 2 505 633 636 628 608
Tjanster 11 3 3 3 3 11 3 3 2 3
Packaging Solutions  Produkter 1340 351 329 328 332 1251 333 317 312 289
Tjanster 4 1 1 1 1 4 1 1 1 1
Biomaterials Produkter 1610 410 407 407 387 1453 357 371 364 361
Tjanster 25 5) 6 6 7 30 7 8 7 8
Wood Products Produkter 1619 398 399 429 392 1667 398 415 439 415
Tjanster 3 1 0 1 1 2 0 0 1 1
Paper Produkter 3043 755 773 748 767 2910 724 726 716 744
Tjanster 23 6 5 7 5 10 2 1 3 4
Ovrigt Product sales 2430 665 579 587 599 2240 551 528 566 595
Service sales 995 248 252 257 239 250 67 65 62 56
Segmentintern
frsaljning Produkter -2 307 -590 -582 -562 -573 -2 069 -507 -507 -518 -537
Tjanster -922 -229 -232 -236 -224 -219 -58 -55 -55 -51
Totalt 10 486 2 657 2585 2664 2579 10 045 2511 2509 2528 2497
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Operativt rorelseresultat per segment

Delarsrapport

MEUR 2018 Q4/18 Q3/18 Q2/18 Q1/18 2017 Q417 Q3/17 Q2/17 Q1/17

Consumer Board 231 24 50 65 91 285 69 86 69 61

Packaging Solutions 245 59 68 57 61 170 58 48 40 24

Biomaterials 427 91 125 109 102 264 61 88 62 53

Wood Products 165 42 48 47 29 111 25 29 35 22

Paper 234 45 65 54 69 128 46 29 11 42

Ovrigt 23 9 2 -5 17 46 21 10 2 13

Operativt rorelseresultat 1325 271 358 327 369 1004 280 290 219 215

Vardering till verkligt varde

och icke-operativa poster’ 45 37 5 17 -14 -16 -15 0 -6 5

Jamférelsestérande poster 20 47 0 -28 0 -84 -29 -20 -8 -27

Rorelseresultat (IFRS) 1390 356 363 317 355 904 236 270 205 193

Finansnetto -180 -41 -58 -60 -22 -162 -27 -46 -60 -29

Resultat fore skatt 1210 315 305 257 333 742 209 224 145 164

Inkomstskattekostnad -221 -16 -101 -44 -60 -128 -36 -33 -2 -57

Nettoresultat 988 299 204 213 273 614 173 191 143 107
' | vardering till verkligt varde och icke-operativa poster ingar aktierelaterade incitamentsprogram och darmed forenad risksakring, utslappsratter for koldioxid,
vardering av biologiska tillgangar och koncernens andel av skatter och finansnetto i investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden.
Jamforelsestorande poster, vardering till verkligt varde och icke-operativa poster

MEUR 2018 Q4/18 Q3/18 Q2/18 Q1/18 2017 Q4117 Q3/17 Q2/17 Q117

Nedskrivningar och aterféring av

nedskrivningar av immateriella tillgangar,

fastigheter, maskiner och inventarier samt

biologiska tillgangar 0 0 0 0 0 -8 -5 0 0 -3

Omstruktureringskostnader exklusive

nedskrivningar av anlaggningstillgangar 0 0 0 0 0 -14 0 0 -14
Avyttringar 20 47 0 -28 0 -28 -8 -20 0

Ovriga 0 0 0 0 0 -34 -16 0 -8 -10
Jamforelsestorande poster i

rorelseresultatet, totalt 20 47 0 -28 0 -84 -29 -20 -8 -27
Vardering till verkligt varde och icke

operativa poster 45 37 5 17 -14 -16 -15 0 -6 5
Totalt 65 85 5 -11 -14 -100 -44 -20 -14 -22
Jamforelsestorande poster per segment

MEUR 2018 Q4/18 Q3/18 Q2/18 Q1/18 2017 Q4/17 Q317 Q2/17 Q117

Consumer Board 0 0 0 0 0 -30 1 -20 -8 -3

Packaging Solutions 0 0 0 0 0 -3 0 0 0 -3

Biomaterials 0 0 0 0 0 -3 0 0 0 -3
Wood Products 0 0 0 0 0 -9 -9 0 0 0

Paper 0 0 0 0 0 -22 -4 0 0 -18

Ovrigt 20 47 0 -28 0 -17 -17 0 0 0
Jamforelsestérande poster i

rorelseresultatet 20 a7 0 -28 0 -84 -29 -20 -8 =27
Jamférelsestorande poster i -27 0 -27 0 0 11 4 0 1 6
Jamforelsestorande poster i

nettoresultatet -8 47 =27 -28 0 -73 -25 -20 -7 -21
Jamforelsestorande poster i

nettoresultatet hanforliga till:

Moderbolagets aktiedgare -8 47 -27 -28 0 -73 -25 -20 -7 -21

Innehav utan bestdmmande

inflytande 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Jamforelsestérande poster i

nettoresultatet -8 47 -27 -28 0 =73 -25 -20 -7 -21
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Delarsrapport

Virdering till verkligt virde och icke-operativa poster' per segment

MEUR 2018 Q4/18 Q3/18 Q2/18 Q1/18 2017 Q4/17 Q317 Q2/17 Q117
Consumer Board -1 0 0 0 -1 -2 0 0 -1 -1
Packaging Solutions -1 0 0 0 -1 -1 0 0 0 -1
Biomaterials -3 &) -2 -3 -1 -7 0 -4 -2 -1
Wood Products -1 0 0 0 -1 1 -1
Paper 0 -4 -1 4 1 0

Ovrigt 51 38 7 17 -1 -6 -16 4 -3

Vardering till verkligt varde och icke-

operativa poster i rorelseresultatet 45 37 5 17 -14 -16 -15 0 -6 5

T vardering till verkligt varde och icke-operativa poster ingar aktierelaterade incitamentsprogram och dérmed forenad risksakring, utslappsratter for koldioxid,
vardering av biologiska tillgangar och koncernens andel av skatter och finansnetto i investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden.

Rorelseresultat per segment

MEUR 2018 Q4/18 Q3/18 Q2/18 Q1/18 2017 Q4/17 Q3/17 Q2/17 Q117
Consumer Board 230 25 50 65 90 253 70 66 60 57
Packaging Solutions 244 59 68 56 60 166 58 48 40 20
Biomaterials 425 94 123 106 101 254 61 84 60 49
Wood Products 164 42 48 47 28 102 17 29 35 21
Paper 234 41 65 58 70 106 42 29 11 24
Ovrigt 93 95 9 -16 6 23 -12 14 -1 22
Rorelseresultat (IFRS) 1390 356 363 317 355 904 236 270 205 193
Finansnetto -180 -41 -58 -60 -22 -162 -27 -46 -60 -29
Resultat fore skatt 1210 315 305 257 333 742 209 224 145 164
Inkomstskattekostnad -221 -16 -101 -44 -60 -128 -36 -33 -2 -57
Nettoresultat 988 299 204 213 273 614 173 191 143 107

Vaxelkurser for euro

1 euro ar Slutkurs Genomsnittskurs

31 dec 2018 31 dec 2017 31 dec 2018 31 dec 2017
SEK 10,2548 9,8438 10,2567 9,6369
usD 1,1450 1,1993 1,1815 1,1293
GBP 0,8945 0,8872 0,8847 0,8761

Transaktionsrisk och risksakring i de storsta valutorna per 31 december 2018

MEUR EUR usD SEK GBP Ovrigar Totalt
Omsattning 2018 5935 1961 1083 418 1089 10 486
Kostnader 2018 -4 931 -369 -1 986 -56 -1 386 -8728
Totalt 1004 1592 -903 362 -297 1758
Beraknad exponering pa operativt nettokassafléde per ar 1840 -990 380

Sékring av transaktioner per 31 december 2018 -930 630 -190

Sékring i procent per 31 december 2018 for nastkommande 12 man. 51% 64% 50 %

Kommande 13—-18 manader, ar 19 % av den uppskattade exponeringen i SEK sékrad.

Effekten av valutakursférandringar pa det operativa rorelseresultatet

Operativt rorelseresultat: Valutakursférstarkning med +10 % MEUR
usb 184
SEK -99
GBP 38

Kanslighetsanalysen ar baserad pa uppskattat nettokassafléde fran den I6pande verksamheten foér de ndrmaste 12 manaderna. Berakningen tar inte hansyn till
valutarisksakring och férutsatter att inga andringar andra @n andring av valutakurs férekommer. Vid en férsvagning av valutans varde skulle effekten bli den motsatta.

Stora Enso bokslut 2018 i sammandrag 31 (30)



Verkligt varde pa finansiella instrument

Delarsrapport

Koncernen anvander féljande hierarki for att bestdmma och ge upplysningar om verkligt varde pa finansiella instrument efter

varderingsteknik:

- Niva 1: noterade (ojusterade) priser pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder;

+  Niva 2: andra tekniker genom vilka alla indata som har en betydande inverkan pa det redovisade verkliga vardet gar att

observera, antingen direkt eller indirekt;

«  Niva 3: tekniker som anvander indata som har en betydande inverkan pa sadana bokférda verkliga varden som inte ar
baserade pa observerbara marknadsdata.

Varderingsteknikerna beskrivs narmare i koncernens bokslutsrapport.

Redovisade varden for finansiella tillgangar och skulder enligt kategorierna fér redovisning och verkligt varde:

31 december 2018

Upplupet Derivat
anskaffnings- (sakrings- Redovisade Verkligt
MEUR véarde Verkligt varde  Verkligt varde redovisade) varden varde
Finansiella tillgangar
Marknadsnoterade vardepapper - 13 - - 13 13
Onoterade vardepapper - 415 8 - 422 422
Langfristiga lanefordringar 54 - - - 54 54
Kundfordringar och &vriga rorelsefordringar 1092 44 - - 1136 1136
Réantebarande fordringar 1 - 5 49 55 55
Kassa- och banktillgodohavanden 1130 - - - 1130 1130
Totalt 2277 472 13 49 23811 23811
Upplupet Derivat
anskaffnings- (sdkrings- Redovisade Verkligt
MEUR virde Verkligt virde redovisade) vérden virde
Finansiella skulder
Langfristiga skulder 2 265 - - 2 265 2 541
Kortfristig del av langfristiga skulder 403 - - 403 403
Rantebarande skulder 604 7 63 675 675
Leverantorsskulder och 6vriga operativa 1627 21 - 1648 1648
R kningskrediter 1 ; ; 1 1
Totalt 4901 28 63 4992 5268
Foljande poster varderas regelbundet om till verkligt varde:
MEUR Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Marknadsnoterade vardepapper 13 - - 13
Onoterade vardepapper - - 422 422
Kundfordringar och 6vriga rérelsefordringar - 44 - 44
Derivata finansiella tillgangar - 54 - 54
Finansiella tillgangar, totalt 13 98 422 533
Leverantorsskulder och 6vriga operativa
skulder - - 21 21
Derivata finansiella skulder - 70 - 70
Finansiella skulder, totalt - 70 21 91
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Redovisade varden for finansiella tillgangar och skulder enligt kategorierna for redovisning och verkligt varde:

31 december 2017

Delarsrapport

Finansiella poster Tillgangligt for
Lan och till verkligt vérde i forsaljning: Redovisade Verkligt
MEUR fordringar resultatrakningen Sé&kringsderivat investeringar vérden vérde
Finansiella tillgangar
Tillgéngligt for férséaljning - - - 339 339 339
Langfristiga lanefordringar 55 - - - 55 55
Kundfordringar och 6vriga rérelsefordringar 965 - - - 965 965
Rantebarande fordringar 15 16 49 - 80 80
Kassa- och banktillgodohavanden 607 - - - 607 607
Redovisat varde per kategori 1642 16 49 339 2 046 2 046
Finansiella poster Matt till
till verkligt varde upplupet
genom anskaffnings- Redovisade Verkligt
MEUR resultatrakningen Sakringsderivat virde vérden varde
Finansiella skulder
Langfristiga skulder - - 2 046 2 046 2 357
Kortfristig del av langfristiga skulder - - 370 370 370
Réntebarande skulder 4 32 560 596 596
Leverantorsskulder och 6vriga operativa
skulder 20 - 1576 1596 1596
Checkrakningskrediter - - 4 4 4
Redovisat varde per kategori 24 32 4 556 4612 4923
MEUR Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Derivata finansiella tillgangar - 65 - 65
Kundfordringar och &vriga rorelsefordringar - - - -
Tillgangligt for férsaljning: investeringar 21 - 318 339
Derivata finansiella skulder - 36 - 36
Leverantorsskulder och 6vriga operativa
skulder - - 20 20
Avstamning av verkliga varden pa finansiella tillgangar pa niva 3: 31 december 2018
MEUR 2018 2017
Finansiella tillgangar
Ingédende balans 1 januari 318 253
Vinster/férluster redovisade i resultatrakning -2 -2
Vinster/forluster redovisade i finansiella tillgangar tillgéangliga for forsaljning 104 60
Tillagg 3 7
Avyttringar -1 0
Slutkurs 422 318
MEUR 2018 2017
Finansiella skulder
Ingédende balans 1 januari 20 23
Vinster/forluster redovisade i resultatrakning 1 -3
Utgaende balans 21 20

Niva 3 finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar pa niva 3 bestar framst av aktier i PVO. Varderingsmetoden for dessa beskrivs mer ingaende i koncernens
arsredovisning. Varderingen ar mest kanslig for forandringar i elpris och diskonteringsrantor. Den diskonteringsranta pa 4,06 %
som anvands i varderingsmodellen bestdams med hjalp av ett vagt genomsnittsvarde for kostnaden for kapital (WACC-metoden).
En férandring med +/- 5 % av elpriset i kassaflédesvarderingen (DCF) skulle andra varderingen med +54 MEUR respektive -41
MEUR. En férandring med +/- 1 procentenhet av diskonteringsrantan skulle &ndra varderingen med -34 MEUR respektive +100

MEUR.
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Stora

Ensos aktier

Delarsrapport

Omsittning
Helsingfors Stockholm
A-aktier R-aktier A-aktier R-aktier

Oktober 111 950 58 161 667 195 654 7 890 144

November 83 820 55 842 805 109 324 13 080 621
December 228 185 47 916 924 220614 12 447 653

Totalt 423 955 161 921 396 525 592 33418 418
Slutkurs

Helsingfors, EUR Stockholm, SEK
A-aktier R-aktier A-aktier R-aktier

Oktober 14,00 13,31 144,00 137,70

November 12,90 11,26 132,00 116,60

December 11,05 10,09 116,00 103,40
Genomsnittligt antal aktier

Miljoner Q4/18 Q417 Q3/18 2018 2017
Perioden 788,6 788,6 788,6 788,6 788,6
Ackumulerat 788,6 788,6 788,6 788,6 788,6
Ackumulerat, efter full utspadning 789,7 790,0 789,7 789,9 790,0
Utrékning av nyckeltal

Operativ avkastning pa sysselsatt kapital, 100 x  Operativt rorelseresultat

ROCE (%) Sysselsatt kapital '

Operativ avkastning pa operativt kapital, 100 x  Operativt rorelseresultat

ROOC (%) Operativt kapital 2

Avkastning pa eget kapital, ROE (%) 100 x  Periodens nettoresultat

Réantebarande nettoskuld
Nettoskuldséattningsgrad

Resultat per aktie (EPS)

Operativt rorelseresultat

Operativt EBITDA

Nettoskuld/operativt EBITDA

Fasta kostnader

Senaste 12 manaderna (LTM)
TRI

Eget kapital, totalt ?
Rantebarande skulder — réantebarande tillgangar

Rantebarande nettoskuld
Eget kapital ®

Periodens nettoresultat®
Genomesnittligt antal aktier

Segmentens rorelseresultat exklusive jamforelsestérande poster och vardering till
verkligt varde samt Stora Ensos andel av rorelseresultat exklusive
jamférelsestérande poster och vardering till verkligt varde i investeringar redovisade
enligt kapitalandelsmetoden.

Rorelseresultat exklusive operativ minskning i vardet av biologiska tillgangar, av- och
nedskrivningar av anlaggningstillgangar, jamférelsestérande poster samt vardering
till verkligt varde. | definitionen ingar dessa poster i dotterbolag och
samarbetsarrangemang samt i investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden.

Réntebarande nettoskuld
Operativt EBITDA for senaste 12 manaderna

Underhall, personal och andra administrativa kostnader, exklusive
jamforelsestoérande poster och vardering till verkligt varde

12 manader fore slutet av rapporteringsperioden
TRI-frekvens = antal registrerade incidenter per en miljon arbetade timmar

! Sysselsatt kapital = operativt kapital — nettoskatteskuld

2 Periodens genomsnitt
3 Hanforligt till moderbolagets aktieagare

Lista over icke IFRS-baserade nyckeltal

Operativt EBITDA
Operativ EBITDA-marginal
Operativt rérelseresultat
Operativ rérelsemarginal

Investeringar
Investeringar utom de i biologiska tillgangar
Sysselsatt kapital

Resultat fére skatt exkl. jamfoérelsestérande poster

Avskrivningar och nedskrivningar exkl. jamforelsestérande poster
Operativ avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE)

Resultat per aktie (EPS) exkl. jamférelsestérande poster
Nettoskuld/Operativt EBITDA senaste 12 manaderna

Fasta kostnader/Omséattning

Operativ avkastning pa sysselsatt kapital (ROOC)

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Kassaflode efter investeringar
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Delarsrapport

Kontakt
Stora Enso Oyj Stora Enso AB storaenso.com
Box 309 Box 70395 storaenso.com/investors
F1-00101 Helsingfors SE-107 24 Stockholm
Bestksadress: Kanalkajen 1 Bestksadress: World Trade Center
Tel. +358 2046 131 Klarabergsviadukten 70

Tel. +46 1046 46 000

For ytterligare information, kontakta:

Seppo Parvi, finanschef, tel. +358 2046 21205

Ulla Paajanen, chef for investerarrelationer, tel. +358 40 763 8767
Carl Norell, presschef Stora Enso Sverige, tel. +46 72 2 410 349

Stora Ensos resultat for forsta kvartalet 2019 kommer att publiceras den

Stora Enso ar en ledande global leverantér av fornybara I6sningar inom férpackningar, biomaterial, traprodukter och papper och
med detta en del av bioekonomin. Vi menar att allt som tillverkas av fossilbaserade material idag kan tillverkas av trad imorgon.
Foretaget har cirka 26 000 medarbetare i 6ver 30 lander och 2018 uppgick omsattningen till 10,5 miljarder EUR. Stora Ensos
aktier ar noterade pa Nasdaq Helsinki (STEAV, STERV) och Nasdaq Stockholm (STE A, STE R). Dessutom handlas Stora Enso
som depabevis ADR (SEOAY) i USA. storaenso.com/investors

Det bér uppméarksammas att Stora Enso och dess verksamhet ar utsatt for olika risker och osakerheter och att vissa uppgifter har inte utgér historiska fakta. Det géller
bland annat, men &r inte begransat till, forvantningar pa marknadstillvaxt och -utveckling, forvantningar om tillvaxt och Iénsamhet, uttalanden som féregas av "tror”,
"férvantar” och “forutser” eller liknande uttryck som &r exempel pa framatriktade uttalanden. Dessa uttalanden bygger pa befintliga planer och uppskattningar som
innebar risk och osakerhet, vilket kan medféra att det faktiska utfallet avviker substantiellt fran dessa framatriktade uttalanden. Till dessa faktorer hor bland annat
foljande: (1) verksamhetsmassiga faktorer, sdsom fortsatt framgangsrik tillverkning och uppnaende av avsedd effektivitet darvidlag, fortsatt framgangsrik
produktutveckling, gynnsamt mottagande av koncernens produkter och tjanster fran nyckelkundgrupper, framgang i befintliga och framtida samarbeten, férandringar
av affarsstrategi, utvecklingsplaner eller mal, férandringar av det skydd som koncernens patent och andra immaterialratter erbjuder, tillgang till kapital pa rimliga villkor;
(2) branschmassiga villkor, sdsom efterfragan pa produkterna, graden av konkurrens, nuvarande och framtida prisniva pa koncernens produkter samt dartill hérande
press pa prissattning, prisfluktuationer pa ravaror, finansiella villkor for koncernens kunder och konkurrenter, konkurrenters inférande av potentiella alternativa
produkter eller tekniker; samt (3) allmanna ekonomiska omstandigheter, sdsom generell ekonomisk tillvaxt pa koncernens huvudmarknader och fluktuationer i
valutakurser och rantor. Alla uppgifter baseras pa foretagsledningens bésta antaganden och uppfattning i ljuset av den information som fér narvarande finns tillganglig
for ledningen och Stora Enso tar inte pa sig nagot ansvar for att offentligt uppdatera eller &ndra framatriktade uttalanden férutom da detta kravs enligt lag.
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