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Forvarv av De Jong Samarbete med Northvolt Avyttring av
Det planerade forvarvet kommer Hallbara batterier med anoder pappersanlaggningar
att accelerera tillvaxten inom fran férnybara ramaterial Avtal har tecknats om avyttring
fornybara wellférpackningar av anlaggningarna i Maxau och
Nymolla
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Resultatsammanfattning

Starkt kvartalsresultat och genomférande av var strategiska
agenda for snabbare langsiktig tillvaxt

Finansiella hojdpunkter

Omsattningen 6kade med 15 % till 2 963 (2 577)
MEUR. Exklusive divisionen Paper 6kade
omsattningen med 17 %.

Det operativa rorelseresultatet 6kade med 29 % till
527 (410) MEUR. Exklusive divisionen Paper 6kade
det operativa rorelseresultatet till 478 (441) MEUR.
Den operativa rorelsemarginalen okade till 17,8 %
(15,9 %).

Rorelseresultatet (enligt IFRS) 6kade till 511 (386)
MEUR.

Resultat per aktie var 0,47 (0,38) EUR och resultat per
aktie exkl. vardering till verkligt varde var 0,47 (0,37)
EUR.

Vardet av skogstillgangar 6kade till 8,1 (7,4) miljarder
EUR, motsvarande 10,30 EUR per aktie.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till 639 (485) MEUR. Kassaflodet efter investeringar
var 489 (347) MEUR.

Nettoskulden minskade med 547 MEUR till 2 125

(2 672) MEUR.

Forhallandet nettoskuld/operativt EBITDA forbattrades
till 0,8 (1,4). Malet ar att kvoten ska ligga under 2,0.
Avkastningen pa sysselsatt kapital (ROCE), exklusive
divisionen Forest, 6kade till 22,2 % (20,0 %). Det
langsiktiga malet ar >13 %.

Resultat januari-september

Omséttningen var 8 816 (7 445 MEUR).

Det operativa rorelseresultatet var 1 536 (1 102)
MEUR.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till 1 445 (1 133) MEUR. Kassaflodet efter
investeringar var 960 (677) MEUR.

Exklusive divisionen Forest 6kade avkastningen pa
sysselsatt kapital (ROCE) till 22,3 % (16,8 %).

Viktigaste hojdpunkter

Stora Enso har ingatt ett avtal om att férvarva den
nederlandska koncernen De Jong Packaging for att
avancera den strategiska riktningen, paskynda
omsattningstillvaxten, och bygga marknadsandelar
inom foérnybara férpackningslésningar i Europa. Affaren
beraknas vara slutférd i bérjan av 2023 och den ar
foremal for samrad med de anstallda och
myndighetsgodkannande.

Avyttringarna av pappersanlaggningarna i Nymoélla och
i Maxau i Tyskland presenterades i september till ett
totalt bolagsvarde av 360 MEUR. Transaktionerna
forvantas vara klara i bérjan av 2023.

| oktober beslutade sig Stora Enso for att investera
cirka 1 miljard euro for att konvertera den kvarvarande
pappersmaskinen vid koncernens anlaggning i
Uleaborg i Finland till en hogpresterande
produktionslinje fér konsumentkartong. Den férvantade
arliga forsaljningsvolymen ar cirka 800 MEUR.

I juli, ingick Stora Enso och Northvolt, leverantér av
battericeller och system, ett samarbetsavtal for
utveckling av ett batteri med tradbaserade komponenter,
hallbart utvunna i Norden.

Omsittning

2 963 MEUR

(Q3/2021: 2 577)

Operativ rorelsemarginal

17,8 %

(Q3/2021: 15,9 %)

Operativ ROCE exKkl.
divisionen Forest

22,2 %

(Q3/2021: 20,0 %)

Nettoskuld/Operativt EBITDA

0,8

(Q3/2021: 1,4)

Resultat per aktie (EPS)

0,47

(Q3/2021: 0,38)

Kassaflode fran verksamheten

639 MEUR

(Q3/2021: 485)
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Utsikter

Globala megatrender sasom 6kad medvetenhet om
hallbarhet, digitalisering och ett allt stdrre fokus pa att
bekampa klimatférandringarna styrker Stora Ensos
affarsstrategi och efterfragan pa miljovanliga produkter, pa
bade kort och lang sikt.

Stora Enso ar fortsatt vaksam pa de kvarvarande
marknadsstorningarna och osakerheterna kring till exempel
den 6kade geopolitiska risken, den snabbt féranderliga
makroekonomiska miljén, stigande inflation, logistiska
utmaningar och materialbrist. For att hantera svangningar
finns atgarder som prissattning, flexibilitet vad galler inkép
och transporter samt sakringar pa plats. Stora Enso drar
ocksa nytta av sin hoga sjalvférsorjningsgrad for virke pa
30 % och energi pa 69 % for koncernen.

Stora Enso gar in i det fjarde kvartalet med en Iénsamhet
inom divisionen Packaging Materials som férvantas bli
forsvagad till foljd av 6kade kostnader for energi samt
kostnader for planerat underhall pa fyra anlaggningar, vilket
inkluderar tva av de storsta anlaggningarna. Det finns en
stabil efterfragan inom konsumentkartong med god
orderingang. Avtalen ar vanligtvis fasta och langsiktiga och
paverkas nu av de 6kade kostnaderna. De kommer att
omférhandlas nar de I6per ut. Normaliseringen av
efterfragan pa wellpappravara fran det tredje kvartalet
fortsatter. Avtalen inom wellpappravara ar kortsiktiga vilket
ger stérre mojligheter till omférhandlingar. Efterfragan pa
wellférpackningar férvantas aven i fortsattningen att vara

stabil.

Resultatsammanfattning

Marknaden for massa visar tidiga tecken pa
prisnormalisering efter den senaste tidens hoga nivaer
eftersom massamarknaden i regel foljer den globala
ekonomins utveckling. Den totala efterfragan pa massa i
samtliga kvaliteter férvantas vara oférandrad.

Inom divisionen Wood Products marks en fortsatt
minskning pa marknaden for traditionella sagade produkter
jamfort med toppnivaerna fran det forsta halvaret.

Inom Building Solutions ser orderingangen god ut for det
fijarde kvartalet, men efterfragan foérvantas bromsa in pa
grund av storre osakerhet hos fastighetsutvecklare, nagot
som framst paverkar byggnation av bostader och
kommersiella lokaler.

Inom divisionen Forest beraknas efterfragan pa virke under
det fjarde kvartalet att ligga i linje med féregaende kvartal.
Det finns en tydlig efterfragan p& massaved, medan
efterfragan pa sagat timmer ligger nagot lagre pa grund av
en svagare marknad for sagat tra.

Inom divisionen Paper ser prognosen for efterfragan under
det fjarde kvartalet god ut, tack vare sasongsvariationer
och en stabil orderingang. Divisionen kommer dock att
paverkas av hogre energikostnader och underhallsarbeten
under det fjarde kvartalet.

Effekterna for koncernen av de 6kade energikostnaderna
inom divisionerna Packaging Materials och Paper kommer
delvis att kompenseras av redovisade intékter under
Ovriga pa grund av Stora Ensos &gande i energifretaget
Pohjolan Voima.

Prognos

Stora Ensos operativa rorelseresultat for helaret 2022
forvantas bli battre &n motsvarande resultat for 2021 (1 528
MEUR).



Nyckeltal

Nyckeltal
Forandring Forandring Forandring
% % %
Q3/22- Q3/22— Q1- Q1- Q1-Q3/22-
MEUR Q3/22 Q3/21 Q3/21 Q2/22 Q2/22 Q3/22 Q3/21 Q1-Q3/21 2021
Omsaéttning 2 963 2577 15,0 % 3054 -3,0% 8816 7 445 18,4 % 10 164
Operativt EBITDA 689 570 20,8 % 663 39% 2014 1582 273% 2184
Operativ EBITDA-marginal 23,2 % 22,1 % 21,7 % 22,8 % 21,2 % 21,5 %
Operativt rorelseresultat 527 410 28,7% 505 4,4% 1536 1102 394 % 1528
Operativ rérelsemarginal 17,8 % 15,9 % 16,5 % 17,4 % 14,8 % 15,0 %
Rorelseresultat (IFRS) 511 386 32,3% 399 27,8 % 1304 729 788% 1568
Resultat fore skatt (IFRS) 448 349 28,3% 370 209 % 1192 626 90,5% 1419
Periodens nettoresultat (IFRS) 367 299 22,7% 299 228% 953 652 46,2% 1268
Kassaflode fran verksamheten 639 485 316 % 404 58,2 % 1445 1133 275% 1752
Kassaflode efter investeringar 489 347 40,6 % 247 97,8% 960 677 416% 1101
Investeringar 164 124 316% 161 1,6% 410 378 8,4 % 666
Investeringar exkl. de i biologiska tillgangar 145 111 309% 139 47% 356 336 58 % 609
Avskrivningar och nedskrivningar exkl.
jamférelsestérande poster 131 136 -3,8 % 131 -0,2% 397 410 3,1 % 555
Rantebarande nettoskuld 2125 2672 -20,5% 2434 -12,7% 2125 2672 -20,5% 2309
Skogstillgangar’ 8135 7415 9,7% 8161 -0,3% 8135 7 415 9,7% 7966
Operativ avkastning pa sysselsatt kapital
(ROCE) % 149% 13,3% 14,9 % 149% 122% 12,4 %
Operativ ROCE exkl. divisionen Forest, % 22,2 % 20,0 % 22,8 % 22,3 % 16,8 % 17,8 %
Resultat per aktie (EPS) exkl. vardering till
verkligt varde, EUR 0,47 0,37 245% 0,42 98% 1,24 0,87 420% 1,19
EPS, EUR 0,47 0,38 235% 0,38 230% 1,22 0,83 481% 1,61
Avkastning pa eget kapital (ROE) 123% 12,6 % 10,9 % 11,0 % 9,4 % 13,0 %
Nettoskuldsattningsgrad 0,17 0,27 0,21 0,17 0,27 0,22
Nettoskuld/Operativt EBITDA senaste 12
manaderna 0,8 1,4 1,0 0,8 1,4 1,1
Eget kapital per aktie, EUR 15,84 12,39 27,8 % 14,39 10,0 % 15,84 12,39 278% 13,55
Medelantal anstéllda 21804 23358 -6,7 % 22 327 -2,3% 22049 23295 -5,3% 23071

Operativa nyckeltal, jamforelsestérande poster och andra icke IFRS-baserade nyckeltal: En forteckning av Stora Ensos icke IFRS-baserade nyckeltal och
berakningen och definitioner av nyckeltal finns i slutet av den har rapporten. Se dven avsnittet Icke IFRS-baserade nyckeltal under rubriken Delarsrapport.

' Totalt varde for skogstillgangar inklusive hyrd mark och Stora Ensos andel av Tornator.

Produktion och externa leveranser

Féréindrinog Féréndrinog Féréndrinog
Q3122—o Q3/22/: Q1 -Q3122:
Q3/22 Q3/21 Q3/21 Q2/22 Q2/22 Q1-Q3/22 Q1-Q3/21  Q1-Q3/21 2021
Leveranser av kartong1, 1000 ton 1090 1071 1,8 % 1113 -2,1% 3284 3177 3,4 % 4 258
Produktion av kartong', 1 000 ton 1139 1189 -4,2 % 1204 -5,4 % 3588 3496 2,6 % 4 685
Europeiska leveranser av
wellpappférpackningar, milj. m? 158 229 -31,1% 194 -18,8 % 575 708 -18,7 % 949
Europeiska produktion av
wellpappférpackningar, milj. m? 160 254 -36,8 % 203 -21,0 % 599 787 -23,9 % 1049
Leveranser av massa, 1 000 ton 569 565 0,8 % 592 -3,9 % 1742 1835 -51% 2495
Leveranser av traprodukter, 1 000 m® 971 1107 -12,3% 1163 -16,5 % 3 353 3 646 -8,0 % 4 803
Leveranser av virke, 1 000 m® 2901 2 847 1,9 % 3978 271 % 9970 8934 11,6 % 12 091
Leveranser av papper, 1 000 ton 476 747 -36,3 % 517 -7.9% 1528 2 256 -32,3% 2872
Produktion av papper, 1 000 ton 461 762 -39,5 % 526 -12,3 % 1519 2 247 -32,4 % 2776

" Inklusive konsumentkartong och wellpappravara

De jamfoérande siffrorna for marknadsmassa for Q3/2021 har korrigerats. Leveranser av tra for Q2/2022 och europeiska leveranser av wellpappférpackningar for
Q2/2022 har korrigerats.

Total effekt av underhall

Forvantad och historisk effekt i form av forlorat forsaljningsvarde och underhallskostnader

MEUR Q4/2022" Q3/20222 Q2/2022 Q1/2022 Q4/2021 Q3/2021
Total paverkan av

underhallsstopp 125 150 120 107 146 169
! Beraknad

2 Uppskattningen for Q3/2022 var 132 MEUR.

Stora Enso interimsrapport januari-september 2022 4 (37)



VD:s kommentar

"Att ta ledningen och gora det ratta” ar inte bara Stora
Ensos karnvarde, det ar drivkraften for var verksamhet och
lagger grunden for de val som vi gor. Vi tror att Stora Enso
genom vara handlingar och beslut kommer att spela en
avgorande roll for att verka inom de planetara granserna,
skapa valmaende samhallen och sakerstalla en fornybar
framtid fér kommande generationer. Det ar aven det basta
sattet att framtidssakra var verksamhet och skapa
langsiktigt varde for alla vara intressenter.

Under det senaste kvartalet har vi varit fortsatt vaksamma
pa en exceptionell och volatil marknad. Inflationstrycket
Okar, men jag ar glad 6ver att vi kunnat begrénsa effekterna
och &nda leverera goda resultat. Vi avancerar var
tillvaxtagenda och tar tillvara pa nya hallbara
tillvaxtmaojligheter for att kunna leverera varde till vara
aktiedgare. Var omséattning 6kade med 15 % till 2 963
MEUR, vilket &r den hégsta omsattningen for tredje
kvartalet sedan 2007. Exklusive divisionen Paper var
okningen 17 %. Det operativa rorelseresultatet 6kade med
29 % till 527 MEUR, vilket ar det hdgsta kvartalsresultatet
sedan tidigt 2000-tal med en operativ rérelsemarginal pa
nastan 18 %.

Framover ser vi de forsta tecknen pa en eventuell
makroekonomisk avmattning, som pa sikt aven skulle kunna
paverka var verksamhet. Jag ar dock trygg i att vi har
férmagan att arbeta proaktivt och kunna anpassa oss. Stora
Enso ar starkare och mer motstandskraftigt &n nagonsin
tack vare omstruktureringsinsatser och strategiska val som
vi gjort under de senaste aren: att avveckla
pappersverksamheten, minska vara skulder, och lagga
investeringarna pa vara tillvaxtverksamheter. Jag ar sa
tacksam for vara medarbetares engagemang och
samarbete, nadgot som varit avgérande for att lyckas med
dessa insatser.

Snabbare tillvdxt inom fornybara forpackningar
Forvarvet av koncernen De Jong Packaging Group ar
fortfarande féremal fér samrad med de anstéllda och
myndighetsgodka&nnande. Nar det val ar slutfért kommer det
emellertid att vara en av Stora Ensos stérsta och viktigaste
investeringar. Bolagsvardet ar cirka en miljard euro och
genom detta forvarv kommer var omsattning och kapacitet
inom divisionen Packaging Solutions att fordubblas.

Hos De Jong finns en entreprendrsanda och gedigna
tillvaxtresultat. Foretaget ar dessutom en av de storsta
tillverkarna av wellférpackningar i Benelux. Stora Ensos och
De Jongs gemensamma inriktning pa pa snabb
anpassningsférmaga och kundvarde kommer att géra det
mojligt att ytterligare starka var framtida marknadsposition i

VD:s Kommentar

Vasteuropa for férnybara forpackningar. Vi ser ocksa
mojligheter for att tillsammans kunna optimera vart utbud av
produkter inom wellpappravara och i stérre utstréckning
integrera med var produktionsanlaggning i belgiska
Langerbrugge.

Med utgangspunkt fran var forsta konvertering av
anlaggningen i finska Uleaborg 2021, kommer vi att
fortsatta investera i hdgkvalitativ konsumentkartong genom
att aven konvertera den andra pappersmaskinen pa
anlaggningen. Genom att anvanda befintlig infrastruktur
kommer vi att minska riskerna och investeringskostnaderna
betydligt jamfort med att bygga nytt fran grunden. Detta ar
var tredje konvertering av en pappersmaskin till
foérpackningsmaskin sedan 2016 och vi har erfarna
medarbetare pa plats for att leda projektet med att skapa en
kostnadseffektiv jatteanlaggning for férnybara
forpackningar. Nar vi uppnatt full produktion raknar vi med
en arlig omsattning pa 800 MEUR, och starker da var
ledande stallning inom konsumentférpackningar for
livsmedelsmarknader i Europa och Nordamerika.

Investeringar i byggnadslésningar for en framtid med
lagre koldioxidutslapp och effektiv byggnation

Vi fortsatter att investera i en mer hallbar vardekedja for
byggsektorn och invigde nyligen en av varldens modernaste
produktionsanlaggningar for korslimmat tra (CLT).
Anlaggningen finns i Tjeckien och kommer att generera en
arlig omsattning pa 70 MEUR néar den natt full produktion.
Var kapacitet for att leverera till marknader i Europa, Japan,
Australien och Nordamerika kommer att 6ka med runt 40 %,
vilket gor att vi kan méta den 6kande efterfragan inom
miljévanlig byggnation med laga koldioxidutslapp.

Kommersialisering av ligninbaserade innovationer
Steg for steg kommersialiserar vi vara nya ligninbaserade
produkter, for anvédndningsomraden som lim och
bindemedel for mobler, konstruktion och pa sikt &ven som
en komponent i asfalt. Vi utdkar tillverkningen genom
samarbeten och genomfor kundtester for att anpassa
Lignode till sérskilda prestandakrav. Tillsammans med vara
samarbetspartner gor vi dven framsteg med vara ambitioner
att skapa varldens miljévanligaste batteri. | juli
undertecknade vi ett utvecklingssamarbete med Northvolt.
| oktober undertecknade vi en avsiktsférklaring med det
norska energilagringsféretaget Beyonder, for optimering av
egenskaper hos ligninbaserat anodmaterial och
kommersiella batterileveranser efter att produktionen i
industriell skala har startat.

Ambitidsa mal for att forstarka vart strategiska fokus
Stora Enso arbetar med att skapa ett starkare och mer
motstandskraftigt erbjudande till vara investerare, bade nu
och pa lang sikt. Pa var kapitalmarknadsdag i september
presenterade vi tydliga mal och langsiktiga ambitioner for
2030 for att kunna ta tillvara pa tillvaxtméjligheter. Dessa
inkluderar 6kad omsattning, exklusive inflation, med 30 %
jamfort med 2021 samt att uppratthalla en operativ
rorelsemarginal pa 15 % 6ver cykeln.

Men vi klarar inte detta sjalva. Vi skapar ekosystem med
likasinnade samarbetspartner for att bygga vidare pa vara
medarbetares kreativitet och drivkraft. Genom att ta
ledningen och gora det ratta vill vi framtidssékra var
verksamhet for morgondagen och fér framtiden.

Den férnybara framtiden vaxer i skogen.

Annica Bresky, VD och koncernchef
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Marknadens utveckling

Globala megatrender som urbanisering, digitalisering, global
uppvarmning och miljé- och varumarkesmedvetenhet har en
positiv effekt pa Stora Ensos tillvaxtmaojligheter. Regleringar for att
framja en cirkular ekonomi paverkar ocksa foretagets tillvaxt
positivt. Stora Enso skapar fornybara, hallbara och cirkulara
produkter som méter kundernas behov att ersatta fossilbaserade
material for att motverka klimatférandringarna. Ett globalt 6kat
fokus pa hallbarhet ger oss flera langsiktiga tillvaxtmojligheter och
hjalper oss att leda omstallningen till miljvanliga material. Det
finns en stark drivkraft for att maximera och effektivisera
anvandningen av ramaterial och att géra vardekedjorna cirkulara.
Detta stdds av ett livscykeltdnkande som gar hand i hand med
konsumenternas vaxande efterfragan pa miljévanliga produkter
for att minska klimatpaverkan. Stora Enso raknar med en stark,
langsiktig och allt snabbare 6kning av efterfragan pa férnybara,
atervinningsbara och "nettopositiva” produkter. Foretaget ser
stora mojligheter att expandera sin totala marknad och malet ar
att vaxa med mer an >5 % (exklusive divisionen Paper) per ar
under perioden.

Marknad och strategi

Stora Ensos strategi

Stora Ensos strategi bygger pa hallbarhet som ar en naturlig del
av foretagets ansvarsfulla verksamhet. Féretagets skogstillgangar
ar en verklig tillgang som utgér basen for den integrerade
vardekedjan och hallbarhetsvarderingarna i hela produktlinjen.
Stora Ensos produkter lagrar koldioxid och ersatter fossilbaserade
produkter. Foretaget skapar varde genom att fokusera pa att
ytterligare starka sin ledande position inom férnybara
férpackningar, bygglésningar och innovationer inom biomaterial.
Det ser ocksa till att maximera vardeskapandet i
basverksamheterna: skog, biomaterial och traprodukter. Stora
Enso ar drivande i den gréna revolutionen genom att investera i
innovation som hjalper féretagets kunder att na sina
hallbarhetsmal avseende klimatpaverkan och cirkulara l6sningar.
Stora Enso star for en resultatdriven kultur dar
verksamhetsspecifika processer bidrar till Iangsiktig och I6nsam
tillvaxt. Ett ansvarsfullt ledarskap som bygger pa en inkluderande
kultur ar hogsta prioritet och den starkaste drivkraften for resultat,
féretagskultur och medarbetarnas valbefinnande.

Handelser och produktuppdatering

Starkt marknadsnérvaro i Europa inom wellférpackningar
Stora Enso forvarvar nederlandska koncernen De Jong
Packaging, som har ett bolagsvarde av cirka 1 020 MEUR.
Forvarvet kommer att fortsatta stéarka Stora Ensos strategiska
riktning, accelerera omsattningstillvaxten, bygga
marknadsandelar inom férnybara forpackningslosningar i
Europa samt ta oss in pa nya marknader i Benelux, Tyskland
och Storbritannien. Affaren invéntar samrad med de anstallda
och myndighetsgodkannande och foérvantas bli klar i bérjan av
2023.

Avyttring av pappersanlaggningar

Stora Enso offentliggjorde avyttringen av
pappersanlaggningen Maxau i Tyskland till Schwarz
Produktion och anléaggningen i Nymélla till Sylvamo till ett totalt
varde av 360 MEUR. Transaktionerna férvantas vara klara i
bdrjan av 2023 och ingar i den tidigare aviserade planen att
avyttra fyra av Stora Ensos fem pappersanlaggningar.
Avyttringsprocessen fortgar for anldggningarna i Hylte och
Anjala, utan nagon faststalld tidpunkt for slutférandet.

Bedomning av tillvaxtmojligheter inom Packaging
Materials

Stora Enso genomfor en forstudie vid sitt pappersbruk i
Langerbrugge, Belgien, géllande konvertering av en av de tva
papperslinjerna till stora volymer av atervunnen
containerboard. Studien férvantas vara klar under forsta
halvaret 2023. Vid ett positivt investeringsbeslut kan den
konverterade linjen vara i drift under 2025. Den totala
investeringskostnaden beraknas till omkring 400 MEUR.

Samarbeten inom cirkuldra I6sningar for atervinning av
dryckeskartong och muggar

Stora Enso och Tetra Pak undersdker méjligheterna till en
gemensam atervinningslésning for kartong for att méta det
6kande behovet av atervinning i Benelux och efterfrdgan pa
cirkulara forpackningslésningar. | studien ingar en plan for en
atervinningsanléggning for dryckeskartong vid Stora Ensos
anlaggning i Langerbrugge.

Stora Enso och Huhtamaki lanserade ett initiativ for
atervinning av pappersmuggar for att skapa en ny standard for
insamling och atervinning av pappersmuggar i Europa.
Programmet ar det forsta i sitt slag i Europa och syftet ar att
atervinna och skapa mervarde foér anvanda pappersmuggar i
industriell omfattning.

Samarbete for att utveckla trabaserade batterier

Den 22 juli presenterade Stora Enso och Northvolt, som ar
leverantor av battericeller och -system, ett
utvecklingssamarbete for att ta fram hallbara batterier med

Stora Enso interimsrapport januari-september 2022

hjalp av ligninbaserat, hart kol, Lignode®. Malet ar att utveckla
varldens forsta industriellt tillverkade batteri med uteslutande
europeiska och strategiska ramaterial fran nordiska skogar.
Det syftar till att bade sénka det ekologiska fotavtrycket och
Oka batteriernas kvalitet och varde.

Accelerera tillvaxten inom byggprodukter med laga
koldioxidutslapp

Den nya tillverkningsanléaggningen for korslimmat tré (CLT) i
tjeckiska Zdirec har pabérjat sin verksamhet. Man har
investerat 79 MEUR i anlaggningen, som nu &r en av varldens
mest moderna. Anlaggningen ar en del av Stora Ensos
tillvaxtstrategi inom byggprodukter i tra for att kunna mota den
vaxande efterfragan pa hallbart, kostnadseffektivt och
fornybart byggmaterial. Investeringen forvantas skapa en arlig
omsattning pa cirka 70 MEUR. Stora Enso starker darmed sin
position som en av de varldsledande leverantorerna av
byggprodukter i tra med en total kapacitet pa 490 000 m?.

Okning av vixtbaserade bindemedel med lignin i asfalt

Som ett steg pa vagen for att kommersialisera anvandningen
av vara ligninprodukter har Stora Enso och Peab testat en typ
av asfalt dar en del av det fossilbaserade bindemedlet
(bitumen) ersatts med férnybart lignin. Med Stora Ensos
biobaserade bindemedel fran lignin minskar koldioxidutslappen
avsevart vid vaganlaggning. Syftet med testet ar att visa hur
lignin paverkar asfaltens egenskaper for att sedan kunna oka
produktionen framdver. | Europa ar den potentiella marknaden
for bitumen vard 8 miljarder EUR. Stora Ensos biobaserade
bindemedel ar de forsta ligninprodukterna pa marknaden,
vilket banar vag for andra ligninbaserade innovationer, som
anodmaterial till batterier.

Avslut av verksamheten i Ryssland

Stora Enso har avyttrat sin verksamhet i Ryssland till den

lokala ledningen. Det kvarstar mindre formaliteter for de ryska
juridiska enheterna innan transaktionen kan slutféras.

Karnkraftverket Olkiluoto 3 6kar produktionen

Det finska energiféretaget Pohjolan Voima, dar Stora Enso
ager 15,6 %, meddelar att testperioden fér det nya
karnkraftverket Olkiluoto 3 pagar och att det beréknas tas i
kommersiell drift i slutet av december. Inkomsten fran
energiférsaljningen anges under Ovriga. Divisionerna far
elektriciteten till marknadspris.
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Kapitalmarknadsdagen

* Ovanstaende mal och ambitioner for 2030 bor inte betraktas som mal eller

Stora Enso presenterade en uppdatering av sina mal och
ambitioner for 2030*. Huvudsakliga hdjdpunkter:

Okning av koncernens omsattning med 30 % exklusive
inflation jamfort med 2021

Operativ rorelsemarginal pa 15 % &éver en cykel
Packaging ska utgéra mer an 60 % av koncernens
omsattning

> 40 % av omsattningen inom Wood Products fran
byggprodukter, 6kning av operativt EBITDA inom
divisionen Wood Products med 75 % 6ver en cykel
Nya mojligheter till avkastning pa 1 miljard EUR genom
innovationer inom divisionen Biomaterials

5-10 TWh vindkraft frdn koncernens egen skogsmark
Kraftigt minskad exponering av marknadsmassa, ingen
exponering av papper

Intakternas cykliska variation ska minskas till halften
jamfort med 2016-2021

prognos for 2030.

Marknad och strategi

Héandelser efter periodens utgang

Stora Enso kommer att investera cirka 1 miljard euro for att
omvandla den kvarvarande pappersmaskinen vid koncernens
anlaggning i Uleaborg i Finland till en avancerad
produktionslinje med hdg kapacitet for konsumentkartong. Den
omvandlade maskinen kommer att bli den mest
konkurrenskraftiga maskinen for falskartong i Europa.
Konverteringen ar ytterligare ett led i koncernens
tillvaxtstrategi inom férnybara forpackningar som okar
volymerna for de vaxande férpackningssegmenten. Tankta
segment for slutanvandning ar livsmedels- och
dryckesforpackningar, framst i Europa och Nordamerika.
Produktionen vid den konverterade maskinen berdknas vara
igang i borjan av 2025 med en férvantad omsattning per ar pa
cirka 800 MEUR.
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Hallbarhet

De viktigaste hallbarhets- och lonsamhetsmalen

| arbetet for en hallbar framtid fokuserar Stora Enso pa de tre omraden dar foretaget har stérst mojlighet
att paverka: klimatférandringar, biologisk mangfald och cirkularitet.

Klimatférandringar

Stora Ensos vetenskapligt forankrade klimatmal (Science- For 2021 var de uppskattade scope 3-utslappen 7,83
Based Targets) ar att minska utslépp av vaxthusgaser miljoner ton i vardekedjan, vilket &r samma niva som for
enligt scope 1, 2 och 3 med 50 % till &r 2030 jamfért med baséaret (2020: 7,06 miljoner ton eller 10 % mindre).
basaret 2019, i linje med 1,5-gradersmalet. Utslappen jamfort med féregaende ar 6kade delvis pa

grund av en aterhamtning i produktionen. Under 2022
fortsatter Stora Enso att identifiera mdjligheter for att
minska scope 3 utslappen och vidta de atgarder som

| slutet av kvartalet, var scope 1 och 2 utslappen 2,10
miljoner ton, vilket ar 22 % mindre an under basaret.

Stora Enso kommer att minska scope 1 och 2

o .. - . . kravs.
koldioxidutslappen fran verksamheten genom investeringar
i energieffektiviteten och genom att ytterligare 6ka andelen
rena energikallor, sdsom trabaserade biobranslen fran
hallbara kallor.
Direkta och indirekta u1tzs,lﬁpp av vaxthusgaser (scope Vaxthusgasutsladpp i vardekedjan (scope 3)1
1+2, senaste 4 kvartal)
0% 0% 0%
2,8 -13 %.15 8 10%
-20 %.229
2,4 \0-226 7
c 2,0
o -50 % 6
S 19 = -50 %
g, g ¢
0,8 S, s
04 =
2
0,0
(<2} o ~— N [ N [sg} < [Yel © ~ [se) (2} o 1
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S g 2 &8 8§ 8 %3 3 8 8§ 8 % 8 B3
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[l Koldioxidekvivalentutslapp miljoner ton, uppskattat
Koldioxidekvivalentutsldpp miljoner ton, mal -50 %
— Minskning %

B Koldioxidekvivalentutslapp miljoner ton, faktiskt
Koldioxidekvivalentutslapp miljoner ton, mal -50 %
— Minskning %

! For definitioner, se avsnittet Utrikning av nyckeltal
2 Historiska siffror omréknade pa grund av avyttringar eller ytterligare uppgifter efter de tidigare delarsrapporterna.

Biologisk mangfald

Biologisk mér)gfald ar en vasentlig del av Andelen av Stora Ensos dgda och arrenderade skogsmark
skogscertifieringen och omfattar bland annat skydd av som &r certifierad ligger kvar pa tidigare niva. Fér 2021 var
vardefulla ekosystem. Stora Enso stravar efter att, genom den certifierade andelen 99 % (2020: 99 %).

aktiva insatser, uppna en nettopositiv effekt pa den
biologiska mangfalden i sina egna skogar och plantager till

ar 2050. Biologisk mangfald: andel skogscertifierad mark'
Under kvartalet har Stora Enso fortsatt att genomféra sina 100 %

atgardsprogram for att 6ka den biologiska mangfalden i de

egna skogarna i Sverige och inom virkesforsorjningen i 95 %

Finland. Ett liknande program planeras for Stora Ensos 90 %

virkesforsorjning i de baltiska landerna. Koncernen reglerar

sina atgarder for biologisk mangfald genom ett 85 %

ledarskapsprogram som omfattar ett antal tgarder och 80 %

projekt fér egna skogar, leverantérernas skogar, globala 2019 2020 2021
skogar samt biologisk mangfald inom andra omraden

utanfoér skogssektorn. M Forest certification coverage = Mal 96%

Skogscertifiering sakerstaller att ramaterial som anvands i

trabaserade produkter kommer fran ansvarsfullt brukade ' For definitioner, se avsnittet Utrékning av nyckeltal
skogar. Stora Ensos mal ar att minst 96 % av foretagets

egenagda och arrenderade skogsmark ska vara certifierad.
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Cirkularitet

| slutet av 2021 var 93 % av Stora Ensos produkter, sdsom
papper och foérpackningsprodukter, atervinningsbara. Malet
ar att nd 100 % till 2030. Stora Enso arbetar for att
sakerstalla sina produkters atervinningsbarhet genom ett
Okat fokus pa cirkularitet i innovationsprocesserna. Stora
Enso samarbetar aktivt med kunder och partner for att
skapa den infrastruktur som kravs for hundra procents
atervinning pa sina marknader.

Under kvartalet presenterade Stora Enso och Huhtamaki
ett samarbete kring ett atervinningsprogram i industriell
omfattning for pappersmuggar i Europa. Syftet med
programmet Cup Collective ar att atervinna en halv miljard
pappersmuggar under de forsta tva aren och att sedan,
beroende pa uppskalningsférmaga, 6ka
atervinningsvolymerna ytterligare i Europa. Stora Enso och
Tetra Pak presenterade en gemensam forstudie for att hitta
en mojlig 16sning for atervinning av dryckeskartong i
Benelux.

Ansvarsfulla affarsrutiner

30 sep 2022

Hallbarhet

Cirkularitet: Andel tekniskt atervinningsbara produkter1 2
7%

93 %

[ Atervinningsbara produkter
Balans till 2030-malet
Il Mal 2030: 100 %

' 31 december 2021
2 For definitioner, se avsnittet Utraékning av nyckeltal

30 juni 2022 31 dec 2021 30 sep 2021 Mal

Arbetsmiljé: TRI-frekvens, jfr samma period féregaende

5,6 6,2 6,3 5,3 i slutet av 2022

Jamstalldhet: andel kvinnliga chefer av alla chefer, % 23 % 24 % 23 % 23 % 25 % i slutet av 2024
Vatten: total vattenatgang per saljbart ton' (m%/ton) 60 60 61 Trenden minskande
Vatten: processvattenutslapp per saljbart ton' (m*/ton) 31 31 31 Trenden minskande
Hallbara inkop: % av leverantorsutgifter som omfattas av

uppférandekoden fér leverantorer 95 % 95 % 96 % 96 % 95 %

For definitioner, se avsnittet Berdkning av nyckeltal

" Historiska siffror omraknade pa grund av avyttringar eller ytterligare uppgifter efter de tidigare delarsrapporterna.

I juli intraffade ett arbetsplatsrelaterat dédsfall dar en av
Stora Ensos medarbetare vid anlaggningen i polska
Ostroteka omkom. Olyckan och de bakomliggande
orsakerna har utretts i samarbete med de lokala
myndigheterna. Stora Enso kommer att ta lardom av denna
tragiska handelse for att forhindra att sddana olyckor
intraffar.

Under kvartalet har vattenanvandningen legat kvar pa
tidigare nivaer. Stora Enso arbetar kontinuerligt for att
effektivisera vattenanvandningen genom riktade
investeringar. Stora Enso kommer att presentera nya mal
for vattenanvandningen i slutet av 2022.

ESG-varderingar och externa utmarkelser

Stora Enso deltar aktivt i féljande ESG-varderingar:

Nyckeltalet (KPI) fér hallbara inkdp mater andelen av totala
leverantorsutgifter som omfattas av Stora Ensos
uppférandekod for leverantorer. | slutet av kvartalet
omfattades 95 % av Stora Ensos utgifter fér material, varor
och tjanster av koncernens uppférandekod for leverantérer.

Nyckeltalet fér mangfald och inkludering visar andelen
kvinnliga chefer av det totala antalet chefer. | slutet av
kvartalet var andelen 23 %. Malet ar att andelen ska vara
25 % i slutet av 2024. Bland alla anstéllda var andelen
kvinnor 25 %. | koncernledningen var fyra av 12
medlemmar kvinnor i slutet av tredje kvartalet 2022.

Senast

ESG-vardering Stora Ensos betyg  Jfr tidigare betyg Jfr ledande foretag uppdaterad
cDbP Klimat A- Of6randrat Klart éver branschgenomsnittet Q4/2021

Skog A-

Vatten B
FTSE Russell 4,4 av 5,0 Forbattring fran 4,2 till 4,4 Klart 6ver branschgenomsnittet Q2/2022
ISS foretagsbedémning B-/A+ Of6randrat | hogsta decilen i branschsektorn Q2/2022
ISS Kvalitetsmatt Styrning 4* Of6randrat Klart 6ver branschgenomsnittet Q3/2022

Social 1

Milj6 1
MSCI AAA/AAA Of6randrat Klart 6ver branschgenomsnittet Q3/2022
Sustainalytics 15,9 av 100 Forbattring fran 18,0 till 15,9** Klart éver branschgenomsnittet Q1/2022
VigeoEiris*** 73 av 100 Forbattring fran 68 till 73 Hogst rankade foretaget i branschen Q3/2021

*) 1 indikerar lagsta risk **) O risk” ar det hogsta betyget ***) V.E. del av Moody's ESG I6sningar
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Resultat tredje kvartalet 2022 (jam

Resultat

mfért med Q3/2021)

Omsattningsokning

15 %

Okning av operativt
rorelseresultat

29 %

Resultat per aktie

EUR 0,47

(Q3/2021: 0,38)

Koncernens omséttning 6kade med 15 % eller 387 MEUR
till 2 963 (2 577) MEUR. Detta var det hégsta resultatet for
tredje kvartalet sedan 2007. Exklusive divisionen Paper
Okade koncernens omsattning med 17 %. Hogre
forsaljningspriser och en aktiv styrning av produktutbudet
forbattrade omsattningen inom alla divisioner, med
undantag fér Wood Products, Vaxelkurserna férbattrade
intakterna, sarskilt tack vare en starkare USD. Detta
paverkades till viss del av den negativa effekten av
omstruktureringar, huvudsakligen i form av nedlaggning av
pappersbruken i Kvarnsveden och finska Veitsiluoto samt
den avvecklade verksamheten i Ryssland.

Koncernens operativa rorelseresultatet 6kade med 29 %
eller 117 MEUR till 527 (410) MEUR. Det var det hogsta
kvartalsresultatet sedan bérjan av 2000-talet och den
operativa rorelsemarginalen dkade till 17,8 % (15,9 %).
Marginalen 6kade mot bakgrund av hogre forsaljningspriser
inom alla divisioner med undantag fér Wood Products.
Nettoeffekten av valutakursutvecklingen paverkade det
operativa rorelseresultatet positivt med 61 MEUR. Den
avslutade ryska verksamheten paverkade volymerna, som
minskade det operativa rérelseresultatet med 21 MEUR.
Hogre rorliga kostnader paverkade med 359 MEUR. De
fasta kostnaderna 6kade med 21 MEUR, framst pa grund
av férandringar i det arliga underhallsprogrammet, men
ocksa pa grund av inflationen. De nedlagda enheterna
paverkade positivt med 24 MEUR och investeringar
redovisade enligt kapitalandelsmetoden samt avskrivningar
paverkade det operativa rorelseresultatet positivt med 13
MEUR.

Vardering till verkligt varde och icke-operativa poster
paverkade rorelseresultatet positivt med 6 MEUR (8
MEUR). Effekten kom huvudsakligen fran utslappsratter.
Koncernen redovisade jamforelsestérande poster som
paverkat rorelseresultatet negativt med 22 MEUR (-32
MEUR). Den dartill hérande skatteeffekten var positiv med 1
MEUR (0 MEUR). De jamférelsestérande posterna ar
framst hanforliga till avyttringen av verksamheten i Ryssland
inom divisionerna Wood Products och Forest.

De finansiella kostnaderna pa 63 MEUR var 26 MEUR
hogre an for ett ar sedan. Rantekostnaderna netto var 27
MEUR, en minskning med 4 MEUR, framst pa grund av
lagre rantebarande skulder och hégre ranteintékter fér
insattningar och kassa. De 6vriga finansiella kostnaderna
pa 27 MEUR var 22 MEUR hogre an for ett ar sedan, framst
pa grund av nedskrivningar av lanefordringar fran avyttrade
ryska enheter. Nettoeffekten av valutakursutvecklingen
avseende banktillgodohavanden, rantebarande tillgangar
och skulder samt tillhérande valutasakringar paverkade
negativt med 9 MEUR (-2 MEUR).

Resultat per aktie 6kade med 24 % till 0,47 (0,38) EUR, och

resultat per aktie exklusive vardering till verkligt varde
O6kade med 25 % till 0,47 (0,37) EUR.

Avkastningen pa sysselsatt kapital (ROCE) for tredje
kvartalet 2022 uppgick till 14,9 % (13,3 %). Exklusive
divisionen Forest var ROCE 22,2 % (20,0 %).

Omsittning och o erativ
rérelsemarginal, 9

Operativ ROCE exkl. Forest

Nettoskuld/Operativt EBITDA

24 % 4000 4,0
4000 24% 18 % //\ 3000 N ! - 3,0
3000 - - 18 % 12% ~ 2000 - EI i 2,0
2 000 Y 12 % 6 % 7 1000 1,0
1000 6 % 0% 0 0,0
° 0% 8 8 § 5 8§ 8 § 8 TsIsas8yy
§§§§§§§§ 5 3 &8 &§ 3 5 &8 & S 30636 33 0 &
$ 000 & oo o
— Operativ ROCE exkl. Forest M Nettoskuld, MEUR
B Omsittning, MEUR Rullande 12-manadersgenomsnitt Nettosklud/Operativt EBITDA
Operativt rorelsemarginal, % Mal >13% Mal <2.0
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Analys av foréndring i omsattning
Omsittning Q3/2021, MEUR

Resultat

Analys av férandring i sysselsatt kapital

Pris och produktutbud
Valuta
Volym

Ovrig omsattning'

Totalt fore strukturella férandringar
Strukturella forandringar?
Totalt

Omsittning Q3/2022, MEUR

' Energi, papper for atervinning, biprodukter m.m.

2 Nedlaggningar, stérre investeringar, avyttringar och forvarv.

2 577 Sysselsatt kapital 30 september 2021, MEUR 12 426

17 % Investeringar exkl.investeringar i biologiska tillgangar,
efter avdrag for avskrivningar 86

0,
3% Investeringar i biologiska tillgangar, efter avdrag for

29, kapitaliserade skogsbrukskostnader -10
1% Nedskrivningar och aterféring av nedskrivningar -91
20 % Verklig vardering av skogstillgangar 838
5% Onoterade vardepapper (framst PVO) 892
15 % Investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden 156
2963 Nettoskuld i formansbestamda planer 234

Operativt rérelsekapital och andra icke rantebarande
poster, netto 312
Utslappsratter 50
Skatteskuld, netto -368
Omrakningsdifferens 77
Ovriga férandringar -18
Sysselsatt kapital 30 september 2022, MEUR 14 584

Resultat januari-september 2022 (jamfort med januari-september 2021)

Koncernens omséattning 6kade med
18 %, eller 1 371 MEUR to 8 816

(7 445) MEUR. Detta var den hdgsta
omsattningen under ett tredje kvartal
sedan 2007. Exklusive divisionen
Paper 6kade omsattningen med

22 %. Betydligt hdgre
forsaljningspriser och en aktiv
styrning av produktutbudet
paverkades endast delvis av den
negativa effekten av
omstruktureringar, huvudsakligen i
form av nedlaggning av
pappersbruken i finska Veitsiluoto
och svenska Kvarnsveden samt den
avvecklade verksamheten i
Ryssland.

Resultat tredje kvartalet 2022 (jamfort med Q2/2022)

Koncernens omséattning minskade
med 3 % eller 91 MEUR till 2 963

(3 054) MEUR. Lénsamheten
forbattrades genom hogre
forsaljningspriser inom Packaging
Materials, Paper, Biomaterials och
Forest. Detta motverkades av farre
leveranser, som paverkades negativt
av arliga planerade underhall,
strukturella férandringar inom Paper
samt den avvecklade verksamheten i
Ryssland.

Det operativa rorelseresultatet 6kade
med 39 % eller 434 MEUR till 1 536
(1 102) MEUR. Stora 6kningar av
forsaljningspriserna i alla divisioner
och en positiv nettoeffekt av
valutakursutvecklingen paverkades
endast delvis av hégre rérliga
kostnader pa 973 MEUR och hogre
fasta kostnader pa 109 MEUR.
Volympaverkan var stabil eftersom
o6kade kartongvolymer delvis
paverkades av den avvecklade
verksamheten i Ryssland. Avyttrade
enheter paverkade positivt med 64
MEUR.

Det operativa rorelseresultatet 6kade
med 22 MEUR till 527 (505) MEUR
och marginalen 6kade till 17,8 %
(16,5 %). Den positiva effekten av
hogre forsaljningspriser paverkades
delvis negativt av 6kade rérliga
kostnader. Sdsongsmassiga lagre
fasta kostnader och en positiv
nettoeffekt av valutakursutvecklingen
balanserades endast delvis av en
negativ volympaverkan.

Det operativa rorelseresultatet
forbattrades med 9 MEUR tack vare
positiva effekter fran investeringar,
nedlagda enheter och avskrivningar.
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Omsittning

8 816 MEUR

(Q1-Q3/2021: 7 445)

Operativt rorelseresultat

17,4 %

(Q1-Q3/2021: 14,8 %)

Omsittning och operativt
rorelseresultat

4000 30 %

3000 25 %

2000 20 %

1000 15 %

0 10 %
Q2/2022 Q3/2022

[ Omsiéttning, MEUR
Operativt rorelseresultat, %
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Packaging Materials

Ett starkt kvartal tack vare
I6bnsamhet inom
wellpappravara, trots en
forsvagad efterfragan.

Prisdkningar for att begransa
effekterna av de rorliga
kostnaderna.

Stoérre planerade

+ Stabil efterfragan pa
konsumentkartong med en
god orderingang. Pressade
marginaler pa grund av
Okade rorliga kostnader.

underhallsstopp under det
fijarde kvartalet.

Segment

Operativ ROOC

21,3 %

(Mal: > 20 %)

Omsittningsokning vs Q3/21

23 %

Operativ rorelsemarginal

15,0 %

(Q3/2021: 15,4 %)

* Omséttningen 6kade med 23 % .
eller 222 MEUR till 1 210 MEUR.
Forsaljningsdkningen berodde pa

Den operativa avkastningen pa
sysselsatt kapital (ROOC) var
21,3 % (19,5%), vilket &r 6ver det

Omsattning och operativ
rérelsemarginal

hogre kartongpriser. langsiktiga malet pa éver 20 %. 1500 20 %
. I?et operativa rérelsere_sultatet 1200 16 %
O6kade med 28 MEUR till 181 900 12
MEUR, frAmst pa grund av ’
forbattrad I6nsamhet for 600 8%
wellpappravara. Hogre priser pa 300 4%
kartong kompenserar de dkade 0 0%
. . (]
rorliga kostnaderna.
fsyss 8y
5350833058
[l Omséttning, MEUR
== Operativ rérelsemarginal, %
Féréndrir:? Féréindrir},? Féréindrirlg
03122—0 Q3/22: Q1 -Q3122:
MEUR Q3/22 Q3/21 Q3/21 Q2/22 Q2/22 Q1-Q3/22 Q1-Q3/21 Q1-Q3/21 2021
Omsattning 1210 988 225 % 1222 -1,0 % 3563 2836 25,6 % 3898
Operativt EBITDA 258 225 14,6 % 265 -2,6 % 796 636 25,0 % 846
Operativ EBITDA-marginal 21,3 % 228 % 21,7 % 22,3 % 22,4 % 21,7 %
Operativt rérelseresultat 181 153 18,7 % 188 -3,6 % 565 423 33,6 % 556
Operativ rérelsemarginal 15,0 % 15,4 % 15,4 % 15,9 % 14,9 % 14,3 %
Operativ ROOC 21,3 % 19,5 % 222 % 229 % 18,5 % 18,0 %
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten 278 236 17,9 % 169 64,4 % 602 581 3,6 % 807
Kassaflode efter investeringar 212 170 25,0 % 103 106,9 % 389 331 17,5 % 459
Leveranser, 1 000 ton 1160 1162 -0,1% 1193 -2,8% 3514 3447 1,9 % 4616
Produktion, 1 000 ton 1139 1189 4.2 % 1204 -5,4 % 3588 3496 2,6 % 4685
Marknadsutveckling under tredje kvartalet
Efterfragan Q3/22 Efterfragan Q3/22 Priser Q3/22 jamfort Priser Q3/22 jamfort
Produkt Marknad jamfort med Q3/21 jamfort med Q2/22 med Q3/21 med Q2/22
Konsumentkartong (FBB)  Europa Nagot starkare Nagot svagare Betydligt hogre Nagot hogre
Nyfiberbaserad
wellpappravara Global Nagot svagare Nagot svagare Betydligt hogre Stabila
Atervunnen fiberbaserad
wellpappravara Europa Nagot svagare Nagot svagare Betydligt hogre Stabila

Kélla: Fastmarket RISI, Fastmarket FOEX, CEPI, Numera Analytics
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Packaging Solutions

Lénsamheten jamfort med
foregaende ar paverkades av
den avvecklade
verksamheten i Ryssland,
investeringar i nya
affarsmajligheter och
minskad efterfragan.

Forvarvet av koncernen De
Jong Packaging kommer att
accelerera var tillvaxt inom
fornybara wellférpackningar
och skapar en mogjlighet att
komma in pa viktiga
marknader i Vasteuropa.

Efter forvarvet nara dubbleras

divisionens omsattning.

Segment

Operativ ROOC

1,7 %

(Mal: > 15 %)

Omsittningsminskning vs Q3/21

-1 %

Operativ rorelsemarginal

0,5 %

(Q3/2021: 4,3 %)

Omsattningen pa 179 MEUR ligger
i linje med Q3/2021, trots
avyttringen av enheterna i Ryssland

Operativ avkastning pa sysselsatt
kapital (ROOC) var 1,7 %, under

det langsiktiga malet pa dver 15 %.

Omsittning och operativ
rérelsemarginal

och minskade volymer i Europa. Malet andrades fran 25 % till 15 % 250 10%
Det &r ett resultat av hdgre priser pa grund av férvarvet av De Jong 200 8%
och rekordhdg omsattning inom Packaging, férandringar i 150 6%
innovations- och tjanstedriven affarsportfélien och framtida 100 4%
verksamhet. tillvaxtambitioner. 50 2%
. " 0 0%
+ Det operativa rorelseresultatet 50 20
minskade med 7 MEUR till 1 MEUR o - e e a o w °
pa grund av avyttringen av de ryska ST S 8§ =8 3
enheterna under det andra kvartalet ¢99eo9g9aocs
2022, samt hogre kostnader for M Omsittning, MEUR
investeringar i utdkning av nya — Operativ rérelsemarginal, %
affarsmajligheter.
Féréndrirlg Féréndrirlg Féréindrinng
o o 0
Q3/22— Q3/22— Q1-Q3/22-
MEUR Q3/22 Q3/21 Q3/21 Q2/22 Q2/22 Q1-Q3/22 Q1-Q3/21 Q1-Q3/21 2021
Omsattning 179 180 -0,8 % 189 -5,5 % 558 509 9,5% 723
Operativt EBITDA 8 15 -47,6 % 4 87,2 % 20 36 -43,8 % 56
Operativ EBITDA-marginal 4,5 % 8,5 % 23 % 3,7 % 72% 7,8 %
Operativt rérelseresultat 1 8 -87,6 % -3 136,5 % -1 14 -106,3 % 26
Operativ rérelsemarginal 0,5 % 4.3 % -1,4 % -0,2 % 2,8 % 3,6 %
Operativ ROOC 1,7 % 12,6 % 4.7 % -0,5 % 7,8 % 10,8 %
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten -7 3 n/m -2 -180,8 % -15 29 -154,0 % 56
Kassaflode efter investeringar -15 -5 -208,9 % -9 -70,2 % -38 9 n/m 26
Europeiska leveranser av
wellpappférpackningar, milj. m? 167 252 -33,8 % 202 -17,5 % 601 782 -23,2% 1046
Europeiska produktion av
wellpappférpackningar, milj. m? 160 254 -36,8 % 203 -21,0 % 599 787 -23,9% 1049
Marknadsutveckling under tredje kvartalet
Efterfragan Q3/22 Efterfragan Q3/22 Priser Q3/22 jamfort  Priser Q3/22 jamfort
Produkt Marknad jamfort med Q3/21  jamfort med Q2/22 med Q3/21 med Q2/22
Nyfiberbaserad wellpappravara Europa Nagot svagare Nagot svagare Betydligt hogre Hogre

Kélla: Fastmarket
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Biomaterials

* Rekordhtg omsattning och
I6nsamhet for kvartalet efter
fortsatt stark efterfragan pa
marknaden.

* Rekordhoga prisnivaer, en
stark dollar och en hog
produktionseffektivitet
paverkades delvis av 6kade
rorliga kostnader, samre
tillgang pa virke och logistiska
utmaningar.

+ Lignode-projektet fortskrider
enligt plan med pabdrjande
av storskaliga kundtester .

Segment

Operativ ROOC

28,0 %

(Mal: > 15 %)

Omsittningsokning vs Q3/21

33 %

34,8 %

(Q3/2021: 27,7 %)

Operativ rorelsemarginal

* Omséttningen 6kade med 33 %
eller 141 MEUR till rekordhéga 567
MEUR.

» Det operativa rérelseresultatet
6kade med 79 MEUR till
rekordhéga 197 MEUR. Hoga

Omsattning och operativ
rérelsemarginal

forsaljningspriser och gynnsamma 600 36 %
valutakursférandringar 500 30 %
kompenserade de kade rérliga 400 24 %
kostnaderna. 300 18%
» Operativ avkastning pa sysselsatt fgg ;20/’
kapital (ROOC) var 28,0 %, over 0 0%
det strategiska malet pa 15 %. 100 6%
Sssaadygs
508833363
[ Omsattning, MEUR
Operativ rorelsemarginal, %
Forandring Forandring Forandring
% % %
Q3/22—- Q3/22— Q1-Q3/22-
MEUR Q3/22 Q3/21 Q3/21 Q2/22 Q2/22 Q1-Q3/22 Q1-Q3/21 Q1-Q3/21 2021
Omsattning 567 427 329 % 522 8,6 % 1531 1234 24,0% 1728
Operativt EBITDA 234 147 59,1 % 155 50,5 % 538 414 30,1% 618
Operativ EBITDA-marginal 412% 344 % 29,8 % 35,1 % 33,5% 35,7 %
Operativt rorelseresultat 197 118 66,8 % 123 60,4 % 437 328 33,3% 495
Operativ rérelsemarginal 348% 27,7 % 23,6 % 28,6 % 26,6 % 28,7 %
Operativ ROOC 280% 19,6 % 18,4 % 21,5 % 18,8 % 20,8 %
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten 188 184 22% 145 29,3 % 469 338 38,7% 490
Kassaflode efter investeringar 156 157 -0,2 % 114 36,5 % 368 272 35,4% 391
Leveranser av massa,
1 000 ton 611 598 21% 639 44% 1861 1898 -2,0% 2576
Marknadsutveckling under tredje kvartalet
Efterfragan Q3/22 Efterfragan Q3/22 Priser Q3/22 jamfort Priser Q3/22 jamfort
Produkt Marknad jamfort med Q3/21 jamfort med Q2/22 med Q3/21 med Q2/22
Barrvedsmassa Europa Starkare Stabil Betydligt hogre Hogre
Lévvedsmassa Europa Starkare Stabil Betydligt hogre Hogre
Lévvedsmassa Kina Starkare Stabil Betydligt hogre Nagot hogre

Kalla: PPPC, Fastmarket FOEX, Fastmarket RISI, Stora Enso
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Wood Products

* Rekordhdg omsattning for .
tredje kvartalet, trots en
férsamrad marknad for
sagade travaror.

» Stark efterfragan pa
byggnadsprodukter.

Den nya tillverkningsan-
ldggningen for korslimmat tra
(CLT) i Tjeckien, med en
forvantad omsattning per ar
pa 70 MEUR, startade enligt

plan i oktober.

Segment

Wy,

[~

Operativ ROOC

38,4 %

(Mal: > 20 %)

Omsittningsokning vs Q3/21

3 %

Operativ rorelsemarginal

13,5 %

(Q3/2021: 24,5 %)

* Omsattningen 6kade med 3 % eller .
17 MEUR till 520 MEUR, framst pa
grund av hogre forsaljningspriser.

Den operativa avkastningen pa
sysselsatt kapital (ROOC) fortsatte
pa en niva over det langsiktiga

Omsittning och operativ
rérelsemarginal

. .. 2 2 700 35 %
+ Det operativa rorelseresultatet maletopa >20 % med 38,4 % 600 30 %
minskade med 53 MEUR till 70 (76,5 %). 500 259
MEUR, pa grund av 6kade 400 20 %
kostnader, framst for transport, 300 15 %
elektricitet och ramaterial. 200 10 %
100 5%
0 0%
853388y
< - N [s2] < - N [s2]
O 0 g OO0 O G C
[l Omsattning, MEUR
== Operativ rérelsemarginal, %
Forandring Forandring Forandring
0, 0, 0,
Q3122: Q3122: Q1 -Q3122:
MEUR Q3/22 Q3/21 Q3/21 Q2/22 Q2/22 Q1-Q3/22 Q1-Q3/21 Q1-Q3/21 2021
Omeséttning 520 503 34 % 631 -17,5% 1724 1362 26,5% 1872
Operativt EBITDA 82 135 -39,4 % 146 -43,8% 357 310 15,3 % 410
Operativ EBITDA-marginal 15,7% 26,8 % 231 % 20,7 % 22,7 % 21,9 %
Operativt rorelseresultat 70 123 -43,1 % 134 -47,7% 322 275 17,0 % 364
Operativ rérelsemarginal 135% 245% 21,3 % 18,7 % 20,2 % 19,5 %
Operativ ROOC 384% 765% 74,9 % 60,4 % 60,6 % 59,4 %
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten 74 97 -24.2 % 141 -47,9% 292 208 40,5 % 313
Kassaflode efter investeringar 57 85 -32,1 % 124 -53,5% 236 169 40,0 % 252
Leveranser av traprodukter,
1000 m* 935 1044 -10,4 % 1123 -16,7% 3236 3404 -4,9 % 4508

Marknadsutveckling under tredje kvartalet

Efterfragan Q3/22 Efterfragan Q3/22 Priser Q3/22 jamfort Priser Q3/22 jamfort
Produkt Marknad jamfort med Q3/21 jamfort med Q2/22 med Q3/21 med Q2/22
Traprodukter Europa Betydligt svagare Betydligt svagare Betydligt lagre Betydligt lagre

Kélla: Stora Enso
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Forest

* Det stabila resultatet
fortsatter med stark
efterfrdgan pa sagat tra och
massaved.

» Priserna pa virke ligger
fortfarande pa en hog niva.

Segment

Den stoppade importen av tra
fran Ryssland
kompenserades till stor del av
en flexibel anvandning av
egna skogstillgangar och
Stora Ensos natverk for
virkesanskaffning i
Ostersjoomradet.

Operativ ROCE

3,4 %

(Mal: > 3,5 %)

Totalvarde av skogstillgangar

8,1 BEUR

(Q3/2021: 7,4 BEUR)

Omsattningsokning vs Q3/21

6 %

* Omsattningen 6kade med 6 % eller
35 MEUR till 581 MEUR, pa grund
av hogre virkespriser till féljd av

Den operativa avkastningen pa
sysselsatt kapital (ROCE) lag med
3,4 % (3,9 %) kvar pa en niva over

Omsattning och operativ
rorelsemarginal

Okad efterfragan. . det langsiktiga malet pa 3,5 %, 1000 25%
*  Det operativa rorelseresultatet pa vilket visar att resultatet ar stabilt 800 20 %
?;IgﬂklfgraRr\:aanr r?w?) tz?éitgglgrgaga som trots det 6kande verkliga vardet pa 600 15 %
9 Stora Ensos skogstillgangar i 400 10 %
skogsverksamhet. Norden o
' 200 5%
o - 0%
SRR R
3535383360638
[ Omsattning, MEUR
== Operativ rérelsemarginal, %
Férandring Féréndring Foérandring
% % %
Q3/22—- Q3/22— Q1-Q3/22-

MEUR Q3/22 Q3/21 Q3/21 Q2/22 Q2/22 Q1-Q3/22 Q1-Q3/21 Q1-Q3/21 2021
Omesattning 581 546 6,5 % 649 -10,6 % 1856 1714 83% 2311
Operativt EBITDA 60 63 -5,2 % 59 1,7 % 177 258 -31,3 % 318
Operativ EBITDA-marginal 103% 11,6 % 9,1 % 9,5 % 15,0 % 13,7 %
Operativt rorelseresultat 47 49 -4,9 % 47 0,4 % 142 219 -35,0 % 267
Operativ rérelsemarginal 8,1 % 9,0 % 7.2 % 7,7 % 12,8 % 11,5 %
Operativ ROCE 3.4 % 3,9 % 34 % 3,5 % 5,8 % 51 %
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten 59 12 n/m 23 161,5 % 126 85 49,0 % 158
Kassaflode efter investeringar 48 4 n/m 11 n/m 93 51 83,0 % 112
Leverans av virke, 1 000 m® 8 366 9454 -11,5 % 10491 -20,3 % 29 081 29 940 -2,9 % 39652
Operativa férandringar i verkligt
varde av biologiska tillgangar 23 22 5,6 % 20 14,3 % 65 62 4,6 % 82

Stora Enso interimsrapport januari-september 2022
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Paper

* Pappersverksamheten har
vant mot det battre efter
omstruktureringen.

* En snav balans mellan
utbud och efterfragan
bibehalls med god
orderingang.

- Omsattningen fran
kvarvarande verksamheter
steg med 52 % pa arsbasis
och gav ett positivt
kassaflode.

Segment

Kassaflode efter investeringar/
omsittning

6,0 %

(MAl: > 7 %)

Omsittningsokning vs Q3/21 i
den kvarvarande verksamheten*

52 %

13,4 %

(Q3/2021: -3,0 %)

Operativ EBITDA-marginal

+ Omsattningen 6kade med 7 % eller
30 MEUR, till 471 MEUR, pa grund
av hogre forsaljningspriser i de
enheter som &r kvar efter
nedstangningarna i finska
Veitsiluoto och svenska
Kvarnsveden under tredje kvartalet
2021.

» Det operativa rorelseresultatet
O6kade med 80 MEUR till 49 MEUR,
vilket resulterade i en operativ
rérelsemarginal pa 10,5 % (-7,0 %).
Hogre papperspriser
kompenserade till fullo hogre rérliga
kostnader. Strukturella férandringar,
som namnts ovan, minskade de
fasta kostnaderna och volymerna.

« Kvoten kassaflode efter

investeringar/nettoomsattning
forbattrades till 6,0 % (-7,7 %) tack
vare forbattrad Idnsamhet och
effektiv rorelsekapitalhantering.
Kvoten kassafldde/nettoomsattning
for den kvarvarande verksamheten
forbattrades till 14,3 % (-6,9 %).

Omsattning och operativ
EBITDA-marginal

II_I"

600
400
200
0
-200

18 %
12%
6 %
0%
-6 %

-400

Q4/20

Q1/21
Q2/21

- - N N N
g4 9 8 o o
A ¥ = 4 D
g ¢ 0o G O

[ Omsittning, MEUR

12 %

Operativ EBITDA-marginal, %

* De kvarvarande verksamheterna omfattar
Langerbrugge, Anjala och Hylte samt avyttringarna
av Maxau och Nymodlla (i vantan pa
myndighetsgodkannande).

Féréndrirzg Féréndrir},g Féréndrir},g
Q3122/: Q3122: Q1 -Q3122:
MEUR Q3/22 Q3/21 Q3/21 Q2/22 Q2/22 Q1-Q3/22 Q1-Q3/21 Q1-Q3/21 2021
Omsattning 471 441 6,9 % 462 20% 1349 1314 26% 1703
Operativt EBITDA 63 -13 n/m 67 -5,7 % 183 -54 n/m -48
Operativ EBITDA-marginal 13,4 % -3,0% 14,5 % 13,6 % 41 % -2,8%
Operativt rorelseresultat 49 -31 258,9 % 51 -2,6 % 136 -114 2191% -124
Operativ rorelsemarginal 10,5 % -7,0% 10,9 % 10,1 % -8,7% -7.3%
Operativ ROOC 66,6 % -742% 84,3 % 841% -47,7% -40,3 %
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten 44 -20 n/m 20 116,2 % 66 -28 n/m -25
Kassaflode efter investeringar 28 -34 182,7 % 4 n/m 19 -66 129,3 % -77
Kassaflode efter investeringar/
omsattning, % 6,0 % 1,7 % 0,8 % 1,4 % -5,0 % -4,5 %
Leveranser av papper, 1 000 ton 476 747 -36,3 % 517 -7,9 % 1528 2 256 -32,3% 2872
Produktion av papper, 1 000 ton 461 762 -39,5 % 526 -12,3 % 1519 2247 -324% 2776
Marknadsutveckling under tredje kvartalet
Efterfragan Q3/22 Efterfragan Q3/22 Priser Q3/22 jamfort Priser Q3/22 jamfort
Produkt Marknad jamfort med Q3/21 jamfort med Q2/22 med Q3/21 med Q2/22
Papper Europa Betydligt svagare Nagot svagare Betydligt hogre Betydligt hogre
Source: PPPC
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Segmentet Ovriga

Segment

| segmentet Ovriga ingar Stora Ensos aktieinnehav i energibolaget Pohjolan Voima (PVO) samt koncerninterna tjanster och administration.

Forandring
0,

Forandring
0,

Forandring
0,

03l22/: Q3/22/: Q1 -Q3/22/:
MEUR Q3/22 Q3/21 Q3/21 Q2/22 Q2/22 Q1-Q3/22 Q1-Q3/21 Q1-Q3/21 2021
Omsattning 282 302 -6,7 % 290 -2,7% 808 807 02% 1092
Operativt EBITDA -10 5 -288,4 % -18 46,8 % -37 -4 n/m -9
Operativ EBITDA-marginal -3,4 % 1,7 % -6,3 % -4,5 % -0,5 % -0,8 %
Operativt rorelseresultat -12 -3 -289,9 % -19 36,0 % -46 -30 -52,5 % -48
Operativ rérelsemarginal -4,4 % -1,1 % -6,7 % 5,7 % -3,7 % -4.4 %
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten 3 -27 111,6 % -92 103,4 % -96 -80 -19,8 % -48
Kassaflode efter investeringar 1 -28 103,7 % -99 101,1 % -109 -89 -21,9 % -62

+ Omséttningen minskade till 282 MEUR. Det operativa
rorelseresultatet minskade med 9 MEUR till -12 MEUR.

« Ett forbattrat resultat for energitjanster pa grund av
hogre elpriser balanserade dock inte koncernens hogre
servicekostnader.

« Divisionerna betalar elektricitetskostnaderna enligt
marknadspriser. Genom sitt agande pa 15,6 % i det
finska energiféretaget Pohjolan Voima (PVO) har Stora
Enso ratt att till anskaffningsvéarde fa 8,9 % av den
elektricitet som produceras vid karnkraftverket
Olkiluoto, samt 20,6 % av elektriciteten som kommer
fran foretagets vattenkraftanlaggningar.

Kapitalstruktur tredje kvartalet 2022 (jamfort med Q2/2022)

MEUR

30 sep 2022 30 jun 2022 31 dec 2021 30 sep 2021
Operativa anlaggningstillgangar 14 608 13 891 13 696 12 926
Investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden 624 608 580 470
Operativt rorelsekapital, netto 968 936 448 656
Langfristiga icke rantebarande
poster, netto -167 -243 -417 -440
Operativt kapital, totalt 16 033 15192 14 307 13 612
Skatteskuld, netto -1 450 -1 433 -1 331 -1186
Sysselsatt kapital® 14 584 13 759 12 976 12 426
Eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare 12 489 11 350 10 683 9769
Innehav utan bestdmmande
inflytande -30 -25 -16 -15
Réntebéarande nettoskuld 2125 2434 2 309 2672
Finansiering totalt? 14 584 13 759 12 976 12 426

' | operativa anlaggningstillgangar ingar goodwill, dvriga immateriella tillgangar, fastigheter, maskiner och inventarier, right of use tillganger, biologiska tillgangar,

utslappsratter samt onoterade vardepapper.
2 Inklusive tillgangar som innehas for forsaljning och tillhorande skulder.

Kassa och banktillgodohavanden efter avdrag for utnyttjade
checkrakningskrediter 6kade med 291 MEUR till 1 620
MEUR.

Nettoskulden minskade med 309 MEUR till 2 125 (2 434)
MEUR under tredje kvartalet. Kvoten nettoskuld/operativt
EBITDA for de senaste 12 manaderna var pa en nagot
lagre niva, 0,8 (1,0). Skuldsattningsgraden den 30
september 2022 minskade till 0,17 (0,21). Den
genomsnittliga kostnadsrantan var 3,3 % (3,3 %).

Stora Enso hade 900 MEUR outnyttjade kreditfaciliteter den
30 september 2022.

Kreditbetyg for Stora Ensos obligationer vid arsskiftet:
Kreditinstitut

Vardering till verkligt viarde av skogstillgangar

Vardet av skogstillgangar, inklusive uthyrd mark och Stora
Ensos andel av Tornators skogstillgangar, minskade med 25
MEUR till 8 135 (8 161) MEUR. Minskningen ar framst ett
resultat av en negativ valutaeffekt.

Det verkliga vardet av biologiska tillgangar, inklusive Stora
Ensos andel av Tornator, minskade med 3 MEUR till 5 296
(5 299) MEUR. Vardet av skogstillgangar, inklusive uthyrd
mark och Stora Ensos andel av Tornator, minskade med 22
MEUR till 2 839 (2 861) MEUR.

Lang-/kortfristigt betyg

Giltigt fr.o.m.

Fitch Ratings
Moody’s

BBB- (stabilt)

Baa3 (stabilt) / P-3

8 augusti 2018
1 november 2018
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Resultat

Kassaflode tredje kvartalet 2022 (jamfort med Q2/2022)

Operativt kassaflode

Forandring Forandring
Forandring % %
% Q3/22- Q1-Q3/22—
MEUR Q3/22 Q3/21 Q3/22-Q3/21  Q2/22 Q2/22 Q1-Q3/22 Q1-Q3/21 Q1-Q3/21 2021
Operativt EBITDA 689 570 20,8 % 663 39% 2014 1582 27,3 % 2184
Jamfoérelsestorande poster i
operativt EBITDA -20 -32 38,2 -60 66,8 % -141 -199 29,3 % -213
Ovriga justeringar -25 -26 4,9 % 27 -192,2 % 15 -134 11,1 % -194
Foérandring i rorelsekapital -5 -27 79,5 % -227 97,6 % -443 -115 -286,2 % -25
Kassaflode fran den operativa
verksamheten 639 485 31,6 % 404 58,2 % 1445 1133 27,5 % 1752
Investeringar i anlaggningar och
biologiska tillgangar -150 -138 -8,9 % -153 22% -480 -452 -6,2 % -645
Investeringar i intressebolag 0 0 -18,2 % -3 100,6 % -5 -4 -30,8 % -6
Kassaflode efter investeringar 489 347 40,6 % 247 97,8 % 960 677 41,6 % 1101
Starkt kassaflode efter investeringar uppgick till 489 (247) 800
MEUR . Rérelsekapitalet 6kade med 5 MEUR, framst pa
grund av 6kade lager och hogre kundfordringar samt 600
kompensationer for 6kade skulder. Investeringar i % 400
anlaggningar och biologiska tillgangar uppgick till 150 s
MEUR. Utbetalningar hanférliga till tidigare gjorda 200
avsattningar uppgick till 34 MEUR. 0

Q3/21 Q4/21 Q1/22 Q2/22 Q3/22

M Kassafléde fran den lI6pande verksamheten
Kassafléde efter investeringar

Investeringar tredje kvartalet 2022 (jamfort med Q3/2021)

Tillskotten till anlaggningar och biologiska tillgangar Avskrivningar och nedskrivningar exkl. jamférelsestorande
uppgick till 164 (124) MEUR, varav 145 (111) MEUR var poster uppgick till 131 (136) MEUR. Investeringar i
anlaggningar och 18 (13) MEUR biologiska tillgangar. anlaggningstillgangar och biologiska tillgangar medférde

ett kassautfléde pa 150 (138) MEUR.

Investeringar per division under tredje kvartalet 2022

Investering som

MEUR Q3/22 Q1-Q3/22 ska slutforas

Moderniseringen av vedhanteringen i Imatra Q3/2022
Packaging Materials 80 188 Kapacitetsutbyggnaden av Skoghalls kartongmaskin 8 2024
Packaging Solutions 8 18 n/a

Uppgradering av Skutskars blekningsanlaggning 2024
Biomaterials 34 94 Ligninrelaterade investeringar i Sunila Q1/2023
Wood Products 23 55 Investeringen i korslimmat tré (CLT) i Zdirec i Tjeckien Q3/2022
Forest 4 16 n/a
Paper 12 31 n/a
Totalt 164 410

Prognos for investeringar och avskrivningar 2022

MEUR Prognos for 2022

Investeringar 730-780

Avskrivningar och avdrag for kapitaliserade skogsbrukskostnader 610-650

Investeringsprognosen fér 2022 har utdkats fran 700-750 Avdragen for kapitaliserade skogsbrukskostnader
MEUR till 730-780 MEUR. Stora Ensos beraknas uppga till 65-80 MEUR.

investeringsprognos inkluderar cirka 70 MEUR for
koncernens biologiska tillgangar.
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Risker pa kort sikt

Risker karakteriseras som bade hot och méjligheter som
kan paverka Stora Ensos framtida verksamhet och
ekonomiska resultat, liksom féretagets formaga att uppfylla
vissa sociala och miljomassiga mal.

Den snabbt forandrade makroekonomiska och geopolitiska
situationen orsakad av kriget i Ukraina goér laget annu mer
komplicerat. Sanktionerna mot Ryssland, saval
vedergallningsatgarder som konfliktrelaterade risker som
paverkar manniskor, verksamhet, kundkrediter,
cybersakerhet, tillgang och efterfragan, kan alla fa en
motsatt effekt fér koncernen.

Det finns en risk for fortsatt kande kostnadsinflation och
Okade svangningar i priset pa ravaror som virke,
komponenter och energi i Europa, liksom fortsatta
logistikproblem pa alla marknader. Logistikutmaningen vid
transport av virke i Finland kan orsaka avbrott och
férseningar och/eller brist pa traravara hos Stora Ensos
produktionsenheter. Kriget i Ukraina har ocksa okat risken
for en global ekonomisk nedgang och recession, liksom for
plétsliga rantehdjningar och valutakursrorelser, som kan
paverka Stora Ensos resultat, kassafldde och finansiella
stallning negativt.

Handelser

Andra risker och osékerheter inbegriper, men ar inte
begransade till: allmanna branschvillkor; oférutsedda
utgifter i samband med kostnader for att efterleva befintliga
och nya lagar och regler vad géaller miljé och annat samt i
samband med pabdrjade eller potentiella rattstvister;
omfattande processtdrningar i nagon av foretagets
produktionsanlaggningar som paverkar verksamheten eller
miljén; risker vid verksamhet som bedrivs i saméagda bolag
samt andra faktorer som beskrivs i Stora Ensos
pressmeddelanden och rapporter.

Stora Enso har erhallit olika investeringssubventioner och
har gjort vissa investeringsataganden i olika Iander, till
exempel Finland, Kina och Sverige. Om villkoren for
atagandena inte foljs kan lokala myndigheter vidta atgarder
for att aterkrava delar av tidigare beviljade
investeringssubventioner eller beldgga Stora Enso med
straffavgifter. Resultatet av en sadan process kan ge
negativa ekonomiska konsekvenser for Stora Enso.

En mer detaljerad beskrivning av riskerna finns i Stora

Ensos arsredovisning 2021 som finns tillganglig pa
storaenso.com/annualreport.

Kanslighetsanalys

Kéanslighetsanalys, energi: en férandring med 10 % av
marknadspriset pa el och fossila branslen skulle paverka
det operativa rorelseresultatet med cirka 64 MEUR de
kommande 12 manaderna.

Kanslighetsanalys, virke: en férandring med 10 % av
marknadspriset pa virke skulle paverka det operativa
rérelseresultatet med cirka 236 MEUR de kommande 12
manaderna.

Kéanslighetsanalys, massa: en férandring med 10 % av
marknadspriset pa massa skulle paverka det operativa
rorelseresultatet med cirka 165 MEUR de kommande 12
manaderna.

Kanslighetsanalys, kemikalier och fyllnadsmedel: en
férandring med 10 % av priset pa kemikalier och
fylinadsmedel skulle paverka det operativa rorelseresultatet
med cirka 61 MEUR de kommande 12 manaderna.

Riskkanslighetsanalys avseende transaktion av
valutakursférandringar under de kommande tolv
manaderna: en forstarkning med 10 % av US-dollarn, den
svenska kronan och det brittiska pundet skulle paverka det
operativa rorelseresultatet positivt med 136 MEUR,
negativt med 12 MEUR respektive positivt med 25 MEUR
per ar. Vid motsvarande férsvagning av valutorna skulle
effekten bli den motsatta. Siffrorna ar netto efter
valutarisksakring och férutsatt att inga andringar utéver
valutakursférandringen férekommer.

Koncernens operativa rorelseresultat ar exponerat fér en
valutaomrakningsrisk motsvarande ungefar 111 MEUR for
kostnader i brasilianska real (BRL) och cirka 83 MEUR for
intakter i kinesiska reminbin (CNY). Exponeringen
uppkommer i de utlandska dotterbolagen och samagda
bolagen i Brasilien och Kina. Dessa exponeringar innebar
att en forstarkning med 10 % av den utlédndska valutan
skulle paverka det operativa rorelseresultatet negativt med
11 MEUR respektive positivt med 8 MEUR.
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Rattsprocesser

Ansvarsforbindelser

Stora Enso har de senaste aren genomfért omfattande
omstruktureringar som bland annat inneburit avyttring av
hela foretag, forsaljning av tillgadngar och nedlaggning av
anlaggningar. Dessa transaktioner innebar risker for
miljdmassiga eller andra forpliktelser som i dagslaget inte
ar kdnda men som kan visa sig i framtida handelser vilka
inte helt kan kontrolleras av koncernen. Avsattning har
redovisats for forpliktelser for vilka ett belopp gar att
uppskatta pa ett tillforlitligt satt och for vilka den framtida
kostnaden bedéms som atminstone trolig.

Stora Enso ar part i rattsprocesser som uppkommer i den
I6pande verksamheten och som i férsta hand handlar om
olika affarsrattsliga problem som kan uppsta.
Foretagsledningen anser inte att det ar sannolikt att krav i
samband med sadana processer fore eventuella
forsakringsersattningar kommer att paverka koncernens
ekonomiska situation vasentligt eller verksamheten i stort.

Inspektion av EU-kommissionen

Som meddelades i Stora Ensos bérsmeddelande den 12
oktober 2021 har EU-kommissionen genomfort
oannonserade inspektioner hos foretag som ar aktiva i
sektorn for pappersmassa pa olika platser i flera
medlemsstater. Stora Enso ingick i den granskning som
EU-kommissionen genomférde pa huvudkontoret i
Helsingfors.

Stora Enso samarbetar fullt ut med myndigheterna. Enligt
Kommissionen innebar det faktum att man genomfér en

Handelser

granskning inte att féretag ar skyldiga till
konkurrensbegransande beteende och det sager inte heller
nagot om utgangen av sjalva granskningen.

Stora Enso har absolut tystnadsplikt betraffande detaljerna
i EU-kommissionens pagaende granskning och kan inte
foregripa eller spekulera om kommande steg eller om den
eventuella utgangen av granskningen.

Rattsprocesser i Latinamerika
Veracel

Den 11 juli 2008 meddelade Stora Enso att en federal
domare i Brasilien i ett domslut hade yrkat att tillstdnd som
beviljats av delstaten Bahia avseende Stora Ensos
gemensamma bolag Veracels verksamhet var ogiltiga.
Veracel adomdes aven av domaren att vidta vissa atgarder,
daribland att omplantera ursprungliga tradarter pa en del
av Veracels plantager samt att betala ett eventuellt vite om
20 miljoner BRL (4 MEUR). Veracel bestrider domen och
har overklagat den. Veracels verksamhet bedrivs helt i
enlighet med brasiliansk lagstiftning och foretaget har alla
erforderliga miljo- och drifttillstand fran berérda
myndigheter for sin industri- och skogsbruksverksamhet. |
november 2008 beslutade en federal domstol att effekterna
av domslutet skulle upphéavas. Varken Veracel eller Stora
Enso har gjort nagra avsattningar for omplanteringen eller
for det majliga vitet.

Aktieagarnas nomineringsnamnd

Stora Ensos aktiedgares nomineringsnamnd inrattades i
september. Aktieagarnas nomineringsnamnd bestar av
féljande ledaméter: Antti Makinen (ordférande i Stora
Ensos styrelse), Hakan Bushke (vice ordférande i Stora
Ensos styrelse), Harri Sailas (styrelseordférande for

Solidium Oy), och Marcus Wallenberg (styrelseordférande
i FAM AB). Aktiedgarnas nomineringsnamnd valde Marcus
Wallenberg till sin ordférande.

Arstamman 2022

Stora Ensos arsstamma holls den 15 mars 2022 pa
bolagets huvudkontor i Helsingfors, Finland. | avsikt att
begransa spridningen av covid-19 pandemin ordnades
arsstamman sa att aktieagare eller dess ombud inte kunde
narvara pa platsen for arsstamman.

Stdmman faststéllde styrelsens forslag att en utdelning om

0,55 EUR per aktie utbetalas for ar 2021. Utdelningen
betalades 24 mars 2022.

Kari Jordan valdes till ny styrelseledamot. Mikko
Helander hade meddelat att han inte var tillganglig for
omval till styrelsen.

Ytterligare information om arsstdmman 2022 finns i
pressmeddelandet Stora Ensos ordinarie arsstdmma samt

styrelsebeslut.

Den hér rapporten har uppréttats p& engelska, finska och svenska. | hdndelse av variationer i innehallet mellan versionerna &ger den engelska

versionen foretrdde. Denna rapport &r inte reviderad.

Helsingfors den 21 oktober 2022
Stora Enso Oyj
Styrelsen
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Delarsrapport

Delarsrapport

Redovisningsprinciper

Denna oreviderade delarsrapport har upprattats i enlighet
med de redovisningsprinciper som aterges i International
Accounting Standard (IAS) 34 om delarsrapportering och i
koncernens bokslut 2021 med undantag fér nya och
andrade standarder som tillampats fér rakenskaps-
perioder som inleds den 1 januari 2022 och férandringar i
redovisningsprinciper som beskrivs nedan.

Alla siffror i delarsrapporten har avrundats till nArmsta
miljontal om inget annat anges. Det kan darfér handa att
procenttal och siffror i rapporten tillsammans inte blir exakt
den total som visas och de kan ocksa skilja sig fran
tidigare publicerad information.

Redovisningshansyn i samband med verksamheten i Ryssland

Stora Enso hade tre wellférpackningsanldggningar, tva
sagverk och skogsverksamhet i Ryssland med totalt cirka
1100 anstéllda. Ar 2021 stod férséljningen i Ryssland fér
cirka 3 % av koncernens totala intdkter. Som meddelades i
mars 2022 har all import och export fran och till Ryssland
pausats och sagverk och virkesanskaffning i Ryssland har
stoppats. Som en féljd av de férsdmrade affarsutsikterna
skrev koncernen under forsta kvartalet 2022 ner fasta
tillgangar, lager och kundfordringar kopplade till den ryska
verksamheten med 112 MEUR.

Under andra kvartalet avyttrade Stora Enso sina
wellférpackningsanlaggningar i Ryssland till de lokala
féretagsledningarna for ett ej offentligt pris som kommer att
delbetalas.

Forlusten vid avyttring var cirka 54 MEUR, huvudsakligen
bestaende av ackumulerade omrakningsdifferenser som
fors fran eget kapital till resultatrékningen.

Under tredje kvartalet avyttrade Stora Enso sina tva
sagverk och det mesta av sin skogsverksamhet i Ryssland
till lokala féretagsledningar for en okand kopeskilling,
fordring i delutbetalningar. Det kvarstar mindre formaliteter
for de ryska juridiska enheterna innan transaktionen kan
slutforas.

Forlusten pa grund av avyttringen under det tredje kvartalet
2022 var 27 MEUR, inklusive ackumulerade
omrakningsjusteringar fran eget kapital till koncernens
resultatrakning vid genomférandet. Dessutom genomférdes
en nedskrivning av lanefordringar pa 23 MEUR fran
avyttrade ryska enheter.

Avyttringar av koncernbolag

| tabellen nedan anges féretagets salda nettotillgangar, inklusive kdpeskilling vid avyttring

MEUR

Q1-Q3/22 Q1-Q3/21

Avyttrade nettotillgangar

Kassa- och banktillgodohavanden

Materiella anlaggningstillgangar och immateriella tillgangar
Rorelsekapital

Skattefordringar och skatteskulder

Rantebarande tillgangar och skulder

Nettotillgangar i avyttrade bolag

Totalt avyttringsbelopp

102 12
10 32
0 10

8 9
-26 -1
94 62
63 67

Tillgangar for forsaljning

Enligt vad som meddelades i september 2022 har Stora
Enso tecknat avtal om att avyttra
papperstillverkningsanlaggningen i tyska Maxau och
pappersanlaggningen i Nymolla. Bada anldggningarna ags
helt av divisionen Paper.

Tillgdngarna betraktas som tillgangliga for forsaljning om
deras redovisade varden framst atervinns genom en
forsaljning istallet fér genom fortsatt anvandning.
Tillgdngarna maste vara tillgangliga for direkt forsaljning i
aktuellt tillstdnd och enligt de villkor som normalt géller for
forsaljning av sddana tillgangar. Forsaljningen maste vara
hdgst sannolik och férvantas slutféras inom ett ar fran
klassificeringsdatum.

Dessa tillgangar och tillhdrande skulder presenteras
separat i koncernens rapport dver finansiell stallning och
mats enligt det Idgsta redovisade vardet och verkligt varde
for kostnaderna vid forsaljning. Jamférande information har
inte omraknats. Tillgangar som klassificeras som
tillgangliga for férsaljning avskrivs inte.

Tillgdngar som ar tillgangliga for forsaljning i slutet av det
tredje kvartalet 2022 inkluderar anlaggningarna i Maxau
och Nymodlla. Tillgangar for férsaljning inkluderar framst
anlaggningstillgangar, lager och rérelsefordringar, medan
omraknade rorelseskulder framst bestar av kortfristiga och
langfristiga rorelseskulder.
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Icke IFRS-baserade nyckeltal

Koncernens viktigaste icke IFRS-baserade nyckeltal &r det
operativa rorelseresultatet som anvands for att utvardera
verksamheten i de rérelsedrivande segmenten och fordela
resurserna mellan dem.

Operativt rorelseresultat utgors av segmentens
rorelseresultat exklusive jamforelsestérande poster och
vardering till verkligt varde i segmenten samt Stora Ensos
andel av rorelseresultatet i investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden, ocksa exklusive jamforelsestorande
poster och vardering till verkligt varde.

Jamforelsestérande poster ar extraordinara transaktioner
som inte kan relateras till den I6pande affarsverksamheten.
De vanligaste jamférelsestérande posterna ar reavinster
och férlust, extra nedskrivningar eller aterforing av
nedskrivningar, avsattningar for planerad omstrukturering,
miljdavsattningar, andringar i avskrivningar pa grund av
omstrukturering samt vitesféreldgganden.
Jamforelsestérande poster som éverstiger en eurocent per
aktie redovisas vanligen for sig.

| vardering till verkligt varde och icke-operativa poster ingar
utslappsratter for koldioxid, icke-operativa forandringar i
verkligt varde av biologiska tillgangar, justeringar for
skillnader mellan verkligt varde och anskaffningsvarde for
skogstillgangar vid avyttring och koncernens andel av
inkomstskatter och finansnetto i investeringar redovisade
enligt kapitalandelsmetoden. Forandringar i verkligt varde
av biologiska tillgangar som inte ar operativa aterspeglar
férandringar i varderingsantaganden och parametrar.
Operativa forandringar i verkligt varde for biologiska
tillgangar innehaller alla andra férandringar i verkligt varde,
framst pa grund av inflation och skillnader i faktiska
avverkningsnivaer jamfért med avverkningsplanen.
Justeringarna for skillnader mellan verkligt varde och
anskaffningsvarde for avyttrade skogstillgangar ar en foljd
av att de ackumulerade icke-operativa férandringarna i
vardering till verkligt varde for avyttrade skogstillgangar i
tidigare bokslut raknats med i rorelseresultat enligt IFRS
(biologiska tillgangar) och i évrigt totalresultat (OCI)
(skogsmark) men raknas inte med i operativt
rorelseresultat forran vid avyttring.

Kassaflode efter investeringar (icke IFRS-baserat)
beraknas enligt féljande: kassafléde fran den I6pande
verksamheten (icke IFRS-baserat) fére investeringar i
immateriella tillgangar, fastigheter, maskiner och
inventarier och biologiska tillgangar samt férvarv av
intressebolag.

Delarsrapport

Investeringar i anlaggningstillgangar omfattar ocksa
investeringar i och foérvarv av materiella och immateriella
tillgangar liksom internt genererade tillgangar och
aktiverade lanekostnader efter avdrag for eventuella
subventioner. | investeringar i leasade tillgangar ingar nya
aktiverade leasingkontrakt. Investeringar i biologiska
tillgangar bestar av férvarv av biologiska tillgangar och
aktivering av kostnader som har ett direkt samband med
skog pa rot i plantageskogar. Investeringarnas effekt pa
kassaflodet redovisas under kassaflode fran investeringar,
forutom investeringar i leasingavtal, dar effekten pa
kassaflodet baseras pa betalda leasingskulder och
redovisas under kassaflode fran finansierings- och I6pande
verksamhet.

En fullstdndig férteckning av de icke IFRS-baserade
nyckeltalen finns i slutet av den héar rapporten.

Foljande nya och dndrade redovisningsstandarder
tillampas for rakenskapsar som inleds den 1 januari
2022

. Andringar i standarder och tolkningar paverkade inte
koncernen pa nagot vasentligt satt.

Framtida forandringar av standarder som godkants av
EU men som inte tratt i kraft for 2022

. Inga framtida standardférandringar godkénda av EU,
som skulle ha vasentlig inverkan pa koncernen.
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Delarsrapport

Koncernens resultatrakning i sammandrag

MEUR Q3/22 Q3/21 Q2/22 Q1-Q3/22 Q1-Q3/21 2021
Omsittning 2963 2577 3054 8 816 7445 10 164
Ovriga rérelseintakter 68 77 80 237 201 345
Forandring i lager av fardiga varor och produkter under tillverkning 76 89 92 257 132 122
Material och tjanster -1709 -1 565 -1 831 -5 223 -4 369 -5 936
Frakter och forsaljningskommissioner -317 -242 -298 -860 -699 -939
Personalkostnader -307 -307 -355 -986 -1 019 -1 351
Ovriga rérelsekostnader -150 -121 -174 -459 -441 -610
Resultatandel i investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden 17 10 28 65 28 143
Forandring i nettovardet for biologiska tillgangar 2 6 -64 -74 -10 328
Avskrivningar och nedskrivningar -134 -136 -132 -470 -540 -697
Rorelseresultat 511 386 399 1304 729 1568
Finansnetto -63 -37 -29 -111 -103 -149
Resultat fore skatt 448 349 370 1192 626 1419
Inkomstskatt -81 -50 -71 -240 26 -151
Periodens nettoresultat 367 299 299 953 652 1268
Hanforligt till:

Moderbolagets aktieadgare 372 301 303 964 650 1266
Innehav utan bestdmmande inflytande -5 -2 -4 -11 1 3
Réakenskapsarets nettoresultat 367 299 299 953 652 1268
Resultat per aktie (EPS)

Resultat per aktie, EUR 0,47 0,38 0,38 1,22 0,83 1,61
Resultat per aktie efter full utspadning, EUR 0,47 0,38 0,38 1,22 0,83 1,60

Koncernens totalresultat
MEUR Q3/22 Q3/21 Q2/22 Q1-Q3/22 Q1-Q3/21 2021
Periodens nettoresultat 367 299 299 953 652 1268

Ovrigt totalresultat

Poster som inte omklassificeras till resultatet

Aktier till verkligt varde via totalresultatet 725 243 -98 694 305 501
Aktuariella forluster/vinster pa formansbestamda planer 64 27 107 249 142 126
Omvardering av skogsmark -6 -1 414 408 139 225
Andel av OCl i investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden 0 -1 0 0 -2 16
Inkomstskatt hanforlig till poster som inte omklassificeras -11 -5 -98 -119 -52 -68

772 263 325 1232 532 800

Poster som kan omklassificeras till resultatet

Ackumulerad omrakningsjustering 26 -7 15 66 34 56
Séakring av nettoinvesteringar och 1an -17 2 -14 -30 6 14
Kassaflédesakringar och sakringskostnader -23 1 -12 -3 -33 -35
Andel av OCI och innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 -1 -3 0 -3
Inkomstskatt hanforlig till poster som kan omklassificeras 8 0 5 8 9 9

-7 -4 -7 39 15 42
Totalresultat 1132 558 617 2224 1199 2110

Totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 1138 560 623 2237 1198 2110
Innehav utan bestdmmande inflytande -5 -2 -5 -14 1 0
Totalresultat 1132 558 617 2224 1199 2110

OCI = Ovrigt totalresultat
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Koncernens finansiella stéllning i sammandrag

Delarsrapport

MEUR 30 sep 2022 31 dec 2021 30 sep 2021
Tillgangar
Goodwill (e} 252 282 280
Ovriga immateriella tillgangar (0] 130 124 130
Materiella anlaggningstillgangar (0] 4 835 5060 4 894
Right-of-use tillganger (0] 434 441 441
5651 5907 5745
Skogstillganger (0] 6 889 6 747 6 335
Biologiska tillgangar (0] 4 369 4 547 4210
Skogsmark (0] 2520 2201 2126
Utslappsratter (0] 186 137 136
Investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden (0] 624 580 470
Marknadsnoterade vardepapper R 10 13 13
Onoterade vardepapper (0] 1601 905 710
Langfristiga réntebarande fordringar R 184 51 102
Uppskjutna skattefordringar S 109 143 161
Ovriga langfristiga tillgangar (0] 120 34 29
Anlaggningstillgangar 15 376 14 517 13 700
Varulager (0] 1766 1478 1468
Skattefordringar S 21 17 15
Rorelsefordringar (0] 1572 1449 1442
Rantebarande fordringar R 99 84 26
Kassa- och banktillgodohavanden R 1624 1481 1272
Omsattningstillgangar 5083 4 509 4222
Tillgadngar som innehas for forsaljning 422 0 0
Tillgangar, totalt 20 880 19 026 17 922
Eget kapital och skulder
Moderbolagets aktiedgare 12 489 10 683 9769
Innehav utan bestdmmande inflytande -30 -16 -15
Eget kapital, totalt 12 459 10 666 9 754
Ataganden fér pensioner och vriga pensionsférmaner o 158 347 339
Avséttningar o 88 91 119
Uppskjutna skatteskulder S 1457 1430 1331
Langfristiga skulder R 3010 3313 3 465
Ovriga langfristiga rantebarande skulder O 10 13 12
Langfristiga skulder 4723 5195 5265
Kortfristig del av langfristiga skulder R 442 180 180
Rantebarande skulder R 587 444 422
Checkrakningskrediter R 4 1 16
Avsattningar o} 63 139 124
Kortfristiga rorelseskulder o} 2318 2339 2129
Skatteskulder S 98 61 31
Kortfristiga skulder 3512 3165 2903
Skulder hanforliga till tillgangar som innehas for forsaljning 186 0 0
Skulder, totalt 8 422 8 360 8168
Eget kapital och skulder, totalt 20 880 19 026 17 922

Poster med beteckningen "O” ingar i operativt kapital.
Poster med beteckningen "R” ingar i rantebarande nettoskuld.
Poster med beteckningen "S” ingar i skatteskulder.
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Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

Delarsrapport

MEUR Q1-Q3/22 Q1-Q3/21
Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Rérelseresultat 1304 729
Justering for icke kassaflddespaverkande poster 584 519
Forandring i rorelsekapital -443 -115
Kassaflode fran den operativa verksamheten 1445 1133
Betalt finansnetto -82 -93
Betald inkomstskatt -149 -100
Kassaflode genererat fran den I6pande verksamheten 1214 940
Investeringsverksamheten

Forvarv av investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden -5 -4
Forvarv av onoterade vardepapper 0 -1
Kassaflode fran avyttring av andelar i dotterbolag och affarsverksamheter, netto efter avyttrade

kassa- och banktillgodohavanden -72 55
Kassaflode fran avyttring av skogstillganger, immateriella tillgangar och materiella

anlaggningstillgangar 12 100
Investeringsverksamheten -480 -452
Inkomster fran/betalningar av langfristiga fordringar, netto -10 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -556 -301
Finansieringsverksamheten

Intékter fran emission av nya langfristiga lan 259 15
Langfristiga laneskulder, betalningar -353 -752
Forandring i kortfristiga laneskulder -14 -65
Betald utdelning -434 -237
Aterkop av egna aktier' = -3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -543 -1 041
Nettoférdandring av kassa och banktillgodohavanden 115 -402
Omrakningsdifferens 25 3
Kassa- och banktillgodohavanden vid periodens bérjan 1480 1655
Kassa- och banktillgodohavanden vid periodens slut, netto 1620 1256
Kassa- och banktillgodohavanden vid periodens slut 1624 1272
Checkrékningskrediter vid periodens slut -4 -16
Kassa- och banktillgodohavanden vid periodens slut, netto 1620 1256

' Egna aktier forvarvade for koncernens aktieincitamentsprogram. Den 30 september 2022 innehade koncernen inga egna aktier.
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Forandringar i eget kapital

Verkligt viarde-reserv

Delarsrapport

OCli
investe-
ringar CTA och Innehav
. Aktie-inves- redovisade sakring av Hanforligt utan
Overkurs- Fond for teringar via Kassa- Om- enligt nettoinves- Balanse- till moder- bestamman
och fritt eget ovrigt flodes- varderings- kapitalandel teringar och rade bolagets de
MEUR Aktie-kapital reservfond kapital Egna aktier totalresultat sakring reserv  s-metoden lan  vinstmedel aktiedgare inflytande Totalt
Balans 1 januari 2021 1342 77 633 — 277 23 1195 12 -267 5518 8 809 -16 8793
Periodens resultat — — — — — — — — — 650 650 1 652
OCI fére skatt — — — — 305 -33 139 -2 40 142 591 — 590
Inkomstskatt hanférlig till
komponenter i OCI — — — — 1 7 -29 2 -24 -43 -43
Totalresultat — — — — 306 -26 110 -2 41 768 1198 1 1199
Utdelning — — — — — — — — — -237 -237 — -237
Forvarv och avyttringar — — — — — — — — — — — — —
Aterkdp av egna aktier — — — -3 — — — — — — -3 — -3
Aktiebaserade ersattningar — — — 3 — — — — — -1 2 — 2
Balans 30 september 2021 1342 77 633 — 583 -3 1305 11 -226 6 048 9769 -15 9 754
Periodens resultat — — — — — — — — — 615 615 1 616
OCI fore skatt — — — — 195 -1 86 18 30 -16 313 -3 310
Inkomstskatt hanforlig till
komponenter i OCI — — — — — — -18 — — 2 -15 — -15
Periodens resultat — — — — 195 -1 69 18 31 601 912 -1 911
Utdelning — — — — — — — — — — — — —
Forvarv och avyttringar — — — — — — — — — — — — —
Aterkdp av egna aktier — — — — — — — — — — — — —
Aktiebaserade ersattningar — — — — — — — — — 1 1 — 1
Balans 31 december 2021 1342 77 633 — 778 -4 1373 29 -195 6 650 10 683 -16 10 666
Periodens resultat — — — — — — — — — 964 964 -11 953
OCI fére skatt — — — — 694 -3 408 — 36 249 1384 -3 1381
Inkomstskatt hanférlig till
komponenter i OCI — — — — 1 1 -84 — 7 -35 -110 -110
Periodens resultat — — — — 695 -1 324 — 43 1177 2237 -14 2224
Utdelning — — — — — — — — — -434 -434 — -434
Forvarv och avyttringar — — — — — — — — — — — — —
Aterkép av egna aktier — — — -1 — — — — — — -1 — -1
Aktiebaserade ersattningar — — — 1 — — — — — 3 4 — 4
Balans 30 september 2022 1342 77 633 — 1473 -6 1697 28 -152 7 396 12 489 -30 12 459

CTA = Ackumulerad omrakningsjustering

OCI = Ovrigt totalresultat
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Delarsrapport

Goodwill, 6vriga immateriella tillgangar, fastigheter, maskiner och inventarier, ROU-tiligangar samt skogstillgangar

MEUR Q1-Q3/22 Q1-Q3/21 2021
Bokfort varde 1 januari 12 654 12130 12130
Anskaffningar, materiella och immateriella tillgangar 334 315 576
Anskaffningar, right-of-use tilllgangar 22 21 33
Anskaffningar, biologiska tillgangar 54 42 58
Avdrag for kapitaliserade skogsbrukkostnader -58 -46 -68
Avyttringar och klassificering som innehav for forséljning’ -295 -102 -106
Avskrivningar och nedskrivningar -478 -540 -697
Verklig vardering av skogstillgangar 392 174 621
Omrakningsdifferens och 6vrigt -85 86 108
Totalt i balansréakningen 12 540 12 080 12 654
"Inklusive avyttringar av foretag
Laneskulder
MEUR 30 sep 2022 30 sep 2021 31 dec 2021
Obligationslan 2499 2 496 2497
Lan fran kreditinstitut 552 719 577
Leasingskulder 398 400 387
Langfristiga derivata finansiella skulder 1 25 30
Ovriga langfristiga skulder 2 6 4
Langfristiga rantebarande skulder inklusive kortfristig del 3452 3 645 3493
Kortfristiga laneskulder 407 354 372
Réanteskuld 34 33 34
Kortfristiga derivatskulder 146 36 38
Checkrakningskrediter 4 16 1
Réantebdrande nettoskuld, totalt 4 042 4084 3938
MEUR Q1-Q3/22 Q1-Q3/21 2021
Bokfort virde 1 januari 3938 4756 4756
Erhallna likvider fran nya langfristiga lan 259 15 19
Anskaffningar, leasingskulder 22 21 33
Aterbetalning av langfristiga skulder -322 -712 -870
Aterbetalning leasingskulder och rénta -44 -53 -88
Forandring i kortfristiga lan och rantekostnader 35 -61 -42
Foérandring i derivatskulder 78 31 38
Avyttringar och klassificering som innehav for forséljning -27 -1 -1
Omrakningsdifferenser och &vrigt 104 88 93
Rantebarande nettoskuld, totalt 4 042 4 084 3938
Ansvarsforbindelser
MEUR 30 sep 2022 31 dec 2021 30 sep 2021
For egen rékning
Borgensférbindelser 15 15 14
For investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden
Borgensférbindelser 5 0 2
For andras rakning
Borgensférbindelser 6 6 6
Ovriga 36 36 36
Totalt 61 57 57
Borgensférbindelser’ 25 21 21
Ovriga ansvarsforbindelser 36 36 36
Totalt 61 57 57
' De jamférande siffrorna har omréknats.
Investeringsataganden
MEUR 30 sep 2022 31 dec 2021 30 sep 2021
Totalt 213 220 241

Koncernens direkta investeringsataganden inkluderar koncernens andel av direkta investeringsataganden i samagda foéretag.
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Avstiamning av operativ Ibnsamhet

Forandring
0,

Forandring
0,

Delarsrapport

Forandring
0,

03122/: Q3122/: Q1- Q1 -Q3122/:

MEUR Q3/22 Q3/21 Q3/21 Q2/22 Q2/22 Q3/22 Q1-Q3/21 Q1-Q3/21 2021

Operativt EBITDA 689 570 20,8 % 663 39% 2014 1582 27,3 % 2184

Investeringar redovisade enligt

kapitalandelsmetoden, avskrivningar -4 -3 -21,4 % -2 72,3 % -8 -8 4.8 % -11

Skogsbrukskostnader1 -26 -21 27,7 % -24 11,2 % -73 -62 -17,3 % -89
Avskrivningar och nedskrivningar

exkl. jamforelsestdrande poster -131 -136 3,8 % -131 0,2 % -397 -410 3,1 % -555
Operativt rorelseresultat 527 410 28,7 % 505 4,4 % 1536 1102 39,4 % 1528
Vardering till verkligt varde och icke-

operativa poster2 6 8 -31,7 % -45 112,4 % -18 -43 57,6 394
Jamforelsestorande poster2 -22 -32 30,3 % -61 63,1 % -214 -329 351 % -354

Rorelseresultat (IFRS) 511 386 32,3 % 399 27,8 % 1304 729 78,8 % 1568
" Inklusive skador pa skog.
2 Se aven avsnittet Icke IFRS-baserade nyckeltal for definition av jamforelsestérande poster och vardering till verkligt varde.
Omsittning per segment — total

MEUR Q3/22 Q2/22 Q1/22 2021 Q4/21 Q3/21 Q2/21 Q1/21
Packaging Materials 1210 1222 1132 3898 1062 988 987 862
Packaging Solutions 179 189 191 723 214 180 170 159
Biomaterials 567 522 442 1728 494 427 453 355
Wood Products 520 631 573 1872 510 503 477 382
Forest 581 649 626 231 597 546 586 582
Paper 471 462 416 1703 389 441 446 428
Ovrigt 282 290 236 1092 285 302 265 240
Segmentintern forsaljning -846 -910 -817 -3163 -831 -809 -792 -732
Totalt 2963 3054 2798 10 164 2719 2577 2 592 2276
Omsittning per segment — extern

MEUR Q3/22 Q2/22 Q1/22 2021 Q4/21 Q3/21 Q2/21 Q1/21
Packaging Materials 1158 1163 1078 3715 1006 937 945 827
Packaging Solutions 173 182 186 704 209 175 166 155
Biomaterials 471 435 370 1499 424 364 393 318
Wood Products 487 595 540 1766 479 481 450 355
Forest 195 219 211 781 208 180 197 196
Paper 448 443 399 1644 373 425 431 413
Ovrigt 32 17 14 55 20 14 10 12
Totalt 2963 3054 2798 10 164 2719 2577 2 592 2276
Uppdelning av omséttning

MEUR Q3/22 Q2/22 Q1/22 2021 Q4/21 Q3/21 Q2/21 Q1/21
Produkter 2927 3000 2753 10 047 2670 2539 2581 2257
Tjanster 37 54 45 117 49 38 11 18
Totalt 2963 3054 2798 10 164 2719 2577 2 592 2276
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Operativt rorelseresultat per segment

Delarsrapport

MEUR Q3/22 Q2/22 Q1/22 2021 Q4/21 Q3/21 Q2/21 Q1/21
Packaging Materials 181 188 196 556 133 153 144 127
Packaging Solutions 1 -3 1 26 12 8 2 4
Biomaterials 197 123 117 495 167 118 145 65
Wood Products 70 134 118 364 89 123 100 52
Forest 47 47 49 267 48 49 46 123
Paper 49 51 36 -124 -10 -31 -49 -34
Ovrigt -12 -19 -14 -48 -17 -3 -16 -11
Intern eliminering -6 -15 0 -8 5 -7 -8 1
Operativt rorelseresultat 527 505 503 1528 426 410 364 328
Vardering till verkligt varde och

icke-operativa poster 6 -45 21 394 437 8 -1 -40
Jamforelsestorande poster! -22 -61 -130 -354 -25 -32 -171 -126
Rorelseresultat (IFRS) 511 399 394 1568 839 386 182 161
Finansnetto -63 -29 -19 -149 -46 -37 -30 -36
Resultat fore skatt 448 370 374 1419 793 349 152 125
Inkomstskattekostnad -81 -71 -88 -151 -177 -50 56 20
Nettoresultat 367 299 287 1268 616 299 207 145
' Se aven avsnittet Icke IFRS-baserade nyckeltal for definition av jamférelsestérande poster och vardering till verkligt varde.
Jamforelsestorande poster, vardering till verkligt varde och icke-operativa poster

MEUR Q3/22 Q2/22 Q1/22 2021 Q4/21 Q3/21 Q2/21 Q1/21
Nedskrivningar och aterféring av

nedskrivningar -2 -2 -111 -141 -12 0 -20 -110
Omstruktureringskostnader

exklusive nedskrivningar -5 -3 -6 =227 -31 -30 -145 -21
Avyttringar -17 -56 0 11 16 -5 0 0
Ovriga 1 0 -13 4 2 3 -6 5
Jamforelsestérande poster i

rorelseresultatet, totalt -22 -61 -130 -354 -25 -32 171 -126
Vardering till verkligt varde och

icke operativa poster 6 -45 21 394 437 8 -1 -40
Totalt -17 -106 -109 40 413 -24 -182 -167
Jamforelsestorande poster paverkade det operativa rérelseresultatet negativt med 22 (-32) MEUR. De jamférelsestérande posterna ar framst hanférliga till
avyttringen av verksamheten i Ryssland inom divisionerna Wood Products och Forest. Vardering till verkligt varde och icke-operativa poster paverkade
rorelseresultatet positivt med 6 (8) MEUR. Effekten kom huvudsakligen fran utsléappsratter.
Jamforelsestorande poster per segment

MEUR Q3/22 Q2/22 Q1/22 2021 Q4/21 Q3/21 Q2/21 Q1/21
Packaging Materials -3 1 -5 -12 -1 2 -3

Packaging Solutions -5 -57 -36 -4 -2 -1 0

Biomaterials 0 0 -2 -5 0 1 -1 -5
Wood Products -21 -2 -27 -1 -1 0 0 0
Forest -6 0 -43 17 17 0 0 0
Paper 10 -1 -4 -304 -1 -31 -136 -126
Ovrigt 1 -2 -14 -46 -16 -4 -31 5
Jamforelsestérande poster i

rorelseresultatet -22 -61 -130 -354 -25 =32 -171 -126
Jamforelsestorande poster i

skatter 1 1 4 58 2 0 31 26
Jamforelsestérande poster i

nettoresultatet -21 -60 -126 -296 -23 -33 -139 -101
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Vardering till verkligt varde och icke-operativa poster per segment

Delarsrapport

MEUR Q3/22 Q2/22 Q1/22 2021 Q4/21 Q3/21 Q2/21 Q1/21
Packaging Materials 1 2 -12 8 7 0 0 0
Packaging Solutions 0 0 0 0 0 0 0 0
Biomaterials 0 -6 -2 16 16 0 0 0
Wood Products 0 0 0 0 0 0 0 0
Forest 2 -47 10 338 412 -5 -21 -48
Paper -6 0 1 6 -3 7 1 1
Ovrigt 8 6 14 27 6 6 9 6
Vardering till verkligt varde

och icke-operativa poster i

rorelseresultatet 6 -45 21 394 437 8 -11 -40
Vardering till verkligt varde och

icke-operativa poster i skatt -1 13 -4 -64 -72 -2 2 8
Vardering till verkligt varde

och icke-operativa poster i

nettoresultat 5 -32 17 330 366 6 -10 -32
Rorelseresultat per segment

MEUR Q3/22 Q2/22 Q1/22 2021 Q4/21 Q3/21 Q2/21 Q1/21
Packaging Materials 179 191 179 552 129 155 141 127
Packaging Solutions -4 -59 -35 23 10 7 2 4
Biomaterials 198 117 113 506 182 119 144 60
Wood Products 49 133 91 363 88 123 100 52
Forest 43 0 16 622 477 44 25 75
Paper 54 49 43 -423 -24 -55 -185 -159
Ovrigt -3 -15 -13 -67 -28 -1 -38 0
Intern eliminering -6 -15 0 -8 5 -7 -8 1
Rorelseresultat (IFRS) 511 399 394 1568 839 386 182 161
Finansnetto -63 -29 -19 -149 -46 -37 -30 -36
Resultat fore skatt 448 370 374 1419 793 349 152 125
Inkomstskattekostnad -81 -71 -88 -151 -177 -50 56 20
Nettoresultat 367 299 287 1268 616 299 207 145
Véaxelkurser for euro

1 euro ar Slutkurs Genomshnittskurs

30 sep 2022 31 dec 2021 30 sep 2022 31 dec 2021

SEK 10,8993 10,2503 10,5237 10,1448

uUsD 0,9748 1,1326 1,0650 1,1835

GBP 0,8830 0,8403 0,8469 0,8600
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Verkligt varde pa finansiella instrument

Delarsrapport

Koncernen anvander féljande hierarki for att bestdmma och ge upplysningar om verkligt varde pa finansiella instrument efter

varderingsteknik:

« Niva 1: noterade (ojusterade) priser pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder;

« Niva 2: andra tekniker genom vilka alla indata som har en betydande inverkan pa det redovisade verkliga vardet gar att
observera, antingen direkt eller indirekt;

« Niva 3: tekniker som anvander indata som har en betydande inverkan pa sadana bokférda verkliga varden som inte ar
baserade pa observerbara marknadsdata.

Varderingsteknikerna beskrivs narmare i koncernens bokslutsrapport. Instrumenten som redovisas till verkligt varde i nedan
uppstallning varderas regelbundet om till verkligt varde.

Redovisade varden for finansiella tillgangar och skulder enligt kategorierna for redovisning och verkligt varde:

30 september 2022
Verkligt Verkligt
Upplupet vérde via virde via Redovisade Verkligt varde-hierarkin
anskaff- Ovrigt total- resultat- véarden, Verkligt
MEUR ningsvarde resultat rédkningen totalt vérde Niva1 Niva2 Niva3
Finansiella tillgangar
Noterade vardepapper — 10 — 10 10 10 — —
Onoterade vardepapper — 1597 4 1601 1601 — — 1601
Langfristiga rantebarande tillgangar 117 57 11 184 184 — 67 —
Derivattillgangar — 57 11 67 67 — 67 —
Lanefordringar 117 — — 117 117 — — —
Kundfordringar och &vriga rorelsefordringar 1239 100 — 1339 1339 — 100 —
Kortfristiga rantebarande fordringar 58 41 2 101 101 — 43 —
Derivattillgangar — 41 2 43 43 — 43 —
Ovriga kortfristiga fordringar 58 — — 58 58 — — —
Kassa- och banktillgodohavanden 1624 — — 1624 1624 — — —
Totalt 3038 1805 17 4860 4860 10 211 1601
Verkligt Verkligt
Upplupet vérde via virde via Redovisade Verkligt varde-hierarkin
anskaff- ovrigt total- resultat- véarden, Verkligt
MEUR ningsvarde resultat rakningen totalt varde Niva 1 Niva2 Niva3
Finansiella skulder
Langfristiga réntebarande skulder 3009 1 — 3010 2979 — 1 —
Derivatskulder — 1 — 1 1 — 1 —
Langfristiga skulder 3009 — — 3009 2979 — — —
Kortfristig del av langfristiga skulder 443 — — 443 443 — — —
Kortfristiga rantebarande skulder 440 102 46 588 588 — 148 —
Derivatskulder — 102 46 148 148 — 148 —
Kortfristiga skulder 440 — — 440 440 — — _
Leverantérsskulder och dvriga operativa
skulder 2017 — — 2017 2017 — — —
Checkrakningskrediter 4 — — 4 4 — — —
Totalt 5913 103 46 6 062 6 031 — 149 —

Enligt IFRS redovisas derivat som verkligt varde via resultatrakningen. | ovan uppstallningar 6ver tillgadngar och skulder visas derivat som redovisas som
kassflodessakringar som verkligt varde i 6vrigt totalresultat, i linje med hur de redovisas for den effektiva delen.
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Redovisade varden for finansiella tillgangar och skulder enligt kategorierna for redovisning och verkligt varde:

31 december 2021

Verkligt Verkligt
Upplupet vérde via virde via Redovisade Verkligt varde-hierarkin
anskaff- ovrigt total- resultat- vérden, Verkligt
MEUR ningsvarde resultat rakningen totalt varde Niva 1 Nivda2 Niva3
Finansiella tillgangar
Noterade vardepapper — 13 — 13 13 13 — —
Onoterade vardepapper — 900 5 905 905 — — 905
Langfristiga rantebarande tillgangar 45 6 — 51 51 — 6 —
Derivattillgangar — 6 — 6 6 — 6 —
Lanefordringar 45 — — 45 45 — — —
Kundfordringar och 6vriga rorelsefordringar 1110 39 — 1149 1149 — 39 —
Kortfristiga rantebarande fordringar 52 31 1 84 84 — 32 —
Derivattillgangar —_ 31 1 32 32 — 32 —
Ovriga kortfristiga fordringar 52 — — 52 52 — — —
Kassa- och banktillgodohavanden 1481 — — 1481 1481 — — —
Totalt 2687 990 6 3683 3683 13 77 905
Verkligt Verkligt
Upplupet varde via véarde via Redovisade Verkligt varde-hierarkin
anskaff- ovrigt total- resultat- vérden, Verkligt
MEUR ningsvarde resultat réakningen totalt vérde Niva 1 Niva2 Niva3
Finansiella skulder
Langfristiga rantebarande skulder 3284 7 23 3313 3618 — 30 —
Derivatskulder — 7 23 30 30 — 30 —
Langfristiga skulder 3284 — — 3284 3589 — — —
Kortfristig del av langfristiga skulder 180 — — 180 180 — — —
Kortfristiga rantebarande skulder 403 35 7 444 444 — 42 —
Derivatskulder — 35 7 42 42 — 42 —
Kortfristiga skulder 403 — — 403 403 — — —
Leverantdrsskulder och dvriga operativa
skulder 1960 — — 1960 1960 — — —
Checkrakningskrediter 1 — — 1 1 — — —
Totalt 5827 42 29 5899 6 204 — 71 —
Enligt IFRS redovisas derivat som verkligt varde via resultatrakningen. | ovan uppstéllningar 6ver tillgangar och skulder visas derivat som redovisas som
kassflodessakringar som verkligt varde i 6vrigt totalresultat, i linje med hur de redovisas for den effektiva delen.
Avstamning av verkliga varden pa finansiella tillgangar pa niva 3: 30 september 2022
MEUR Q1-Q3/22 2021 Q1-Q3/21
Finansiella tillgangar
Ingéende balans 1 januari 905 401 401
Omklassificeringar -1 0 0
Vinster/forluster redovisade i finansiella tillgangar tillgangliga for férsaljning 697 504 309
Tillagg 0 1 1
Slutkurs 1601 905 710

Koncernen hade inga finansiella skulder pa niva 3 den 30 september 2022.

Niva 3 finansiella tillgangar

Vid periodens slut inkluderade niva 3 finansiella tillgangar 1 597 MEUR i Pohjolan Voima Oy (PVO) -aktier. Varderingsmetoden
for dessa beskrivs mer ingédende i koncernens arsredovisning. Varderingen ar mest kanslig for forandringar i elpris och

diskonteringsrantor. Den diskonteringsrénta pa 6,58 % som anvands i varderingsmodellen bestdms med hjalp av ett vagt
genomsnittsvarde for kostnaden for kapital (WACC-metoden). En férandring med +/- 5 % av elpriset i kassaflédesvarderingen
(DCF) skulle éandra varderingen med +132 MEUR respektive -131 MEUR. En féréandring med +/- 1 procentenhet av
diskonteringsrantan skulle &ndra varderingen med -95 MEUR respektive +126 MEUR. De 0kade elmarknadspriserna i slutet av
2021 har lett till minskade handelsvolymer pa elbérsen Nord Pool, vilket kan tyda pa en hogre risk for prisfluktuationer i

framtiden.
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Stora Ensos aktier

Under tredje kvartalet 2022 registrerades konvertering av
1 401 A-aktier till R-aktier i det finska handelsregistret.

Den 30 september 2022 hade Stora Enso 176 238 697 A-

aktier och 612 381 290 R-aktier utestaende. Bolaget

innehade inga egna aktier. Det totala antalet Stora Enso-

Delarsrapport

aktier var 788 619 987 och det totala antalet roster var
minst 237 476 826.

Den 17 oktober infordes konverteringen av 140 A-aktier till
R-aktier i det finlandska handelsregistret.

Omsattning
Helsingfors Stockholm
A-aktier R-aktier A-aktier R-aktier
Juli 71671 34 222 800 202 742 6 536 686
Augusti 64 397 26 088 016 134 511 3 968 364
September 97 554 32 575 827 170 642 5817 678
Totalt 233 622 92 886 643 507 895 16 322 728
Slutkurs
Helsingfors, EUR Stockholm, SEK
A-aktier R-aktier A-aktier R-aktier
Juli 15,85 15,06 162,80 156,70
Augusti 15,40 14,88 165,80 159,00
September 13,90 13,09 146,00 142,70
Genomsnittligt antal aktier
Miljoner Q3/22 Q3/21 Q2/22 2021
Perioden 788,6 788,6 788,6 788,6
Ackumulerat 788,6 788,6 788,6 788,6
Ackumulerat, efter full utspadning 789,5 789,3 789,6 789,1
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Utrakning av nyckeltal

Operativ avkastning pa sysselsatt kapital,
ROCE (%)

Operativ avkastning pa operativt kapital,
ROOC (%)
Avkastning pa eget kapital, ROE (%)

Réntebdrande nettoskuld
Nettoskuldsattningsgrad

Resultat per aktie (EPS)

Operativt rorelseresultat

Operativt EBITDA

Nettoskuld/operativt EBITDA
Fasta kostnader

Senaste 12 manaderna (LTM)

Delarsrapport

Operativt rorelseresultat
Sysselsatt kapital

Operativt rérelseresultat
Operativt kapital ?

Periodens nettoresultat
Eget kapital, totalt 2

Rantebarande skulder — rantebarande tillgangar

Rantebarande nettoskuld
Eget kapital

Periodens nettoresultat ®
Genomshnittligt antal aktier

Segmentens rorelseresultat exklusive jamforelsestérande poster och vardering till verkligt
varde samt Stora Ensos andel av rorelseresultat exklusive jamforelsestérande poster och
vardering till verkligt varde i investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden.

Rorelseresultat exklusive skogsbrukskostnader och skador pa skogen, av- och
nedskrivningar av anldggningstillgangar, jamforelsestérande poster samt vardering till
verkligt varde. | definitionen ingar dessa poster i dotterbolag och samarbetsarrangemang
samt i investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden.

Réntebéarande nettoskuld
Operativt EBITDA for senaste 12 manaderna

Underhall, personal och andra administrativa kostnader, exklusive jamférelsestérande
poster och vardering till verkligt varde

12 manader fore slutet av rapporteringsperioden

' Sysselsatt kapital = operativt kapital — nettoskatteskuld

Lista over icke IFRS-baserade nyckeltal

Operativt EBITDA

Operativ EBITDA-marginal

Operativt rorelseresultat

Operativ rérelsemarginal

Investeringar

Investeringar utom de i biologiska tillgangar
Sysselsatt kapital

2 Periodens genomsnitt % Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Avskrivningar och nedskrivningar exkl. jamférelsestérande poster
Operativ avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE)

Resultat per aktie (EPS) excl. vardering till verkligt varde
Nettoskuld/Operativt EBITDA senaste 12 manaderna

Operativ avkastning pa sysselsatt kapital (ROOC)

Kassaflode efter investeringar

Definitioner och berdkning av hallbarhetsnyckeltal

GHG-utslapp, scope 1 och 2 Direkta koldioxidutslapp fran produktion (scope 1) och indirekta koldioxidutslapp fran kopt el och
uppvarmning (scope 2). Exklusive samagda bolag. Senaste 4 kvartalen. Enligt Greenhouse Gas

Protocol (GHG).
GHG-utslapp, scope 3

Koldioxidutslapp fran leveranskedja, transporter och kunders verksamhet ar uppskattade enligt de

senaste metoderna. Samagda bolag har réknats som leverantérer. For narvarande uppdateras storre
utslappskategorier for scope 3-utslapp varje eller vartannat ar. Redovisningen baseras pa riktlinjer i
WRI:s (World Resource Institute) och WBCSD:s (World Business Council for Sustainable
Development) GHG-protokoll (Greenhouse Gas Protocol).

Andel skogscertifierad mark Andel av den mark for skogsbruk och avverkning som &gs och brukas av Stora Enso som ar
certifierad. Redovisning av den totala markarealen och hur mycket av den som &r certifierad kopplat
till den ekonomiska redovisningen av skogstillgangar. Historiska siffror har omraknats for jamférbarhet.

Andel tekniskt

Andelen tekniskt atervinningsbara produkter baserat pa producerad volym och vikt. Teknisk

atervinningsbara produkter atervinningsbarhet definieras i internationella standarder och tester nar sadana finns, t.ex. PTS och
CTP. | avsaknad av sadana har Stora Enso egna tester som visar atervinningsbarhet. Rapporteringen
omfattar Stora Ensos férpacknings-, massa-, pappers- och virkesprodukter samt biokemiska
biprodukter. Atervinningsbarheten for wellférpackningar fér 2021 ar uppskattad och kommer att
bekraftas genom ytterligare testning.

TRI-frekvens

Antal registrerade incidenter per en miljon arbetade timmar. Siffran visar egna anstéllda, inklusive

anstallda i de saméagda foéretagen Veracel och Montes del Plata.

Konsfordelning

Baserad pa antal fast och temporart anstallda, bade heltids- och deltidsanstallda.

Total vattenforbrukning och Fyra senaste kvartalen for kartong, massa och pappersanlaggningar. Exklusive samagda bolag.
processvattenutslapp per Exklusive anlaggningar for traprodukter och férpackningskonvertering eftersom deras inverkan pa

saljbart ton

koncernens totala vattenanvandning ar sa liten och eftersom den salda produktionen inte mats i

samma enhet (kubikmeter och kvadratmeter) som kartong-, massa- och pappersanlaggningarna (ton).

Uppférandekod for
leverantorer

% av leverantorsutgifter som omfattas av uppférandekoden for leverantorer. Exklusive samagda
bolag, immateriella rattigheter, leasingavgifter, finansiell handel och statliga avgifter som tullar, samt

inkdp av skogsravara fran privata skogsagare.
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Divisionerna i korthet

Delarsrapport

Stora Ensos diversifierade produktportfdlj starker férmagan att sta emot férandrade
marknadsforhallanden och fluktuationer i efterfragan, samtidigt som den majliggor flexibilitet for

transformation.

Packaging Materials

Leder utvecklingen av cirkulara
férpackningar och tillhandahaller
forpackningsmaterial i
premiumkvalitet baserade pa
nyfiber och atervunnen fiber.

Andel av koncernens externa
forséljning

39 %

Packaging Solutions

Utvecklar och saljer
fiberbaserade
forpackningsldsningar i
premiumkvalitet och tillhérande
tjanster.

Andel av koncernens externa
forséljning

’6%

Biomaterials

Moter den 6kande efterfragan pa
biobaserade I6sningar som kan
ersatta fossilbaserade och
miljéfarliga material.

Andel av koncernens externa
forséljning

‘16%

Wood Products

En av Europas storsta
producenter av sagade travaror
och en ledande leverantér av
hallbara trabaserade I6sningar
for byggindustrin.

Andel av koncernens externa
forséljning

.16%

Forest

Skapar mervarde genom hallbart

skogsbruk, konkurrenskraftig
anskaffning av skogsravara och
innovation.

Andel av koncernens externa
forséljning

'7%

Paper
En stor papperstillverkare i
Europa med en bred
produktportfélj for anvandning
inom tryck och kontor.

Andel av koncernens externa
forséljning

‘15%
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Kontakt

Kontakt

Stora Enso Oyj Stora Enso AB storaenso.com

Box 309 Box 70395 storaenso.com/investors
FI1-00101 Helsingfors SE-107 24 Stockholm

Besoksadress: Sundholmsplatsen 2 Besoksadress: World Trade Center

Tel. +358 2046 111 Klarabergsviadukten 70

Tel. +46 1046 46 000

For ytterligare information, kontakta:
Anna-Lena Astrdm, chef for investerarrelationer, tel. +46 70210 7691
Carl Norell, kommunikationschef, tel. +46 722 410 349

Resultat for fjarde kvartalet och helaret 2022

31 januari 2023

Stora Enso ar en ledande global leverantér av férnybara I6sningar inom férpackningar, biomaterial, traprodukter och papper och med detta en
del av bioekonomin. Stora Enso ar dven en av varldens storsta privata skogségare. Vi ar 6vertygade om att allt som tillverkas av fossilbaserade
material i dag kan tillverkas av tréad i morgon. Stora Enso har cirka 22 000 medarbetare och 2021 uppgick omsattningen till 10,2 miljarder euro.
Stora Ensos aktier &r noterade pa Nasdaqg Helsinki Oy (STEAV, STERV) och Nasdaq Stockholm AB (STE A, STE R). Dessutom handlas Stora
Enso som depabevis ADR (SEOAY) i USA. storaenso.com/investors

Det bér uppméarksammas att Stora Enso och dess verksamhet &r utsatt for olika risker och osakerheter och att vissa uppgifter har inte utgér historiska fakta. Det
géller bland annat, men &r inte begrénsat till, férvantningar pa marknadstillvaxt och -utveckling, forvantningar om tillvaxt och I6nsamhet, uttalanden som féregas av
“tror”, "forvantar” och "forutser” eller liknande uttryck som ar exempel pa framatriktade uttalanden. Dessa uttalanden bygger pa befintliga planer och uppskattningar
som innebar risk och osakerhet, vilket kan medfora att det faktiska utfallet avviker substantiellt fran dessa framatriktade uttalanden. Till dessa faktorer hér bland
annat féljande: (1) verksamhetsmassiga faktorer, sdsom fortsatt framgangsrik tillverkning och uppnaende av avsedd effektivitet darvidlag, fortsatt framgangsrik
produktutveckling, gynnsamt mottagande av koncernens produkter och tjanster fran nyckelkundgrupper, framgang i befintliga och framtida samarbeten, férandringar
av affarsstrategi, utvecklingsplaner eller mal, forandringar av det skydd som koncernens patent och andra immaterialratter erbjuder, tillgang till kapital pa rimliga
villkor; (2) branschmassiga villkor, sasom efterfragan pa produkterna, graden av konkurrens, nuvarande och framtida prisniva pa koncernens produkter samt dartill
hérande press pa prissattning, prisfluktuationer pa ravaror, finansiella villkor fér koncernens kunder och konkurrenter, konkurrenters inférande av potentiella
alternativa produkter eller tekniker; samt (3) allmanna ekonomiska omstandigheter, sdsom generell ekonomisk tillvaxt pa koncernens huvudmarknader och
fluktuationer i valutakurser och rantor. Alla uppgifter baseras pa foretagsledningens basta antaganden och uppfattning i ljuset av den information som for
narvarande finns tillgénglig for ledningen och Stora Enso tar inte pa sig nagot ansvar for att offentligt uppdatera eller &ndra framatriktade uttalanden férutom da
detta kravs enligt lag.
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