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Kvartalets hojdpunkter

Planerade Investeringar i tillvaxt i Paskyndande av
omstruktureringsatgarder for fornybara och cirkulara hallbarhetsatgarder genom ny
att 6ka den langsiktiga forpackningslosningar finansiering
konkurrenskraften och En ny hégteknologisk enhet for Stora Enso publicerade ett nytt
Idnsamheten wellférpackningar har tagits i bruk ramverk for gron och
Stora Enso planerar att stéanga vid anlaggningen i nederlandska hallbarhetsrelaterad finansiering
enheter med lag langsiktig De Lier. och emitterade 1 miljard EUR i
konkurrenskraft och starka nya gréna obligationer

divisionerna genom ytterligare
decentralisering och slimmade
koncernfunktioner.
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Sammanfattning

Accelererad omstrukturering i utmanande marknader

Finansiella hojdpunkter

Omesattningen minskade med 22 % till 2 374 (3 054)
MEUR.

Det operativa rorelseresultatet minskade med 93 % till
37 (505) MEUR.

Den operativa rérelsemarginalen minskade till 1,6 %
(16,5 %).

Roérelseresultatet (enligt IFRS) minskade till -253 (399)
MEUR, inklusive stora jamforelsestorande poster
kopplade till omstruktureringar och avyttringar.
Resultat per aktie var -0,29 (0,38) EUR och resultat
per aktie exkl. vardering till verkligt varde var -0,27
(0,42) EUR.

Vardet av skogstillgangar minskade till 8,1 (8,2)
miljarder EUR, motsvarande 10,23 EUR per aktie.
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till 146 (404) MEUR. Kassaflodet efter investeringar
var -70 (247) MEUR.

Nettoskulden 6kade med 597 MEUR till 3 030 (2 434)
MEUR pa grund av férvarvet av De Jong Packaging
Group, kartonginvesteringen i anlaggningen i Uleaborg
samt utdelningen.

Forhallandet nettoskuld/operativt EBITDA' var 1,7
(1,0). Malet ar att kvoten ska ligga under 2,0.
Avkastningen pa sysselsatt kapital' (ROCE), exklusive
divisionen Forest, minskade till 10,7 % (21,7 %). Det
langsiktiga malet ar éver 13 %.

Resultat januari—juni

Omsattningen var 5 095 (5 852) MEUR.

Det operativa rorelseresultatet var 271 (1 008) MEUR.
Rorelseresultatet (enligt IFRS) var till 5 (793) MEUR.
Resultat per aktie var -0,05 (0,75) EUR och resultat
per aktie exkl. vardering till verkligt varde var -0,04
(0,77) EUR.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till 400 (806) MEUR. Kassaflddet efter investeringar
var -69 (471) MEUR.

Exklusive divisionen Forest minskade avkastningen pa
sysselsatt kapital (ROCE)' till 10,7 % (21,7 %).

Viktigaste hojdpunkter

Stora Enso planerar en permanent nedstangning av
enheten for massaproduktion i Sunila i Finland,
anlaggningen for tillverkning av wellpappravara i
nederlandska De Hoop, en produktionslinje for
wellpappravara i polska Ostroteka, samt sagverket i
estlandska Napi.

Stora Enso har tagit nasta steg mot en decentraliserad
verksamhetsmodell och 6kad sjalvstandighet for
divisionerna genom att initiera forhandlingar gallande
en planerad reduktion av tjansteman pa koncernniva.

De ovan namnda planerade
omstruktureringsatgarderna férvantas forbattra det
operativa rorelseresultatet med cirka 110 MEUR per ar.

En av de tva pappersmaskinerna i Anjalankoski i
Finland kommer att stdngas permanent under Q4/2023.

En ny hoégteknologisk enhet for wellférpackningar togs i
drift vid Stora Ensos anldggning i nederlandska De Lier.

Investeringen i konsumentkartong pa anlaggningen i
Uleaborg i Finland foljer tidsplanen. Produktionen
berdknas komma igang under 2025.

Stora Enso lanserade ett nytt ramverk fér grén och
hallbar finansiering for att ytterligare integrera
hallbarhet i sin finansiering och genomférde en
emission av grdna obligationer till ett varde av 1 000
MEUR. Dessutom avtalades bilaterala 1&an om 550
MEUR for att starka likviditeten.

Stora Ensos ESG-betyg enligt ISS steg fran B- till B,
vilket ar hogst i branschen.

Prognos

Stora Ensos upprepar prognosen for det operativa
rorelseresultat for helaret 2023, vilket forvantas bli betydligt
lagre an for helaret 2022 (1 891 MEUR).

Omsittning

2 374 MEUR

(Q2/2022: 3 054)

Operativ rorelsemarginal

1,6 %

(Q2/2022: 16,5 %)

Operativ ROCE exkl.
divisionen Forest'

10,7 %

(Q2/2022: 21,7 %)

Nettoskuld/Operativt EBITDA'

1,7

(Q2/2022: 1,0)

Resultat per aktie (EPS)

-0,29 EUR

(Q2/2022: 0,38)

Kassaflode fran verksamheten

146 MEUR

(Q2/2022: 404)

' De senaste 12 manaderna
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Utsikter helaret 2023

Den 20 april i ar sankte Stora Enso prognosen for helaret
2023. Bakgrunden var det hastigt férsdmrade
marknadslaget och darmed en betydligt lagre
vinstprognos. Marknadsutsikterna fér 2023 ar fortsatt
osakra aven pa kort sikt, med inflation som biter sig fast,
héjda rantor och lagt fértroende bland konsumenterna.
Aven det tredje kvartalet kommer att bli utmanande pa
grund av fortsatt férsdmrade marknadsvillkor for flera
segment.

Laget pa virkesmarknaden ar fortfarande anstrangt pa
grund av 6kad efterfragan pa energived och utebliven
virkesimport fran Ryssland. Detta paverkar marginalerna
och bidrar till att urholka konkurrenskraften, i synnerhet
hos Stora Ensos finska anlédggningar. Ovriga rérliga
kostnader ar nu pa vag ner fran sina hdgstanivaer men
ligger fortfarande hdgt, jamfort med hur det har sett ut
historiskt.

Utmaningarna fran forsta kvartalet fortsatter med lag
efterfragan inom de flesta av koncernens segment och
minskade lagernivaer hos kunderna. Baserat pa de
aktuella makroekonomiska och marknadsspecifika
utmaningarna férutspar Stora Enso fortsatt vikande
efterfragan och laga volymer, i synnerhet inom divisionerna
Packaging Materials, Wood Products och Biomaterials, dar
inga tecken pa aterhamtning annu gar att skonja.
Packaging Materials: Ogynnsamt marknadslage och
fortsatt minskad lagerhallning i vardekedjan.
Marknadslaget for wellpappravara har stabiliserats pa en
lag niva medan efterfragan pa konsumentkartong minskar.
Nar det galler papper forvantas efterfragan minska i lagre
takt eftersom trenden mot minskade lager bérjar narma sig
slutet.

Packaging Solutions: Efterfragan pa wellférpackningar har
sannolikt natt botten. Aven om det eventuellt sker en viss
uppgang férvantas den bli lagre an vad som ar normalt fér
sasongen under senare delen av aret och marknadslaget
forblir oférutsagbart.

Sammanfattning

Wood Products: Byggandet ligger fortsatt pa laga nivaer
och laget fér byggbranschen forvantas bli tufft aven
framdver, med fa beviljade bygglov och nybyggnationer.
Detta forvantas paverka efterfragan pa bade sagat virke
och trabyggnadslésningar.

Biomaterials: Marknadslaget férvantas vara fortsatt svagt
och efterfragan faller troligen ytterligare pa grund av héga
lagernivaer som kommer att ta tid att normalisera. Kunder
som minskar sina lager och nytillkommen kapacitet pa
marknaden under aret kommer att forstarka obalansen pa
marknaden.

Forest: Virkesmarknaden i Baltikum och Norden kommer
sannolikt att praglas av en hogre efterfragan, trots att
Okade begransningar inom massa- och sagverkssektorn
tillfalligt skapat lagre efterfragan pa virke. Under hosten
kommer den 6kade efterfragan pa virke framst drivas av
efterfragan fran energisektorn.

For att skydda marginaler och kassafléde pagar ett
omstruktureringsarbete som bland annat innebéar
nedlaggning av vissa anlaggningar och produktionslinjer,
avyttringar samt en mer decentraliserad affarsmodell med
sjalvstandigare divisioner och kostnadseffektivare
koncernfunktioner. Dessa atgarder férvantas dka
konkurrenskraften, minska kostnaderna och bidra till att
kapitalallokeringen koncentreras till strategiska
tillvaxtmarknader. De flesta av atgarderna ar tankta att
slutféras under andra halvaret 2023 och skulle bidra till
2024 ars resultat.

Tack vare dessa atgarder kommer Stora Enso att vara
finansiellt, operativt och strategiskt battre rustat for att
hantera marknadssvangningar och samtidigt investera for
tillvaxt inom férnybara férpackningar, hallbara
trabyggnadslésningar samt innovationer inom biomaterial.

Utveckling av marknadsefterfragan per division kvartalsvis, Q2/2023 till Q3/2023

Q3 2023 Utsikter for marknadens efterfragan

Efterfragan pa konsumentkartong forvantas minska. Efterfragan pa wellpappravara

Packaging Materials
fortsatta.

Packaging Solutions normalt for sésongen.

Blomaterlals ny kapacitet pa marknaden.

Wood Products

forvantas stabilisera sig pa en lag niva, medan lagerreducering kommer att

Efterfragan pa wellférpackningar forvantas 6ka men fortfarande vara lagre &én

Efterfragan pa massa forvantas minska, delvis beroende pa hdga lagernivaer och

Minskad efterfragan pa saval sagat virke som trabyggnadsldsningar eftersom
byggbranschen signalerar lagre byggande aven pa sikt.

Efterfragan pa sagade stockar férvantas vara fortsatt stabil till foljd av en anstréangd
Forest tramarknad, medan efterfragan pa massaved forvantas minska. Fortsatt hog
efterfragan pa massaved for energiproduktion.




Nyckeltal

Nyckeltal

Forandring Férandring Foéréandring %

% % Q1-Q2/23-

MEUR Q2/23 Q2/22 Q2/23-Q2/22 Q1/23 Q2/23-Q1/23 Q1-Q2/23 Q1-Q2/22 Q1-Q2/22 2022
Omsattning 2374 3054 -22,3% 2721 -12,8 % 5095 5852 -12,9 % 11 680
Operativt EBITDA 198 663 -70,1% 399 -50,3 % 597 1325 -54,9 % 2529
Operativ EBITDA-marginal 8,4 % 21,7 % 14,7 % 11,7 % 22,6 % 21,7 %
Operativt rorelseresultat 37 505 -92,7% 234 -84,3 % 271 1008 -73,1% 1891
Operativ rérelsemarginal 1,6 % 16,5 % 8,6 % 5,3 % 17,2 % 16,2 %
Rorelseresultat (IFRS) -253 399 -163,3 % 258 -198,2 % 5 793 -99,4 % 2009
Resultat fore skatt (IFRS) -304 370 -182,2 % 228 -233,4 % -76 745 -110,2 % 1858
Periodens nettoresultat (IFRS) -257 299 -186,0 % 185 -238,7 % -72 586 -112,2 % 1536
Kassaflode fran verksamheten 146 404 -63,8% 254 -42.5 % 400 806 -50,4 % 1873
Kassaflode efter investeringar -70 247 -128,2 % 1 n/m -69 471 -114,6 % 1162
Investeringar 232 161 44,3 % 229 1,4 % 462 246 874 % 778
Investeringar exkl. de i
biologiska tillgangar 213 139 53,3% 214 -0,4 % 427 210 103,1% 701
Avskrivningar och
nedskrivningar exkl.
jamforelsestérande poster 135 131 2,4% 136 1,1 % 271 266 1,7 % 527
Nettoskuld 3030 2434 24,5 % 2917 39% 3030 2434 245% 1853
Skogstillgangar’ 8 065 8 161 -1,2% 8269 -25% 8065 8 161 -1,2% 8338
Operativ avkastning pa
sysselsatt kapital (ROCE)? 8,1 % 14,3 % 11,5 % 8,1 % 14,3 % 13,7 %
Operativ ROCE exkl.
divisionen Forest? 10,7 % 21,7 % 16,5 % 10,7 % 21,7 % 20,4 %
Resultat per aktie (EPS) exkl.
vardering till verkligt varde,
EUR -0,27 0,42 -164,5 % 0,23 -2192%  -0,04 0,77 -105,7 % 1,55
EPS, EUR -0,29 0,38 -174,8 % 0,24 -2195%  -0,05 0,75 -106,3% 1,97
Avkastning pa eget kapital
(ROEY 7,5 % 14,5 % 12,2 % 7,5 % 14,5 % 13,3 %
Nettoskuldsattningsgrad 0,27 0,21 0,25 0,27 0,21 0,15
Nettoskuld/Operativt EBITDA? 1,7 1,0 1,3 1,7 1,0 0,7
Eget kapital per aktie, EUR 14,03 14,39 -2,5% 14,82 -53% 14,03 14,39 -25% 15,89
Medelantal anstéllda 21171 22 327 -52% 21144 0,1% 21182 22248 -4,8 % 21790

Operativa nyckeltal, jamforelsestérande poster och andra icke IFRS-baserade nyckeltal: En forteckning av Stora Ensos icke IFRS-baserade nyckeltal och
berakningen och definitioner av nyckeltal finns i slutet av den har rapporten. Se dven avsnittet Icke IFRS-baserade nyckeltal under rubriken Delarsrapport.

! Totalt varde for skogstillgangar inklusive hyrd mark och Stora Ensos andel av Tornator.
2 De senaste 12 manaderna. Férandrad berakningsmetod forklaras i avsnittet Icke IFRS-baserade nyckeltal.

Produktion och externa leveranser

Foréndring %

Foréndring % Forandring % Q1-Q2/23-Q1-
Q2/23 Q2/22 Q2/23-Q2/22 Q1/23 Q2/23-Q1/23 Q1-Q2/23 Q1-Q2/22 Q2/22 2022
Leveranser av kartong', 1 000 ton 1038 1113 -6,8 % 1026 1.2 % 2 064 2195 -6,0% 4294
Produktion av kartong', 1 000 ton 1055 1204 124 % 1127 -6,4 % 2181 2448 -10,9% 4682
Europeiska leveranser av
wellpappforpackningar, milj. m? 299 194 54,0 % 285 4,7 % 584 418 39,8 % 741
Europeiska produktion av
wellpappfdrpackningar, milj. m? 273 203 34,3 % 290 -5,8 % 562 439 28,2 % 771
Leveranser av massa, 1 000 ton 551 592 -7,0% 564 24 % 1115 1172 -48% 2374
Leveranser av traprodukter, 1 000 m® 1033 1163 -11,1 % 1044 -1,0 % 2077 2 382 -12,8% 4397
Leveranser av virke, 1 000 m® 3451 3978 -13,2 % 3779 -8,7 % 7 229 7 068 23% 13304
Leveranser av papper, 1 000 ton 148 517 71,4 % 266 -44.5 % 414 1052 -60,6 % 1924
Produktion av papper, 1 000 ton 144 526 -72,6 % 258 -44.1 % 402 1058 -62,0% 1926
" Inklusive konsumentkartong och wellpappravara
Total effekt av underhall
Forvantad och historisk effekt i form av forlorat forsaljningsvarde och underhallskostnader
MEUR Q3/2023' Q2/20232 Q1/2023 Q4/2022 Q3/2022 Q2/2022
Total paverkan av underhallsstopp 101 146 119 180 150 120
! Beraknad
2 Uppskattningen for Q2/2023 var 143 MEUR.
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VD:s kommentar

Den svaga efterfragan forsamrades ytterligare under det
andra kvartalet. Vara verksamheter ar direkt paverkade av
inflationen och kraftigt 6kade hushallskostnader, det
minskade bostadsbyggandet samt att vara kunder
fortsatter att minska sina lager. Tyvarr ser vi inga tecken pa
att efterfrdgan skulle 6ka den narmaste tiden och vi
férvantar oss att kunderna i de flesta av vara segment
kommer att fortsatta minska sina lager dven under andra
halvaret 2023. Vi maste anpassa oss efter detta turbulenta
marknadslage och fortsatter att fokusera pa det vi kan styra
och paverka: vi gor investeringar och omstruktureringar for
att férbattra framtida I6nsamhet, konkurrenskraft och
utnyttjande av tillgangar, vi ser 6ver vara kostnader och
anpassar produktionen efter bade vara egna och
kundernas lager.

Svagt resultat i ett svart marknadslage

Efterfragan minskade ytterligare fér samtliga divisioner
férutom Packaging Solutions och Forest. For vara storsta
divisioner, Packaging Materials, Biomaterials och Wood
Products, ser vi fortsatt minskade lager i leveranskedjan
och en svagare efterfrdgan, samtidigt som marginalerna
pressas pa grund av héga kostnader for insatsvaror.

Kostnaden for vissa ravaror har sjunkit fran sin hégstaniva,
men de flesta av dem, till exempel virke och kemikalier, lag
kvar pa historiskt hoga nivaer. | synnerhet for var division
Biomaterials har vi sett den snabbaste nedgangen
nagonsin i det globala priset pa marknadsmassa. En
betydande ny mangd kapacitet tillférs pad marknaden vid en
tidpunkt nar efterfragan ar lag och lagren av
marknadsmassa varlden Over ligger pa héga nivaer.

Detta har resulterat i ett mycket svagt resultat fér kvartalet
och vi ar naturligtvis besvikna. Koncernens omsattning
uppgick till 2 374 MEUR, en minskning pa arsbasis med
22 %. Det operativa rérelseresultatet minskade med 93 %
till 37 MEUR med en rérelsemarginal pa 1,6 %.

Strategiska initiativ for att stéarka uthalligheten,
konkurrenskraften och lonsamheten

Vi fortsatter var satsning pa att géra Stora Enso starkare
och mer uthalligt. Vara strategiska beslut baseras utifran
langsiktiga drivkrafter och dévergripande trender som
efterfrdgan pa cirkuldra och biobaserade férpackningar,
behovet att minska byggsektorns klimatavtryck, samt den
pagaende elektrifieringen av samhallet. Vi satsar pa tillvaxt
bade inom de segment dar vi redan tillhér
marknadsledarna, samt inom vara innovationsomraden.
Vara l6sningar bidrar till en forflyttning fran den

VD:s Kommentar

fossilbaserade ekonomin och Stora Enso har en viktig roll i
overgangen till en gronare ekonomi.

Pa kort sikt ligger fokus pa att fullfdlja vara investeringar
och foérbattra Ibnsamheten: var kostnadsledande
produktionslinje fér konsumentkartong vid bruket i
Uleaborg, integreringen av nyligen forvarvade De Jong
Packaging och inkérningen av en av Europas storsta och
modernaste anlaggningar for wellférpackningar i
Nederlanderna, samt utvecklingen och
kommersialiseringen av innovationen Lignode for att
tillverka anoder till batterier.

Vi tar ocksa nasta steg i arbetet med att férenkla var
organisation och ge vara divisioner storre sjalvstéandighet.
De nyligen aviserade omstruktureringsatgarderna kommer
att stérka koncernens langsiktiga konkurrenskraft, minska
komplexiteten och mdjliggéra specialanpassade och
vardeskapande Idsningar for vara kunder. Vi kommer att
minska kostnaderna, oka effektiviteten och fokusera
kapitalallokeringen pa strategiska tillvaxtmarknader. Detta
ar mina huvudprioriteringar. De planerade atgarderna
férvantas férbattra Idnsamheten med uppskattningsvis 110
MEUR per ar. Antalet anstallda inom koncernfunktionerna
férvantas minska med 20 %.

Att fatta beslut om omstruktureringar och att stéanga eller
avyttra produktion ar aldrig enkelt, i synnerhet nar det
paverkar vara medarbetare. Men det ar nédvandigt for att
optimera var tillgangsbas for att skydda marginalerna, bade
pa kort och lang sikt, och jag ar mycket tacksam for det
engagemang vara team visar i dessa svara tider.

Vi flyttar fram vara positioner inom hallbarhet
ytterligare

Hallbarhet ar en naturlig del av allt vi gor, inklusive vart
finansieringsarbete. Stora Enso lanserade ett nytt ramverk
for gron och hallbarhetsrelaterad finansiering och
genomforde en emission av grona obligationer till ett varde
av 1 000 MEUR. Det gor att vi ytterligare kan 6ka takten i
vart strategiska hallbarhetsarbete. Vi ingick ocksa laneavtal
om 550 MEUR i bilaterala lan for att sakra likviditet och
finansiering i det radande affarsklimatet. Jag ar mycket
glad over att vi ligger langt framme i arbetet med vara
hallbarhetsmal och lever upp till vara ataganden for klimat,
cirkularitet och biologisk mangfald.

Vara varderingar skapar férmaga till anpassning

Marknadslaget har forandrats dramatiskt under det gangna
aret och manga osakerhetsfaktorer kvarstar. Det betyder
att vi ocksa maste fortsatta att anpassa oss sa att vi ar
battre rustade att tillgodose den pa lang sikt 6kande
efterfragan pa Stora Ensos fornybara produkter. Utifran
vara varderingar "ta ledningen” och "gér det ratta” kommer
vi att framtidssakra verksamheten och skapa en annu
stabilare grund for langsiktigt hallbar och I6nsam tillvaxt.

Den fornybara framtiden vaxer i skogen.

Annica Bresky
VD och koncernchef
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Marknadens utveckling

Globala megatrender som urbanisering, digitalisering, global
uppvarmning, ersattande av plast med fiberbaserade
férpackningar, och miljé- och varuméarkesmedvetenhet har en
positiv effekt pa Stora Ensos tillvaxtmdjligheter. Regleringar for att
framja en cirkular ekonomi paverkar ocksa foretagets tillvaxt
positivt. Stora Enso skapar férnybara, hallbara och cirkuléra
produkter som moéter kundernas behov att ersatta fossilbaserade
material for att motverka klimatférandringarna. Ett globalt dkat
fokus pa hallbarhet ger oss flera langsiktiga tillvaxtmojligheter och
hjalper oss att leda omstallningen till miljvanliga material. Det
finns en stark drivkraft for att maximera och effektivisera
anvandningen av ramaterial och att géra vardekedjorna cirkulara.
Detta stdds av ett livscykeltdnkande som gar hand i hand med
konsumenternas vaxande efterfragan pa miljévanliga produkter
for att minska klimatpaverkan. Stora Enso raknar med en stark,
langsiktig och allt snabbare 6kning av efterfragan pa férnybara,
atervinningsbara och "nettopositiva” produkter. Foretaget ser
stora majligheter att expandera sin totala marknad och malet ar
att vaxa med mer an >5 % per ar under perioden.

Marknad och strategi

Stora Ensos strategi

Hallbarhet driver Stora Ensos strategi och ar en naturlig del av
féretagets ansvarsfulla verksamhet. Foretagets skogsinnehav ar
en verklig tillgang som utgor basen for den integrerade
vardekedjan och hallbarhetsvarderingarna i hela
produktionskedjan. Stora Ensos produkter lagrar koldioxid, och
ersatter och fasar ut fossilbaserade produkter. Stora Ensos
produkter lagrar koldioxid och ersatter fossilbaserade produkter.
Foretaget skapar varde genom att fokusera pa att ytterligare
starka sin ledande position inom férnybara forpackningar, hallbara
byggldsningar och innovationer inom biomaterial. Det ser ocksa
till att maximera vardeskapandet i basverksamheterna: skog,
biomaterial och tréaprodukter. Stora Enso ar drivande i den gréna
revolutionen genom att investera i innovation som hjalper
féretagets kunder att na sina hallbarhetsmal avseende
klimatpaverkan och cirkulara I6sningar. Stora Enso star for en
resultatdriven kultur dar verksamhetsspecifika processer bidrar till
langsiktig och I6nsam tillvaxt. Ett ansvarsfullt ledarskap som
bygger pa en inkluderande kultur ar hégsta prioritet och den
starkaste drivkraften for resultat, foretagskultur och

Handelser och produktuppdatering

Stora Enso planerar omstruktureringsatgéarder for
langsiktig konkurrenskraft och I6nsamhet

De planerade omstruktureringsatgarderna forvantas starka
koncernens langsiktiga konkurrenskraft ytterligare, 6ka
Idnsamheten och fokusera kapitalallokeringen pa
strategiska tillvaxtmarknader.

Planerna omfattar en permanent nedstangning av
massaproduktionsenheten vid Sunila bruk i Finland,
wellpappravaruanlaggningen i nederlandska De Hoop, en
wellpappravarulinje i polska Ostroteka samt sagverket i
estlandska Napi. Koncernen har ocksa for avsikt att avyttra
den nederlandska enheten for traprodukter DIY (Do It
Yourself). Dessa planer beraknas berdra cirka 600
anstallda.

Vidare har Stora Enso inlett forhandlingar gallande en
planerad uppséagning av kontorstjanster inom
koncernfunktionerna. Planen ar att minska antalet tjanster
med omkring 300, fran dagens cirka 1 300.
Omstruktureringsatgarderna inom koncernen som helhet
kommer att innebéra att cirka 1 150 tjanster férsvinner,
inklusive 250 tjanster inom lednings- och stédfunktionerna
for Packaging Materials. Divisionerna kommer att bli annu
sjalvstandigare genom en mer decentraliserad affarsmodell
och slimmade koncernfunktioner.

De planerade omstruktureringsatgarderna kommer att
forbattra det operativa rorelseresultatet med
uppskattningsvis 110 MEUR, medan arsomsattningen
kommer att minska med uppskattningsvis 380 MEUR,
baserat pa 2022 ars siffror. De planerade atgarderna ar
tankta av slutféras under andra halvaret 2023.

Pilotanlaggningen foér Lignode i Sunila drivs vidare

Stora Ensos strategi for utveckling av innovationer inom
biomaterial forblir oférandrad. Pilotanlaggningen for
batterimaterial baserat pa hart kol fortsatter vid Sunila bruk.
Koncernen fortsatter aven att undersdka andra alternativ,
inklusive partnersamarbeten, for langsiktig anskaffning av
lignin, och for att utforska attraktiva platser fér en
kommersiell utékning av produktionen av hart kol, Lignode.

Omstrukturering av papperstillgangar

Forsaljningen av pappersbruket i Hylte till Sweden Timber
slutfordes i april.

Stora Enso kommer att stdnga ner en av de bada
pappersmaskinerna vid Anjala-anlaggningen i Finland
under fjarde kvartalet 2023.

Okad marknadsandel av férnybara och cirkulira
forpackningslésningar

Driftsattningen av en ny, hégteknologisk andra
wellférpackningsenhet vid nederlandska De Lier-
anlaggningen fortgar enligt plan. Anldggningen ar Europas
stérsta och modernaste fér produktion av
wellférpackningar, och tillverkar férpackningar for
farskvaror, jordbruks- och industriprodukter, e-handel och
transport.

Hallbarhet som en del av finansieringsverksamheten

Det nya grona finansieringsramverk som lanserades i maj
innebar att hallbarhet nu utgdr en &nnu viktigare del av
Stora Ensos finansieringsverksamhet. Ramverket bygger
pa Stora Ensos hallbarhetsagenda och hallbarhetsmal som
driver transformationen mot en cirkular bioekonomi.

Investering i fluffmassa vid Skutskars bruk

Det forsta steget i investeringen for att férbattra
produktionsprestandan och koldioxidavtrycket vid
fluffmassatillverkningen i Skutskar installerades i samband
med anldggningens underhallsstopp.

Okad sjalvférsorjning pa energiomradet

Den 16 april 2023, togs karnkraftsreaktorn Olkiluoto 3 i
kommersiell drift och har genererat elektricitet som
planerat. Denna kapacitetsdkning hos det finska
energibolaget Pohjolan Voima, dar Stora Enso ar delagare,
innebar en 6kning av koncernens sjalvforsorjningsgrad fran
72 till 75 % for 2023.

EU-kommissionens granskning av massaved avslutad

Europeiska kommissionen meddelade i juni att man hade
avslutat sin granskning av massavedssektorn och darmed
Stora Enso.

Handelser efter kvartalet

| dagslaget inga stérre handelser planerade efter kvartalet.
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Hallbarhet

De viktigaste hallbarhets- och Ionsamhetsmalen

Stora Enso bidrar till omstallningen till en cirkular bioekonomi inom de tre omraden dar det har storst
effekt och ger stérst mojligheter: klimatférandringar, biologisk mangfald och cirkularitet. Grunden for
dessa omraden ar att bedriva den vardagliga verksamheten pa ett ansvarsfullt satt.

Klimatforandringar

Stora Ensos vetenskapligt forankrade klimatmal (Science-
Based Targets) ar att minska utslapp av vaxthusgaser
(CO4e) enligt scope 1, 2 och 3 med 50 % till &r 2030
jamfort med basaret 2019, i linje med 1,5-gradersmalet.
| slutet av andra kvartalet 2023 uppgick koldioxidutslappen
inom scope 1 och 2 till 1,62 miljoner ton, eller 37 % mindre
an under basaret. Utslappen minskade framst mot
bakgrund av tva underhallsstopp samt lagre
produktionsvolymer.
Stora Enso fortsatter att minska utslappen fran verksamheter
inom scope 1 och 2 genom investeringar i energieffektivitet och
genom att 6ka andelen rena energikallor. Ett exempel pa detta ar
den nyligen genomférda utbyggnaden av De Lier-anlaggningen i
Nederlanderna. Dar anvands en rad hallbara l6sningar, bland
annat en solpanelsanlaggning som producerar 3,8 MWp, vilket
tacker ungefar 25 % av anlaggningens energibehov.
Overskottsvarmen fran de bada nya korrugeringsmaskinerna

kommer att varma upp anlaggningens kontorsbyggnader for att
ytterligare minska deras miljopaverkan.

Direkta och indirekta utslapp av vaxthusgaser
(scope 1+2, rullande fyra kvartal)1 2
0%
2.8 -1 %12 %
2,4 27 %329,

2.0 -37 % )
16 -50%
1,2
0,8
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B Koldioxidekvivalentutslapp miljoner ton, faktiskt
Koldioxidekvivalentutslapp miljoner ton, mal -50 %
Minskning %

Under 2022 var Stora Ensos uppskattade koldioxidutslapp
inom scope 3 langs vardekedjan 6,01 miljoner ton eller

27 % mindre an for baséret (2021: 7,83 miljoner ton eller

4 % mindre). Utslappen minskade jamfort med féregaende
ar till foljd av nedlaggning av produktionsanlaggningar samt
avslutad produktion av dissolvingmassa.

Under 2023 kommer Stora Enso att fortsatta identifiera
omraden dar utslappen inom scope 3 kan minskas
ytterligare. Fokus ligger pa leverantérsengagemang och att
férbattra redovisning av utslappen inom scope 3.

Vaxthusgasutslapp i viardekedjan (scope 3)1

)
0% 44

-10 %
=
-27 %
| -50 %
1

[l Koldioxidekvivalentutslapp miljoner ton, uppskattat
Koldioxidekvivalentutslapp miljoner ton, mal -50 %
Minskning %
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" Beraknat som rullande fyra kvartal. For definitioner, se avsnittet Utrékning av nyckeltal
2 Historiska siffror omréknade pa grund av avyttringar eller ytterligare uppgifter efter de tidigare delarsrapporterna.

Biologisk mangfald

Stora Enso stravar efter att uppna en nettopositiv effekt pa
den biologiska mangfalden i sina egna skogar och
plantager till ar 2050 genom aktiva arbetsinsatser.
Koncernen reglerar sina atgarder for biologisk mangfald
genom ett ledarskapsprogram som syftar till att férbattra
mangfalden vad géller arter, livsmiljéer och landskap.
Atgarderna utgar fran vetenskapligt baserade mal och
framstegen dvervakas genom att paverkansindikatorer
rapporteras pa koncernens webbplats.

Stora Ensos nya ramverk for grén och hallbar finansiering ar ett
av de forsta som aven omfattar ett mal kopplat till biologisk
mangfald. Detta nyckeltal baseras pa antalet bjorkplantor som
planteras i koncernens svenska skogar mellan 2025 och 2030.
Bjorken ar det ekologiskt viktigaste inhemska I6vtradet i de
svenska skogarna, som i 6vrigt framst domineras av barrtrad.
Ett 6kat inslag av ren bjoérkskog eller blandskog ger stérre
biologisk mangfald, gér skogarna mer motstandskraftiga pa
lang sikt och battre rustade for klimatférandringar.

Biologisk mangfald ar en vasentlig del av
skogscertifieringen och omfattar bland annat skydd av
vardefulla ekosystem. Stora Ensos mal ar att minst 96 %
av koncernens egenagda och arrenderade skogsmark ska
vara certifierad. Skogsbrukscertifieringen har varit fortsatt
stabil och uppgick till 99 % under 2022 (2021: 99 %).

Biologisk mangfald: andel skogscertifierad mark’

100 % -
95 %
90 %
85 %
80 %
2020 2021 2022
M Forest certification coverage Mal 96 %

For definitioner, se avsnittet Utrékning av nyckeltal
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Cirkularitet

Stora Ensos mal ar att ha 100 % atervinningsbara
produkter till 2030. | slutet av 2022 var 94 % (2021: 94 %)
av produkterna, till exempel papper och
férpackningsprodukter, atervinningsbara. Stora Enso har
som mal att sakerstalla att produkterna ar atervinningsbara
genom Okat fokus pa cirkularitet i innovationsprocesserna.
Stora Enso samarbetar ocksa aktivt med kunder och
partner for att skapa en infrastruktur for att férbattra den
faktiska atervinningen av foretagets produkter.

Tillsammans med Blue Ocean Closures och AISA har Stora
Enso tagit fram varldens forsta kartongtub med fiberbaserad
forslutning. Tuben ar avsedd for kosmetika och
hygienprodukter och tillverkas av Stora Ensos kartong med
barridrskikt. Den har ett fiberinnehall pa éver 85 %, vilket ar
den hdgsta andelen tillganglig i en tubdesign. Samtliga tubens
komponenter ar utformade for att kunna atervinnas. Losningen
beraknas komma ut pa marknaden under 2024.

Ansvarsfulla affarsrutiner

Hallbarhet

Cirkularitet: Andel tekniskt atervinningsbara produkter1 2
6 %

94 %

[ Atervinningsbara produkter
Balans till 2030-malet
Il Mal 2030: 100 %

' 31 december 2022
2 For definitioner, se avsnittet Utraékning av nyckeltal

Stora Enso rapporterar externt om nedanstaende hallbarhetsindikatorer pa kvartalsbasis. For en fullstandig arlig 6versikt over

Stora Ensos hallbarhetsmal och resultat 2022, se storaenso.com.

30 jun 2023 31 mar 2023 31 dec 2022 30 jun 2022 Mal
Arbetsmiljo: TRI-frekvens, jfr samma period féregdende ar' 4,3 5,2 5,9 5,6 4,9 i slutet av 2023
Jamstalldhet: andel kvinnliga chefer av alla chefer, % 24 % 24 % 23 % 24 % 25 % i slutet av 2024
Vatten: total vattenatgang per saljbart ton (m>/ton)? 60 58 56 54 Minskande trend fran basaret
2016 (60 m*/ton)
Vatten: processvattenutslapp per séljbart ton (m%ton)'?2 35 34 34 33 17 % minskning till 2030 fran
basaret 2019 (36 m3/ton)

Hallbara inkop: % av leverantorsutgifter som omfattas av
uppférandekoden for leverantérer’ 96 % 96 % 96 % 96 % 95% eller mer

'| siffrorna ingar inte De Jong Packaging Group. 2 Historiska siffror omraknade pa grund av avyttringar eller tillkommande data efter tidigare delarsrapporter.

For definitioner, se avsnittet Berdkning av nyckeltal.

Stora Ensos sékerhetsarbete bestar bland annat av
proaktiva sakerhetsinitiativ och engagemang fran
medarbetarna, forebyggande riskhantering, utredning av
tillbud och kunskapsférmedling dver divisionsgranserna.
For att ytterligare starka ansvarstagandet nar det galler att
forbattra sékerhetsarbetet 6verfordes ansvaret under 2022
till divisionerna, i linje med den decentraliserade
affarsmodellen.

Stora Enso vet vilken stor roll mangfald och en
inkluderande arbetsmiljé spelar for att forbattra resultat,
samarbete och innovation. Férutom nyckeltalet for
kénsférdelning pa ledarniva registrerar koncernen varje
kvartal hur stor del av hela arbetsstyrkan som bestar av
kvinnor (25 % i slutet av Q2) och hur stor del av
koncernledningen som ar kvinnor (50 % i slutet av Q2).

ESG varderingar

Stora Enso deltar aktivt i féljande ESG-varderingar:

Stora Enso anvander verktyget WRI Water Aqueduct Tool
for att utvardera vattenrelaterade risker vid
produktionsanldggningarna. Koncernen har inga stérre
industrier i vattenstressade omraden. | dag aterfors cirka
96 % av vattnet till naturen och endast cirka 4 % forbrukas
under produktionen. Malet ar att effektivisera
vattenanvandningen och minska mangden
processvattenutslapp genom riktade investeringar i
kombination med kontinuerliga férbattringar. Lagre
produktionsvolymer har i dagslaget en negativ inverkan pa
resultatet i forhallande till malen.

Stora Enso arbetar kontinuerligt med att uppratthalla en
hdég implementering av uppférandekoden for leverantérer
dar de krav foretaget stéller pa samtliga leverantorer listas.
Koncernen tilldmpar rutiner for hallbara inkép och kraver att
leverantérer och affarspartners foljer motsvarande rutiner.

Senast

ESG-vardering Stora Ensos betyg  Jfr tidigare betyg Jfr ledande foretag uppdaterad
cbP Klimat A- Klimat och Vatten oférandrat, Skog Klart éver branschgenomsnittet Q4/2022

Skog B minskade fran A- till B

Vatten B
FTSE Russell 4.4 av 5,0 Minskning fran 4,5 till 4,4 Bland de hdgsta i branschen Q2/2023
ISS foretagsbedémning B /A+ Forbattring fran B- till B Bland de hégsta i branschen Q2/2023
ISS Kvalitetsmatt Styrning 2* Minsking fran 1 till 2* i Styrning Bland de hégsta i branschen Q2/2023

Social 1

Milj6 1
MSCI AAA [ AAA Of6randrat Bland de hégsta i branschen Q3/2022
Sustainalytics 14,7 av 100** Forbattring fran 15,8 till 14,7 Bland de hdgsta i branschen Q2/2023
VigeoEiris*** 73 av 100 Forbattring fran 68 till 73 Bland de hdgsta i branschen Q3/2021

*) 1 indikerar lagsta risk **) 0 indikerar lagsta risk ***) V.E. del av Moody's ESG ldsningar

Ovrigt

For sjunde aret i rad beldnades Stora Enso med betyget
Platinum i den arliga beddmningen fran den globala
organisationen for hallbarhetsrankning EcoVadis.

Koncernens sammanlagda poang har okat fran 79/100 till
82/100.
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Resultat

Resultat andra kvartalet 2023 (jamfort med Q2/2022)

Omsattning

-22 %

Operativt rorelseresultat

-93 %

Resultat per aktie

EUR -0,29

(Q2/2022: 0,38)

Koncernens omsattning minskade med 22 % eller 681
MEUR till 2 374 (3 054) MEUR. Minskad efterfragan ledde
till Iagre leveransnivaer hos samtliga divisioner. Detta
markes ocksa pa lagre forsaljningspriser, sarskilt inom
Wood Products, Biomaterials och for wellpappravara. De
Okade forsaljningsintakter som De Jong Packaging Group
bidrog med motverkades av den negativa inverkan fran
andra strukturella forandringar. Dessa utgjordes bland
annat av avyttringen av pappersanlaggningarna i svenska
Nymolla och Hylte samt i tyska Maxau samt avvecklingen
av den ryska verksamheten.

Koncernens operativa rorelseresultat minskade med 93 %
eller 469 MEUR till 37 (505) MEUR och den operativa
rérelsemarginalen minskade till 1,6 % (16,5 %). Lagre
férsaljningspriser och sdmre produktmix paverkar samtliga
divisioner med undantag av Forest, och minskade
I6nsamheten med 169 MEUR. Lagre volymer inom
samtliga divisioner minskade den operativa Idnsamheten
med 126 MEUR. Hdégre rérliga kostnader paverkade
negativt med 206 MEUR, framst pa grund av hogre
kostnader for traravara. De fasta kostnaderna minskade
med 5 MEUR, trots fler underhallsatgarder och hégre
inflation. Nettoeffekten av valutakursutvecklingen
paverkade det operativa rorelseresultatet positivt med 26
MEUR. Strukturella férandringar, avskrivningar,
investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden samt
ovrigt paverkade det operativa rorelseresultatet positivt
med 1 MEUR.

Vardering till verkligt varde och icke-operativa poster
paverkade rorelseresultatet negativt med 14 MEUR (45
MEUR). Effekten kom huvudsakligen fran varderingen av
utslappsratter.

Koncernen redovisade jamforelsestérande poster som
paverkat rorelseresultatet negativt med 276 MEUR (61
MEUR). Den dartill hérande skatteeffekten var positiv med
43 MEUR (1 MEUR). .De jamférelsestérande posterna ar
framfér allt relaterade till avyttringen av
pappersanlaggningen i Hylte och de planerade
omstruktureringsatgarderna fér massaproduktionen vid
Sunila bruk i Finland, anlaggningen for wellpappravara i
nederlandska De Hoop och de planerade
personalminskningarna inom koncernfunktionerna och
Packaging Materials.

De finansiella kostnaderna pa 51 MEUR var 22 MEUR
hogre an for ett ar sedan. Rantekostnaderna netto var 28
MEUR, en minskning med 1 MEUR. De 6vriga finansiella
kostnaderna var 1 MEUR. Nettoeffekten av
valutakursutvecklingen avseende banktillgodohavanden,
rantebarande tillgangar och skulder samt tillhérande
valutasakringar paverkade negativt med 22 MEUR (0
MEUR).

Resultat per aktie minskade till -0,29 (0,38) EUR, och
resultat per aktie exklusive vardering till verkligt varde var
-0,27 (0,42) EUR.

Avkastningen pa sysselsatt kapital' (ROCE) fér andra
kvartalet 2023 uppgick till 8,1 % (14,3 %). Exklusive
divisionen Forest var ROCE 10,7 % (21,7 %).

Omsittning och operativ

rorelsemarginal, %

Operativ ROCE" exkl. Forest

Nettoskuld/Operativt EBITDA'

24 % 4000 4,0
0,
4000 24 % 18% 3000 3,0
3000 — 18 % -
> 000 " 129% 129 < 2000 Ii.. 2,0
1000 6 % 6 % 1000 . 1,0
0 0% 0% 0 0,0
- = N I}
55888888 55 8§88 8 g SRR EERR
635068350 83585 83 5 8 835383535838
I Omséttning, MEUR . — Operativ ROCE exkl. Forest, de M Nettoskuld, MEUR
Operativt rérelsemarginal, % senaste 12 manaderna Nettosklud/Operativt EBITDA
Mal > 13 % Mal <2.0
' De senaste 12 manaderna. Forandrad berakningsmetod forklaras i avsnittet Icke IFRS-baserade nyckeltal.
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Analys av foréndring i omsattning
Omsittning Q2/2022, MEUR

Resultat

Analys av férandring i sysselsatt kapital

Pris och produktutbud
Valuta

Volym

Ovrig omsattning'

0%

Totalt fore strukturella férandringar
Strukturella forandringar?
Totalt

-22 %

Omsittning Q2/2023, MEUR

' Energi, papper for atervinning, biprodukter m.m.

2 Nedlaggningar, stérre investeringar, avyttringar och forvarv.

Sysselsatt kapital 30 juni 2022, MEUR 13 759
8% Investeringar exkl.investeringar i biologiska tillgangar,
efter avdrag for avskrivningar 385
Investeringar i biologiska tillgangar, efter avdrag for
9% kapitaliserade skogsbrukskostnader 4
1% Nedskrivningar och aterféring av nedskrivningar -192
18 % Verklig vardering av skogstillgangar 215
49 Onoterade vardepapper (framst PVO) -168
Investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden 244
Nettoskuld i formansbestamda planer 1
Operativt rérelsekapital och andra icke rantebarande
poster, netto -23
Utslappsratter -93
Skatteskuld, netto 36
Forvarv av dotterbolag 816
Avyttring av dotterbolag -221
Omrakningsdifferens -703
Ovriga férandringar -22
Sysselsatt kapital 30 juni 2023, MEUR 14 039

Resultat januari—juni 2023 (jamfort med januari—juni 2022)

Koncernens omsattning minskade
med 13 %, eller 757 MEUR to 5 095
(5 852) MEUR, framst beroende pa
lagre leveranser. Lagre
forsaljningspriser och samre
produktmix drog ner omsattningen
ytterligare. De 6kade
forsaljningsintakter som De Jong
Packaging Group bidrog med
motverkades av den negativa
inverkan fran andra strukturella
férandringar. Dessa hérde bland
annat samman med avyttringen av
pappersanlaggningarna i svenska
Nymolla och Hylte och i tyska Maxau
samt avvecklingen av den ryska
verksamheten.

Det operativa rorelseresultatet
minskade med 73 % eller 737 MEUR
till 271 (1 008) MEUR och den
operativa rorelsemarginalen
minskade till 5,3 % (17,2 %).
Avsevart hogre rorliga kostnader, i
synnerhet for traravara, minskade det
operativa rorelseresultatet med 485
MEUR. Volymerna var 232 MEUR
lagre pa grund av minskad
efterfragan. Lagre
forsaljningsintakter, framfor allt inom
Wood Products, minskade
Idnsamheten med 52 MEUR. De
fasta kostnaderna var 21 MEUR
hogre, framst beroende pa 6kad
aktivitet pa underhallssidan. Nettot av
valutakurspaverkan okade
Idnsamheten med 43 MEUR.
Strukturella férandringar,
investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden samt Gvrigt
paverkade det operativa
rorelseresultatet positivt med 11
MEUR.

Omsattning

5095 MEUR

(H1/2022: 5 852)

Operativt rorelseresultat

5,3 %

(H1/2022: 17,2 %)

Resultat andra kvartalet 2023 (jamfort med Q1/2023)

Koncernens omsattning minskade
med 13 % eller 348 MEUR till 2 374
(2 721) MEUR. Omsattningen
paverkades negativt av avyttringen av
pappersanlaggningarna i svenska
Hylte och tyska Maxau. Lagre
forsaljningsintakter, i synnerhet for
Biomaterials och Packaging Materials,
drog ner omsattningen ytterligare.

Det operativa rorelseresultatet
minskade med 197 MEUR till 37 (234)
MEUR och marginalen minskade till
1,6 % (8,6 %). Forséljningsintakterna
var 124 MEUR lagre, framst pa grund
av lagre priser pa massa och
férpackningsmaterial. De rérliga

Omsittning och operativt

kostnaderna dkade med 31 MEUR,
rorelseresultat

framfor allt pa grund av massaved.
Lagre volymer minskade det operativa

rorelseresultatet med 31 MEUR och 4000 20%
en nettonegativ valutakurspaverkan 3000 15 %
med 9 MEUR. De fasta kostnaderna 2000 10 %
var 6 MEUR lagre, trots en dkad

aktivitet pa underhallssidan. Den 1000 5%
negativa paverkan péa resultatet till 0 0%
foljd av strukturella férandringar, Q1/2023 Q2/2023

avskrivningar, investeringar
redovisade enligt
kapitalandelsmetoden samt dvrigt var
8 MEUR.

M Omsattning, MEUR
Operativt rorelseresultat, %
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Segment

Packaging Materials

» Marknaden for » Totala rorliga kostnader
konsumentkartong Okade pa grund av
férsvagades ytterligare. virkespriser, dvriga rorliga

* Marknaden for kostnader minskade fran
wellpappravara sina hogstanivaer.
stabiliserades pa en lag « Minskad produktion for att
niva, lagernivaerna var mota den minskade
fortfarande héga. Priserna efterfragan.

urholkades ytterligare.

Planerade underhallstopp

Operativ ROOC' 2022 2023
0 Q1 | — —
7 y 3 /0 Q2 |Beihai, Ostrolekall . . Be?hai, OsFrofeka, Langerbrugge
(Mél: > 20 %) Q3 ﬁ‘;?r?('jhlﬁa”’ Ingerois, Heinola, Oulu, Anjala, OgjrﬁlsdsHemola, Ingerois, Ostroteka, Oulu,
Q4 | Fors, Imatra, Skoghall, Varkaus Fors, De Hoop, Imatra, Skoghall
+ Omséttningen minskade med * Det operativa rérelseresultatet Omsittning och operativ
19 % eller 269 MEUR till 1 155 minskade med 222 MEUR till -22 rérelsemarginal
MEUR till foljd av lagre priser pa MEUR. Effekten av 6kade priser
wellpappravara och minskade pa konsumentkartong 1500 20%
volymer for konsumentkartong, motverkades framfor allt av lagre 1200 ' | ‘ 16 %
vilka dock delvis kompenserades priser pa wellpappravara samt 900 12%
av hogre priser pa minskade volymer och hogre 600 8%
konsumentkartong. kostnader for traravara. Totala 300 4%
rorliga kostnader 6kade pa grund 0 0%
av virkespriser medans andra
rérliga kostnader, sjonk fran sina Sy 8 88y88
N ¥ = N o I =
hogstanivaer. ¢ oo oocooo
» Den operativa avkastningen pa B Omséttning, MEUR
sysselsatt kapital1 (ROOC) var Operativ rérelsemarginal, %
7,3 % (20,3 %), vilket ar lagre an
det langsiktiga malet pa over
20 %.
Forandring %
Foréndring % Forandring % Q1-Q2/23-
MEUR Q2/23 Q2/22  Q2/23-Q2/22 Q1/23  Q2/23-Q1/23 Q1-Q2/23 Q1-Q2/22 Q1-Q2/22 2022
Omsattning 1155 1424 -18,9% 1300 -11,2% 2455 2740 -104% 5496
Operativt EBITDA 58 285 -79,8 % 128 -55,2 % 186 579 -67,9 % 993
Operativ EBITDA-
marginal 5,0 % 20,0 % 9,9 % 7,6 % 21,1 % 18,1 %
Operativt rorelseresultat =22 200 -110,8 % 41 -152,4 % 20 408 -952% 655
Operativ rérelsemarginal -1.9% 14,1 % 3.2% 0,8 % 14,9 % 11,9 %
Operativ ROOC' 73 % 20,3 % 13,5 % 7,3 % 13,5 % 18,6 %
Kassaflode fran den
I6pande verksamheten 80 187 -57,4 % -5 n/m 75 352 -78,7% 823
Kassaflode efter
investeringar -39 116 -133,2 % -157 75,5 % -196 197 -199,4 % 488
Leveranser av kartong
och papper, 1 000 ton 1286 1407 -8,6 % 1286 0,0 % 2572 2787 -71,7% 5425
Produktion av kartong och
papper, 1 000 ton 1199 1421 -15,6 % 1290 71 % 2489 2884 -13,7% 5502
' De senaste 12 manaderna Jamfdrelsesiffror har omraknats enligt information i vart meddelande fran den 29 mars 2023

Marknadsutveckling under andra kvartalet 2023

Efterfragan Q2/23 Efterfragan Q2/23 Priser Q2/23 jamfort Priser Q2/23 jamfort
Produkt Marknad jamfort med Q2/22 jamfort med Q1/23 med Q2/22 med Q1/23
Konsumentkartong Europa Betydligt svagare Nagot starkare Néagot lagre Nagot lagre
Nyfiberbaserad
wellpappravara Global Svagare Starkare Betydligt lagre Betydligt lagre
Atervunnen fiberbaserad
wellpappravara Europa Svagare Starkare Betydligt lagre Betydligt lagre
Papper Europa Betydligt svagare Stabil Hogre Betydligt lagre

Kalla: Fastmarket RISI, Fastmarket FOEX, CEPI, Numera Analytics, Stora Enso. | priserna pa konsumentkartong ingar endast FBB
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Packaging Solutions

Stabil resultatutveckling
trots svag marknad.
Marknadslaget
stabiliserade sig pa en lag
niva.

Forvarvet av De Jong
Packaging Group och
fortsatta affarsforbattringar
kompenserade mer an val
for den svagare
marknaden.

Segment

Operativ ROOC'

5,9 %

(Mal: > 15 %)

Omsattning vs Q2/22

+55 %

Operativ rorelsemarginal

5,2 %

(Q2/2022: 1,3 %)

Omsattningen 6kade med 55 %
eller 102 MEUR till 288 MEUR.
Forvarvet av De Jong Packaging

Det operativa rorelseresultatet
6kade med 13 MEUR till 15
MEUR, inklusive avskrivning av

Omsattning och operativ
rorelsemarginal

5y i ; g2 300 12 %
Group kompenserade mer 4n val foorvarvade |mnjat?r|ella tillgangar 250 o
. . pa 4 MEUR. Férvarvet av De Jong °
for effekterna av avyttringen av . oy e 200 8%
d K K het der Q2 Packaging Group och atgarder for
en ryska verksamneten under att minska kostnaderna och 150 6%
2022. Omsattningen fran forbattra affarsresultaten mildrade 100 4%
verksamheten i Nord- och Central- effekterna av den svaga 50 2%
Osteuropa minskade nagot pa marknaden och avyttringen av den 0 0%
grund av en svagare marknad. ryska verksamheten (Q2/2022). § 88 88888
Srsaliningsori 5 535338358
FOFS?U”'"QSPHSBma for - + Den operativa avkastningen pa
wellférpackningar var lagre till foljd sysselsatt kapital' (ROOC) var B Omsittning, MEUR
av minskade ravarupriser for 5,9 %, vilket &r lagre &n det == Operativ rérelsemarginal, %
wellpappravara. langsiktiga malet pa éver 15 %.
Férandring Forandring Féréndring
% % %
Q2/23—- Q2/23- Q1-Q2/23-
MEUR Q2/23 Q2/22 Q2/22 Q1/23 Q1/23 Q1-Q2/23 Q1-Q2/22 Q1-Q2/22 2022
Omsattning 288 186 548% 276 42 % 564 374 50,5 % 727
Operativt EBITDA 32 9 2433% 24 34,0 % 56 21 170,8 % 42
Operativ EBITDA-marginal 1,1 % 5,0 % 8,6 % 9,9 % 55 % 57 %
Operativt rorelseresultat 15 2 n/m 8 91,7 % 23 7 219,4 % 16
Operativ rérelsemarginal 52 % 1,3 % 2,8 % 4,0 % 1,9 % 2,2%
Operativ ROOC' 59% 18,0% 52 % 5,9 % 52% 7,9 %
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten 39 3 n/m 19 104,1 % 58 (1) n/m 11
Kassaflode efter investeringar 22 -2 n/m -7 n/m 15 (12) 226,3 % -14
Europeiska leveranser av
wellpappférpackningar, milj. m? 344 202 69,9% 307 11,8 % 651 434 50,0 % 772
Europeiska produktion av
wellpappférpackningar, milj. m? 273 203 343% 290 -5,8 % 562 439 28,2 % 771
' De senaste 12 manaderna
Jamforelsesiffror har omraknats enligt information i vart meddelande fran den 29 mars 2023
Marknadsutveckling under andra kvartalet 2023
Efterfragan Q2/23 Efterfragan Q2/23 Priser Q2/23 jamfort  Priser Q2/23 jamfort
Produkt Marknad jamfort med Q2/22  jamfort med Q1/23 med Q2/22 med Q1/23
Nyfiberbaserad wellpappravara Europa Svagare Starkare Nagot lagre Lagre

Kalla: Fastmarket RISI
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Biomaterials

Utmaningar i form av
fortsatt l1ag efterfragan och
ny kapacitet pa den
globala massamarknaden.
Massalagren i varlden
fortsatte pa en niva som
ligger over
femarsgenomsnittet.

Det rekordsnabba
prisraset for marknads-
massa och lagre
leveransnivaer pressade
bade omsattning och
marginaler.
Marknadsrelaterade
nedskarningar i
produktion,
nedstangningar for arligt
underhall och héga
kostnader for traravara
hade stor inverkan pa
resultatet.

Segment

Operativ ROOC'

19,1 %

(Mal: > 15 %)

Planerade underhallsstopp

2022 2023
Q1 Montes del Plata Veracel
Q2 Enocell Montes del Plata, Skutskar
Q3 Sunila Sunila
Q4 — Enocell

Omsattningen minskade med 27 %
eller 143 MEUR till 379 MEUR. Det
rekordstora prisraset for

Skutskars bruk och anlaggningen i
Montes del Plata i Uruguay hade
langre planerade underhallsstopp

Omsittning och operativ
rérelsemarginal

marknadsmassa och lagre och vid starten uppstod en del 800 40 %
leveransnivaer pa grund av stérningar som innebar storre 600 30 %
minskad efterfragan paverkade paverkan an forvantat. 400 20 %
omsattningen negativt. +  Operativ avkastning pa sysselsatt 200 10%
Neddragningar i produktionen och kapital' (ROOC) var 19,1 %, éver
forloradc pr.oduktlons.tld pa grund av det strategiska malet pa 15 %. 0 0%
underhall innebar mindre
forsaljningsvolymer. §§8 884888
o G356 8335 8
* Det operativa rorelseresultatet
minskade med 111 % eller 136 [l Omsittning, MEUR
MEUR till -13 MEUR pa grund av == Operativ rérelsemarginal, %
lagre forséljningspriser och volymer
samt hdgre kostnader for underhall
och traravara.
Forandring %
Forandring % Forandring % Q1-Q2/23-Q1-
MEUR Q2/23 Q2/22 Q2/23-Q2/22 Q1/23 Q2/23-Q1/23 Q1-Q2/23 Q1-Q2/22 Q2/22 2022
Omsattning 379 522 -27,4 % 488 -22,3 % 868 964 -10,0% 2180
Operativt EBITDA 22 155 -856 % 125 -82,2 % 148 304 -51,5% 822
Operativ EBITDA-marginal 59% 29,8% 25,7 % 170% 316% 37,7 %
Operativt rorelseresultat -13 123 -110,6 % 91 -114,3 % 78 240 -67,3% 687
Operativ rorelsemarginal -34% 236% 18,7 % 90% 249% 31,5 %
Operativ ROOC' 191% 20,7 % 24,0 % 191% 20,7% 25,3 %
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten 96 145 -34,0% 192 -50,0 % 288 281 23% 682
Kassaflode efter investeringar 42 114 -63,2% 140 -69,9 % 182 212 -14,0% 536
Leveranser av massa,
1 000 ton 550 639 -13,9% 580 53% 1130 1250 -9,6% 2554
' De senaste 12 manaderna
Marknadsutveckling under andra kvartalet 2023
Efterfragan Q2/23 Efterfragan Q2/23 Priser Q2/23 jamfort Priser Q2/23 jamfort
Produkt Marknad jamfort med Q2/22 jamfort med Q1/23 med Q2/22 med Q1/23
Barrvedsmassa Europa Betydligt svagare Stabil Lagre Lagre
Lévvedsmassa Europa Svagare Stabil Betydligt 1agre Betydligt l1agre
Lévvedsmassa Kina Nagot svagare Nagot starkare Betydligt 1agre Betydligt l1agre

Kalla: PPPC, Fastmarket FOEX, Fastmarket RISI, Stora Enso
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Wood Products

+ Efter forra arets
rekordstarka
marknadslage var
efterfragan pa sagade
travaror betydligt 1agre.

* Resultatet paverkades av
lagre priser pa sagade
travaror, lagre volymer och
fortsatt hbga
ravarukostnader.

Segment

» Divisionens huvudmarknad
utgdrs av byggféretag och
byggandet ligger fortsatt
pa laga nivaer med fa
projektstarter och farre
beviljade bygglov.

Operativ ROOC'

5,6 %

(Mal: > 20 %)

Omsaittning vs Q2/22

-31 % 1,3 %

(Q2/2022: 21,3 %)

Operativ rorelsemarginal

+ Omsattningen minskade med 31 %
eller 195 MEUR till 436 MEUR,
framst pa grund av lagre

» Den operativa avkastningen pa

Omsittning och operativ
sysselsatt kapital' (ROOC) lag rérelsemarginal

under det langsiktiga malet pa

férsaljningspriser och minskade >20 % och blev 5,6 % (68,3 %). 800 40%
volymer, sarskilt pa sagade 600 30 %
travaror. 400 20 %
» Det operativa rorelseresultatet 200 10%
minskade med 140 MEUR till -6
MEUR, till féljd av lagre 0 0%
f/(;nsar;ug'[ngsprlser och minskade T EEEEEE
ymer. 8358833538
[ Omsattning, MEUR
== Operativ rérelsemarginal, %
Foérandring
Férandring Foréndring %
% % Q1-Q2/23—
MEUR Q2/23 Q2/22 Q2/23-Q2/22 Q1/23 Q2/23-Q1/23 Q1-Q2/23 Q1-Q2/22 Q1-Q2/22 2022
Omsattning 436 631 -30,9 % 454 -4,0 % 890 1204 -26,1% 2195
Operativt EBITDA 7 146 -95,5 % 2 n/m 8 275 -97,0% 356
Operativ EBITDA-marginal 1,5 % 231 % 0,3 % 0,9 % 229 % 16,2 %
Operativt rorelseresultat -6 134 -104,2 % -11 47,3 % -16 252 -106,4 % 309
Operativ rorelsemarginal -1,3 % 21,3 % -23% -1,8 % 21,0 % 14,1 %
Operativ ROOC' 5,6 % 68,3 % 24,9 % 5,6 % 68,3 % 43,2 %
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten -13 141 -109,2 % 3 n/m -10 219 -104,5% 346
Kassaflode efter investeringar -19 124 -115,4 % -8 -143,4 % -27 179 -1150% 264
Leveranser av traprodukter,
1000 m* 989 1123 -11,9 % 1001 -1,2% 1990 2300 -13,5% 4235
' De sista 12 manaderna
Marknadsutveckling under andra kvartalet 2023
Efterfragan Q2/23 Efterfragan Q2/23 Priser Q2/23 jamfort Priser Q2/23 jamfort
Produkt Marknad jamfort med Q2/22 jamfort med Q1/23 med Q2/22 med Q1/23
Traprodukter Europa Betydligt svagare Svagare Betydligt lagre Nagot hoégre
Utomeuropeiska
Traprodukter lander Nagot svagare Nagot starkare Betydligt lagre Betydligt hogre
Kalla: Stora Enso
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Forest

Rekordhdégt operativt
rorelseresultat for ett andra
kvartal.

Det starka och stabila
resultatet har fortsatt och
priserna for travaror ligger
kvar pa en hog niva.

Stabil vardering pa skogen
pa 8 100 MEUR, vilket
motsvarar 10,23 EUR per
aktie och paverkas av
forandringar i
valutakursen.

Virkesmarknaden i
Baltikum och Norden ar
fortsatt anstrangd pa grund
av stor efterfragan pa
energived och efterfragan
fran industrin samt
utebliven import fran
Ryssland.

Flexibel anvandning av
koncernens egna skogar
och effektiv
virkesanskaffning sakrar
fortsatt en tillforlitlig tillgang
pa virke.

Segment

Operativ ROCE?

4,1 %

(Mal: > 3,5 %)

Totalvidrde av skogstillgangar

8,1 BEUR

(Q2/2022: 8,2 BEUR)

Omsittning vs Q2/22

-4 %

Omsattningen minskade med 4 %
eller 29 MEUR till 620 MEUR pa
grund av minskad efterfragan.

Den operativa avkastningen pa
sysselsatt kapital' (ROCE) lag med
4,1 % (3,6 %) Over det langsiktiga

Omsittning och operativ

rérelsemarginal

Virkespriserna var fortfarande hoga malet pa 3,5 %. 800 24%
till féljd av den anstrangda 600 18 %
marknaden. ,
» Det operativa rorelseresultatet blev 400 12%
62 MEUR och berodde pa ett starkt 200 6 %
och stabilt operativt resultat for 0 0%
koncernens egna skogstillgangar e a N NN e oo
och inom virkesanskaffningen. S §$S S assg
g 0 o o o o C
M Omsattning, MEUR
== Operativ rérelsemarginal, %
Féréndrirlg Féréndrir}’g Fi:')réndrir:g
Q2123- Q23 Q1-Q2/23-

MEUR Q2/23 Q2/22 Q2/22 Q1/23 Q1/23 Q1-Q2/23 Q1-Q2/22 Q1-Q2/22 2022
Omsittning’ 620 649 -45% 687 96% 1307 1275 2,5% 2519
Operativt EBITDA 75 59 27,7 % 68 10,9 % 143 117 22,0 % 256
Operativ EBITDA-marginal 121% 91% 9,9 % 10,9 % 9.2 % 10,2 %
Operativt rorelseresultat 62 47 32,5 % 57 8,5 % 119 96 24,3 % 204
Operativ rérelsemarginal 100% 72% 8,3 % 9,1 % 75 % 8,1 %
Operativ ROCE? 41% 36% 3,8% 4.1 % 3,6 % 3.7 %
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten 8 23 -63,5 % 20 -59,0 % 28 67 -57,9 % 146
Kassaflode efter investeringar -5 11 -146,3 % 9 -154,0 % 4 45 -90,7 % 91
Leverans av virke, 1 000 m® 8256 10491 -21,3% 9227 -10,5 % 17 483 20 715 -156 % 38217
Operativa férandringar i verkligt
varde av biologiska tillgangar 29 20 46,2 % 29 -0,7 % 59 42 38,7 % 87

' Q2/2023 utgjorde den interna férsaljningen av tré till Stora Ensos divisioner 58 % och extern férsaljning till évriga skogsféretag 42 % av omséttningen.
2De senaste 12 manaderna
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Segment

Segmentet Ovriga

Segmentet Ovriga inkluderar de pagaende avyttringarna av anlaggningar fér pappersproduktion,
redovisningen av nya verksamheter (inklusive formpressad fiber, biokompositer och Selfly Stores), Stora
Ensos aktieinnehav i energibolaget Pohjolan Voima (PVO) samt koncernens delade tjanster och

administration.

Forandring
0,

Forandring
0,

Forandring %

% % Q1-Q2/23-
MEUR Q2/23 Q2/22 Q2/23-Q2/22 Q1/23 Q2/23-Q1/23 Q1-Q2/23 Q1-Q2/22 Q1-Q2/22 2022
Omsattning 213 568 -62,4 % 364 41,5% 578 1048 -449% 2150
Operativt EBITDA -5 23 -119,7 % 31 -114,7 % 27 44 -39,6 % 102
Operativ EBITDA-marginal 2,2 % 41 % 8,6 % 4,6 % 4.2 % 47 %
Operativt rérelseresultat -9 14 -166,3 % 27 -134,7 % 17 20 -14,4 % 63
Operativ rérelsemarginal -4,3 % 2,4 % 73 % 3,0 % 1,9 % 29%
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten -64 -95 33,4 % 25 n/m -38 -113 66,0 % -136
Kassaflode efter
investeringar -71 -116 38,7 % 23 n/m -48 -150 68,3 % -203

Jamforelsesiffrorna har réknats om i enlighet med vart pressmeddelande av den 29 mars 2023.

* Omsattningen minskade med 355 MEUR till 213 MEUR
till foljd av avyttringen av pappersanlaggningarna i
svenska Nymolla och Hylte samt i tyska Maxau.

* Det operativa rorelseresultatet minskade med 23
MEUR till -9 MEUR och paverkades negativt av
avyttringen av pappersanlaggningarna.

« Divisionerna betalar elektricitetskostnaderna enligt
marknadspriser. Genom sitt agande pa 15,7 % i det
finska energiféretaget Pohjolan Voima (PVO) har Stora
Enso ratt att till anskaffningsvarde fa 8,9 % av den

elektricitet som produceras vid karnkraftverket

Olkiluoto, samt 20,6 % av elektriciteten som kommer
fran foretagets vattenkraftanlaggningar. Den nya
karnkraftsreaktorn Olkiluoto 3 inledde regelbunden
elproduktion den 16 april 2023.

Kapitalstruktur andra kvartalet 2023 (jamfort med Q1/2023)

MEUR 30 jun 2023 31 mar 2023 31 dec 2022 30 jun 2022
Operativa anlaggningstillgangar’ 13 803 14 503 14 368 13 891
Investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden 850 820 832 608
Operativt rorelsekapital, netto 893 949 862 936
Langfristiga icke rantebarande poster, netto -198 -211 -255 -243
Operativt kapital, totalt 15 348 16 061 15 806 15192
Skatteskuld, netto -1 309 -1488 -1 451 -1433
Sysselsatt kapital® 14 039 14 573 14 356 13 759
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 11 066 11 688 12 532 11 350
Innehav utan bestdmmande inflytande -58 -31 -30 -25
Réntebéarande nettoskuld 3030 2917 1853 2434
Finansiering totalt® 14 039 14 573 14 356 13759

' | operativa anlaggningstillgangar ingar goodwill, 6vriga immateriella tillgangar, fastigheter, maskiner och inventarier, right of use tillganger, skogstillgangar,

utslappsratter samt onoterade vardepapper.
2 Inklusive tillgangar som innehas fér férsaljning och tillhérande skulder.

Kassa och banktillgodohavanden efter avdrag for
utnyttjade checkrakningskrediter 6kade med 709 MEUR ill
1947 MEUR.

Nettoskulden 6kade med 114 MEUR till 3 030 (2 917)
MEUR under andra kvartalet. Kvoten nettoskuld/operativt
EBITDA for de senaste 12 manaderna var 1,7 (1,3).
Skuldsattningsgraden den 30 juni 2023 6kade till 0,27
(0,25). Den genomsnittliga kostnadsrantan var 3,5 %

(3,5 %).

Under andra kvartalet gav Stora Enso ut tva grona
obligationer om vardera 500 MEUR med en I6ptid pa 3
respektive 6,25 ar. Foretaget aterfinansierade ocksa
sammanlagt 450 MEUR av sina bilaterala Ian och ett
befintligt, syndikerat Ian med ursprunglig forfallotid under
fiarde kvartalet 2023. Befintliga lan férlangdes med mellan
ett och tva ar och de nya villkoren ger ocksa mgjlighet till
forlangning. Ett nytt bilateralt lan om 100 MEUR med en
avbetalningstid pa 1,5 ar och mojlighet till ett ars
forlangning tecknades. Lanet var outnyttjat i slutet av andra
kvartalet.

Stora Enso hade totalt 800 MEUR helt outnyttjade
kreditfaciliteter per den 30 juni 2023. Dessutom har bolaget
tillgang till 1 100 MEUR i lagstadgade lan for
pensionspremier i Finland.

Vardering till verkligt varde av skogstillgangar

Vardet av skogstillgangar, inklusive uthyrd mark och Stora
Ensos andel av Tornators skogstillgangar, minskade med
204 MEUR till 8 065 (8 269) MEUR. Nedgangen beror i
forsta hand pa vaxelkurspaverkan, medan férvarv och
uppdaterade varderingar av skog innebar att vardet pa
skogstillgangarna 6kade. Det verkliga vardet av biologiska
tillgangar, inklusive Stora Ensos andel av Tornator,
minskade med 122 MEUR till 5 507 (5 629) MEUR. Vardet
av skogstillgangar, inklusive uthyrd mark och Stora Ensos
andel av Tornator, minskade med 82 MEUR till 2 558

(2 640) MEUR.
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Kreditbetyg for Stora Ensos obligationer vid arsskiftet:

Kreditinstitut

Lang-/kortfristigt
betyg

Giltigt fr.o.m.

Fitch Ratings
Moody’s

BBB- (positivt)
Baa3 (positivt) / P-3

9 mars 2023

10 februari 2023

Kassaflode andra kvartalet 2023 (jamfort med Q1/2023)

Operativt kassaflode

Forandring %

Resultat

Foéréndring % Foérandring % Q1-Q2/23-Q1-
MEUR Q2/23 Q2/22 Q2/23-Q2/22 Q1/23 Q2/23-Q1/23 Q1-Q2/23 Q1-Q2/22 Q2/22 2022
Operativt EBITDA 198 663 -70,1 % 399 -50,3 % 597 1325 -54,9 % 2529
Jamférelsestérande poster
i operativt EBITDA -141 -60 -134,8 32 n/m -109 -121 10,3 % -133
Ovriga justeringar -25 27 -191,3 % -57 56,2 % -82 40 n/m -62
Forandring i rérelsekapital 113 -227 150,0 % -120 194,5 % -7 -438 98,5 % -461
Kassaflode fran den
operativa verksamheten 146 404 -63,8 % 254 -42,5 % 400 806 -50,4 % 1873
Investeringar i
anlaggningar och
biologiska tillgadngar -214 -153 -39,7 % -253 15,5 % -468 -330 -41,7 % -705
Investeringar i
intressebolag -2 -3 52,0 % 0 -100,0 % -2 -5 69,7 % -7
Kassaflode efter
investeringar -70 247 -128,2 % 1 n/m -69 471 -114,6 % 1162

Kassaflode efter investeringar uppgick till -70 (1) MEUR.

800

Rorelsekapitalet minskade med 113 MEUR, framst pa

grund av lagre kundfordringar och varulager, vilket delvis
motverkades av lagre leverantdrsskulder. Investeringar i
anlaggningar och biologiska tillgangar uppgick till 214
MEUR. Utbetalningar hanforliga till tidigare gjorda

avsattningar uppgick till 12 MEUR.

600
400

MEUR

200

Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23

Q2/23

M Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Kassaflode efter investeringar

Investeringar andra kvartalet 2023 (jamfort med Q2/2022)

Tillskotten till anlaggningar och biologiska tillgangar
uppgick till 232 (161) MEUR, varav 213 (139) MEUR var
anlaggningar och 19 (22) MEUR biologiska tillgangar.

ett kassautflode pa 214 (153) MEUR.

Investeringar per division under andra kvartalet 2022

Avskrivningar och nedskrivningar exkl. jamforelsestérande
poster uppgick till 135 (131) MEUR. Investeringar i
anlaggningstillgangar och biologiska tillgangar medférde

Investering som

MEUR Q2/23 Q1-Q2/23 ska slutforas
Investering i konsumentkartong i Uleaborg 2025
Packaging Materials 144 227 Kapacitetsutbyggnaden av Skoghalls kartongmaskin 8 2024
Packaging Solutions 16 104 De Jong Packaging Groups utbyggnad av anlaggningen i De Lier 2023
Uppgradering av Skutskars blekningsanlaggning 2024
Biomaterials 58 100 Enocell oblekt kraftmassa (UKP) och energiinvesteringar i Finland 2023
Wood Products 7 14 n/a
Forest 5 10 n/a
Paper 2 7 n/a
Totalt 232 462
Prognos for investeringar och avskrivningar 2023
MEUR Prognos for 2023
Investeringar 1 100-1 200
Avskrivningar och avdrag for kapitaliserade skogsbrukskostnader 610-650
Stora Ensos investeringsprognos inkluderar cirka 75 Avdragen for kapitaliserade skogsbrukskostnader
MEUR fér koncernens biologiska tillgangar. beraknas uppga till 70-80 MEUR.
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Risker pa kort sikt

Risker karakteriseras som bade hot och méjligheter som
kan paverka Stora Ensos framtida verksamhet och
ekonomiska resultat, liksom féretagets formaga att uppfylla
vissa sociala och miljomassiga mal.

Sanktionerna mot Ryssland, repressalier och
konfliktrelaterade risker for personal, verksamhet,
finansiering, cybersékerhet samt tillgang och efterfragan
kan ha en ogynnsam inverkan pa koncernen.

Risken for en langre global ekonomisk nedgang och
recession, liksom for plétsliga rantehgjningar,
valutakursrorelser och strejkatgarder fran fackféreningar
skulle kunna paverka koncernens resultat, kassaflode och
finansiella stallning samt tillgang till material och
transporter negativt.

Det utmanande och féranderliga makroekonomiska laget
och den geopolitiska splittringen kan innebéara ékade
kostnader och stérre komplexitet, samtidigt som det blir
svarare att géra bedémningar aven pa kort sikt. Om
marknaden aterhamtar sig langsamt kan det paverka
efterfragan, priser och volymer for féretagets produkter. Ett
langvarigt 1agt fortroende fran konsumenterna kan komma
att forsédmra efterfragan pa foretagets produkter och leda
till minskade intakter. Nar ny kapacitet och nya volymer
kommer in p& marknaden kan det leda till rubbade volymer,
lager och priser med risk for att marginalerna pressas
ytterligare. Framtvingade kapacitetsminskningar kan
férsdmra Idnsamheten ytterligare.

Det finns en risk for fortsatt hdg kostnadsinflation och héga
rantor samt storre svangningar i priserna pa ravaror som
virke, kemikalier, andra komponenter och energi i Europa,
och fortsatta logistikproblem pa alla marknader. Den
fortsatt anstrangda virkesmarknaden skulle kunna leda till
Okade kostnader, begransa avverkningen och orsaka
stérningar i form av férseningar och/eller brist pa virke pa
koncernens produktionsanlaggningar.

Handelser

Nya lagar och krav kan komma att géra det svarare for
foretaget att forverkliga sin strategi, skapa tillvaxt och
bedriva sin verksamhet.

Andra risker och osékerheter inbegriper, men ar inte
begransade till: allmanna branschvillkor; oférutsedda
utgifter i samband med kostnader for att efterleva befintliga
och nya lagar och regler vad géaller miljé och annat samt i
samband med pabdrjade eller potentiella rattstvister;
omfattande processtdrningar i nagon av foretagets
produktionsanlaggningar som paverkar verksamheten eller
miljén; risker vid verksamhet som bedrivs i samagda bolag
samt andra faktorer som beskrivs i Stora Ensos
pressmeddelanden och rapporter.

Stora Enso har erhallit olika investeringssubventioner och
har gjort vissa investeringsataganden i olika lander, till
exempel Finland, Kina och Sverige. Om villkoren for
atagandena inte foljs kan lokala myndigheter vidta atgarder
for att aterkrava delar av tidigare beviljade
investeringssubventioner eller beldgga Stora Enso med
straffavgifter. Resultatet av en sadan process kan ge
negativa ekonomiska konsekvenser fér Stora Enso.

En mer detaljerad beskrivning av riskerna finns i Stora

Ensos arsredovisning 2022, som finns tillganglig pa
storaenso.com/annualreport.

Kanslighetsanalys

Kanslighetsanalys, energi: en forandring med 10 % av
marknadspriset pa el och fossila branslen skulle paverka
det operativa rorelseresultatet med cirka 15 MEUR de
kommande 12 manaderna.

Kénslighetsanalys, virke: en féréandring med 10 % av
marknadspriset pa virke skulle paverka det operativa
rorelseresultatet med cirka 203 MEUR de kommande 12
manaderna.

Kanslighetsanalys, massa: en férandring med 10 % av
marknadspriset pa massa skulle paverka det operativa
rérelseresultatet med cirka 120 MEUR de kommande 12
manaderna.

Kanslighetsanalys, kemikalier och fyllnadsmedel: en
féréandring med 10 % av priset pa kemikalier och
fyllnadsmedel skulle paverka det operativa rérelseresultatet
med cirka 53 MEUR de kommande 12 manaderna.

Forandringar i koncernledningen

Micaela Thorstrom utsags till EVP, Legal och General
Counsel samt till medlem i koncernens ledningsgrupp fran
och med den 1 april 2023.

Riskkanslighetsanalys avseende transaktion av
valutakursférandringar under de kommande tolv
manaderna: en forstarkning med 10 % av US-dollarn, den
svenska kronan och det brittiska pundet skulle paverka det
operativa rorelseresultatet positivt med 90 MEUR, negativt
med 6 MEUR respektive positivt med 14 MEUR per ar. Vid
motsvarande férsvagning av valutorna skulle effekten bli
den motsatta. Siffrorna ar netto efter valutarisksakring och
forutsatt att inga andringar utéver valutakursférandringen
férekommer.

Koncernens operativa rorelseresultat ar exponerat for en
valutaomrakningsrisk motsvarande ungefar 164 MEUR for
kostnader i brasilianska real (BRL) och cirka 77 MEUR fér
intakter i kinesiska renminbi (CNY). Exponeringen
uppkommer i de utlandska dotterbolagen och saméagda
bolagen i Brasilien och Kina. Dessa exponeringar innebar
att en forstérkning med 10 % av den utldndska valutan
skulle paverka det operativa rérelseresultatet negativt med
16 MEUR respektive positivt med 8 MEUR.

René Hansen ldmnade sin tjdnst som EVP Brand and
Communications i maj. Katariina Kravi, Executive Vice
President, People and Culture tar pa sig rollen som
tillférordnad EVP Brand and Communications.
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Rattsprocesser

Ansvarsforbindelser

Stora Enso har de senaste aren genomfért omfattande
omstruktureringar som bland annat inneburit avyttring av
hela foretag, forsaljning av tillgadngar och nedlaggning av
anlaggningar. Dessa transaktioner innebar risker for
miljdmassiga eller andra forpliktelser som i dagslaget inte
ar kdnda men som kan visa sig i framtida handelser vilka
inte helt kan kontrolleras av koncernen. Avsattning har
redovisats for forpliktelser for vilka ett belopp gar att
uppskatta pa ett tillforlitligt satt och for vilka den framtida
kostnaden bedéms som atminstone trolig.

Stora Enso ar part i rattsprocesser som uppkommer i den
I6pande verksamheten och som i férsta hand handlar om
olika affarsrattsliga problem som kan uppsta.
Foretagsledningen anser inte att det ar sannolikt att krav i
samband med sadana processer fore eventuella
forsakringsersattningar kommer att paverka koncernens
ekonomiska situation vasentligt eller verksamheten i stort.

Beslut av arstamman

Stora Enso Oyj:s arsstamma holls den 16 mars 2023 pa
Marina Congress Center i Helsingfors, Finland.
Arsstamman faststéllde bokslutet for 2022, granskade
ersattningsforklaringen 2022 och beslutade att bevilja
bolagets styrelse och verkstallande direktor ansvarsfrihet
for rakenskapsaret 2022.

Stdmman faststéllde styrelsens forslag att en utdelning om
0,60 euro per aktie utbetalas for ar 2022. Utdelningen
utbetalades den 27 mars 2023.

Bolagsstamman godkande aktiedgarnas nomineringsrad
forslag, enligt vilket de nuvarande styrelseledaméterna
Hakan Buskhe, Elisabeth Fleuriot, Helena Hedblom, Kari
Jordan, Christiane Kuehne, Antti Makinen, Richard Nilsson
och Hans Sohlstrom atervaldes for en mandatperiod som
fortgar till slutet av féljande arsstamma. Astrid Hermann
valdes som ny styrelseledamot fér samma mandatperiod.
Arsstamman valde i enlighet med aktiedgarnas
nomineringsrads forslag Kari Jordan till ordférande och
Hakan Buskhe till vice ordférande for styrelsen.

Stadmman faststéllde férslaget att PricewaterhouseCoopers
Oy véljs som revisor for bolaget fér en mandatperiod som
fortgar till slutet av féljande arsstamma.
PricewaterhouseCoopers Oy har meddelat att Samuli
Peralda kommer att fungera som huvudansvarig revisor.

Stamman faststallde forslaget att styrelsen bemyndigas
fatta beslut om forvarv av bolagets egna aktier och
emission av Stora Enso R-aktier. Antalet aktier som kan
forvarvas eller emitteras med stdéd av bemyndigandet kan
uppga till hdgst 2 000 000 aktier, vilket motsvarar ungefar
0,25 procent av samtliga aktier i bolaget och ungefar 0,33
procent av samtliga R-aktier i bolaget.

Handelser

Veracel

Den 11 juli 2008 meddelade Stora Enso att en federal
domare i Brasilien i ett domslut hade yrkat att tillstdnd som
beviljats av delstaten Bahia avseende Stora Ensos
gemensamma bolag Veracels verksamhet var ogiltiga.
Veracel adémdes dven av domaren att vidta vissa atgarder,
daribland att omplantera ursprungliga tradarter pa en del
av Veracels plantager samt att betala ett eventuellt vite om
20 miljoner BRL (4 MEUR). Veracel bestrider domen och
har dverklagat den. Veracels verksamhet bedrivs helt i
enlighet med brasiliansk lagstiftning och foretaget har alla
erforderliga miljo- och drifttillstand fran berérda
myndigheter for sin industri- och skogsbruksverksamhet. |
november 2008 beslutade en federal domstol att effekterna
av domslutet skulle upphéavas. Varken Veracel eller Stora
Enso har gjort nagra avsattningar fér omplanteringen eller
for det mgjliga vitet.

Stamman godkande aktiedgarnas nomineringsrads forslag
till arliga styrelsearvoden enligt foljande:

Ordférande 209 000 euro (2022: 203 000)

Vice ordférande 118 000 euro (2022: 115 000)

81 000 euro (2022: 79 000)

Stamman faststallde aven forslaget att
styrelseledamoternas arliga arvode erlaggs sa att 40 %
betalas genom att forvarva Stora Ensos R-aktier for
styrelseledamoternas rakning pa marknaden till det pris
som bildas i offentlig handel och resterande summa av det
arliga arvodet erlaggs kontant.

Ledamoter

Stamman faststallde ocksa forslaget for arliga arvoden till
styrelsekommittéernas ledamoter.

Arsstamman godkénde styrelsens férslag om att éndra
bolagets bolagsordning sa att det blir méjligt att anordna en
bolagsstdmma som ett virtuellt méte utan moétesplats som
ett alternativ till ett fysiskt méte eller ett hybridmote.

Styrelsebeslut

Richard Nilsson (ordférande), Elisabeth Fleuriot och Astrid
Hermann valdes till ledamoter i finans- och
revisionskommittén.

Kari Jordan (ordférande), Hakan Buskhe och Antti Makinen
valdes till ledaméter i People and Culture Committee.

Christiane Kuehne (ordférande), Helena Hedblom och
Hans Sohlstrédm valdes till ledaméter i kommittén for
hallbarhets- och etikfragor.

Den hér rapporten har uppréttats pa engelska, finska och svenska. | hdndelse av variationer i innehallet mellan versionerna dger den engelska

versionen féretrdde. Denna rapport &r inte reviderad.

Helsingfors den 21 juli 2023
Stora Enso Oyj
Styrelsen
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Delarsrapport

Delarsrapport

Redovisningsprinciper

Denna oreviderade delarsrapport har upprattats i enlighet
med de redovisningsprinciper som aterges i International
Accounting Standard (IAS) 34 om delarsrapportering och i
koncernens bokslut 2022 med undantag fér nya och
andrade standarder som tillampats fér rakenskaps-
perioder som inleds den 1 januari 2023 och férandringar i
redovisningsprinciper som beskrivs nedan.

Alla siffror i delarsrapporten har avrundats till nArmsta
miljontal om inget annat anges. Det kan darfér handa att
procenttal och siffror i rapporten tillsammans inte blir exakt
den total som visas och de kan ocksa skilja sig fran
tidigare publicerad information.

Andringar i redovisning av segment

Till foljd av avyttringarna och omorganisationen av den
kvarvarande verksamheten inom divisionen Paper
andrades Stora Ensos redovisning av segment fran och
med den 1 januari 2023. Divisionen Paper upphdrde och
redovisas inte som ett separat segment fran och med den
1 januari 2023. Anlaggningarna i Maxau, Nymalla och
Hylte samt tidigare salda och avvecklade anlaggningar
redovisas som en del av segmentet Ovriga. De
kvarvarande anlaggningarna i Langerbrugge och Anjala
redovisas som en del av divisionen Packaging Materials.

Fran och med den 1 januari 2023 flyttades enheter
relaterade till nya affarer inom divisionen Packaging
Solutions till segmentet Ovriga. Bland de har enheterna
finns Formed Fiber, Circular Solutions (biokompositer) och
Selfly Stores.

Jamférelsesiffrorna har omraknats i enlighet med detta.
Fran och med den 1 januari 2023 utgors
redovisningssegmenten av Packaging Materials,
Packaging Solutions, Biomaterials, Wood Products, Forest
och segmentet Ovriga.

Forvarv av koncernbolag — De Jong Packaging Group

| september 2022 undertecknade Stora Enso ett avtal om
att férvarva De Jong Packaging Group och transaktionen
slutférdes i bérjan av januari 2023. De Jong Packaging
Group har sitt huvudkontor i Nederlanderna och ar en av
de stdrsta producenterna av wellférpackningar i Benelux.
De Jong Packaging Group &r ocksa aktiva inom
ravaruproduktion fér wellpappravara genom forvarvet av
De Hoop-bruket i Nederldanderna 2021. De Jong Packaging
Group har 16 anlaggningar i Nederlanderna, Belgien,
Tyskland och Storbritannien med cirka 1 300 medarbetare.
Forvarvet kommer att fortsétta stérka Stora Ensos
strategiska riktning, 6ka kapaciteten inom
wellférpackningar, ge 6kad omséattningstillvaxt samt 6ka
marknadsandelen inom férnybara férpackningslésningar i
Europa. De Jong Packaging Groups produktportfdlj och
geografiska lage kommer att komplettera och starka Stora
Ensos erbjudande. Forvarvet férvantas generera
synergieffekter dver cykeln, da framst genom anskaffning
av ramaterial, integrationsoptimering av wellpappravara
och 6kade kommersiella méjligheter.

Aktierna i de forvarvade foretagen ar framst helagda. Vissa
enheter har dock mindre innehav utan bestdammande
inflytande. Innehav utan bestdmmande inflytande berdknas
med utgangspunkt fran den proportionerliga andelen av de
identifierade nettotillgangarna.

Den preliminara kdpeskillingen var 612 MEUR, exklusive
villkorad tillaggsképeskilling. Det hdgsta beloppet fér
tillaggskopeskillingen uppgar till 45 MEUR och kommer att
erlaggas kontant under 2024. Betalningen ar kopplad till att
De Jong Packaging Group uppnar vissa resultatgranser.
Den villkorade kdpeskillingen berdknas enligt verkligt varde
och uppgick till 0 MEUR pa forvarvsdagen. Den slutliga
kopeskillingen ar foremal for sedvanliga justeringar.

Det verkliga vardet av férvarvade tillgangar och skulder pa
férvarvsdagen visas i uppstallningen nedan.

MEUR Q2/2023
Forvarvade nettotillgangar

Kassa- och banktillgodohavanden 27
Materiella anlaggningstillgangar 200
Immateriella tillgangar 222
ROU-tillgangar 99
Rorelsekapital 14
Skattefordringar och skatteskulder -63
Réntebarande tillgangar och skulder -232
Verkligt varde av forvarvade nettotillgangar 266
Kdpeskilling, kassaflédespaverkande del 612
K&peskilling, villkorad 0
Kopeskilling, totalt 612
Verkligt varde av forvarvade nettotillgangar -266
Innehav utan bestdmmande inflytande 2
Goodwill 348
Kassautflode fran forvarv -612
Kassa- och banktillgodohavanden i férvarvade

dotterbolag 27
Kassaflode vid forvarv, netto efter forvarvade

kassa- och banktillgodohavanden -584

Det verkliga vardet av férvarvade tillgangar, skulder och
goodwill pa forvarvsdagen har faststallts preliminart i
avvaktan pa en dversyn i efterhand av det verkliga vardet.
Om ny information om de fakta och omstandigheter som
férelag pa forvarvsdagen inhdmtas inom ett ar fran
forvarvsdagen eller om andra omrakningsposter
identifieras, justeras beloppen ovan och redovisningen av
forvarvet. Justeringar av varderingsperioden under
Q2/2023 inkluderar en minskning med 24 MEUR av
materiella anldggningstillgangar, en 6kning med 3 MEUR
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av immateriella tillgangar, en minskning med 5 MEUR av
right-of-use tillganger, en minskning med 7 MEUR av
skatteskulder och en 6kning med 20 MEUR av goodwiill.
Preliminar goodwill utgérs av de férvantade
synergieffekterna, framst genom anskaffning av ramaterial,
integrationsoptimering av wellpappravara och 6kade
kommersiella méjligheter. Goodwill férdelas till divisionerna
Packaging Solutions och Packaging Materials som berérs
av forvarvet. Redovisad goodwill férvantas inte vara
avdragsgill i skattesyfte.

For Q1-Q2/2023 bidrog De Jong Packaging Group till
koncernens resultat genom en omséattning pa 330 MEUR

Delarsrapport

och en nettoforlust enligt IFRS pa 73 MEUR, vilket
inkluderar omstruktureringsrelaterade nedskrivningar och
avsattningar med en nettoeffekt pa cirka EUR -57 MEUR.
De forvarvade enheterna ingér i Stora Ensos
konsoliderade omsattning och nettoresultat fran bérjan av
2023. Transaktionskostnader i samband med férvarvet
uppgick till 6 MEUR och redovisas under Ovriga
rérelsekostnader. De forvarvade enheterna ingar i
divisionerna Packaging Solutions och Packaging Materials.

Avyttringar av koncernbolag

Under Q2/2023 slutférde Stora Enso transaktionen for
pappersanlaggningen i Hylte i Sverige. Féljande tabell visar
nettotillgdngarna for de féretag som saldes 2023, inklusive
avyttringsbelopp.

MEUR Q1-Q2/23 Q1-Q2/22
Avyttrade nettotillgangar

Kassa- och banktillgodohavanden 26 38
Materiella anlaggningstillgangar 258 3
Immateriella tillgangar 60 0
Roérelsekapital -1 5
Skattefordringar och skatteskulder -26 1
Rantebarande tillgangar och skulder -82 0
Nettotillgangar i avyttrade bolag 225 47
Totalt avyttringsbelopp 256 33

Tillgangar for forsaljning

Tillgangarna betraktas som tillgéngliga for forsaljning om
deras redovisade varden framst atervinns genom en
forsaljning istallet fér genom fortsatt anvandning.
Tillgangarna maste vara tillgéngliga for direkt forsaljning i
aktuellt tillstand och enligt de villkor som normalt géller for
forsaljning av sadana tillgangar. Férsaljningen maste vara
hdgst sannolik och férvantas slutféras inom ett ar fran
klassificeringsdatum.

Icke IFRS-baserade nyckeltal

Koncernens viktigaste icke IFRS-baserade nyckeltal ar det
operativa rorelseresultatet som anvands for att utvardera
verksamheten i de rérelsedrivande segmenten och férdela
resurserna mellan dem.

Operativt rérelseresultat utgdrs av segmentens
rorelseresultat exklusive jamférelsestérande poster och
vardering till verkligt vérde i segmenten samt Stora Ensos
andel av rorelseresultatet i investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden, ocksa exklusive jamfoérelsestdrande
poster och vardering till verkligt varde.

Jamforelsestdrande poster ar extraordinara transaktioner
som inte kan relateras till den I6pande affarsverksamheten.
De vanligaste jamférelsestérande posterna ar reavinster
och forlust, extra nedskrivningar eller aterféring av
nedskrivningar, avsattningar for planerad omstrukturering,
miljdavsattningar, andringar i avskrivningar pa grund av
omstrukturering samt vitesfoérelagganden.
Jamforelsestérande poster som dverstiger en eurocent per
aktie redovisas vanligen for sig.

| vardering till verkligt varde och icke-operativa poster ingar
utslappsratter for koldioxid, icke-operativa férandringar i
verkligt varde av biologiska tillgangar, justeringar for

Dessa tillgangar och tillhérande skulder presenteras
separat i koncernens rapport 6ver finansiell stéllning och
mats enligt det Iagsta redovisade vardet och verkligt varde
for kostnaderna vid férsaljning. Jamférande information har
inte omraknats. Tillgangar som klassificeras som
tillgangliga for férsaljning avskrivs inte.

Det fanns inga tillgangar som innehas for forsaljning vid
utgéngen av Q2/2023.

skillnader mellan verkligt varde och anskaffningsvarde for
skogstillgangar vid avyttring och koncernens andel av
inkomstskatter och finansnetto i investeringar redovisade
enligt kapitalandelsmetoden. Férandringar i verkligt varde
av biologiska tillgangar som inte ar operativa aterspeglar
foérandringar i varderingsantaganden och parametrar.
Operativa férandringar i verkligt véarde fér biologiska
tillgangar innehaller alla andra férandringar i verkligt varde,
framst pa grund av inflation och skillnader i faktiska
avverkningsnivaer jamfort med avverkningsplanen.
Justeringarna fér skillnader mellan verkligt varde och
anskaffningsvarde for avyttrade skogstillgangar ar en féljd
av att de ackumulerade icke-operativa férandringarna i
vardering till verkligt varde for avyttrade skogstillgangar i
tidigare bokslut réknats med i rérelseresultat enligt IFRS
(biologiska tillgangar) och i dvrigt totalresultat (OCI)
(skogsmark) men réknas inte med i operativt
rorelseresultat forran vid avyttring.

Kassaflode efter investeringar (icke IFRS-baserat)
beraknas enligt foljande: kassaflode fran den I6pande
verksamheten (icke IFRS-baserat) fore investeringar i
immateriella tillgangar, fastigheter, maskiner och inventarier
och biologiska tillgangar samt férvarv av intressebolag.
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Investeringar i anlaggningstillgdngar omfattar ocksa
investeringar i och férvarv av materiella och immateriella
tillgangar liksom internt genererade tillgangar och
aktiverade lanekostnader efter avdrag fér eventuella
subventioner. | investeringar i leasade tillgangar ingar nya
aktiverade leasingkontrakt. Investeringar i biologiska
tillgangar bestar av férvarv av biologiska tillgadngar och
aktivering av kostnader som har ett direkt samband med
skog pa rot i plantageskogar. Investeringarnas effekt pa
kassaflédet redovisas under kassafléde fran investeringar,
férutom investeringar i leasingavtal, dar effekten pa
kassaflédet baseras pa betalda leasingskulder och
redovisas under kassaflode fran finansierings- och I6pande
verksamhet.

Delarsrapport

Andringar i beridkningen av operativ ROCE och
ROOC

Att redovisa avkastningsmatt som baseras pa de senaste
12 manaderna ar ett effektivt satt att analysera de mest
aktuella finansiella siffrorna i ett arsbasisformat. Detta
format anses vara lampligare om man vill félja upp
utvecklingen mot de langsiktiga malen.

Fran Q1/2023 och framat kommer Stora Enso att redovisa
den operativa avkastningen pa sysselsatt kapital (operativ
ROCE) baserat pa de senaste 12 manaderna fram: till
redovisningsperiodens slut. Berdkningen gérs genom att
det operativa rorelseresultatet fér de senaste 12
manaderna divideras med genomsnittligt sysselsatt kapital.
Genomsnittligt sysselsatt kapital under de senaste 12
manaderna faststalls som genomsnittet for det
rapporterade sysselsatta kapitalet vid de fem senaste
kvartalssluten.

Pa samma satt baseras avkastningen pa operativt kapital
(operativ ROOC) for divisionerna och avkastningen pa eget
kapital (ROE) for koncernen pa de senaste 12 manaderna
fram till redovisningsperiodens slut.

Redovisningen av operativ ROCE, operativ ROOC och
ROE baserat pa siffror for kvartalet eller hittills under aret
upphor.

En fullstandig forteckning av de icke IFRS-baserade
nyckeltalen finns i slutet av den har rapporten.

Foljande nya och andrade
redovisningsstandarder tillimpas for
rakenskapsar som inleds den 1 januari 2023

. Andringar i standarder och tolkningar paverkade inte
koncernen pa nagot vasentligt satt.

Framtida férandringar av standarder som
godkints av EU men som inte tratt i kraft for 2023

. Inga framtida standardférandringar godkanda av EU,
som skulle ha vasentlig inverkan pa koncernen.
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

Delarsrapport

MEUR Q2/23 Q2/22 Q1/23 Q1-Q2/23 Q1-Q2/22 2022
Omsittning 2374 3054 2721 5095 5 852 11 680
Ovriga rérelseintakter 87 80 147 234 168 326
Forandring i lager av fardiga varor och produkter under tillverkning -74 92 22 -51 181 258
Material och tjanster -1 569 -1831 -1739 -3 308 -3514 -6 979
Frakter och forsaljningskommissioner -230 -298 -259 -490 -543 -1148
Personalkostnader -344 -355 -328 -672 -679 -1 315
Ovriga rérelsekostnader -260 -174 -161 -421 -309 -594
Resultatandel i investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden 28 28 11 39 48 221
Forandring i nettovardet for biologiska tillgangar 5 -64 0 4 -76 195
Avskrivningar och nedskrivningar -270 -132 -156 -425 -336 -635
Rorelseresultat -253 399 258 5 793 2009
Finansnetto -51 -29 -29 -81 -48 -151
Resultat fore skatt -304 370 228 -76 745 1858
Inkomstskatt 47 -71 -43 4 -159 -322
Periodens nettoresultat -257 299 185 -72 586 1536
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -226 303 189 -37 592 1550
Innehav utan bestdmmande inflytande -31 -4 -4 -35 -6 -13
Réakenskapsarets nettoresultat -257 299 185 -72 586 1536
Resultat per aktie (EPS)
Resultat per aktie, EUR -0,29 0,38 0,24 -0,05 0,75 1,97
Resultat per aktie efter full utspadning, EUR -0,29 0,38 0,24 -0,05 0,75 1,96
Koncernens totalresultat
MEUR Q2/23 Q2/22 Q1/23 Q1-Q2/23 Q1-Q2/22 2022
Periodens nettoresultat -257 299 185 -72 586 1536
Ovrigt totalresultat
Poster som inte omklassificeras till resultatet
Aktier till verkligt varde via totalresultatet -262 -98 -469 -731 -30 519
Aktuariella forluster/vinster pa formansbestamda planer 14 107 3 17 184 147
Omvardering av skogsmark 18 414 0 17 414 259
Andel av OCl i investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden 1 0 0 1 -1 58
Inkomstskatt hanforlig till poster som inte omklassificeras 5 -98 -8 -3 -108 =77
-225 325 -474 -699 460 906
Poster som kan omklassificeras till resultatet
Ackumulerad omrakningsjustering -128 15 -66 -194 40 -197
Sakring av nettoinvesteringar och lan -23 -14 -1 -25 -12 -27
Kassaflédesakringar och sakringskostnader -25 -12 -9 -35 20 52
Andel av OCI och innehav utan bestdmmande inflytande 4 -1 0 4 -2 0
Inkomstskatt hanforlig till poster som kan omklassificeras 6 5 1 8 0 -6
-166 -7 -75 -241 46 177
Totalresultat -648 617 -364 -1 012 1091 2265
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -621 623 -360 -982 1099 2278
Innehav utan bestdmmande inflytande -27 -5 -4 -30 -8 -13
Totalresultat -648 617 -364 -1 012 1091 2265
OCI = Ovrigt totalresultat
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Koncernens finansiella stéllning i sammandrag

Delarsrapport

MEUR 30 jun 2023 31 dec 2022 30 jun 2022
Tillgangar
Goodwill (e} 575 244 283
Ovriga immateriella tillgangar (0] 318 121 124
Materiella anlaggningstillgangar (0] 4 961 4 860 5038
Right-of-use tillganger (0] 536 418 438
6 390 5643 5883
Skogstillganger (6] 6 550 6 846 6 925
Biologiska tillgangar (6] 4 341 4531 4 381
Skogsmark o 2209 2315 2544
Utslappsratter (6] 155 123 206
Investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden (6] 850 832 608
Marknadsnoterade vardepapper R 7 8 10
Onoterade vardepapper (6] 708 1437 876
Langfristiga rantebarande fordringar R 109 120 124
Uppskjutna skattefordringar S 104 74 95
Ovriga langfristiga tillgangar o 72 38 80
Anlaggningstillgangar 14 944 15120 14 808
Varulager (0] 1761 1810 1719
Skattefordringar S 44 11 29
Rorelsefordringar (0] 1304 1473 1662
Rantebarande fordringar R 52 77 100
Kassa- och banktillgodohavanden R 1973 1917 1358
Omsittningstillgangar 5134 5287 4 867
Tillgdngar som innehas for forsaljning 0 514 0
Tillgangar, totalt 20078 20922 19 675
Eget kapital och skulder
Moderbolagets aktieadgare 11 066 12532 11 350
Innehav utan bestdmmande inflytande -58 -30 -25
Eget kapital, totalt 11 009 12 502 11 325
Ataganden fér pensioner och 6vriga pensionsférmaner o 178 159 218
Avsattningar o 81 81 92
Uppskjutna skatteskulder S 1430 1443 1450
Langfristiga skulder R 4088 2792 3039
Ovriga langfristiga rantebarande skulder o 10 11 13
Langfristiga skulder 5788 4 486 4813
Kortfristig del av langfristiga skulder R 450 667 488
Rantebarande skulder R 606 513 470
Checkrakningskrediter R 26 0 29
Avsattningar (0] 98 43 103
Kortfristiga rorelseskulder (0] 2073 2410 2342
Skatteskulder S 28 64 106
Kortfristiga skulder 3281 3697 3537
Skulder hanforliga till tillgangar som innehas for férsaljning 0 237 0
Skulder, totalt 9 069 8419 8 350
Eget kapital och skulder, totalt 20078 20922 19 675

Poster med beteckningen "O” ingar i operativt kapital.
Poster med beteckningen "R” ingar i rantebarande nettoskuld.
Poster med beteckningen ”S” ingar i skatteskulder.
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Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

Delarsrapport

MEUR Q1-Q2/23 Q1-Q2/22
Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Rérelseresultat 5 793
Justering for icke kassaflddespaverkande poster 402 451
Forandring i rorelsekapital -7 -438
Kassaflode fran den operativa verksamheten 400 806
Betalt finansnetto -63 -66
Betald inkomstskatt -89 -100
Kassaflode genererat fran den 16pande verksamheten 249 640
Investeringsverksamheten

Forvéarv av dotterbolag och affarsverksamheter, netto efter férvarvade kassa- och

banktillgodohavanden -584 0
Forvarv av investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden -2 -5
Forvarv av onoterade vardepapper -2 0
Kassafldde fran avyttring av andelar i dotterbolag och afférsverksamheter, netto efter avyttrade

kassa- och banktillgodohavanden 231 -20
Kassaflode fran avyttring av skogstillganger, immateriella tillgangar och materiella

anlaggningstillgangar 41 7
Investeringsverksamheten -468 -330
Inkomster fran/betalningar av langfristiga fordringar, netto 8 -5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -776 -354
Finansieringsverksamheten

Intékter fran emission av nya langfristiga lan 1327 259
Langfristiga laneskulder, betalningar -526 -278
Forandring av kortfristiga rantebarande skulder 220 -17
Betald utdelning -473 -434
Aterkdp av egna aktier' -6 -1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 542 -471
Nettofordndring av kassa och banktillgodohavanden 15 -185
Omréakningsdifferens 15 34
Kassa- och banktillgodohavanden vid periodens bérjan 1917 1480
Kassa- och banktillgodohavanden vid periodens slut, netto 1947 1329
Kassa- och banktillgodohavanden vid periodens slut 1973 1358
Checkrékningskrediter vid periodens slut -26 -29
Kassa- och banktillgodohavanden vid periodens slut, netto 1947 1329

' Egna aktier forvarvade for koncernens aktieincitamentsprogram. Den 30 juni 2023 innehade koncernen inga egna aktier.

Stora Enso halvarsrapport januari—juni 2023

25 (37)



Delarsrapport

Forandringar i eget kapital

Verkligt varde-reserv

Aktie- OCl i investe-
inves- ringar CTA och Innehav
B teringar redovisade sékring av Hanforligt utan
Overkurs- Fond for via ovrigt Kassa- Om- enligt nettoinves- Balanse- till moder- bestdmman
Aktie- och fritt eget totalresult flodes- viarderings- kapitalandels teringar och rade bolagets de
MEUR kapital reservfond kapital Egna aktier at sakring reserv -metoden lan  vinstmedel aktiedgare inflytande Totalt
Balans 1 januari 2022 1342 77 633 — 778 -4 1373 29 -195 6 650 10 683 -16 10 666
Periodens resultat — — — — — — — — — 592 592 -6 586
OCI fére skatt — — — — -30 20 414 -1 28 184 615 -2 613
Inkomstskatt hanférlig till
komponenter i OCI — — — — 1 -3 -85 — 4 -23 -108 — -108
Totalresultat — — — — -30 17 329 -1 31 753 1099 -8 1091
Utdelning — — — — — — — — — -434 -434 — -434
Forvarv och avyttringar — — — — — — — — — — — — —
Aterkdp av egna aktier — — — -1 — — — — — — -1 — -1
Aktiebaserade ersattningar — — — 1 — — — — — 2 3 — 3
Balans 30 juni 2022 1342 77 633 — 748 12 1702 28 -164 6 971 11 350 -25 11 325
Periodens resultat — — — — — — — — — 958 958 -7 951
OCI fore skatt — — — — 549 33 -155 59 -252 -37 196 3 199
Inkomstskatt hanforlig till
komponenter i OCI — — — — — -6 32 — — -2 24 — 24
Periodens resultat — — — — 550 27 -123 59 -252 919 1179 -5 1174
Utdelning — — — — — — — — — — — — —
Forvarv och avyttringar — — — — — — — — — — — — —
Aterkdp av egna aktier — — — — — — — — — — — — —
Aktiebaserade ersattningar — — — — — — — — — 3 3 — 3
Balans 31 december 2022 1342 77 633 — 1298 39 1579 87 -415 7 893 12 532 -30 12 502
Periodens resultat — — — — — — — — — -37 -37 -35 -72
OCI fére skatt — — — — -731 -35 17 1 -218 17 -949 4 -945
Inkomstskatt hanférlig till
komponenter i OCI — — — — — 7 -4 — — — 4 — 4
Periodens resultat — — — — -731 -27 14 1 -218 -20 -982 -30 -1 012
Utdelning — — — — — — — — — -473 -473 — -473
Forvarv och avyttringar — — — — — — — — — — — 2 2
Aterkép av egna aktier — — — -6 — — — — — — -6 — -6
Aktiebaserade ersattningar — — — 6 — — — — — -1 -5 — -5
Balans 30 juni 2023 1342 77 633 — 567 12 1592 88 -634 7 389 11 066 -58 11 009
CTA = Ackumulerad omrakningsjustering OCI = Ovrigt totalresultat
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Delarsrapport

Goodwill, 6vriga immateriella tillgangar, fastigheter, maskiner och inventarier, ROU-tiligangar samt skogstillgangar

MEUR Q1-Q2/23 Q1-Q2/22 2022
Bokfort virde 1 januari 12 489 12 654 12 654
Anskaffningar, materiella och immateriella tillgangar 347 199 656
Anskaffningar, right-of-use tilllgangar 80 11 45
Anskaffningar, biologiska tillgangar 35 36 77
Avdrag for kapitaliserade skogsbrukkostnader -40 -36 -75
Forvarv av dotterbolag 857 0 0
Avyttringar och klassificering som innehav for forséljning’ -9 -5 -312
Avskrivningar och nedskrivningar -425 -341 -640
Verklig vardering av skogstillgangar 62 375 529
Omrakningsdifferens och 6vrigt -454 -85 -445
Totalt i balansréakningen 12 940 12 808 12 489
"Inklusive avyttringar av foretag
Laneskulder

MEUR 30 jun 2023 30 jun 2022 31 dec 2022
Obligationslan 3114 2490 2460
Lan fran kreditinstitut 909 615 623
Leasingskulder 512 392 375
Langfristiga derivata finansiella skulder 1 27 0
Ovriga langfristiga skulder 3 3 2
Langfristiga rantebarande skulder inklusive kortfristig del 4 538 3527 3459
Kortfristiga laneskulder 535 370 429
Ranteskuld 29 21 35
Kortfristiga derivatskulder 42 79 49
Checkrakningskrediter 26 29 0
Réantebdrande nettoskuld, totalt 5170 4 026 3972
MEUR Q1-Q2/23 Q1-Q2/22 2022
Redovisat virde 1 januari 3972 3938 3938
Okning av langfristiga skulder, forvarvade foretag 133 0 0
Erhallna likvider fran nya langfristiga lan 1327 259 366
Aterbetalning av langfristiga skulder -469 -278 -351
Okning av leasingskulder, férvarvade foretag 99 0 0
Anskaffningar, leasingskulder 80 11 45
Aterbetalning av leasingskulder och ranta -37 -31 -73
Forandring i kortfristiga laneskulder 121 -16 75
Forandring i ranteskulder 5) -4 19
Foérandring i derivatskulder -6 39 -19
Avyttringar och klassificering som innehav for forséljning 1 0 -5
Ovrigt 25 34 8
Omrakningsdifferenser -81 74 -32
Rantebarande skulder, totalt 5170 4 026 3972

! Tabellformatet har uppdaterats under sista kvartalet 2022 for att tydligare visa den forandring i skulder som uppstar genom kassaflédeshéndelser och icke-
kassaflddespaverkande handelser. Jamforelsesiffrorna har omraknats for andra kvartalet 2022 i enlighet med detta.
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Ansvarsforbindelser

Delarsrapport

MEUR 30 jun 2023 31 dec 2022 30 jun 2022
For egen rakning

Borgensférbindelser 18 14 15
Ovriga ataganden 4 0 0
For investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden

Borgensférbindelser ) 5 5
For andras rakning

Borgensférbindelser 15 5 6
Ovriga 36 36 36
Totalt 77 60 61
Borgensforbindelser’ 38 24 25
Ovriga ansvarsforbindelser’ 40 36 36
Totalt 77 60 61

"De jamférande siffrorna per den 30 juni 2022 har omraknats pa grund av en omklassificering fran évriga ataganden till borgensférbindelser..

I december 2022 tillkdnnagav koncernen sina planer pa att avyttra produktionen av konsumentkartong samt
skogsverksamheten i Beihai, Kina. Som tidigare meddelats har Stora Enso erhallit investeringssubventioner och gjort vissa
investeringsataganden i Kina. Det finns en risk att det kan riktas krav mot det majoritetsédgda lokala kinesiska bolaget baserat
pa pastadda kostnader till foljd av att vissa investeringsataganden inte har fullféljts. Med hansyn till speciella formildrande
omstandigheter i samband med den har investeringen som helhet bedémer Stora Enso inte att det ar sannolikt att situationen
skulle resultera i nagra utfléden av ekonomiska férdelar som ar vasentliga for koncernen. Foretaget fortsatter att folja upp

situationen medan avyttringsprocessen fortgar.
Investeringsataganden

MEUR

30 jun 2023

31 dec 2022

30 jun 2022

Totalt

812

593

247

Koncernens direkta investeringsataganden inkluderar koncernens andel av direkta investeringsataganden i samagda foéretag.

Avstiamning av operativ Ionsamhet

Forandring
0,

Forandring
0,

Forandring
0,

02123/: Q2/23/: Q1 -Q2/23/:

MEUR Q2/23 Q2/22 Q2/22 Q1/23 Q1/23 Q1-Q2/23 Q1-Q2/22 Q1-Q2/22 2022

Operativt EBITDA 198 663 -70,1 % 399 -50,3 % 597 1325 -54,9 % 2529

Investeringar redovisade

enligt kapitalandelsmetoden,

avskrivningar -3 -2 -16,5 % -2 -32,8 % -5 -4 11,2 % -11

Skogsbrukskostnader -24 -24 -2,3% -27 8,5 % -51 -46 -9,8 % -100
Avskrivningar och

nedskrivningar exkl.

jamforelsestérande poster -135 -131 24 % -136 1,1 % -271 -266 1,7 % -527

Operativt rorelseresultat 37 505 92,7 % 234 -84,3 % 271 1008 731 % 1891

Vardering till verkligt varde

och icke-operativa poster? -14 -45 69,0 % 1 -223,5 % -3 -24 89,0 363

Jamfdrelsestorande poster? -276 -61 n/m 12 n/m -264 -191 -37,8 % -245

Rorelseresultat (IFRS) -253 399 -163,3 % 258 -198,2 % 5 793 -99,4 % 2009
" Inklusive skador pa skog.
2 Se aven avsnittet Icke IFRS-baserade nyckeltal for definition av jamforelsestérande poster och vérdering till verkligt varde.
Omsittning per segment — total

MEUR Q2/23 Q1/23 2022 Q4/22 Q3/22 Q2/22 Q1/22
Packaging Materials 1155 1300 5496 1335 1421 1424 1317
Packaging Solutions 288 276 727 177 176 186 189
Biomaterials 379 488 2180 649 567 522 442
Wood Products 436 454 2195 471 520 631 573
Forest 620 687 2519 664 581 649 626
Ovrigt 213 364 2150 528 575 568 481
Segmentintern forsaljning =717 -848 -3 589 -959 -876 -925 -828
Totalt 2374 2721 11 680 2 864 2963 3054 2798
Jamforelsesiffror har omraknats enligt information i vart meddelande fran den 29 mars 2023.
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Omsattning per segment — extern

MEUR Q2/23 Q1/23 2022 Q4/22 Q3/22 Q2/22 Q1/22
Packaging Materials 1103 1242 5257 1277 1362 1359 1258
Packaging Solutions 285 273 704 171 170 179 184
Biomaterials 321 423 1798 522 471 435 370
Wood Products 400 416 2058 436 487 595 540
Forest 246 258 848 223 195 219 21
Ovrigt 18 108 1014 234 279 267 234
Totalt 2374 2721 11 680 2 864 2963 3054 2798
Jamforelsesiffror har omraknats enligt information i vart meddelande fran den 29 mars 2023.
Uppdelning av omsittning

MEUR Q2/23 Q1/23 2022 Q4/22 Q3/22 Q2/22 Q1/22
Produkter 2348 2707 11 521 2 841 2927 3000 2753
Tjanster 25 15 159 23 37 54 45

Totalt 2374 2721 11 680 2864 2963 3054 2798
Operativt rorelseresultat per segment

MEUR Q2/23 Q1/23 2022 Q4/22 Q3/22 Q2/22 Q1/22
Packaging Materials -22 41 655 59 188 200 208
Packaging Solutions 15 8 16 5 4 2 5
Biomaterials -13 91 687 249 197 123 117

Wood Products -6 -1 309 -14 70 134 118

Forest 62 57 204 62 47 47 49

Ovrigt -9 27 63 14 29 14 6

Intern eliminering © 21 -42 -20 -7 -15 0
Operativt rorelseresultat 37 234 1891 355 527 505 503
Vardering till verkligt varde och

icke-operativa poster -14 11 363 381 6 -45 21
Jamférelsestdrande poster’ -276 12 -245 -31 -22 -61 -130
Rorelseresultat (IFRS) -253 258 2009 705 511 399 394
Finansnetto -51 -29 -151 -39 -63 -29 -19
Resultat fore skatt -304 228 1858 666 448 370 374
Inkomstskattekostnad 47 -43 -322 -82 -81 -71 -88
Nettoresultat -257 185 1536 584 367 299 287

' Se &ven avsnittet Icke IFRS-baserade nyckeltal for definition av jamférelsestérande poster och vardering till verkligt varde.
Jamforelsesiffror har omraknats enligt information i vart meddelande fran den 29 mars 2023.
Jamforelsestorande poster, vardering till verkligt varde och icke-operativa poster

MEUR Q2/23 Q1/23 2022 Q4/22 Q3/22 Q2/22 Q1/22
Nedskrivningar och aterféring av

nedskrivningar -129 -19 -124 -9 -2 -2 -111
Omstruktureringskostnader

exklusive nedskrivningar -91 22 -3 11 -5 -3 -6
Forvarv 1 -16 0 0 0 0 0
Avyttringar -57 20 -104 -31 -17 -56 0

Ovriga 0 6 -15 -3 1 0 -13
Jamforelsestorande poster i

rorelseresultatet, totalt -276 12 -245 -31 -22 -61 -130
Vardering till verkligt varde och

icke operativa poster -14 11 363 381 6 -45 21

Totalt -290 24 118 350 -17 -106 -109

Delarsrapport

Jamforelsestérande poster paverkade det operativa rérelseresultatet positivt med 276 (61) MEUR. .De jamforelsestérande posterna ar framfor allt relaterade till
avyttringen av pappersanlaggningen i Hylte och de planerade omstruktureringsatgarderna fér massaproduktionen vid Sunila bruk i Finland, anlaggningen for
wellpappravara i nederlandska De Hoop och de planerade personalminskningarna inom koncernfunktionerna och Packaging Materials. Vardering till verkligt varde

och icke-operativa poster paverkade rorelseresultatet positivt med 14 (45) MEUR. Effekten kom huvudsakligen fran varderingen av utslappsratter.
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Jamforelsestorande poster per segment

MEUR Q2/23 Q1/23 2022 Q4/22 Q3/22 Q2/22 Q1/22
Packaging Materials -98 -21 -9 -2 -3 2 -6
Packaging Solutions -5 -20 -98 0 -5 -57 -36
Biomaterials -101 0 -2 0 0 0 -2
Wood Products -8 0 -56 -6 -21 -2 -27
Forest -2 -3 -48 1 -6 0 -43
Ovrigt -61 56 -33 -23 12 -4 -17
Jamforelsestorande poster i

rorelseresultatet -276 12 =245 -31 -22 -61 -130
Jamforelsestorande poster i

skatter 43 -3 9 3 1 1 4
Jamforelsestorande poster i

nettoresultatet -233 10 -236 -29 =21 -60 -126
Jamforelsesiffror har omraknats enligt information i vart meddelande fran den 29 mars 2023.
Vardering till verkligt varde och icke-operativa poster per segment

MEUR Q2/23 Q1/23 2022 Q4/22 Q3/22 Q2/22 Q1/22
Packaging Materials 0 0 7 17 1 2 -12
Packaging Solutions 0 0 0 0 0 0 0
Biomaterials 5 -1 -17 -9 0 -6 -2
Wood Products 0 0 0 0 0 0 0
Forest 0 -9 367 401 2 -47 10
Ovrigt -19 21 6 -27 2 6 25
Vardering till verkligt varde

och icke-operativa poster i

rorelseresultatet -14 1 363 381 6 -45 21
Vardering till verkligt varde och

icke-operativa poster i skatt 4 -3 -38 -46 -1 13 -4
Vardering till verkligt varde

och icke-operativa poster i

nettoresultat -10 8 324 335 5 -32 17
Jamforelsesiffror har omraknats enligt information i vart meddelande fran den 29 mars 2023.

Rorelseresultat per segment

MEUR Q2/23 Q1/23 2022 Q4/22 Q3/22 Q2/22 Q1/22
Packaging Materials -120 21 653 74 185 204 190
Packaging Solutions 10 -12 -81 5 -1 -54 -31
Biomaterials -109 90 668 240 198 117 113
Wood Products -14 -11 253 -20 49 133 91
Forest 60 44 523 463 43 0 16
Ovrigt -89 104 36 -37 43 16 14
Intern eliminering 9 21 -42 -20 -7 -15 0
Rorelseresultat (IFRS) -253 258 2009 705 511 399 394
Finansnetto -51 -29 -151 -39 -63 -29 -19
Resultat fore skatt -304 228 1858 666 448 370 374
Inkomstskattekostnad 47 -43 -322 -82 -81 -71 -88
Nettoresultat -257 185 1536 584 367 299 287

Jamforelsesiffror har omraknats enligt information i vart meddelande fran den 29 mars 2023.
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Berdkning av avkastning pa sysselsatt kapital (operativ ROCE) och avkastningen pa eget kapital (ROE)

Delarsrapport

MEUR Q2/23 Q2/22 Q1/23 Q4/22
Operativt rérelseresultat, senaste 12 manader 1154 1845 1622 1891
Sysselsatt kapital, senaste 12 manader, genomshittlig 14 262 12 926 14 114 13795
Operativ avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE),

senaste 12 manader 8,1% 14,3 % 11,5 % 13,7 %
Operativt rérelseresultat, exkl. divisionen Forest, senaste 12

manader 926 1652 1410 1687
Sysselsatt kapital, exkl. divisionen Forest, senaste 12

manader, genomsnittlig 8 671 7 605 8 552 8276
Operativ ROCE, exkl. divisionen Forest, senaste 12

manader 10,7 % 21,7 % 16,5 % 20,4 %
Periodens nettoresultat, senaste 12 manader 879 1501 1435 1536
Eget kapital, totalt, senaste 12 manader, genomsnittlig 11790 10 329 11730 11 532
Avkastningen pa eget kapital (ROE), senaste 12 7,5% 14,5% 12,2% 13,3%
Nettoskuld 3030 2434 2917 1853
Operativt EBITDA, senaste 12 manader 1801 2497 2 266 2529
Nettoskuld/Operativt EBITDA 1,7 1,0 1,3 0,7
Foérandrad berdkningsmetod forklaras i avsnittet Icke IFRS-baserade nyckeltal.
Vaxelkurser for euro

1 euro ar Slutkurs Genomsnittskurs

30 jun 2023 31 dec 2022 30 jun 2023 31 dec 2022

SEK 11,8055 11,1218 10,6274

usD 1,0866 1,0666 1,0539

GBP 0,8583 0,8869 0,8526

Verkligt varde pa finansiella instrument

Koncernen anvander féljande hierarki for att bestdmma och ge upplysningar om verkligt varde pa finansiella instrument efter

varderingsteknik:

« Niva 1: noterade (ojusterade) priser pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder;

+ Niva 2: andra tekniker genom vilka alla indata som har en betydande inverkan pa det redovisade verkliga vardet gar att

observera, antingen direkt eller indirekt;

+  Niva 3: tekniker som anvander indata som har en betydande inverkan pa sadana bokférda verkliga varden som inte ar

baserade pa observerbara marknadsdata.

Varderingsteknikerna beskrivs narmare i koncernens bokslutsrapport. Instrumenten som redovisas till verkligt varde i nedan

uppstallning varderas regelbundet om till verkligt varde.
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Redovisade varden for finansiella tillgangar och skulder enligt kategorierna for redovisning och verkligt varde:

30 juni 2023
Verkligt Verkligt
Upplupet vérde via virde via Redovisade Verkligt varde-hierarkin
anskaff- ovrigt total- resultat- vérden, Verkligt
MEUR ningsvarde resultat rédkningen totalt vérde Niva1 Niva2 Niva3
Finansiella tillgangar
Noterade vardepapper — 7 — 7 7 7 — —
Onoterade vardepapper — 694 15 708 708 — — 708
Langfristiga rantebarande tillgangar 84 24 — 109 109 — 24 —
Derivattillgangar — 24 — 24 24 — 24 —
Lanefordringar 84 — — 84 84 — — —
Kundfordringar och 6vriga
rorelsefordringar 963 34 — 997 997 — 34 —
Kortfristiga rantebarande fordringar 12 28 12 52 52 — 40 —
Derivattillgangar — 28 12 40 40 — 40 —
Ovriga kortfristiga fordringar 12 — — 12 12 — — —
Kassa- och banktillgodohavanden 1973 — — 1973 1973 — — —
Totalt 3031 786 27 3845 3845 7 98 708
Verkligt Verkligt
Upplupet varde via virde via Redovisade Verkligt varde-hierarkin
anskaff- oOvrigt total- resultat- vérden, Verkligt
MEUR ningsvarde resultat rakningen totalt varde Niva 1 Niva2 Niva3
Finansiella skulder
Langfristiga rantebarande skulder 4087 1 — 4088 4 880 — 1 —
Derivatskulder — 1 — 1 1 — 1 —
Langfristiga skulder 4087 — — 4087 4878 — — —
Kortfristig del av langfristiga skulder 450 — — 450 450 — — —
Kortfristiga rantebarande skulder 564 37 5 606 606 — 42 —
Derivatskulder — 37 5 42 42 — 42 —
Kortfristiga skulder 564 — — 564 564 — — —
Leverantorsskulder och dvriga operativa
skulder 1702 — — 1702 1702 — — —
Checkrakningskrediter 26 — — 26 26 — — —
Totalt 6 829 39 5 6 872 7 664 — 44 —

Enligt IFRS redovisas derivat som verkligt varde via resultatrékningen. | ovan uppstallningar 6ver tillgangar och skulder visas derivat som redovisas som
kassflodessakringar som verkligt varde i 6vrigt totalresultat, i linje med hur de redovisas for den effektiva delen.
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Redovisade varden for finansiella tillgangar och skulder enligt kategorierna for redovisning och verkligt varde:
31 december 2022

Verkligt Verkligt
Upplupet vérde via virde via Redovisade Verkligt varde-hierarkin
anskaff- ovrigt total- resultat- vérden, Verkligt
MEUR ningsvéarde resultat rakningen totalt varde Niva 1 Niva2 Niva3
Finansiella tillgangar
Noterade vardepapper — 8 — 8 8 8 — —
Onoterade vardepapper — 1423 14 1437 1437 — — 1437
Langfristiga rantebarande tillgangar 92 28 — 120 120 — 28 —
Derivattillgangar — 28 — 28 28 — 28 —
Lanefordringar 92 — — 92 92 — — —
Kundfordringar och 6vriga rorelsefordringar 1138 66 — 1204 1204 — 66 —
Kortfristiga rantebarande fordringar 10 50 16 77 77 — 67 —
Derivattillgangar — 50 16 67 67 — 67 —
Ovriga kortfristiga fordringar 10 — — 10 10 — — —
Kassa- och banktillgodohavanden 1917 — — 1917 1917 — — —
Totalt 3157 1576 30 4763 4763 8 161 1437
Verkligt Verkligt
Upplupet vérde via virde via Redovisade Verkligt varde-hierarkin
anskaff- ovrigt total- resultat- vérden, Verkligt
MEUR ningsvarde resultat réakningen totalt vérde Niva 1 Niva2 Niva3
Finansiella skulder
Langfristiga rantebarande skulder 2792 — — 2792 2749 — — —
Derivatskulder — — — — — — — —
Langfristiga skulder 2792 — — 2792 2748 — — —
Kortfristig del av langfristiga skulder 667 — — 667 667 — — —
Kortfristiga rantebarande skulder 462 30 20 513 513 — 50 —
Derivatskulder — 30 20 50 50 — 50 —
Kortfristiga skulder 462 — — 462 462 — — —
Leverantdrsskulder och dvriga operativa
skulder 2076 — — 2076 2076 — — —
Checkrakningskrediter — — — — — — — —
Totalt 5998 30 20 6 048 6 005 — 51 —

Enligt IFRS redovisas derivat som verkligt varde via resultatrakningen. | ovan uppstéllningar 6ver tillgangar och skulder visas derivat som redovisas som
kassflodessakringar som verkligt varde i 6vrigt totalresultat, i linje med hur de redovisas for den effektiva delen.

Avstamning av verkliga varden pa finansiella tillgangar pa niva 3: 30 juni 2023

MEUR Q1-Q2/23 2022 Q1-Q2/22
Finansiella tillgangar

Ingadende balans 1 januari 1437 905 905
Omklassificeringar -1 -1 -1
Vinster/forluster redovisade i finansiella tillgangar tillgangliga for forsaljning -730 523 -28
Tillagg 1 10 0
Slutkurs 708 1437 876

Koncernen hade inga finansiella skulder pa niva 3 den 30 juni 2023.

Niva 3 finansiella tillgangar

Vid periodens slut inkluderade niva 3 finansiella tillgangar 694 MEUR i Pohjolan Voima Oy (PVO) -aktier. Varderingsmetoden
for dessa beskrivs mer ingaende i koncernens arsredovisning. Varderingen minskade med 730 MEUR jamfort med december
2022, framst pa grund av lagre elmarknadspriser. Varderingen ar mest kanslig for férandringar i elpris och diskonteringsrantor.
Den diskonteringsranta pa 7,73 % som anvands i varderingsmodellen bestdms med hjélp av ett vagt genomsnittsvarde for
kostnaden for kapital (WACC-metoden). En férandring med +/- 5 % av elpriset i kassaflodesvarderingen (DCF) skulle andra
varderingen med +89 MEUR respektive -89 MEUR. En férandring med +/- 1 procentenhet av diskonteringsrantan skulle andra
varderingen med -115 MEUR respektive +145 MEUR.
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Stora Ensos aktier

Under andra kvartalet 2023 registrerades konvertering av
3 154 A-aktier till R-aktier i det finska handelsregistret.

Den 30 juni 2023 hade Stora Enso 176 234 297 A-aktier
och 612 385 690 R-aktier utestdende. Bolaget innehade

Delarsrapport

Den 17 juli 2023 infordes konverteringen av 570 A-aktier till
R-aktier i det finlandska handelsregistret. Den 20 juli 2023
inférdes konverteringen av 310 A-aktier till R-aktier i det
finlandska handelsregistret.

inga egna aktier. Det totala antalet Stora Enso-aktier var
788 619 987 och det totala antalet roster var minst

237 472 866.
Omsattning
Helsingfors Stockholm

A-aktier R-aktier A-aktier R-aktier
April 78 611 42 251 504 85 384 6 974 479
Mai 78 067 43 860 042 68 785 5232705
Juni 96 090 50 850 833 70 353 6 887 759
Totalt 252 768 136 962 379 224 522 19 094 943
Slutkurs

Helsingfors, EUR Stockholm, SEK

A-aktier R-aktier A-aktier R-aktier
April 12,10 11,50 132,00 130,00
Mai 12,95 11,85 148,00 137,40
Juni 11,55 10,63 137,00 125,10
Genomsnittligt antal aktier
Miljoner Q2/23 Q2/22 Q1/23 2022
Perioden 788,6 788,6 788,6 788,6
Ackumulerat 788,6 788,6 788,6 788,6
Ackumulerat, efter full utspadning 789,9 789,6 789,8 789,4

Utrakning av nyckeltal

Operativ avkastning pa sysselsatt kapital,
ROCE (%), senaste 12 manader

Operativ avkastning pa operativt kapital,
ROOC (%), senaste 12 manader

Avkastning pa eget kapital, ROE (%), senaste
12 manader

Réantebdrande nettoskuld
Nettoskuldsattningsgrad

Resultat per aktie (EPS)

Operativt kapital

Operativt rorelseresultat

Operativt EBITDA

Nettoskuld/operativt EBITDA
Fasta kostnader

Senaste 12 manaderna (LTM)

100 x

100 x

100 x

Operativt rorelseresultat?

Sysselsatt kapital

Operativt rérelseresultat?
Operativt kapital

Periodens nettoresultat
Eget kapital, totalt

Rantebarande skulder — rantebarande tillgangar
Réntebéarande nettoskuld
Eget kapital

Periodens nettoresultat *
Genomshnittligt antal aktier

Poster med beteckningen "O” i tabellen Koncernens finansiella stallning ingar i operativt kapital.

Segmentens rorelseresultat exklusive jamforelsestdrande poster och vardering till verkligt
varde samt Stora Ensos andel av rérelseresultat exklusive jamforelsestérande poster och
vardering till verkligt varde i investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden.

Rorelseresultat exklusive skogsbrukskostnader och skador pa skogen, av- och
nedskrivningar av anldggningstillgangar, jamférelsestérande poster samt vardering till
verkligt varde. | definitionen ingar dessa poster i dotterbolag och samarbetsarrangemang
samt i investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden.

Rantebarande nettoskuld
Operativt EBITDA for senaste 12 manaderna

Underhall, personal och andra administrativa kostnader, exklusive jamférelsestérande
poster och vardering till verkligt varde

12 manader fore slutet av rapporteringsperioden

! Sysselsatt kapital = operativt kapital — nettoskatteskuld 2 Periodens genomsnitt 3 Hanforligt till moderbolagets aktieagare 4 De senaste 12 manaderna fram till

redovisningsperiodens slut
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Lista 6ver icke IFRS-baserade nyckeltal

Operativt EBITDA
Operativ EBITDA-marginal
Operativt rorelseresultat
Operativ rérelsemarginal
Investeringar

Operativt capital

Avskrivningar och nedskrivningar exkl. jamférelsestérande poster

Operativ avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE)
Resultat per aktie (EPS) excl. vardering till verkligt varde
Nettoskuld/Operativt EBITDA senaste 12 manaderna

Investeringar utom de i biologiska tillgangar Operativ avkastning pa sysselsatt kapital (ROOC)

Sysselsatt kapital

Kassaflode efter investeringar

Definitioner och berédkning av hallbarhetsnyckeltal

GHG-utslapp, scope 1 och 2

GHG-utslapp, scope 3

Andel skogscertifierad mark

Andel tekniskt
atervinningsbara produkter

TRI-frekvens

Konsfordelning

Total vattenférbrukning och
processvattenutslapp per
séljbart ton

Uppférandekod for
leverantorer

Direkta fossila koldioxidutslapp fran produktion (scope 1) och indirekta fossila koldioxidutslapp fran
kopt el och uppvarmning (Scope 2). Exklusive samagda bolag. Beréknat som rullande fyra kvartal.
Beraknat enligt Greenhouse Gas Protocol fran World Resource Institute (WRI).

Koldioxidutslapp fran leveranskedja, transporter och kunders verksamhet ar uppskattade enligt de
senaste metoderna. Saméagda bolag har réknats som leverantérer. For ndrvarande uppdateras storre
utslappskategorier for scope 3-utslapp varje eller vartannat ar. Redovisningen baseras pa riktlinjer i
WRI:s (World Resource Institute) och WBCSD:s (World Business Council for Sustainable
Development) GHG-protokoll (Greenhouse Gas Protocol).

Andel av den mark fér skogsbruk och avverkning som ags och brukas av Stora Enso som ar
certifierad. Redovisning av den totala markarealen och hur mycket av den som &r certifierad kopplat
till den ekonomiska redovisningen av skogstillgangar.

Andelen tekniskt atervinningsbara produkter baserat pa producerad volym och vikt. Teknisk
atervinningsbarhet definieras i internationella standarder och tester nar sadana finns, t.ex. PTS och
CTP. | avsaknad av sadana har Stora Enso egna tester som visar atervinningsbarhet. Rapporteringen
omfattar Stora Ensos férpacknings-, massa-, pappers- och virkesprodukter samt biokemiska
biprodukter.

Antal registrerade incidenter per en miljon arbetade timmar. Siffran visar egna anstallda, inklusive
anstallda i de samagda foretagen Veracel och Montes del Plata.

Andelen kvinnliga chefer beréknas i antal personer bland alla fast anstallda chefer som minst en
person rapporterar till. Chefen maste vara fast anstalld men de underordnade kan vara fast eller
tillfalligt anstallda. Exklusive samagda bolag.

Fyra senaste kvartalen fér kartong, massa och pappersanlaggningar. Exklusive saméagda bolag.
Exklusive anlaggningar for traprodukter och forpackningskonvertering eftersom deras inverkan pa
koncernens totala vattenanvandning ar sa liten och eftersom den salda produktionen inte mats i

samma enhet (kubikmeter och kvadratmeter) som kartong-, massa- och pappersanlaggningarna (ton).

% av leverantorsutgifter som omfattas av uppférandekoden for leverantorer. Exklusive samagda
bolag, immateriella rattigheter, leasingavgifter, finansiell handel och statliga avgifter som tullar, samt
inkdp av skogsravara fran privata skogsagare.
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Divisionerna

Delarsrapport

Packaging Materials
Leder utvecklingen av cirkulara

foérpackningar och tillhandahaller

forpackningsmaterial i
premiumkvalitet baserade pa
nyfiber och atervunnen fiber.

Andel av koncernens externa
forsaljning

46 %

Packaging Solutions

Utvecklar och séljer
fiberbaserade
forpackningsldsningar i
premiumkvalitet och tillhérande
tjanster.

Andel av koncernens externa
forséljning

'12%

Biomaterials

Méoter den 6kande efterfragan pa
biobaserade l16sningar som kan
ersatta fossilbaserade och
miljéfarliga material.

Andel av koncernens externa
forséljning

.14%

Wood Products

En av Europas storsta producenter av sagade
tréavaror och en ledande leverantor av hallbara
trabaserade I6sningar .

Andel av koncernens externa forséljning

.17%

Forest

Skapar mervarde genom hallbart skogsbruk,
konkurrenskraftig anskaffning av skogsravara och

innovation.

Andel av koncernens externa forsaljning

.10%
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Kontakt

Kontakt

Stora Enso Oyj Stora Enso AB storaenso.com

Box 309 Box 70395 storaenso.com/investors
FI1-00101 Helsingfors SE-107 24 Stockholm

Besoksadress: Sundholmsplatsen 2 Besoksadress: World Trade Center

Tel. +358 2046 111 Klarabergsviadukten 70

Tel. +46 1046 46 000

For ytterligare information, kontakta:
Anna-Lena Astrdm, chef for investerarrelationer, tel. +46 70210 7691
Carl Norell, kommunikationschef, tel. +46 722 410 349

Resultat januari-september 2023

24 oktober 2023

Stora Enso ar en ledande global leverantér av foérnybara I6sningar inom férpackningar, biomaterial och traprodukter och med detta en del av
bioekonomin. Stora Enso ar &ven en av varldens storsta privata skogsagare. Vi ar évertygade om att allt som tillverkas av fossilbaserade
material i dag kan tillverkas av trédd i morgon. Stora Enso har cirka 21 000 medarbetare och 2022 uppgick omséattningen till 11,7 miljarder euro.
Stora Ensos aktier ar noterade pa Nasdaq Helsinki Oy (STEAV, STERV) och Nasdaq Stockholm AB (STE A, STE R). Dessutom handlas Stora
Enso som depabevis ADR (SEOAY) i USA. storaenso.com/investors

Det bér uppméarksammas att Stora Enso och dess verksamhet ar utsatt for olika risker och osakerheter och att vissa uppgifter har inte utgér historiska fakta. Det
galler bland annat, men &r inte begransat till, forvantningar pa marknadstillvaxt och -utveckling, forvantningar om tillvéxt och Iénsamhet, uttalanden som féregas av
“tror”, “forvantar” och "forutser” eller liknande uttryck som ar exempel pa framétriktade uttalanden. Dessa uttalanden bygger pa befintliga planer och uppskattningar
som innebar risk och osakerhet, vilket kan medféra att det faktiska utfallet avviker substantiellt fran dessa framatriktade uttalanden. Till dessa faktorer hor bland
annat féljande: (1) verksamhetsmassiga faktorer, sasom fortsatt framgangsrik tillverkning och uppnaende av avsedd effektivitet darvidlag, fortsatt framgangsrik
produktutveckling, gynnsamt mottagande av koncernens produkter och tjanster fran nyckelkundgrupper, framgang i befintliga och framtida samarbeten, férandringar
av affarsstrategi, utvecklingsplaner eller mal, forandringar av det skydd som koncernens patent och andra immaterialratter erbjuder, tillgang till kapital pa rimliga
villkor; (2) branschmassiga villkor, sdsom efterfragan pa produkterna, graden av konkurrens, nuvarande och framtida prisniva pa koncernens produkter samt dartill
horande press pa prissattning, prisfluktuationer pa ravaror, finansiella villkor for koncernens kunder och konkurrenter, konkurrenters inférande av potentiella
alternativa produkter eller tekniker; samt (3) allmanna ekonomiska omstandigheter, sdsom generell ekonomisk tillvaxt pa koncernens huvudmarknader och
fluktuationer i valutakurser och rantor. Alla uppgifter baseras pa féretagsledningens basta antaganden och uppfattning i ljuset av den information som for
narvarande finns tillganglig for ledningen och Stora Enso tar inte pa sig nagot ansvar for att offentligt uppdatera eller andra framatriktade uttalanden férutom da
detta kravs enligt lag.
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