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Sisapiiritieto: CapMan Oyj ostaa kestavaan metsasijoittamiseen keskittyvan
varainhoitoyhtion Dasos Capital Oy:n ja laajentaa toimintaansa
luonnonvarasijoittamiseen

» CapMan ostaa osakevaihdolla kestavaan metsasijoittamiseen keskittyvan
varainhoitoyhtion Dasos Capital Oy:n ja laajentaa sen myoéta toimintaansa
luonnonvaroihin.

* Yrityskauppa tukee CapManin visiota olla vastuullisin padomasijoittaja
Pohjoismaissa ja edistaa merkittavasti CapManin strategista tavoitetta
kaksinkertaistaa hallinnoitavat padomat 10 miljardiin euroon kuluvan
strategiakauden aikana.

* Yrityskaupan myota reaaliomaisuuteen painottuvien sijoitusstrategioiden osuus

CapManin hallinnoitavasta paaomasta nousee noin 80 prosenttiin.

* Yrityskaupan myota CapManin palkkiotuottoihin perustuva kannattavuus
vahvistuu merkittavasti.

+ Velaton kauppahinta on 35 miljoonaa euroa. Lisaksi CapMan on sitoutunut
maksamaan myyjille enintdan 5 miljoonan euron lisdkauppahinnan, joka
maaraytyy vuosien 2025 ja 2026 toteutuneiden hallinnointipalkkioiden
perusteella.

» Dasoksen osakkeiden kauppahinta maksetaan CapManin osakkeiden
suunnatulla annilla seka kateisvastikkeella.

CapMan Oyj ("CapMan”) on 21.12.2023 allekirjoittanut sopimuksen Dasos Capital Oy:n

("Dasos”) koko osakekannan hankkimisesta yhtion nykyisiltd osakkeenomistajilta.

Dasos on johtava metsa- ja luonnonvarasijoittamisen varainhoitaja Euroopassa seka

alan merkittava toimija maailmanlaajuisesti. Dasos keskittyy kestavien



metsasijoitusten, luontokohteiden ja metsahiilinielujen hallinnointiin seka arvon
kehittamiseen Euroopassa ja kehittyvilla markkinoilla. Dasoksen hallinnoimien
rahastojen sijoittajat ovat koti- ja ulkomaisia instituutioita, paaosin elake- ja
vakuutusyhtioita. Talla hetkelld Dasos hallinnoi seitsemaa rahastoa, joiden
yhteenlaskettu substanssiarvo on noin 1,4 miljardia euroa ja jotka hallinnoivat 266 000
hehtaaria metsaa kahdeksassa maassa. Dasoksen hallinnoimat metsat sitoivat yli
miljoona hiilidioksidiekvivalenttitonnia vuonna 2022. Helsingissa, Mikkelissa ja
Sveitsissa toimiva Dasoksen tiimi jatkaa rahastojen hallinnointia ja sijoitusstrategian
toteuttamista. Dasos-konsernin oikaistu liikevaihto oli 4,5 miljoonaa euroa (3,4
miljoonaa euroa vuonna 2021) ja liikevoitto 2,2 miljoonaa euroa vuonna 2022 (1,7
miljoonaa euroa vuonna 2021). Vuoden 2023 liikevoiton ennustetaan olevan noin 2,7
miljoonaa euroa. Vuoden 2022 lopussa Dasoksen taseen loppusumma oli 5,8
miljoonaa euroa, josta oma paaoma oli 4,4 miljoonaa euroa. Dasoksella ei ole korollista
velkaa. Dasoksen palveluksessa on vuonna 2023 ollut keskimaarin 8 henkiloa. Dasos
ei laadi konsernitilinpaatosta, joten esitetyt taloudelliset luvut eivat ole tilintarkastettuja.

Yrityskaupalla ei ole vaikutusta CapManin kuluvan vuoden vertailukelpoiseen
tulokseen, eika silla nain ollen ole vaikutusta 26.10.2023 julkaistussa
osavuosikatsauksessa kuvattuihin CapManin vuoden 2023 nakymiin. Mikali kauppa
olisi toteutunut vuoden 2023 alussa, silla olisi ollut lievasti positiivinen vaikutus
tilikauden 2023 vertailukelpoiseen osakekohtaiseen tulokseen.

Yrityskauppa edesauttaa CapManin strategisten tavoitteiden saavuttamista

Yrityskauppa kasvattaa CapManin hallinnoitavia, palkkiota kerryttavia paaomia arviolta
noin 630 miljoonalla eurolla ja nostaa reaaliomaisuuteen painottuvien
sijoitusstrategioiden osuuden CapManin hallinnoitavasta paaomasta noin 80
prosenttiin. Yrityskauppa laajentaa CapManin toimintaa luonnonvara- ja
metsasijoittamiseen ja tuo lukuisia uusia mahdollisuuksia kasvattaa perustettavan
Natural Capital —sijoitusalueen tarjoomaa muiden luonnonvara- ja
vaikuttavuustuotteiden muodossa. Lisaksi yrityskauppa tukee CapManin visiota olla
vastuullisin padomasijoittaja Pohjoismaissa.

Pia Kall, CapManin toimitusjohtaja: "Olen erittdin innoissani tastd mahdollisuudesta
yhdistaa voimat Olli Haltian ja hanen tiiminsa kanssa vauhdittaaksemme yhdessa
luonnonvara- ja metsasijoittamisen strategioita. Dasos on alansa edellakavija. Olemme
erittain vakuuttuneita tiimin kehittamasta toimintamallista seka sen kyvykkyydesta
luoda vahva alusta, jolle rakentaa tulevaa kasvua. Dasos istuu strategiaamme
erinomaisesti ja monipuolistaa nykyisia pohjoismaisia reaaliomaisuuteen painottuvia
sijoitusstrategioita. Kestavat luonnonvarat ovat globaalisti kasvava omaisuusluokka.
Yhdistamalla Dasoksen ammattitaitoinen tiimi ja hyva tuottohistoria CapManin
kokemukseen skaalata tuotteita ja kansainvalistaa sijoittajakuntaa luomme loistavat
edellytykset nopean kasvun toteuttamiselle.”

Dasos muodostaa yrityskaupan jalkeen CapManin uuden luonnonvarasijoitusalueen
(CapMan Natural Capital) ytimen, jota johtaa Dasoksen nykyinen toimitusjohtaja ja
senior partner Olli Haltia.

"On innoittavaa yhdistaa voimat CapManin tapaisen arvostetun padomasijoittajan
kanssa, jolla on takanaan nousujohteinen ja vankka historia”, sanoo Olli Haltia.
"Yhteistyd CapManin kanssa tuottaa synergiaetuja ja tuo entistd enemman
voimavaroja varsinaiseen sijoitustoimintaan seka arvonluomiseen Dasoksen
sijoituskohteissa. Pitkaan jatkunut maailmanlaajuinen vaestonkasvu ja vaurastuminen
on lisannyt painetta metsia ja luonnonekosysteemeja kohtaan. Kulutettua
luontopddaomaa on palautettava ja rakennettava investoinneilla, ja tulevina
vuosikymmenina paaomasijoittaminen muodostaa entista tarkeamman keinon metsa-
ja luontopaaoman ennallistamiseksi ja vahvistamiseksi. Kestavasti tuotetun puun



samoin kuin metsien luonto- ja hiilinielupalvelujen kysynnan odotetaan kasvavan
tulevaisuudessa merkittavasti. CapManin pitkaaikainen ja laaja sijoitusosaaminen
yhdistettyna Dasoksen erikoistumiseen muodostaa tehokkaan valineen metsa- ja
luontopaaoman monipuolisessa ennallistamisessa ja kehittdmisessa.”

"Kestava kehitys on CapManin arvolupauksen ytimessa ja visionamme on olla
vastuullisin paaomasijoittaja Pohjoismaissa. Dasos auttaa meita saavuttamaan
visiomme ja edistamaan kestavaa arvonluontia. Metsasijoitukset ovat luonnostaan
hiilinegatiivisia, ja metsien sertifiointi ja vihrean siirtyman mahdollistaminen
maavuokrasopimuksilla tuuli- ja aurinkovoiman tuotantoon ovat lisdarvoa edistavia
tekijoita investointistrategiassa”, Kall jatkaa.

Yrityskaupan keskeiset ehdot ja aikataulu

Yrityskaupan taytantdonpanon yhteydessa maksettava osakkeiden kauppahinta on 35
miljoonaa euroa ja se oikaistaan kaupan taytantdonpanohetken nettovelan/-kassan
perusteella seka tietyilla yrityskaupan toteuttamisen jalkeen tehtavilla tavanomaisilla
oikaisuilla ("Kauppahinta”). CapMan aikoo maksaa Kauppahinnan suuntaamalla
CapManin osakkeita Dasoksen nykyisille osakkeenomistajille ("Osakeanti”) seka
kateisvastikkeella, joka on maksimissaan noin 9 prosenttia Kauppahinnasta.
Osakeannissa annettavien osakkeiden merkintahinta maaraytyy osapuolten
neuvotteleman sopimuksen mukaisesti yrityskaupan allekirjoittamista edeltavan
CapManin osakkeen 30 paivan kaupankayntimaarilla painotetun keskikurssin
perusteella ja on siten 2,0938 euroa osakkeelta. Liikkeeseen laskettavien osakkeiden
kokonaismaara on arviolta noin 18,3 miljoonaa kappaletta ja niiden teoreettinen
enimmaismaara on arviolta 20 miljoonaa kappaletta, riippuen kaupan toteutumisen
ajankohdasta ja taytantdonpanon jalkeen tehtavista nettovelan ja kayttopaaoman
maaraan perustuvista tavanomaisista oikaisuista. Kauppahinnan ennakoidaan talla
hetkella olevan yrityskaupan taytantoonpanohetkella noin 41,6 miljoonaa euroa.
Osakkeita voidaan antaa useammassa erassa.

Mikali CapManin osingon- tai muu varojenjako ennen yrityskaupan taytantéonpanoa
ylittaisi CapManin hallituksen 25.10.2023 paivatyn odotetun ehdotuksen tason,
oikaistaan Osakeannin merkintahintaa ja/tai vastikeosakkeiden maaraa vastaavassa
suhteessa. Kateisvastike maksetaan CapManin kaytettavissa olevista rahavaroista
eika transaktioon kayteta ulkopuolista rahoitusta. Lisaksi CapMan on sitoutunut
maksamaan myyjijille enintdan 5 miljoonan euron lisdkauppahinnan, joka maaraytyy
vuosien 2025 ja 2026 toteutuneiden hallinnointipalkkioiden perusteella Dasos Capitalin
hallinnoimien rahastojen hallinnointipalkkioiden ylittdessa tietyt raja-arvot.
Lisakauppahinta maksetaan myohemmin vuosina 2026 ja 2027 osakkeina.

Yrityskaupan toteuttaminen on ehdollinen muun muassa sille, ettd CapManin
ylimaarainen yhtidokokous valtuuttaa hallituksen paattamaan uusien osakkeiden
liikkeeseenlaskusta. Kutsu hallituksen valtuuttamisesta paattavaan tammikuussa 2024
pidettavaan ylimaaraiseen yhtiokokoukseen julkaistaan arviolta 22.12.2023. CapManin
osakkeenomistajat, jotka yhteenlaskettuna omistavat noin 22,4 prosenttia CapManin
kaikista osakkeista ja aanistda mukaan lukien CapManin suurin osakkeenomistaja
Silvertarnan Ab, Momea Invest Oy, Oy Inventiainvest Ab, Joakim Frimodig, CapManin
osakkeita omistavat johtoryhman jasenet ja Mikko Laakkonen, ovat sitoutuneet
aanestamaan kyseisen valtuutuksen puolesta yhtiokokouksessa. CapManin hallituksen
odotetaan paattavan Osakeannin aikataulusta ja ehdoista yhtiokokouksen valtuutuksen
perusteella yrityskaupan taytantdonpanon yhteydessa.

Yrityskaupan toteuttaminen on lisaksi ehdollinen Suomen kilpailu- ja kuluttajaviraston
ja Finanssivalvonnan hyvaksynnan saamiselle seka tiettyjen Dasoksen hallinnoimien
rahastojen sijoittajien suostumuksille. Yrityskaupan odotetaan toteutuvan vuoden 2024
ensimmaisen puoliskon aikana ennakkoehtojen tayttymisen jalkeen.



Yrityskaupan ehtojen mukaisesti oikeus Dasoksen alaisten nykyisten rahastojen
voitonjako-osuustuottoihin ei siirry CapManille. Uusilta perustettavilta rahastoilta
saatavat voitonjako-osuustuotot tullaan jakamaan Dasoksen sijoitustiimin ja CapManin
valilla CapManin hallinnoimia rahastoja koskevien yleisten periaatteiden mukaisesti.

Dasoksen sijoitustoimintaan aktiivisesti osallistuvat myyjat ovat sitoutuneet 36
kuukauden ajaksi taytantoonpanosta lahtien luovutusrajoitukseen, joka koskee
CapManilta taytantoonpanon yhteydessa maksuna saatuja uusia osakkeita.
Luovutusrajoitus alenee asteittain siten, etta taytantdonpanon hetkella naiden myyjien
osakkeista 90 prosenttia jaa luovutusrajoituksen piiriin ja maara alenee vuosittain siten,
etta kolmannen vuoden jalkeen loput 70 prosenttia vapautuu. Lisakauppahinnan
maksuna kaytettyihin osakkeisiin kohdistuu 12 kuukauden luovutusrajoitus niiden
likkeeseenlaskusta. Luovutusrajoitukseen sitoutuneiden myyjien osuus
kokonaiskauppahinnasta on noin 69,65 prosenttia.

Tiedotustilaisuus analyytikoille ja sijoittajille

CapMan pitaa analyytikoille, sijoittajille ja medialle suunnatun tiedotustilaisuuden, joka
on seurattavissa suoran webcast-lahetyksen kautta osoitteessa
http://capman.videosync.fi/2023-12-22-webcast 22.12.2023 klo 11.00 alkaen.
Esityksen yhteydessa on mahdollisuus esittaa kysymyksia webcast-sivustolla olevan
chat-toiminnon kautta. Tilaisuuden kieli on englanti. Tilaisuuden esitys on saatavilla
CapManin verkkosivuilla osoitteessa
http://www.capman.com/fi/osakkeenomistajat/taloudelliset-katsaukset/ tilaisuuden
jalkeen.
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CapMan on johtava pohjoismainen aktiivista arvonluontityotéa tekevé pddomasijoittaja.
Olemme kehittdneet satoja yhtibita ja kiinteistdjé ja luoneet merkittdvaéa arvoa yli kolme
vuosikymmenta yhtené pddomasijoitusalan edellékavijbistd Pohjoismaissa.
Hallinnoimme yhteensé noin viiden miljardin euron pdédomia ja tavoitteenamme on
tarjota houkuttelevia tuottoja ja innovatiivisia ratkaisuja sijoittajille. Esimerkkiné tésté
olemme asettaneet tavoitteita hiilidioksidipaéastéjemme vahentéamiselle Pariisin
iimastosopimuksen 1,5°C skenaarion mukaisesti. Toimimme laajasti listaamattomalla
markkinalla paikallisesti erikoistuneiden tiimien kautta. Sijoitusalueemme Kattavat
vdhemmistd- ja enemmistésijoitukset kohdeyhtibihin, kiinteistosijoittamisen ja
infrastruktuurisijoittamisen. Tarjoamme liséksi varainhoitoa. Palveluliiketoimintaamme
kuuluu hankinta- ja ostotoiminnan palvelut. CapManin palveluksessa on noin 180
ammattilaista Helsingissa, Jyvaskyldssé, Tukholmassa, Kbbpenhaminassa, Oslossa,
Lontoossa ja Luxemburgissa. Osakkeemme on listattu Helsingin pérssissé vuodesta
2001 lahtien. Lisétietoja osoitteessa www.capman.com/fi
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