Delarsrapport for HKScan-koncernen 1.1-30.6.2010 - 1-

HK

DELARSRAPPORT FOR HKSCAN-KONCERNEN 1.1-30.6.2010
BORSMEDDELANDE 10.8.2010, kI. 8.00

HKScan utvecklas internationellt, resultatet for borjan av aret
belastades av utmaningar pa marknadsomradet Finland

* HKScan-koncernens I6nsamhet fortsatte att utvecklas i Sverige, Baltikum och i
synnerhet Polen.

* | Finland hade arbetstvisterna i april-maj en betydande inverkan pa resultatet for
bérjan av aret.

* Koncernens rorelsevinst for hela borjan av aret nddde inte 2009 ars niva och var 13,6
miljoner euro (22,5 miljoner euro).

* Koncernens omsattning var 985,9 miljoner euro (1 033,6 milj. euro).
Omsattningsminskningen forklaras av lagre forsaljningsvolymer som berodde framst pa
arbetsmarknadstvisterna i Finland och ndtbristen i Sverige.

* Bolaget star fast vid sin prognos for resultatutvecklingen fran Q1-delarsrapporten. Hela
arets rorelsevinst fore engangsposter beréknas stanna en aning under 2009 ars niva.

HKSCAN-KONCERNEN
(miljoner euro)

Q2/2010 Q2/2009 Q1-Q2/10 Q1-Q2/09 2009
Omsattning 502,3 541,6 985,9 1033,6 2124,7
Rorelsevinst 8,1 14,3 13,6 22,5 55,1
- Rorelsevinst, % 1,6 2,6 1,4 2,2 2,6
Vinst/forlust fore skatt 5,0 9,4 8,9 11,1 37,3
Resultat per aktie, euro 0,07 0,16 0,13 0,15 0,64

De aktiespecifika nyckeltalen har korrigerats med effekterna av emissionen ar 2009.

APRIL-JUNI 2010

- Koncernens omsattning under andra kvartalet var 502,3 miljoner euro (541,6 milj. euro), dvs. 7,3
procent lagre &n under jamforelseperioden 2009.

- Rorelsevinsten var 8,1 miljoner euro (14,3 milj. euro).

- | Finland belastades resultatet av arbetsmarknadstvisterna i april-maj och rérelsevinsten blev
foljaktligen negativ. Rorelsevinsten var -0,1 miljoner euro (6,7 milj. euro).

- | Sverige och Baltikum var rorelsevinsten pa fjolarets niva.

- | Polen 6kade rdrelsevinsten avsevart.



Delarsrapport for HKScan-koncernen 1.1-30.6.2010 - 2-

VERKSTALLANDE DIREKTOR MATTI PERKONOJA:
"HKScans andra kvartal motsvarade férvantningarna.

| Finland hade varens of6rutspadda arbetsmarknadstvister en avgorande inverkan pa kvartalets negativa
resultat. Den svaga resultatutvecklingen under forsta halvaret kraver snabba och kraftiga
utvecklingsatgarder inom hela verksamhetskedjan.

Det industriella struktur- och effektiviseringsprogrammet som pagar i Sverige har framskridit enligt den
planerade tidtabellen. Programmets resultatverkningar bérjar synas under kvartal tre.

| Baltikum var Rakvere Lihakombinaats och Talleggs resultatutveckling god i en svar verksamhetsmiljo.
Balanseringen av verksamhetsmiljén som inletts under bérjan av aret starker var uppfattning om den
positiva trenden i de baltiska bolagens resultatutveckling.

| Polen 6kade Iénsamheten for Sokolows affarsverksamhet kraftigt. Den kraftigaste utvecklingen skedde
inom den moderna detaljhandeln. En stabil &garbas tillsammans med Sokolows marknadsstélining
skapar utmarkta forutsattningar for bolagets framtida utveckling.

HKScan-koncernens nyckelmal ar att 6ka Ionsamheten. For att bibehalla konkurrenskraften och
garantera den konsument- och kundupplevda kvaliteten pagar flera stora utvecklingsprojekt inom
koncernen.”

MARKNADSOMRADET FINLAND
(miljoner euro)

Q2/2010 Q2/2009 Q1-Q2/10 Q1-Q2/09 2009
Omsattning 173,5 190,2 341,3 365,5 732,5
Rorelsevinst -0,1 6,7 -0,7 12,9 27,0
- Rorelsevinst, % -0,1 3,5 -0,2 3,5 3,7

Livsmedelsbranschens arbetsmarknadstvister i april-maj hade en klart negativ inverkan pa forsaljningen
och helhetsresultatet pd marknadsomradet Finland under andra kvartalet. Arbetstvisternas negativa
resultatinverkan har beréknats vara ca 0,5 miljoner euro for varje dag som arbetstvisten varade.
Arbetsmarknadstvisternas inverkan marks annu i tredje kvartalets férsaljning och resultat. Utmaningen
ar att atgarda de slaktkoer som uppstétt under varen och att aterstalla marknadspositionerna.

Arbetsmarknadstvisternas inverkan och priskonkurrensen i synnerhet inom kott ledde till att andra
kvartalets rérelsevinst i Finland blev negativt, dvs. -0,1 miljoner euro (6,7 milj. euro).

Andringen av EU:s marknadsstandard for fjaderfakott som tradde i kraft i bérjan av maj starker pa lang
sikt marknadsstéllningarna for lokalt producerat farskt fjaderfakott.

Resultatutvecklingen under borjan av aret har accelererat genomférandet av utvecklingsprojekten for
koncernens affarsverksamhetskedja i Finland. De preliminéra planerna for att stérka
affarsverksamhetens Iénsamhet som offentliggjordes i april omfattar hela verksamhetskedjan och
genom atgarderna efterstravas resultatfordelar pa 12 miljoner euro per ar. Nar planerna preciserats
inleds tillbdrliga forhandlingar med personalen i bolagen i affarssegmentet Finland.

Vad géller primarproduktionen koncentrerar HK Ruokatalo kéttupphandlingen och primarproduktionen
samt foderhandeln till ett bolag fran borjan av 2011. Detta sker genom att foderbolaget Lounaisfarmis
och HK Ruokatalos uppgifter inom broilerkedjans primarproduktion sammanslas med LSO Foods. Méalet
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ar att fortydliga och effektivisera priméarproduktionens serviceprocesser, férenkla verksamheten samt
att uppna synergifordelar genom att sammansla stodfunktioner.

HKScan Finland Oy och Jarvi-Suomen Portti Andelslag avtalade 24.6.2010 om ett
affarsverksamhetsarrangemang. Det nya bolaget man planerar att grunda, dar Jarvi-Suomen Portti ingar
som minoritetsdgare, forsatter tillverkningen av kottprodukter vid Porttis nuvarande
produktionsanlaggning i S:t Michels. For verksamhetens fortsattning knyts ett langvarigt hyresavtal
gallande anvandningen av fabriksfastigheten. Den planerade affaren omfattar produktionsutrustningen
vid fabriken i Tikkala samt Jarvi-Suomen Porttis varumarken. Det nya bolaget fortsatter
marknadsféringen och forsaljningen av Porttis produkter. Arrangemanget vantar pa utldtande fran
Konkurrensverket.

Det fyradriga arbetsvillkorsavtalet som slots i maj och den forpliktelse till arbetsfred den innefattar
skapar en grund for en stabil utveckling for verksamheten.

| resultatet for andra kvartalet ingar en utgift av engangskaraktar pa 0,9 miljoner euro som orsakades
av saneringen av jorden vid fabriksfastigheten i Abo som séldes i slutet av 2006. Utgiften har redovisats
i koncernforvaltningens utgifter. Utgiften ingar inte i rorelsevinsten for affarssegmentet Finland.

MARKNADSOMRADET SVERIGE
(miljoner euro)

Q2/2010 Q2/2009 Q1-Q2/10 Q1-Q2/09 2009
Omsattning 241,9 264,5 472,3 502,9 1037,4
Rorelsevinst 3,1 3,0 5,7 5,1 16,7
- Roérelsevinst, % 1,3 1,1 1,2 1,0 1,6

Omséattningen for marknadsomradet Sverige sjonk raknat sdval i euro som i kronor. Minskningen
berodde bl.a. pa leveransproblem som fororsakades av notbristen och inkdrningen av logistikcentralen.
Kvartalets rorelsevinst var 3,1 miljoner euro (3,0 milj. euro).

Bristen pa svenskt notkott belastade marknadsomradets resultatutveckling. | Sverige sjonk
sjalvforsorjningsgraden inom notkott till 50 procent vilket 6kade upphandlingspriserna for svenskt
notdjur under perioden. Forandringen kunde inte 6verforas pa forsaljningspriserna lika snabbt.

Den industriella omstruktureringen inom Scan som inleddes i september 2009 framskrider enligt
planerna och schemat. Under foérsta kvartalet koncentrerades nétslaktningen till Linképing, styckningen
av svin till Kristianstad och tillverkningen av hamburgerbiffar flyttades fran Link6ping till Skara. Under
andra kvartalet har fabriken for konsumentpackat kott flyttats fran Uppsala till Linkoping. Dartill haller
den nya logistikcentralen i Linképing pa att kéras igang. Pa grund av svarigheter med driftstarten vid
logistikcentralen sjonk leveranssidkerheten i Sverige i juni och problemen har fortsatt i juli. Under
kvartal tre forsoker man uppna normal leveranssakerhet.

Omstruktureringen har orsakat och orsakar annu under kvartal tre extra kostnader som hanfér sig till
logistiken och flyttandet av produktionen.

| borjan av juni undertecknade Scan AB ett avtal om att flytta produktionsanlaggningen i Visby pa
Gotland till ett nytt bolag. Meningen &r att Gotlands Slagteri AB ska inleda verksamheten i bérjan av
september 2010 och den dgs av Svenskt Butikskott AB med en andel pa 75 procent och Scan AB med en
andel pa 25 procent. Samtidigt blir Scan delagare i Svenskt Butikskott med en andel pa 25 procent.
Syftet med det nya bolaget ar att fortsatta verksamheten i samma omfattning som tidigare och vidare
att stodja utvecklingen av kottproduktionen pa& Gotland.
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MARKNADSOMRADET BALTIKUM
(miljoner euro)

Q2/2010 Q2/2009 Q1-Q2/10 Q1-Q2/09 2009
Omsattning 40,2 40,9 76,0 78,2 156,9
Rorelsevinst 3,3 3,5 4,3 4,5 9,8
- Roérelsevinst, % 8,1 8,6 5,7 5,8 6,3

Den baltiska verksamhetsmiljon var fortfarande kravande pa grund av recessionen, tkande konkurrens
och konsumenternas minskade kdpkraft. Omsattningen for HKScans Baltikumdivision under andra
kvartalet var pa foregdende ars niva. Resultatet for andra kvartalet var 3,3 miljoner euro (3,5 milj.
euro).

Rakvere Lihakombinaat och Tallegg bibehdller sin konkurrenskraft genom att anpassa produktutbudet
och genom strikt kostnadskontroll. Som helhet &r resultatet for HKScans Baltikumdivision pa en god niva
och rérelsevinstprocenten ar hogst av alla koncernens marknadsomraden, dvs. 8,1 % (8,6 %).

Rakverekoncernens dotterbolag i Lettland, AS Rigas Miesnieks, undertecknade i mars ett avtal om att
forvarva en andel pa 90 procent i lettiska AS Jelgavas Galas Kombinats, som ar specialiserat pa rokta
charkvaror. Foérvarvet starker HKScan-koncernens stallning som branschledare i Lettland. De lettiska

konkurrensmyndigheterna godkande afféaren i slutet av juni.

For att effektivisera verksamheten i Lettland sammanslas Rigas Miesnieks och Jelgavas Galas Kombinats
forsaljning och logistik fran borjan av september. Produktionsverksamheten i Riga flyttas huvudsakligen
till Jelgavas nya och effektiva anlaggning under nasta ar. Bolagets expedition och forvaltning stannar i
Riga.

MARKNADSOMRADET POLEN
(miljoner euro)

) Q2/2010 Q2/2009 Q1-Q2/10 Q1-Q2/09 2009
Omsattning 66,0 60,9 129,9 117,3 251,7
Rorelsevinst 4,0 2,5 8,3 4,1 9,3
- Roérelsevinst, % 6,1 4,1 6,4 3,5 3,7

*) Beloppen avser HKScans andel (50 %) av Sokoléw-koncernen.

Under andra kvartalet i Polen 6kade Sokoléws omsattning med 8,3 procent jamfort med motsvarande
period ar 2009 raknat i euro, men raknat i zloty sjonk den 2,4 procent. Orsaken var den harda
konkurrensen som ledde till sankta forsaljningspriser for kott. Dartill minskade varens éversvamningar i
Polen forsaljningen under denna period.

En kraftig avancering i den moderna detaljhandelns kedjor, god kostnadskontroll, dotterbolagens
framgang samt aktiviteten pd exportmarknaderna tkade andra kvartalets rorelsevinst till 4,0 miljoner
euro (2,5 miljoner euro 2009).

Lonsamheten for Sokolows verksamhet har stigit till en ny niva under bérjan av aret och 6verskridit
koncernens langsiktiga mal for rorelsevinsten.

OMSTRUKTURERINGAR | KONCERNEN

HKScan Abp lade 6ver dgandet av de finska bolagen pé ett holdingbolag. Arrangemanget som fortydligar

den ekonomiska redovisningen och den interna revisionen genomférdes som en dverlatelse av
affarsverksamhet 1.1.2010 sa att HKScan Abp:s produktionsrelaterade anlaggningstillgangar i Finland
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samt aktierna i finska dotter- och intressebolag éverfordes till holdingbolaget HKScan Finland Oy.
HKScan Abp ar ensam &gare i holdingbolaget.

Atgarden var till sin karaktér juridisk och teknisk och paverkar inte den operativa verksamheten. HK
Ruokatalo Oy och LSO Foods Oy, som svarar fér verksamheten i Finland, fortsatter verksamheten som
forut. Arrangemanget hade inga personaleffekter och paverkade inte moderbolagets eller dess
aktiedgares stallning. HK Ruokatalo Oy:s vd Jari Leija blev aven vd fér HKScan Finland Oy.

For att garantera den finska kottravarans atgang inledde HK Ruokatalo i borjan av aret samarbete med
familjeforetaget Kivikylan Kotipalvaamo Oy som ar verksamt i vastra Finland. Samarbetet forverkligas
sa att HK Ruokatalo ar minoritetsagare i Kivikyla medan de nuvarande foretagarna fortsatter den
egentliga affarsverksamheten. Foretaget konsolideras pa basis av bestammanderatten som dotterbolag.

Rakverekoncernens dotterbolag i Lettland, AS Rigas Miesnieks, undertecknade i mars ett avtal om att
forvarva en andel pa 90 procent i lettiska AS Jelgavas Galas Kombinats, som ar specialiserat pa rokta
charkvaror. De lettiska konkurrensmyndigheterna godkande affaren i slutet av juni.

ANDRINGAR | ORGANISATIONEN

Styrelsen och HKScan Abp:s vd Matti Perkonoja avtalade i januari 2010 att Perkonoja fortsatter som
bolagets vd langre an tidigare meddelats. Perkonoja fortsatter som verkstallande direktor till slutet av
februari 2012, da han gar i pension. Enligt de tidigare planerna skulle han avga med pension efter ar
2010.

Ekonom Olli Antniemi tilltraddde den 1 januari 2010 posten som HKScan Abp:s strategi- och
utvecklingsdirektor och blev samtidigt medlem i ledningsgruppen. Antniemi svarar for den strategiska
planeringen med fokus pa koncernsynergier och ledning av den strategiska processen. Antniemi har
tidigare varit direktor vid HKScan-koncernens Baltikumdivision, varit vd for Scan AB och har senast varit
utvecklingsdirektor fér HK Ruokatalo Oy.

Ledningsgruppen for HKScan Abp utgérs fran den 1 januari 2010 av ordféranden vd Matti Perkonoja,
ekonomi- och finansdirektor Irma Kiilunen, strategi- och utvecklingsdirektor Olli Antniemi, HKScan
Finland Oy:s vd Jari Leija och Scan AB:s vd Denis Mattsson. | ledningsgruppens sammantraden deltar
aven AS Rakvere Lihakombinaats vd Anne Mere och AS Talleggs vd Teet Soorm. Direktér Tero Hemmila
som ingatt i ledningsgruppen 6vergick i ett annat foretags tjanst i borjan av 2010. Stallforetradare for
HKScan Abp:s vd ar ekonomi- och finansdirektor Irma Kiilunen.

INVESTERINGAR OCH FINANSIERING

Under andra kvartalet 2010 uppgick koncernens bruttoinvesteringar till 18,0 miljoner euro (11,8 milj.
euro Q2/2009). | januari-juni 2010 utgjorde bruttoinvesteringarna 36,9 miljoner euro (24,5 milj. euro
Q1-Q2/2009). Summan férdelade sig pa produktionsanlaggningar per marknadsomréde enligt foljande:
Finland 13,3 miljoner euro (7,1 milj. euro), Sverige 14,1 miljoner euro (9,9 milj. euro) och Baltikum 6,0
miljoner euro (2,1 milj. euro). HKScans andel av investeringarna i polska Sokolow var 3,5 miljoner euro
(5,4 milj. euro).

| slutet av juni uppgick koncernens rantebarande skulder till 465,6 miljoner euro (495,6 milj. euro). |
arsskiftet uppgick de rantebarande skuldernas bruttoméangd till 417,4 miljoner euro. Minskningen av
lanemangden jamfort med motsvarande period aret innan (Q2/2009) beror p& aktieemissionen pa 78,0
miljoner euro som genomférdes i december 2009. Av intakterna fran emissionen anvande bolaget 20
miljoner euro for att betala tillbaka ett masskuldebrevslan i form av egetkapitalinstrument (s.k.
hybridlan). Resterande medel frdn emissionen anvandes for att amortera andra rantebarande skulder.
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Den svenska kronans kraftiga uppsving efter arsskiftet, ett 6kat behov av rorelsekapitalfinansiering och
utdelningarna har okat bolagets rantebarande bruttoskulder under borjan av aret.

Till foljd av den sankta rantenivan, den minskade lanemangden samt sénkta kostnader for
egetkapitalskydd i estniska kronor har nettofinansieringskostnaderna minskat klart jamfért med
foregdende ar. De outnyttjade, bindande kreditfaciliteterna uppgick 30.6.2010 till 212,0 miljoner euro
(155,1 milj. euro). Dartill hade koncernen 6vriga outnyttjade checkkonto- och liknande limiter till ett
belopp av 22,6 miljoner euro (39,3 milj. euro). Av foretagscertifikatprogrammet p& 100 miljoner euro
var 23,0 miljoner euro utnyttjat (3,0 milj. euro).

I slutet av juni var soliditeten 35,2 procent (29,8 %). Starkningen av soliditeten paverkades vasentligt av
aktieemissionen som genomférdes i december 2009. Vid arsskiftet var soliditeten 37,1 procent.

INSIDERUNDERSOKNINGEN AVSEENDE LSO ANDELSLAGS HANDEL MED AKTIER

Enligt uppgift som HKScan Abp fatt 29.4.2010 har férundersokningen och atalsprévningen gallande LSO
Andelslags aktieaffarer i augusti 2006 fardigstallts. Helsingfors haradsaklagare fattade beslut om att
inte vacka atal mot HKScans vd Matti Perkonoja och en annan anstélld vid bolaget.

Helsingfors haradsaklagare beslot vacka &tal mot sex personer som horde till LSO Andelslags ledning ar
2006 for misstankt grovt missbruk av insiderinformation. Av dessa personer ar tre fér ndrvarande
medlemmar i HKScan Abp:s styrelse. Atalet grundar sig pa de ifrdgavarande personernas davarande
positioner som foretradare for LSO Andelslag och hanfoér sig inte till personernas funktioner i ledningen i
HKScan Abp.

HKScan foljer med hur rattsprocessen framskrider och granskar drendet senast da resultatet fran
processen &r klart.

EGNA AKTIER

Per 30.6.2010 innehade HKScan totalt 51 982 egna aktier av serie A med ett sammanlagt
marknadsvarde av 0,39 miljoner euro (& 7,55 euro). Andelen av hela aktiestocken var 0,10 procent och
av rostetalet 0,03 procent. Utdelning utbetalas inte for egna aktier.

ORDINARIE BOLAGSSTAMMANS BESLUT

Ordinarie bolagsstamman 23.4.2010 faststéllde moderbolagets och koncernens bokslut och beviljade
styrelseledaméterna och verkstallande direktdren ansvarsfrihet for aret 2009. | enlighet med styrelsens
forslag beslutade bolagsstamman faststélla utdelningen till 0,22 euro per aktie motsvarande
sammanlagt 11,9 miljoner euro.

Antalet styrelseledaméter faststalldes till sex. Till styrelsen omvaldes Markku Aalto, Tiina Varho-
Lankinen, Matti Murto och Matti Karppinen. Pasi Laine och Otto Ramel utsags till nya
styrelsemedlemmar. Till ordférande omvalde styrelsen Markku Aalto och till vice ordférande omvaldes
Tiina Varho-Lankinen.

Till ordinarie revisorer for rakenskapsperioden 2010 utsags revisionsbolaget PricewaterhouseCoopers Oy
med Johan Kronberg, CGR, som huvudansvarig revisor och Petri Palmroth, CGR. Till revisorssuppleanter
valdes Mika Kaarisalo CGR och Pasi Pietarinen CGR.

Bemyndiganden som styrelsen fatt av bolagsstamman presenteras i avsnittet ”Gallande bemyndiganden
for styrelsen”.
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GALLANDE BEMYNDIGANDEN FOR STYRELSEN

(1) Ordinarie bolagsstamman 23.4.2010 bemyndigade styrelsen att fatta beslut om forvarv av bolagets
egna aktier av serie A salunda att hogst 3 500 000 aktier forvarvas, vilket utgor ca 6,5 procent av hela
aktiestocken och ca 7,2 procent av antalet A-aktier.

Egna aktier kan férvarvas endast med fritt eget kapital. Egna aktier kan férvarvas till det pris som
bildas i offentlig handel pa inkdpsdagen eller till ett pris som bildas pa annat satt pa marknaden.

Styrelsen beslutar pa vilket satt aktierna forvarvas. Forvarv kan ske bl.a. i form av derivat. Aktierna
kan forvarvas pa annat satt an i forhallande till aktieagarnas innehav av aktier (riktat forvarv).
Bemyndigandet galler till 30.6.2011 och upphéver det tidigare bemyndigandet for styrelsen att besluta
om forvarv av bolagets egna A-aktier som bolagsstamman beviljade 23.4.2009.

(2) Bolagsstamman bemyndigade dessutom styrelsen att fatta beslut om emission av aktier och
optionsratter samt i 10 kap. 1 § i aktiebolagslagen avsedda andra sérskilda rattigheter som berattigar
till aktier. Styrelsen bemyndigades att fatta beslut om emission av hdgst 5 500 000 aktier av serie A,
vilket motsvarar ca 10,2 % av hela aktiestocken och ca 11,3 % av antalet A-aktier.

Styrelsen kan fatta beslut om samtliga villkor i anslutning till emission av aktier och sérskilda
rattigheter som berattigar till aktier. Bemyndigandet galler saval emission av nya aktier som overlatelse
av egna aktier. Emission av aktier och sarskilda rattigheter som beréttigar till aktier kan ske i form av
riktad emission. Detta bemyndigande géller till 30.6.2011 och upphéaver bolagsstammans bemyndigande
av 23.4.2009 for styrelsen att fatta beslut om emission av aktier och optionsratter samt andra sérskilda
rattigheter som beréttigar till aktier.

Bemyndigandena for forvarv av egna aktier och emission av aktier godkéndes for att styrelsen smidigt
ska kunna fatta beslut om nédvéandiga kapitalmarknadstransaktioner, t.ex. i syfte att trygga
finansieringen eller for att genomféra foretagsforvarv. Ett riktat forvarv av egna aktier och en riktad
emission av aktier forutsatter alltid att det foreligger vagande ekonomiska skal for tgarderna, och
bemyndigandena kan inte utnyttjas i strid med principen om aktiedgarnas likstéllighet.

PERSONAL

Koncernens medelantal anstéllda under perioden januari-juni var 7 136 (7 265 anstéllda Q1-Q2/2009).
Personalen fordelades per marknadsomrade enligt foljande:

Q1-Q2/2010 | Q1-Q2/2009

Finland 2 496 2 391
Sverige 2 829 3 067
Baltikum 1811 1807

Sokoléws medelantal anstallda var 5 615 (5 656) personer.

Personalen fordelades per land enligt féljande:

30.6.2010 30.6.2009

Sverige 33,2 % 39,7 %
Finland 38,5 % 34,3 %
Estland 21,7 % 19,4 %
Polen (Scan) 2,9 % 2,7 %
Lettland 2,3 % 2,6 %

ovriga lander 1,4 % 1,3 %
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KORTSIKTIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

De storsta osdkerhetsfaktorerna i HKScan-koncernens verksamhet hanfor sig till prisutvecklingen for
ravaror och i fortsattningen eventuellt ocksa tillgangen pa kottravara. Marknadsomradsspecifika
osakerhetsfaktorer finns i synnerhet med anknytning till genomférandet av utvecklingsprogrammen for
affarsverksamheten i Finland och Sverige.

Det globala ekonomiska laget haller pé att stabiliseras. Standiga stora fluktuationer i koncernens
centrala valutor kan paverka koncernens omsattning och resultat samt balansrakning.
Efterfragesituationen pa koncernens marknadsomréden eller exportmarknader kan paverkas av
forandringar i de ekonomiska konjunkturerna, till exempel 6kad arbetsléshet. Férandringarna kan
forsvaga koncernens omsattning och resultat.

Eventuella oforutsagbara myndighetsforfaranden kan ocksé skada bolagets verksamhet pa
exportmarknaderna.

Inom livsmedelsindustrin kan risken foér djursjukdomar aldrig helt uteslutas.

Livsmedelsindustrins arbetsmarknadstvister i Finland i april-maj paverkar omsattnings- och
resultatutvecklingen annu under kvartal tre.

Koncernen &r involverad i nagra rattsliga processer och tvister. Arendena ar under behandling, men
beddms inte kunna f& nagon vasentlig inverkan p& koncernens finansiella stallning.

FRAMTIDSUTSIKTER

Efterfrdgan pd matvaror vantas fortfarande forbli stabil pa koncernens hemmamarknader och
exportmarknaderna vantas aterhamta sig ndgot mot slutet av aret. Effektiviseringsprogrammen for
affarsverksamheten, i synnerhet den svenska omstruktureringens framskridande, samt inledandet av
effektiviseringsprogrammet som planeras i Finland ger en grund for en battre utveckling inom
koncernens konkurrenskraft och l16nsamhet. Lonsamhetsutvecklingen forutsatter dartill att den finska
verksamheten aterhamtar sig fran arbetsmarknadsstorningarnas verkningar.

Denna framtidsprognos starks av den goda resultatutvecklingen i de baltiska och polska segmenten,
vilken ocksa balanserar hela koncernens resultatutveckling.

Eftersom resultatutvecklingen for forsta halvaret blev avsevart lagre an for motsvarande period under

fjolaret berdknas koncernens rorelsevinst for hela aret utan engdngsposter stanna en aning under 2009
ars niva.

Koncernbokslut 1.1-30.6.2010

KONCERNENS RESULTATRAKNING
(miljoner euro)

Q2/2010 Q2/2009 | Q1-Q2/10 | Q1-Q2/09 2009
OMSATTNING 502,3 541,6 985,9 1033,6 2124,7
Rorelseintdkter och -479,9 -513,7 -944,0 -984,0 | -2013,3
rorelsekostnader
Andel av intresseforetagens 0.3 0.1 0.8 0.2 0.9
resultat
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Avskrivningar och nedskrivningar -14,5 -13,6 -29,1 -27,2 -57,2
RORELSEVINST 8,1 14,3 13,6 22,5 55,1
Finansiella intékter 1,3 1,3 3,5 3,1 5,2
Finansiella kostnader -4,9 -6,8 -9,7 -15,4 -24.9
Andel av intresseforetags resultat 0,5 0,6 1,5 0,9 2,0
VINST/FORLUST FORE SKATT 5,0 9,4 8,9 11,1 37,3
Inkomstskatter -0,8 -0,9 -0,6 -2,2 -4,9
RAKENSKAPSPERIODENS
VINST/FORLUST 4.3 8,5 8,3 8,9 82,5
PERIODENS VINST/FORLUST
HANFORLIG TILL:
Moderbolagets aktiedgare 3,6 7,5 7,0 7,6 29,9
Minoritetsandel 0,7 1,0 1,2 1,3 2,6
Summa 4,3 8,5 8,3 8,9 32,5
Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare:
Resultat per aktie, fore utspadning
(EUR), l6pande verksamheten 0,07 0.16 0,13 0,15 0.64
Resultat per aktie, efter
utspadning (EUR), lI6pande 0,07 0,16 0,13 0,15 0,64
verksamheten
De aktiespecifika nyckeltalen har korrigerats med effekterna av emissionen &r 2009.
KONCERNENS TOTALRESULTATRAKNING 1.1-30.6.2010
(miljoner euro)

Q2/2010 Q2/2009 | Q1-Q2/10 | Q1-Q2/09 2009
Rakenskapsperiodens vinst/forlust 4,3 8,5 8,3 8,9 32,5
OVRIGT TOTALRESULTAT
(efter skatt):
Omrakningsdifferenser for 0.2 2.8 7.0 3.6 1.8
utlandsverksamhet
F'lln_an5|ella tillgangar som kan 0.4 0.1 0.0 0.1 0.4
séljas
Kassaflodessakring -1,1 1,0 -3,9 0,4 -7,1
SUMMA OVRIGT TOTALRESULTAT -1,7 3,9 3,1 -3,3 -4,8
SUMMA TOTALRESULTAT FOR
PERIODEN 2,6 12,4 11,4 5,6 27,6
PERIODENS TOTALRESULTAT
HANFORLIGT TILL:
Moderbolagets aktiedgare 1,9 11,2 9,9 4,3 24,8
Minoriteten 0,7 1,2 1,5 1,3 2,8
Summa 2,6 12,4 11,4 5,6 27,6




Delarsrapport for HKScan-koncernen 1.1-30.6.2010 - 10-

Vid berakning av nyckeltalet Resultat per aktie har den ranta pa hybridlan som upplupit under
rakenskapsperioden, med korrigering for skatt, rensats bort fran rakenskapsperiodens resultat. Lanet
har inte paverkat det utspadda aktieantalet.

De aktiespecifika nyckeltalen har korrigerats med effekterna av emissionen ar 2009.

KONCERNENS BALANSRAKNING
(miljoner euro)

Not 30.6.2010 30.6.2009 31.12.2009
TILLGANGAR
LANGFRISTIGA TILLGANGAR
Immateriella tillgangar 1. 69,2 60,7 65,7
Affarsvarde 2. 90,9 83,7 88,2
Materiella tillgangar 3. 482,3 467,5 469,1
Andelar i intresseforetag 22,7 19,0 20,9
Kundfordrmgar och 6vriga 20.6 19.8 18,2
fordringar
F'lln_an5|ella tillgangar som kan 11,3 10,0 10.5
séljas
Uppskjuten skattefordran 13,2 9,7 12,3
LANGFRISTIGA TILLGANGAR 710,2 670,4 685,0
KORTFRISTIGA TILLGANGAR
Omsattningstillgangar 4. 134,0 133,1 118,7
Forsa_ljnlngsfordrmgar och 6vriga 207.4 202.4 104.3
fordringar
Inkomstskattefordringar 2,2 1,4 0,2
Ovriga finansiella tillgangar 2,2 2,2 2,0
Kassa och banktillgodohavanden 68,6 57,8 73,9
KORTFRISTIGA TILLGANGAR 414,4 396,9 389,0
TILLGANGAR 1124,6 1067,2 1074,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Aktiekapital 5. 66,8 66,8 66,8
Overkursfond 74,1 73,8 74,2
Egna aktier -0,0 -0,0 -0,0
Fond for verkligt varde och andra 144.4 99.5 149.7
fonder
Omréakningsdifferenser -6,1 -18,3 -13,1
Balanserade vinstmedel 107,5 90,5 111,6
Eget kapital hanforlllg}t till 386.6 312.3 389.3
moderbolagets aktiedgare
Minoritetsandel 9,4 5,3 9,4
EGET KAPITAL 396,1 317,6 398,7
LANGFRISTIGT FRAMMANDE
KAPITAL
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Uppskjuten skatteskuld

32,5

33,5

32,2

Langfristiga rantebarande skulder

352,1

430,4

329,9

Langfristiga icke-rantebarande
skulder

5,0

4,7

5,9

Pensionsataganden

3,5

3,6

3,6

Langfristiga resultatregleringar

2,8

3,2

8,5

LANGFRISTIGT FRAMMANDE
KAPITAL

395,9

475,3

380,1

KORTFRISTIGT FRAMMANDE
KAPITAL

Kortfristiga rantebarande skulder

113,5

65,2

87,5

Leverantoérsskulder och dvriga
skulder

213,3

206,1

202,0

Inkomstskatteskuld

2,8

0,3

2,7

Kortfristiga resultatregleringar

3,1

2,6

2,8

KORTFRISTIGT FRAMMANDE
KAPITAL

332,7

274,3

295,1

EGET KAPITAL OCH SKULDER

1124,6

1067,2

1074,0

KALKYL OVER FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL

(miljoner euro)

5.%)

10.

11. 12.

EGET
KAPITAL
01.01.10

66,8

143,5

0,0

-13,1

0,0 111,6

389,3

9,4| 398,7

Summa
intakter och
kostnader
for perioden

0,0 7,5

9,9

1,5 11,4

Kostnader
for
aktierelatera 0,0
de
ersattningar

0,0

0,0

Ovriga
forandringar

-0,9

0,0 -1,0

Redovisat
direkt mot
vinstmedel

0,4

0,4

-0,2 0,2

Overforingar
mellan
poster

0,0

0,0

Forvarv av
egna aktier

0,0

0,0

Dotterbolag -
innehavsokni

ng

0,0

0,0

Dividend

-12,0

-12,0

-1,3| -13,3

EGET
KAPITAL
30.06.10

66,8| 74,1 -12,2

143,5

0,0

13,0 -6,1

0,0| 107,5

386,6

9,4| 396,1
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EGET
KAPITAL 66,8 | 73,5 -2,2 66,7 | 20,0 12,2 -15,8 0,0 97,0| 318,2 5,4 323,7
1.1.2009

Summa
intakter och
kostnader
for perioden

-0,1 0,3 -0,3 -2,5 6,8 4,3 1,3 5,6

Kostnader
for
aktierelatera 0,3 0,3 0,3
de
ersattningar

Ovriga

forandringar 0,0 -0,1 -0,1

Redovisat
direkt mot
vinstmedel**

)

-1,2 -1,2 -1,2

Overforingar
mellan 0,2 2,5 -2,7 0,0 0,0
poster

Forvarv av

egna aktier 0.0 0.0

Dotterbolag

innehavsokni
ng

0,0 -0,6 -0,6

Dividend -9,4 -9,4 -0,7| -10,2

EGET
KAPITAL 66,8 | 73,8 -1,7 66,7 | 20,0 14,4 -18,3 0,0 90,5| 312,3 5,3| 317,6
30.06.09

KOLUMNERNA: 1. Aktiekapital, 2. Overkursfond, 3. Fond for verkligt varde, 4. Fond for inbetalt fritt
eget kapital, 5. Ovrigt eget kapital, 6. Ovriga fonder, 7. Omrakningsdifferenser, 8. Egna aktier, 9.
Vinstmedel, 10. Andel hanférlig till moderbolagets aktiedgare totalt, 11. Minoritetsandelar, 12 Summa

*) Utgors av hybridlan som klassificeras sdsom eget kapital.
**) Utgors av ranta pa hybridlan.

| delarsrapporterna ar 2009 redovisades varderingar hanforliga till sékring av nettoinvesteringar i
Fonden for verkligt varde. | bokslutet for 2009 har redovisningssattet andrats sd att sékringarna
bokforts sa att de korrigerar omréakningsdifferenserna. Siffrorna for jamforelsearet har andrats sé att de
motsvarar nuvarande praxis.

KASSAFLODESANALYS
(miljoner euro)

Q1-Q2/2010 Q1-Q2/2009 2009
Rorelseverksamhet
Rorelsevinst 13,6 22,5 55,1
Justeringar av rorelsevinsten -0,6 -2,0 -0,4
Avskrivningar 29,1 27,2 57,2
Férandring av avsattningar -5,8 2,6 7,6
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Foérandring av rorelsekapitalet -25,4 -8,7 2,5
Finansiella intékter 3,5 3,1 5,2
Finansiella kostnader -9,7 -15,4 -24.9
Skatter -0,6 -2,2 -4,9
Nettokassaflode fran verksamheten 4,1 27,1 97,4
Investeringar
Bruttoinvesteringar i anlaggningstillgangar -35,7 -26,0 -43,7
Avyttring av anlaggningstillgdngar 2,3 1,5 2,9
Investeringar i dotterforetag 0,0 -0,3 -4,7
Forvarvade aktier i intresseforetag 0,0 0,0 -0,3
Lamnade lan -1,3 0,0 -0,0
Aterbetalning av lanefordringar 1,1 0,2 5,1
Nettokassaflode fran investeringar -33,6 -24,6 -40,8
Kassaflode fore finansiering -29,5 2,5 56,6
Finansiering
Intékter fran aktieemission 0,0 0,0 76,8
Amorteringar av egetkapitalinstrument 0,0 0,0 -20,0
Upptagande av kortfristiga lan 93,8 32,5 46,6
Amortering av kortfristiga lan -67,4 -44.9 -82,3
Upptagande av langfristiga lan 9,5 28,7 74,7
Amortering av langfristiga lan -1,7 -41,6 -160,8
Rantor pa hybridlan 0,0 -1,3 -2,1
Utdelning till aktiedgare -12,0 -9,4 -9,4
Forvarv av egna aktier 0,0 0,0 0,0
Nettokassaflode fran finansiering 22,1 -36,0 -76,5
Foérandring av likvida medel -7,4 -33,5 -19,9
Likvida medel per 1.1 75,9 94,4 94,4
Kursdifferens i likvida medel 2,3 -1,0 1,4
Likvida medel per 30,6 70,8 59,9 75,9
NYCKELTAL
De aktiespecifika nyckeltalen har korrigerats med effekterna av emissionen &r 2009.

30.6.2010 30.6.2009 31.12.2009
Resultat per aktie, fore utspadning, euro 0,13 0,15 0,64
Resultat/aktie, efter utspadning, euro 0,13 0,15 0,64
Eget kapital/aktie 30.6, euro 1) 7,16 7,00 7,21
Soliditet, % 35,2 29,8 37,1
Emissionsjusterat antal aktier
i genomsnitt, milj. st. 54,0 39,3 44,9
Bruttoinvesteringar i
anlaggningstillgangar, milj. euro 36,9 24,5 41,3
Antal anstéllda i genomsnitt
i slutet av manaderna 7 136 7 265 7 429

1) Exklusive minoritetens andel av eget kapital




Noter till koncernens delarsrapport

REDOVISNINGSPRINCIPER
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HKScan Abp:s delarsrapport for perioden 1.1-30.60,2010 &r upprattad enligt I1AS 34 Delarsrapportering.
Samma varderingsprinciper har anvants i delarsrapporten som i arsredovisningen for 2009. Formlerna
for berékning av nyckeltal framgar av bokslutet for ar 2009.

Sedan 01.01.2010 tillampar koncernen fdljande IFRS-standarder och tolkningar:

- Reviderade IFRS 27, Koncernredovisning och separata finansiella rapporter (i kraft for rakenskapsar
som borjar 1.7.2009 eller darefter). Den reviderade standarden kraver att effekterna av forandringar i
innehavet i dotterbolag redovisas i eget kapital om de inte medfér nagon andring i det bestimmande
inflytandet. Vid forlust av bestimmande inflytande varderas eventuellt kvarvarande innehav till verkligt
varde i resultatrakningen. Motsvarande redovisningssatt tillampas i fortsattningen aven pa innehav i
intresseforetag (IAS 28) och andelar i samriskforetag (IAS 31). Som en féljd av andringen av standarden
kan ett dotterbolags forluster riktas till minoriteten dven da de éverskrider vardet av minoritetens

placering.

Uppgifterna i delarsrapporten ar inte reviderade.

REDOVISNING PER SEGMENT (miljoner euro)
Omséttning och rorelsevinst per huvudmarknadsomrade

Q2/2010 Q2/2009 | Q1-Q2/10 | Q1-Q2/09 2009
OMSATTNING
- Finland 173,5 190,2 341,3 365,5 732,5
- Sverige 241,9 264,5 472,3 502,9 1037,4
- Baltikum 40,2 40,9 76,0 78,2 156,9
- Polen 66,0 60,9 129,9 117,3 251,7
- Mellan segmenten -19,3 -15,0 -33,6 -30,3 -53,9
Koncernen sammanlagt 502,3 541,6 985,9 1033,6 21247
RORELSEVINST
- Finland -0,1 6,7 -0,7 12,9 27,0
- Sverige 3,1 3,0 5,7 5,1 16,7
- Baltikum 3,3 3,5 4,3 4,5 9,8
- Polen 4,0 2,5 8,3 4,1 9,3
- Mellan segmenten 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Segmenten sammanlagt 10,3 15,7 17,6 26,6 62,8
- Koncernens administrativa
kostnader ¥)-2,1 -1,4 *)-4,0 ¥ -4,1 *)-7,7
Koncernen sammanlagt 8,1 14,3 13,6 22,5 55,1

*) Inkl. avgangsvederlag av engangskaraktar for koncernens forre vd till ett belopp av 1,3 miljoner euro,
redovisat under forsta kvartalet.

**) Innefattar en for andra kvartalet redovisad utgift av engangskaraktar pa 0,9 miljoner euro som
orsakades av saneringen av jordméanen vid fabriksfastigheten i Abo som séldes i slutet av 2006.



NOTER TILL BALANSRAKNINGEN
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1. FORANDRINGAR AV IMMATERIELLA TILLGANGAR

(miljoner euro)

Q1-Q2/2010 Q1-Q2/2009 2009
Redovisat varde vid periodens bérjan 65,7 57,8 57,8
Omréakningsdifferenser 4,5 0,2 3,0
Okningar 0,3 0,5 2,8
Okningar (foretagsforvarv) 0,0 0,0 2,0
Minskningar -0,2 -0,0 0,0
Avskrivningar och nedskrivningar -1,6 -1,1 -2,7
Overforing till annan balanspost 0,4 3,4 2,8
Redovisat varde vid periodens utgang 69,2 60,7 65,7
2. FORANDRINGAR | AFFARSVARDE
(miljoner euro)

Q1-Q2/2010 | Q1-Q2/2009 2009
Redovisat varde vid periodens borjan 88,2 81,7 81,7
Omrakningsdifferenser 2,7 0,2 1,6
Okningar 0,0 1,8 1,9
Okningar (foretagsforvarv) 0,0 0,0 3,0
Minskningar 0,0 0,0 0,0
Avskrivningar och nedskrivningar 0,0 0,0 0,0
Overforing till annan balanspost 0,0 0,0 0,0
Redovisat varde vid periodens utgang 90,9 83,7 88,2
3. FORANDRINGAR AV MATERIELLA TILLGANGAR
(miljoner euro)

Q1-Q2/2010 | Q1-Q2/2009 2009
Redovisat varde vid periodens bérjan 469,1 479,3 479,3
Omréakningsdifferenser 5,7 -3,9 6,6
Okningar 37,5 23,1 41,2
Okningar (foretagsforvarv) 0,6 0,0 3,8
Minskningar -2,3 -1,5 -3,3
Avskrivningar och nedskrivningar -27,9 -26,1 -55,8
Overforing till annan balanspost -0,4 -3,4 -2,6
Redovisat varde vid periodens utgang 482,3 467,5 469,1
4. OMSATTNINGSTILLGANGAR
(miljoner euro)

Q1-Q2/2010 | Q1-Q2/2009 2009
Material och férnodenheter 81,2 82,2 73,9
Varor under tillverkning 8,7 7,5 7,1
Fardiga produkter 29,1 28,8 23,7
Varor 0,2 0,1 0,0
Ovriga omséattningstillgdngar 3,9 4,2 4,1
Forskottsbetalningar 3,0 2,1 2,1
Levande djur IFRS 41 7,9 8,2 7,6
Summa omséattningstillgangar 134,0 133,1 118,7




5. NOTER TILL EGET KAPITAL
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Fond for
Antal inbetalt

Aktiekapital och utestédende Aktie- Overkurs- | fritt eget Egna | Summ
overkursfond aktier kapital fond kapital aktier a
1.1.2010 53 974 540 66,8 72,9 143,5 0,0 | 283,2
30.6.2010 53 974 540 66,8 72,9 143,5 0,0 | 283,2
DERIVATATAGANDEN
(miljoner euro)

30.6.2010 30.6.2009 31.12.2009
Ansvar till féljd av derivatavtal
Derivatinstrument, nominella varden
Valutaderivat 98,8 110,8 104,6
Réantederivat 208,0 177,0 203,5
Elderivat 10,3 8,6 10,8
Gangse varden for derivatavtal
Valutaderivat 0,0 0,1 -1,1
Réantederivat -17,1 -13,4 -11,3
Elderivat 0,0 -1,5 -0,6
KONCERNENS OVRIGA ANSVARSFORBINDELSER
(miljoner euro)

30.6.2010 30.6.2009 31.12.2009
Skulder mot vilka panter och inteck-
ningar stallts som sakerhet
- 1an fran kreditinstitut 37,4 37,2 33,9
Stéllda sdkerhet
- fastighetsinteckningar 50,4 47,3 55,5
- panter 31,4 23,2 30,4
- foretagsinteckningar 20,3 16,1 20,7
For intressebolagen
- borgensforbindelser 5,0 5,5 5,0
For andra
- borgensférbindelser och panter 11,7 12,7 12,4
Ovriga egna ansvarsforbindelser
Leasingansvar 19,6 19,0 19,0
Hyresansvar 41,2 39,1 40,6
Ovriga ansvar 6,2 4,2 5,8
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NARSTAENDETRANSAKTIONER

Q1-Q2/2010 Q1-Q2/2009 2009
Forséaljning till intresseforetag 18,0 15,2 34,9
Kop frén intresseforetag 17,6 18,3 35,2
Forsaljningsfordringar och dvriga fordringar 2,1 1,4 2,5
Leverantoérsskulder och dvriga skulder 9,0 8,7 8,5
Uppséagningsersattning till verkstéallande direktoren 0,0 1,3 1,3
POSTER AV ENGANGSKARAKTAR
(miljoner euro)

Q1-Q2/2010 | Q1-Q2/2009 2009
Kostnader for ersattningar till anstallda - -4,1 -10,8
Avskrivningar och nedskrivningar - 0,0 -1,9
Utgift for sanering av jordmanen pa en tomt som 0.9 i i
salts ’
Summa poster av engangskaraktar -0,9 -4,1 -12,7

Uppgifterna i delarsrapporten ar inte reviderade.

Vanda 10.08.2010

HKScan Abp
Styrelsen

Narmare upplysningar ges av vd Matti Perkonoja. Telefonmeddelanden till Perkonoja kan lamnas via

Marjukka Hujanen, tfn 010 570 6218

HKScan &r ett av de ledande livsmedelsforetagen i Nordeuropa. Till bolagets hemmamarknader hor
Finland, Sverige, Baltikum och Polen. HKScan producerar, sdljer och marknadsfoér gris- och notkott,
fjaderfaprodukter, charkvaror samt fardigmat under ett flertal véalkédnda lokala varuméarken. Kunder &ar
detaljhandeln och storkdk samt industri- och exportkunder. HKScan verkar i nio lander och har ca

10 000 anstallda. Ar 2009 var omséttningen 2,1 miljarder euro.
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Nasdag OMX, Helsingfors
Finansinspektionen
Centrala massmedier
www.hkscan.com

HKScan Abp

tfn +358 10 570 100

telefax +358 10 570 6146
fornamn.efternam@hkscan.com
FO-nummer 0111425-3
www.hkscan.com

Abo
PB 50 (Brunnsgatan 18)
FI-20521 Abo, Finland
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