VIKING LINE

DELARSRAPPORT FOR PERIODEN
NOVEMBER 2009 — JANUARI 2010

OKAD OMSATTNING OCH FORSTARKTA MARKNADSANDELAR FOR SAVAL PASSAGERAR-
SOM FRAKTTRAFIKEN

Totalmarknaden inom Viking Lines trafikomrade forsvagades under perioden november 2009 — januari
2010 med en minskning av passagerarvolymerna pa drygt 80 000 passagerare (-2,4 %). P& den
krympande marknaden kunde Viking Line genom en 6kning av passagerarvolymen med drygt 7 000
passagerare till 1 335 196 passagerare forstarka marknadsandelen med 4,4 procentenheter till 54,4 %
p& linjen Abo-Mariehamn—Stockholm, med 2,2 procentenheter till 51,5 % pé& linjen Helsingfors—
Mariehamn-Stockholm och med 1,3 procentenheter till 24,8 % p& linjen Helsingfors—Tallinn. |
kryssningstrafiken mellan Stockholm och Mariehamn forstarktes marknadsandelen med drygt en
procentenhet till 52,3 %.

Fraktmarknaden fortsatte att forsvagas nagot under perioden november 2009 — januari 2010 (-0,5 %),
medan Viking Line kunde 6ka fraktvolymerna med 5,7 % och darmed forstarka marknadsandelen med
drygt 1,5 procentenheter till 26,0 %.

Koncernens omsattning for perioden steg med 1,27 Meur till 104,76 Meur genom Okade
passagerarrelaterade intékter och tkade fraktintékter. Hogre bunkerpriser, hdogre bransleférbrukning
pa grund av islaget och dkade personalkostnader urholkade dock resultatutvecklingen, med paféljd att
resultatet efter skatter jamfort med fjolaret sjonk med 3,13 Meur till -4,59 Meur (-1,46 Meur).

Tillaggsinformation:
VD Mikael Backman, tel. 018-27000

Viking Line is a public limited company and the market leading brand in passenger traffic on the northern Baltic Sea, with a mission
to provide large-scale, affordable, safe passenger and cargo carrier services including first-class recreation, good food and attractive
shopping. Its shares have been listed on the NASDAQ OMX Nordic Exchange Helsinki since 1995. Viking Line serves Finland,
Sweden and the Baltic countries with seven vessels. During fiscal 2008/2009 sales were about EUR 471 M. The number of
passengers totalled 6.4 million. The average number of employees was 3,091.
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OMSATTNING OCH RESULTAT

Koncernens omsattning steg under perioden 1 november 2009-31 januari 2010 till 104,76 Meur
(103,49 Meur). Rorelseresultatet blev -5,96 Meur (-0,37 Meur). Finansnettot blev -0,22 Meur (-1,58
Meur). Koncernens resultat fore skatter uppgick till -6,18 Meur (-1,95 Meur). Resultatet efter skatter
var -4,59 Meur (-1,46 Meur).

Koncernens omséttning O6kade med 1,2 % till folid av ett storre antal passagerare. De
passagerarrelaterade intakterna 6kade med 1,2 % till 96,42 Meur och fraktintdkterna steg med 1,0 %
till 7,61 Meur. Forsaljningsbidraget 6kade med 2,5 % till 75,57 Meur (73,75 Meur).

Koncernens totala driftskostnader 6kade med 10,0 % till 81,52 Meur (74,12 Meur). Darav t6kade
branslekostnaderna med 35,8 % till 10,77 Meur, till foljd av hoégre bunkerpriser samt hogre
bransleférbrukning orsakad av islaget. Personalkostnaderna dkade med 8,5 % till 28,90 Meur (26,64
Meur). Rorelseresultatet blev darmed -5,96 Meur (-0,37 Meur).

Finansnettot forbattrades med 1,36 Meur till -0,22 Meur (-1,58 Meur) pa grund av lagre
marknadsrantor.

TRAFIK OCH MARKNAD

Koncernen bedriver passagerar- och frakttrafik med sju fartyg pa norra Ostersjon. Samma linjer
trafikerades som under 2008/2009.

Under rakenskapsarets tre forsta manader steg antalet passagerare med 0,5 % till 1 335 196.
Huvuddelen av volymékningen uppnaddes genom Viking XPRS pa linjen Helsingfors—Tallinn. En
passagerarokning uppnaddes aven i kryssningstrafiken mellan Stockholm och Mariehamn. Viking
Lines fraktvolymer 6kade med 5,7 % till 26 388 fraktenheter.

Viking Line har under verksamhetsérets tre forsta manader forstarkt marknadsandelen pa linjen
Helsingfors—Tallinn med 1,3 procentenheter till 24,8 % och pd linjen Helsingfors—Mariehamn-—
Stockholm med 2,2 procentenheter till 51,5 %. P& linjen Abo—Mariehamn—Stockholm uppnaddes en
forstarkning av marknadsandelen med 4,4 procentenheter till 54,4 %. Aven i kryssningstrafiken mellan
Stockholm och Mariehamn férstarktes marknadsandelen med 1,4 procentenheter till 52,3 %, medan
marknadsandelen i kortruttstrafiken pa Alands hav minskade med 2,8 procentenheter till 40,3 %.
Koncernen hade darmed en total marknadsandel inom trafikomradet om 37,6 %.

INVESTERINGAR OCH FINANSIERING

Viking Line sade upp fartygsbyggnadskontraktet med Astilleros de Sevilla den 8 februari 2010 och har
aterkravt erlagda forskottsbetalningar om 39 miljoner euro samt ranta. Utéver de betalda raterna enligt
fartygsbyggnadskontraktet har Viking Line aktiverat projektkostnader om ca. 4 Meur. Rantorna pa de
erlagda forskottsraterna uppgar dock till ett nastan lika stort belopp som projektkostnaderna, vilket
innebar att resultatpaverkan blir relativt liten. Efter att forskottsraterna aterbetalats kan det majligen bli
aktuellt att forhandla om ett nytt kontrakt for slutférandet av fartygsbygget, varfor Viking Line valt att
inte kostnadsfora projektkostnaderna eller intéktsfora réntor i detta skede.

Den 31 januari 2010 uppgick koncernens langfristiga rantebarande skulder till 98,15 Meur (120,97
Meur). Soliditeten var 41,8 % jamfort med 41,9 % féregéende ar.

Koncernens likvida medel uppgick vid utgdngen av januari till 38,57 miljoner euro (28,44 Meur).
Affarsverksamhetens nettokassaflode uppgick till -2,35 miljoner euro (0,71 Meur).
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RAPPORTERING

Viking Line har fran den 1.11.2009 boérjat tillampa den fornyade IAS 1, "Utformning av finansiella
rapporter” och IFRS 8, "Rorelsesegment”. Foretagsledningen har faststallt rorelsesegmenten baserat
pa den information som behandlas av styrelsen. Koncernens verksamhet har indelats i
rorelsesegmenten Fartyg och Of6rdelat. Rorelsesegmentet Fartyg omfattar de direkta intdkterna och
kostnaderna inklusive avskrivningarna som &r hanforliga till fartygsdriften. Rorelsesegmentet Ofordelat
omfattar huvudsakligen oférdelade marknadsférings- och administrativa kostnader. | Ofordelat ingar
aven resultatenheten Park Alandia Hotell samt Sundqvist Buss Ab vilka utgér stodfunktioner till
fartygsverksamheten och genererar mindre an 10% av koncernens omséttning, rorelseresultat och
tillgangar.

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IFRS och ar uppgjord som ett sammandrag av
bokslutet for perioden i enlighet med IAS 34. Uppskattningar och beddmningar samt
redovisningsprinciper och berakningsmetoder ar desamma som i det senaste arsbokslutet.
Redovisade inkomstskatter baseras pa en berdknad genomsnittlig skattesats som forvantas galla
under hela rakenskapsaret. Delarsrapporten ar inte reviderad.

ORGANISATION OCH PERSONAL

Medelantalet anstéllda i koncernen var 2998 (2951), darav i moderbolaget 1846 (1 824).
Landpersonalens antal var 741 (727) och sjopersonalens 2 257(2 224).

BOLAGSSTAMMA

Vid Viking Line Abp:s ordinarie bolagsstimma den 11 februari 2010 faststalldes moderbolagets
bokslut och koncernbokslutet. Styrelsens forslag till dividend om 0,70 euro per aktie for
rékenskapsperioden 1 november 2008-31 oktober 2009 omfattades. Stamman beviljade styrelsen och
verkstallande direktoren ansvarsfrihet. Nils-Erik Eklund lamnade sitt uppdrag som VD den 11 februari
da Mikael Backman tilltradde som ny VD.

Bolagets styrelse, forutom styrelsemedlemmen Carita Blomsterlund som avbdjt omval, omvaldes. Till
ny styrelsemedlem valdes Jesper Blomsterlund. Carita Blomsterlund valdes till styrelsesuppleant.
Bolagets tva Ovriga styrelsesuppleanter, Trygve Eriksson och Stefan Lundqvist omvaldes. Bolagets
styrelse intill utgdngen av nasta ordinarie bolagsstamma har darmed féljande sammansattning; Ben
Lundqvist (ordférande), Jesper Blomsterlund, Nils-Erik Eklund, Erik Gronberg, Agneta Karlsson, Dick
Lundgvist och Lars G Nordstrom jamte suppleanterna Carita Blomsterlund, Trygve Eriksson och
Stefan Lundqvist. Till revisorer i bolaget valdes CGR Johan Kronberg och CGR Martin Grandell och till
revisorssuppleanter CGR Sven-Harry Boman och GRM Erika Sjolund.

RISKFAKTORER

Sedan bokslutet publicerades har inga forandringar skett som paverkar bedémning av riskerna i
affarsverksamheten. De sarskilda riskerna under den narmaste tiden galler bunkerpriserna,
bunkerforbrukningen p& grund av islaget, den svenska kronans kurs samt potentiella
arbetsmarknadskonflikter.
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UTSIKTER FOR HELA VERKSAMHETSARET 2009/2010

Konkurrensen inom Viking Lines trafikomrade ar fortfarande hard och innebar en fortsatt press pa
biljettpriserna.

Koncernens resultat genereras inte jamnt under verksamhetsaret. Volym- och prisutvecklingen under
aterstoden av rakenskapsaret ar avgorande for koncernens resultat. Resultatbortfallet till foljd av
fartygsdockningar kommer att bli mindre under aterstoden av pagdende rakenskapsar jamfort med
foregdende ar. Den svenska kronan har forstarkts men var fortfarande relativt svag under det forsta
kvartalet. Kronan har darefter forstarkts avsevart, vilket ar positivt for koncernens resultatutveckling.
Daremot paverkar de hoga bunkerpriserna och den hégre bunkerforbrukningen, till félid av islaget,
resultatet negativt. Det pagaende rakenskapsaret har forlangts till 14 manader vilket dock har en
relativt liten inverkan p& koncernens resultat. Mot bakgrund av det ovanstaende finner styrelsen inte
anledning att andra sin tidigare publicerade resultatbedémning, det vill sdga att resultatet 2009/2010
inte blir fullt i nivd med 2008/2009 ars resultat.

Foljande delarsrapport (november 2009—april 2010) publiceras den 15 juni 2010.
Mariehamn den 11 mars 2010

VIKING LINE ABP
Styrelsen
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

2009/2010 2008/2009 2008/2009

MEUR 1.11-31.1 1.11-31.1 1.11-31.10
OMSATTNING 104,76 103,49 470,74
Ovriga rorelseintakter 0,14 0,09 0,41
Kostnader
Varor och tjanster 29,33 29,83 135,15
Personalkostnader 28,90 26,64 111,26
Avskrivningar och nedskrivningar 7,13 7,11 29,33
Ovriga rérelsekostnader 45,49 40,38 178,07
110,85 103,95 453,82
RORELSERESULTAT -5,96 -0,37 17,34
Finansiella intékter 0,52 1,06 3,96
Finansiella kostnader -0,74 -2,64 -6,87
RESULTAT FORE SKATTER -6,18 -1,95 14,43
Inkomstskatter 1,59 0,49 -3,87
RAKENSKAPSPERIODENS RESULTAT -4,59 -1,46 10,56
Omréakningsdifferenser 0,04 -0,11 0,01
RAKENSKAPSPERIODENS TOTALRESULTAT -4,55 -1,57 10,57
Hanforligt till:
Moderbolagets agare -4,55 -1,57 10,57

Totalresultat per aktie, euro -0,42 -0,15 0,98
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KONCERNENS BALANSRAKNING

MEUR 31.1.2010 31.1.2009 31.10.2009
TILLGANGAR

Langfristiga tillgangar

Immateriella tillgangar 1,24 0,60 1,06
Markomraden 1,10 1,10 1,10
Byggnader och konstruktioner 5,31 5,29 5,08
Ombyggnadskostnader for hyrda fastigheter 0,61 0,51 0,66
Fartyg 234,69 249,24 240,69
Maskiner och inventarier 5,70 5,68 5,73
Forskottsbetalningar 43,00 41,12 42,71
Finansiella tillgangar 0,02 0,07 0,07
Fordringar 0,04 0,02 0,02
Langfristiga tillgangar totalt 291,72 303,64 297,12

Kortfristiga tillgangar

Varulager 9,78 10,09 11,23
Inkomstskattefordringar 3,47 8,71 1,81
Kundfordringar och 6vriga fordringar 33,96 33,84 33,17
Likvida medel 38,57 28,44 46,96
Kortfristiga tillgangar totalt 85,78 81,08 93,18
TILLGANGAR TOTALT 377,49 384,71 390,30

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 1,82 1,82 1,82
Fonder 0,02 0,02 0,02
Omréakningsdifferenser -0,14 -0,22 -0,10
Balanserade vinstmedel 156,13 159,41 160,63
Eget kapital hanforligt till moderbolagets agare 157,82 161,03 162,37
Eget kapital totalt 157,82 161,03 162,37
Langfristiga skulder

Uppskjutna skatteskulder 34,80 32,50 34,80
Rantebérande skulder 98,15 120,97 114,41
Langfristiga skulder totalt 132,95 153,47 149,21
Kortfristiga skulder

Rantebérande skulder 22,69 10,72 10,74
Inkomstskatteskulder 0,01 - -
Leverant6rsskulder och 6vriga skulder 64,02 59,50 67,98
Kortfristiga skulder totalt 86,72 70,22 78,72
Skulder totalt 219,67 223,69 227,93

EGET KAPITAL OCH SKULDER TOTALT 377,49 384,71 390,30
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

2009/2010 2008/2009 2008/2009

MEUR 1.11-311 1.11-311 1.11-31.10
AFFARSVERKSAMHETEN
Réakenskapsperiodens resultat -4,59 -1,46 10,56
Justeringar
Avskrivningar och nedskrivningar 7,13 7,11 29,33
Ovriga poster som inte ingar i kassaflodet 0,04 -0,10 -0,02
Rantekostnader och 6vriga finansiella kostnader 0,47 1,52 3,55
Ranteintékter och 6vriga finansiella intékter -0,19 -0,26 -0,43
Dividendintakter 0,00 - 0,00
Inkomstskatter -1,59 -0,49 3,87
Forandring av rorelsekapital
Foréndring av kundfordringar och 6vriga fordringar -0,78 4,04 4,68
Forandring av varulager 1,45 0,70 -0,45
Forandring av leveranttrsskulder och 6vriga skulder -3,89 7,32 2,19
Erlagda réantor -0,52 -0,07 -3,14
Erlagda finansiella kostnader 0,00 -0,01 -0,02
Erhalina rantor 0,07 0,22 0,35
Erhalina finansiella intakter 0,11 0,02 0,08
Erlagda skatter -0,06 -3,18 1,66
NETTOKASSAFLODE FRAN
AFFARSVERKSAMHETEN -2,35 0,71 52,21
INVESTERINGAR
Investeringar i fartyg -0,64 -1,79 -13,52
Investeringar i 6vriga anlaggningstillgangar -0,82 -0,45 -2,95
Forskottsbetalningar -0,30 -12,51 -14,10
Forsaljning av dvriga anlaggningstillgangar - 0,02 0,17
Forsaljning av finansiella tillgangar 0,06 - -
Forandring av langfristiga fordringar -0,02 0,00 0,01
Erhallna dividender 0,00 - 0,00
NETTOKASSAFLODE FRAN INVESTERINGAR -1,72 -14,73 -30,40
FINANSIERING
Okning av langfristiga skulder - 12,00 12,00
Amortering av langfristiga skulder -4,33 -0,16 -6,67
Erlagda dividender - - -10,80
NETTOKASSAFLODE FRAN FINANSIERING -4,33 11,84 -5,47
FORANDRING AV LIKVIDA MEDEL -8,39 -2,18 16,34
Likvida medel vid rékenskapsperiodens bdrjan 46,96 30,62 30,62

LIKVIDA MEDEL VID RAKENSKAPSPERIODENS SLUT 38,57 28,44 46,96
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KALKYL OVER FORANDRINGAR
| KONCERNENS EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till moderbolagets agare

Aktie- Omréknings-  Balanserade Eget kapital
MEUR kapital Fonder differenser vinstmedel totalt
Eget kapital 1.11.2009 1,82 0,02 -0,10 160,63 162,37
Rakenskapsperiodens totalresultat 0,00 -0,04 -4,51 -4,55
Eget kapital 31.1.2010 1,82 0,02 -0,14 156,13 157,82
Eget kapital 1.11.2008 1,82 0,02 -0,10 160,86 162,60
Rakenskapsperiodens totalresultat 0,00 -0,12 -1,45 -1,57
Eget kapital 31.1.2009 1,82 0,02 -0,22 159,41 161,03
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

PER KVARTAL

MEUR

OMSATTNING
Ovriga rorelseintakter

Kostnader

Varor och tjanster
Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar
Ovriga rérelsekostnader

RORELSERESULTAT

Finansiella intakter
Finansiella kostnader

RESULTAT FORE SKATTER

Inkomstskatter

RAKENSKAPSPERIODENS RESULTAT

Omréakningsdifferenser

RAKENSKAPSPERIODENS TOTALRESULTAT

Héanforligt till:
Moderbolagets agare

Totalresultat per aktie, euro

2009/2010
Q1
104,76

0,14

29,33
28,90
7,13
45,49
110,85

-5,96

0,52
-0,74

-6,18
1,59
-4,59
0,04

-4,55

-4,55

-0,42

2008/2009
Q4
122,14

0,09

35,60
28,20
7,76
49,70
121,27

0,96

0,42
-0,88

0,49
-0,17
0,33
0,01

0,34

0,34

0,03

2008/2009
Q3
142,15

0,09

39,58
28,49
7,24
45,76
121,08

21,17

1,13
-1,23

21,07
-5,51
15,56

0,10

15,66

15,66

1,45

2008/2009
Q2
102,96

0,14

30,14
27,94
7,21
42,23
107,52

-4,43

1,35
-2,11

-5,19
1,33
-3,86
0,01

-3,86

-3,86

-0,36



VIKING LINE

SEGMENTUPPGIFTER KONCERNEN

2009/2010 2008/2009 2008/2009

RORELSESEGMENTEN, MEUR 1.11-31.1 1.11-31.1 1.11-31.10
Omséttning

Fartygen 103,67 102,50 465,36
Oftordelat 1,12 1,04 5,57
Rorelsesegmenten sammanlagt 104,80 103,54 470,93
Elimineringar -0,04 -0,04 -0,20
Koncernens omsattning sammanlagt 104,76 103,49 470,74

Rorelseresultat

Fartygen 5,97 10,35 57,15
Ofordelat -11,93 -10,72 -39,81
Koncernen sammanlagt -5,96 -0,37 17,34
Tillgangar

Fartygen 267,08 281,68 268,64
Ofdrdelat 110,42 103,03 121,66
Koncernen sammanlagt 377,49 384,71 390,30
Skulder

Fartygen 148,78 157,68 152,11
Oftrdelat 70,89 66,01 75,82

Koncernen sammanlagt 219,67 223,69 227,93
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GIVNA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER

MEUR 31.1.2010 31.1.2009 31.10.2009
Ansvarsforbindelser 122,31 133,14 126,73
Sakerheter, for egen del 140,61 168,42 168,43
Investeringsataganden som inte upptagits i bokféringen - 21,36 21,36
— avtalat belopp - 60,92 60,98

NYCKELTAL OCH STATISTIK

2009/2010 2008/2009 2008/2009

1.11-31.1 1.11-31.1 1.11-31.10
Eget kapital per aktie, euro 14,61 14,91 15,03
Soliditet 41,8 % 41,9 % 41,6 %
Investeringar, Meur 1,76 14,76 30,58
— i % av omséttningen 1,7% 14,3 % 6,5 %
Passagerare 1335 196 1328 187 6 390 213
Fraktenheter 26 388 24 962 102 670
Antal &rsanstéllda, medeltal 2998 2951 3091

Resultat per aktie = (Resultat fore skatter — inkomstskatter +/— minoritetsandel) / Antal aktier i genomsnitt
Eget kapital per aktie = Eget kapital hanforligt till moderbolagets agare / Antal aktier per balansdagen
Soliditet, % = (Eget kapital inklusive minoritetsandel) / (Balansomslutning — erhalina forskott)

Vid avrundningen till miljoner euro uppstar avrundningsdifferenser pa +/— 0,01 MEUR.
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