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LOKA - JOULUKUU 2013 LYHYESTI

- Liikevaihto oli 17,8 (18,6) miljoonaa euroa vuoden 2013 neljannella vuosineljannekselld, joka oli 4,6
prosenttia pienempi kuin vuoden 2012 viimeiselld neljannekselld

- Neljannen vuosineljanneksen liikkevoitto ennen kertaluonteisia erid parani 115,3 prosenttia 1,9 (0,9)
miljoonaan euroon eli 10,6 (5,0) prosenttiin likevaihdosta

- Liikevoitto kertaluonteisten erien jalkeen oli 1,5 (-1,6) miljoonaa euroa eli 8,4 (-8,6) prosenttia likevaihdosta
- Liiketoiminnasta kertynyt rahavirta oli positiivinen ja oli +2,9 (+4,4) miljoonaa euroa

- Laimennettu osakekohtainen tulos oli 0,07 euroa (-0,12)

- Katsauskaudella maksettiin pAdomanpalautusta 0,50 euroa per osake eli yhteensa 5,9 miljoonaa euroa
ylim&araisen yhtitkokouksen paatdksen mukaisesti

TAMMI - JOULUKUU 2013 LYHYESTI

- Liikevaihto pieneni tilikauden aikana 69,3 (76,0) miljoonaan euroon ja oli 8,8 prosenttia pienempi kuin
vuonna 2012

- Liikevoitto ennen kertaluonteisia erié oli tilikauden aikana 5,5 (5,9) miljoonaa euroa eli 8,0 (7,8) prosenttia
likevaihdosta

- Liikevoitto kertaluonteisten erien jalkeen parani 42,5 prosenttia ja oli 4,8 (3,4) miljoonaa euroa eli 7,0 (4,5)
prosenttia liikevaihdosta

- Liiketoiminnasta kertynyt rahavirta oli positiivinen ja oli +7,8 (+8,2) miljoonaa euroa

- Laimennettu osakekohtainen tulos oli 0,26 euroa (0,17)

- Vuonna 2013 maksettiin osinkoa 0,30 euroa per osake ja pddoman palautusta 0,50 euroa per osake

- Hallitus ehdottaa, etti tilikaudelta 2013 ei makseta osinkoa

NAKYMAT VUODELLE 2014

Yhtié on vahvistanut organisaatiota ja jatkaa panostusta myynnin kehittdmiseen, toiminnan tehostamiseen ja
tuottavuuden parantamiseen. Markkina on stabilisoitumisestaan huolimatta edelleen haasteellinen. Yhti¢
seuraa yleistd markkinakehitysta ja reagoi tarvittaessa lisdtoimenpitein. Yleiseen talouskehitykseen liittyy
kuitenkin epavarmuustekijoita, mutta joitakin positiivisia merkkeja on nahtavilla erityisesti laminaatti- ja
vaativien hiilikuituputkien markkinoilla. Yhtié on hyvissé asemissa kasvaakseen kannattavasti markkinoiden
elpyessa.

TOIMITUSJOHTAJAN KOMMENTIT

"Vuoden 2013 ajan yhtidn toimitusjohtajana toimi Vesa Korpimies. Aloitin Exel Compositesin
toimitusjohtajana 2.1.2014. Olen hyvin innostunut tastd mahdollisuudesta ja haluan nostaa yhtién
seuraavalle tasolle.

Exel Compositesin tulos alkoi parantua vuoden 2013 toisella vuosipuoliskolla huolimatta konsernin
paamarkkinassa, Keski-Euroopassa, vallitsevasta haastavasta markkinatilanteesta. Liikevaihto tilikaudella
2013 oli 69,3 (76,0) miljoonaa euroa. Toiminnan tehostamisesta ja tehokkaasta kustannushallinnasta johtuen
liikevoitto alkoi kehittya positiivisesti vuoden 2013 toisella vuosipuoliskolla. Konsernin liikevoitto ennen
kertaluonteisia erié oli tilikaudella 2013 5,5 (5,9) miljoonaa euroa eli 8,0 (7,8) prosenttia liikevaihdosta.
Konsernin liikevoitto kertaluonteisten erien jalkeen parani 42,5 % ja oli tilikaudella 2013 4,8 (3,4) miljoonaa
euroa.

Vuoden 2013 viimeiselld neljanneksella likevaihto oli 17,8 (18,6) miljoonaa euroa. Kysynta kasvoi
telekommunikaatiossa seka energia- ja sédhkéteollisuudessa vuoden 2013 neljannellad neljanneksella
verrattuna vastaavaan ajanjaksoon vuonna 2012. Markkinakysynta pieneni rakennus- ja
infrastruktuurimarkkinasegmentissa, kuljetusvélineteollisuudessa ja koneteollisuudessa verrattuna vuoden
2012 neljanteen neljannekseen. Konsernin neljannen neljanneksen liikevoitto ennen kertaluonteisia eria
parani 115,3 prosenttia 1,9 (0,9) miljoonaan euroon eli 10,6 (5,0) prosenttiin liikevaihdosta.



Liiketoiminnasta kertynyt rahavirta oli positiivinen,+7,8 (+8,2) miljoonaa euroa, johtuen hyvasta
kayttbpadoman hallinnasta. Exel Compositesin tase jatkuu vahvana myds joulukuussa 2013 maksetun 5,9
miljoonan euron ylimaaraisen pddomanpalautuksen jalkeen. Nettovelkaantumisaste oli 15,0 (-3,4) ja
omavaraisuusaste 47,2 (61,0) prosenttia.

Korjaavat toimenpiteet vaikuttivat positiivisesti erityisesti Ison-Britannian liiketoimintayksikk66n, jonka
kannattavuus parani merkittavasti. Paattyneen tilikauden aikana korjaavat toimenpiteet, kuten toimintamallin
muutos seka Brisbanen yksikén siirto Melbourneen, saatiin padaosin paatékseen Australiassa tehokkuuden
parantamiseksi. Tehtyjen toimenpiteiden odotetaan parantavan Australian yksikén kannattavuutta. Fokus on
nyt kannattavassa kasvussa.

Investointipaatds uudesta Mantyharjun tehtaalle sijoitettavasta laminaattituotantolinjasta tehtiin vuoden 2013
kolmannen vuosineljanneksen aikana. Investointi mahdollistaa tuotevalikoiman laajentamisen
erikoislaminaatteihin ja kasvun useissa markkinasegmenteissa.

Investoimme edelleen organisaation kehittdmiseen. Erityisesti myyntiorganisaatiota vahvistettiin.

Yrityksen toimintatapojen harmonisointia jatkettiin ExelWay-hankkeen alla. ExelWayn tavoitteena on
harmonisoida toimintatapoja eri yksikdiden valilla ja parantaa yksikéiden valista yhteisty6té tuottavuuden ja
synergioiden edistdmiseksi. Projekti tahtda parhaiden kaytanteiden seké uusien globaalien funktioiden ja
tehokkaiden liiketoimintaprosessien kayttéonottoon konserninlaajuisesti. Uusia prosesseja ja kaytantéja
otetaan kayttdon vaiheittain. Konserninlaajuisia kdyténtdja tukevat globaalit toiminnanohjausjarjestelméamme
seka asiakkuudenhallintaohjelmamme, mitka ovat laajalti kaytdssa. Harmonisointi parantaa tehokkuutta ja
yhteisty6ta yksikodiden valilla ja sitd jatketaan vuonna 2014.

Yleiselld tasolla voidaan sanoa, ettd markkina on stabilisoitumisestaan huolimatta edelleen haasteellinen.
Seuraamme yleistd markkinakehitysté ja reagoimme tarvittaessa lisdtoimenpitein. Yleiseen
talouskehitykseen liittyy edelleen epavarmuustekijéita. Joitakin positiivisia merkkeja on kuitenkin nahtavilla
erityisesti laminaatti- ja vaativien hiilikuituputkien markkinoilla. Vuonna 2014 keskitymme myynnin
kasvattamiseen olemassa olevista ja uusista asiakkuuksista. Jatkamme toimintojen kehittdmisté tavoitteena
parantaa tuotannon tehokkuutta ja saantoa. Yhtié on hyvissa asemissa kasvaakseen kannattavasti
markkinoiden elpyessa.

Esitan parhaat kiitokseni Vesa Korpimiehelle hdnen merkittdvasta panoksestaan Exel Compositesin hyvaksi
monien vuosien aikana, sujuvasta toimitusjohtajuuden vaihdosta ja jatkuvuudesta keskeisissé liiketoimintaa
koskevissa aloitteissa. Haluan myds kiittda tydntekijoitd erinomaisesta tyésta vuonna 2013. Kiitos myés
asiakkaillemme, yhteistydkumppaneillemme ja osakkeenomistajille tuesta tydtamme kohtaan.”

KONSERNIN KESKEISET TUNNUSLUVUT, milj. euroa

1.10. - 1.10.—  Muutos 1.1. - 1.1.— Muutos %
31.12. 31.12. % 31.12. 31.12.
2013 2012 2013 2012
Liikevaihto 17,8 18,6 -4,6 69,3 76,0 -8,8
Liikevoitto 1,5 -1,6 192,5 4,8 3,4 42,5
% liikevaihdosta 8,4 -8,6 7,0 4,5
Tilikauden tulos 0,8 -1,5 153,7 3,1 2,0 51,6
Oma padoma 22,8 31,4 -27,3 22,8 31,4 -27,3
Korollinen nettovelka 3,4 -1,1 421,5 3,4 -1,1 421,5
Sijoitettu padoma 35,7 39,6 -9,9 35,7 39,6 -9,9
Oman padoman tuotto,
% 12,3 -18,2 11,3 6,1

Sijoitetun pddoman
tuotto, % 16,9 -15,4 13,0 8,4



Omavaraisuusaste, % 47,2 61,0 47,2 61,0

Velkaantumisaste, % 15,0 -3,4 15,0 -3,4
Tulos/osake, euroa 0,07 -0,12 0,26 0,17
Tulos/osake,

laimennettu, euroa 0,07 -0,12 0,26 0,17
Oma padoma/osake,

euroa 1,92 2,64 1,92 2,64

IFRS-RAPORTOINTI

Tama tilinpaatdstiedote on laadittu IFRS-standardien kirjaamis- ja arvostusperiaatteiden mukaisesti, jotka
ovat samat kuin vuoden 2012 tilinpaatdksessa. Konserni on ottanut kayttéén 1.1.2013 mennessé
voimaantulleet pakolliset IFRS-standardit, mutta niill& ei ole ollut vaikutusta konsernin taloudelliseen
asemaan.

1.10. - 31.12.2013
TULOSKEHITYS
Keski-Euroopan markkinatilanne jatkui haastavana.

Liikevaihto oli 17,8 (18,6) miljoonaa euroa vuoden 2013 viimeisella neljanneksella. Kysynté kasvoi
telekommunikaatiossa sekd energia- ja sédhkoteollisuudessa vuoden 2013 neljannella neljanneksella
verrattuna vastaavaan ajanjaksoon vuonna 2012. Markkinakysynta pieneni rakennus- ja
infrastruktuurimarkkinasegmentissa, kuljetusvalineteollisuudessa ja koneteollisuudessa verrattuna vuoden
2012 neljanteen neljannekseen.

Exel Composites on suorittanut tilinpdatdkseen liittyvan vuosittaisen IAS 36 mukaisen arvonalentumis-
testauksen konsernissa ja yksildidyissa kassavirtaa tuottavissa yksikdissa. Testien perusteella ei havaittu
arvonalentamistarvetta.

Konsernin vuoden 2013 neljannen neljanneksen liikevoitto ennen kertaluonteisia erid parani 115,3 prosenttia
1,9 (0,9) miljoonaan euroon eli 10,6 (5,0) prosenttiin liikevaihdosta. Australian liikketoimintayksikdssa kirjattiin
kertaluonteisia kuluja Brisbanen yksikdn siirtdmisesta Melbourneen seka kayttamattdman tilan vuokrista
Melbournessa tulevalta vuokra-ajalta yhteensa 0,4 miljoonaa euroa. Kasvu johtui pddasiassa toiminnan
tehostamisesta ja tehokkaasta kustannushallinnasta. Liikevoitto kertaluonteisten erien jalkeen oli 1,5 (-1,6)
miljoonaa euroa eli 8,4 (-8,6) prosenttia likevaihdosta.

VUOSI 2013
TULOSKEHITYS
Liikevaihto tilikaudella 2013 oli 69,3 (76,0) miljoonaa euroa.

Toiminnan tehostamisesta ja tehokkaasta kustannushallinnasta johtuen liikkevoitto alkoi kehittya positiivisesti
vuoden 2013 toisella vuosipuoliskolla. Konsernin liikevoitto ennen kertaluonteisia eria oli tilikaudella 2013 5,5
(5,9) miljoonaa euroa eli 8,0 (7,8) prosenttia liikevaihdosta. Konsernin lilkevoitto kertaluonteisten erien
jalkeen oli tilikaudella 2013 4,8 (3,4) miljoonaa euroa. Vuoden 2012 liikkevoittoon siséltyi 2,5 miljoonan euron
arvonalennuskirjaus ja vuoden 2013 liikevoittoon sisaltyy toimitusjohtajan vaihdoksesta ja Australian yksikdn
uudelleenjarjestelysta aiheutuneita kuluja yhteensa 0,7 miljoonaa euroa.

Emoyhtidn paikallisessa tilinpadatdksessa tehtiin Australian tytaryhtidosakkeita koskeva 5,5 miljoonan
suuruinen arvonalennuskirjaus. Taman johdosta emoyhtién tilikauden tulos oli tappiollinen 2,2 miljoonaa
euroa.



Investointipaatds uudesta Mantyharjun tehtaalle sijoitettavasta laminaattituotantolinjasta tehtiin vuoden 2013
kolmannen vuosineljanneksen aikana. Investointi mahdollistaa tuotevalikoiman laajentamisen
erikoislaminaatteihin ja kasvun useissa markkinasegmenteissa.

Exel Composites on kehittanyt edelleen useita uusia asiakaskohtaisesti raataloityja sovelluksia erityisesti
rakennus- ja infrastruktuuri-, koneteollisuus- ja kuljetusvalineteollisuusmarkkinasegmentteihin.

Konsernin tilauskanta vuoden 2013 lopussa oli 10,5 (10,7) miljoonaa euroa.

Konsernin nettorahoituskulut olivat 0,3 (0,4) miljoonaa euroa vuonna 2013. Konsernin tulos ennen veroja oli
4,6 (3,0) miljoonaa euroa ja tilikauden tulos verojen jalkeen 3,1 (2,0) miljoonaa euroa.

Laimennettu osakekohtainen tulos oli 0,26 (0,17) euroa. Sijoitetun pddoman tuotto vuonna 2013 oli 13,0
(8,4) prosenttia. Oman paaoman tuotto oli 11,3 (6,1) prosenttia.

TASE JA RAHOITUSASEMA

Liiketoiminnasta kertynyt rahavirta oli positiivinen, +7,8 (+8,2) miljoonaa euroa, johtuen hyvésta
kayttépadoman hallinnasta. Liiketoiminnasta kertynyt rahavirta ennen rahoitusta mutta investointien jélkeen
oli 5,0 (5,4) miljoonaa euroa.

Investoinnit rahoitettiin liketoiminnasta kertyneelld rahavirralla. Tilikauden lopussa konsernin rahavarat olivat
9,4 (9,2) miljoonaa euroa.

Konsernin taseen loppusumma tilikauden lopussa oli 48,5 (51,5) miljoonaa euroa.

Korollista vierasta padomaa oli 12,9 (8,2) miljoonaa euroa. Korolliset nettovelat olivat 3,4 (-1,1) miljoonaa
euroa.

Konsernin oma padoma oli 22,8 (31,4) miljoonaa euroa ja omavaraisuusaste 47,2 (61,0) prosenttia
katsauskauden lopussa. Nettovelkaantumisaste oli 15,0 (-3,4) prosenttia.

Konsernin osingonjako tilikaudelta oli 3,6 (5,9) miljoonaa euroa. Osinko per osake oli 0,30 (0,50) euroa.
Lisdksi maksettiin pAdoman palautusta sijoitetusta oman paddoman rahastosta 0,50 euroa per osake,
yhteensd 5,9 miljoonaa euroa, joulukuussa 2013.

INVESTOINNIT JA POISTOT
Konsernin bruttoinvestoinnit kdyttbomaisuuteen olivat 2,8 (2,8) miljoonaa euroa.
Kayttbomaisuuden poistot tilikauden aikana olivat 2,7 (2,9) miljoonaa euroa.

HENKILOSTO

Konsernin palveluksessa 31.12.2013 oli yhteensd 408 (427) henkilda, joista 198 (201) kotimaassa ja 210
(226) ulkomailla. Keskimaarainen henkiléstémaara katsauskauden aikana oli 427 (431).

Useissa yksikdissa toteutettiin lomautuksia ja pysyvien tydsuhteiden irtisanomisia vuoden 2013 aikana.
Investoimme edelleen organisaation kehittdmiseen. Erityisesti myyntiorganisaatiota vahvistettiin.

Korjaavat toimenpiteet vaikuttivat positiivisesti erityisesti Ison-Britannian liiketoimintayksikk6dn parantaen
sen kannattavuutta. Paattyneen tilikauden aikana korjaavat toimenpiteet, kuten toimintamallin muutos seka
Brisbanen yksikdn siirto Melbourneen, saatiin pd&osin paatékseen Australiassa. Tehtyjen toimenpiteiden
odotetaan parantavan Australian yksikén kannattavuutta. Fokus on nyt kannattavassa kasvussa.

Yrityksen toimintatapojen harmonisointia jatkettiin ExelWay-hankkeen alla. ExelWayn tavoitteena on
harmonisoida toimintatapoja eri yksikdiden valilla ja parantaa yksikéiden valista yhteisty6té tuottavuuden ja
synergioiden edistdmiseksi. Projekti tahtda parhaiden kaytanteiden seké uusien globaalien funktioiden ja
tehokkaiden liiketoimintaprosessien kayttddnottoon konserninlaajuisesti. Uusia prosesseja ja kaytantéja
otetaan kayttdon vaiheittain. Konserninlaajuisia kéyténtdja tukevat globaalit toiminnanohjausjarjestelmamme



seké asiakkuudenhallintaohjelmamme, mitka ovat laajalti kdytdssa. Harmonisointi parantaa tehokkuutta ja
yhteisty6ta yksikdiden valilla ja sita jatketaan vuonna 2014.

TUTKIMUS JA KEHITYS

Tuotekehitysmenot olivat 1,5 (1,6) miljoonaa euroa eli 2,2 (2,1) prosenttia liikevaihdosta. Keskeiset projektit
liittyivat uusien tuotteiden ja asiakassovellusten kehittdmiseen.

OSAKE JA OSAKEPAAOMA

Yhtién osakepdédoma ei ole muuttunut tilikauden aikana ja osakemaara on 11.896.843 kappaletta, jokainen
kirjanpidolliselta vasta-arvoltaan 0,18 euroa. Osakelajeja on yksi ja osakkeet ovat Suomen lain mukaisesti
vapaita.

Exel Compositesilla ei ollut omia osakkeita katsauskauden aikana.
OSAKKEEN KURSSIKEHITYS JA VAIHTO

Exel Compositesin osake noteerataan NASDAQ OMX Helsinki Oy:ss@ Teollisuustuotteet ja palvelut —
toimialaluokassa pienten yhtididen sarjassa.

Vuonna 2013 yhtién osakkeen ylin kurssi oli 6,70 (8,79) euroa, alin kurssi 5,10 (5,55) euroa ja paatdskurssi
5,75 (5,90) euroa. Katsauskauden keskikurssi oli 6,18 (7,05) euroa.

Osakkeen kokonaistuotto vuonna 2013 oli 11 (-16) prosenttia.

Osakkeita vaihdettiin katsauskauden aikana 2.022.018 (944.978) kappaletta, mika vastaa 17,0 (7,9)
prosenttia keskimaaraisestd osakemaarasta. Osakekannan markkina-arvo katsauskauden paatéskurssilla oli
68,4 (70,2) miljoonaa euroa.

OSAKKEENOMISTAJAT JA ILMOITUKSET

31.12.2013 toimitusjohtaja ja hallitus omistivat joko suoraan tai epdsuoraan 1,0 prosenttia yhtién osakkeista
ja danimaarasta.

Exel Compositesin suurin omistaja oli ruotsalainen sijoitusyhtié Nordstjernan AB, jonka omistusosuus
vuoden 2013 lopussa oli 22,3 prosenttia. Muita merkittévid omistajia olivat SEB Asset Management S.A. (9,7
prosenttia), Keskindinen Eldkevakuutusyhtié lImarinen (5,8 prosenttia), OP-Suomi Pienyhtiét (5,0 prosenttia)
ja Ulkomarkkinat Oy (4,0 prosenttia). Yhti6lla oli vuoden 2013 lopussa 2.752 osakkeenomistajaa (2.746
vuoden 2012 lopussa).

Exel Compositesille tehtiin kaksi liputusilmoitusta tilikauden aikana.

25.11.2013 Exel Composites vastaanotti liputusilmoituksen, jonka mukaan Nordstjernan AB:n omistusosuus
Exel Composites Oyj:n osakkeista ja adnimaarasta oli alittanut 25 prosentin rajan. Nordstjernan AB:n
omistus laski 22.11.2013 tehtyjen osakekauppojen johdosta 3.496.506 osakkeesta (29,4 prosenttia)
2.656.506 osakkeeseen, joka vastasi 22,3 prosenttia yhtidon osakkeista ja &animaéarasta.

25.11.2013 Exel Composites Oyj vastaanotti liputusilmoituksen, jonka mukaan SEB Asset Management
S.A:n omistusosuus Exel Composites Oyj:n osakkeista ja 4animaarasta oli ylittdnyt 5 prosentin rajan. SEB
Asset Management S.A:n omistus kasvoi 22.11.2013 tehtyjen osakekauppojen johdosta 1.000.000
osakkeeseen, joka vastasi 8,4 prosenttia yhtidon osakkeista ja &animaéarasta.

CORPORATE GOVERNANCE

Exel Composites julkaisee selvityksen hallinto- ja ohjausjarjestelmasta tilikaudelta 2013. Sen laadinnassa on
noudatettu Suomen listayhtididen hallinnointikoodin kohtaa 54 sekd Suomen osakeyhtiélain § 2 kohtaa 6.
Selvitys hallinto- ja ohjausjérjestelméasté julkaistaan erillaén hallituksen toimintakertomuksesta. Lisatietoja
Exel Compositesin hallinto- ja ohjausjarjestelmasta on saatavilla yhtién verkkopalvelusta osoitteesta
www.exelcomposites.com.



VUODEN 2013 VARSINAISEN YHTIOKOKOUKSEN PAATOKSET

Exel Composites Oyj:n 27.3.2013 pidetty varsinainen yhtidkokous hyvéksyi hallituksen ehdotuksen siita, etta
tilikaudelta 2012 maksetaan osinkoa 0,30 euroa osakkeelta eli yhteensa 3,6 (5,9) miljoonaa euroa.

Yhtidkokous valtuutti hallituksen p&attdméaan enintdan 600.000 yhtidn oman osakkeen hankkimisesta yhtién
omalla vapaalla pddomalla. Valtuutus on voimassa 30.6.2014 saakka.

Yhtiékokous valtuutti hallituksen paattaméaéan enintdan 2.400.000 uuden osakkeen antamisesta ja/tai
enintd&n 600.000 yhtién oman osakkeen luovuttamisesta. Valtuutukset ovat voimassa 30.6.2016 saakka.

VUODEN 2013 YLIMAARAISEN YHTIOKOKOUKSEN PAATOKSET

Exel Composites Oyj:n 10.12.2013 pidetty ylimaéarainen yhtibkokous paatti jakaa osakkeenomistajille varoja
ylimaaraisend padomanpalautuksena 0,50 euroa osakkeelta jo maksetun, vuoden 2013 varsinaisen
yhtidkokouksen vahvistaman 0,30 euron osakekohtaisen osingon liséksi. Ylimaarainen pAdomanpalautus,
yhteensé 5,9 miljoonaa euroa, maksettiin sijoitetun vapaan oman padoman rahastosta.

HALLITUS JA TILINTARKASTAJAT

Varsinainen yhtiékokous valitsi 27.3.2013 Heikki Hiltusen, Peter Hofvenstamin, Géran Jénssonin, Reima
Kerttulan ja Heikki Mairinojan jatkamaan hallituksessa. Yhtibkokouksen jalkeen pidetyssé hallituksen
jarjestaytymiskokouksessa hallituksen puheenjohtajaksi valittiin uudelleen Peter Hofvenstam.

Vuonna 2013 hallitus kokoontui 13 kertaa. Hallituksen jasenten keskim&arainen osallistumisprosentti
kokouksiin oli 98,5 prosenttia. Hallitukselle maksettiin palkkioita yhteensa 163 (178) tuhatta euroa vuodelta
2013.

Hallitus on suorittanut hallinnointikoodin suosituksen 15 mukaisesti hallituksen jasenten
riippumattomuusarvioinnin suhteessa yhtioén. Heikki Hiltunen, Reima Kerttula ja Heikki Mairinoja ovat
riippumattomia yhtiésta ja merkittavistéd osakkeenomistajista. Peter Hofvenstam on riippumaton yhtidsta,
mutta Nordstjernan AB:n varatoimitusjohtajana hén ei ole riippumaton merkittavista osakkeenomistajista.
Goran Jonsson on riippumaton merkittévistd osakkeenomistajista, mutta han ei ole riippumaton yhtidsta, silla
h&én on yhtidén entinen toimitusjohtaja. Hallitus on listayhtiéiden hallinnointi- ja ohjausjarjestelmista annetun
riippumattomuussuosituksen mukainen.

Exel Compositesin varsinainen yhtiékokous on nimittanyt yhtiélle osakkeenomistajien nimitystoimikunnan,
joka tekee esityksen yhtidkokoukselle seuraavan vuoden hallituksen jasenista seka heidan palkkioistaan.
Nimitystoimikuntaan kuuluivat hallituksen puheenjohtaja seké neljan suurimman osakkeenomistajan
valitsemat henkil6t 1.11.2013 omistajaluettelon mukaan. Nimitystoimikuntaan kuuluivat vuonna 2013 Tomas
Billing (Nordstjernan AB) puheenjohtajana, Matti Rusanen (Keskindinen Eldkevakuutusyhti®é lImarinen),
Samuli Sipilda (OP-Rahastoyhtié Oy), Erkki Myllarniemi (Ulkomarkkinat Oy) ja hallituksen puheenjohtaja Peter
Hofvenstam asiantuntijajasenend. Toimikunta kokoontui kaksi kertaa vuonna 2013.

Vuoden 2013 varsinainen yhtiékokous valitsi KHT-yhteis® Ernst & Young Oy:n paavastuullisena
tilintarkastajana KHT Juha Hilmola yhtién tilintarkastajaksi.

Konsernin tilintarkastuspalkkiot olivat 177 (174) tuhatta euroa. Muita tilintarkastusyhteisén suorittamia
palveluja ostettiin 71 (78) tuhannella eurolla.

JOHTO
Kari Loukola nimitettiin myynti- ja markkinointijohtajaksi ja konsernin johtoryhmén jaseneksi 1.8.2013 alkaen.

Toukokuussa 2013 Exel Composites Oyj:n hallitus hyvaksyi uuden kannustinjarjestelman yhtién
avainhenkildille. Uuden jarjestelmén tarkoituksena on yhdistda omistajien ja johdon tavoitteet yhtién arvon
nostamiseksi, sitouttaa johto yhtiéén ja tarjota johdolle kilpailukykyinen palkkiojarjestelma. Uusi jarjestelma
perustuu pitkdaikaiseen rahamaéaraiseen kannustusohjelmaan, ja se on suunnattu noin 20 avainhenkilélle
ansaintajaksolla 2013 - 2015. Konsernin toimitusjohtaja ja johtoryhman jasenet kuuluvat uuden
kannustinohjelman piiriin.



Kannustinjarjestelméssa on yksi ansaintajakso, kalenterivuodet 2013 — 2015. Jarjestelman mahdollinen
rahamaarainen palkkio ansaintajaksolta 2013 — 2015 perustuu konsernin kumulatiiviseen taloudelliseen
tulokseen (Economic Profit) ja yhtién osakkeen kokonaistuottoon.

Mahdollinen palkkio ansaintajaksolta 2013 — 2015 maksetaan vuonna 2016. Ollakseen oikeutettu palkkioon
osallistujan tulee olla konsernin palveluksessa eika olla irtisanoutunut palkkion maksamisen hetkella.

Ansaintajakson 2013 — 2015 perusteella maksettava enimmaispalkkio on enintd&n miljoona euroa.
MERKITTAVIMMAT LAHIAJAN RISKITEKIJAT JA EPAVARMUUSTEKIJAT

Merkittavimmat l1&hiajan liikketoimintariskit koskevat yleista taloudellista kehitystd, valtiovallan sédéntelya ja
talouskriisia euroalueella sekd markkinakysyntaéa erdissd markkinasegmenteissa. Raaka-aine- ja
energiakustannusten nousu ja muut hinnannousut saattavat vaikuttaa kannattavuuteen negatiivisesti
edelleen. Valuuttakurssivaihteluilla, hintakilpailulla ja vaihtoehtoisilla kilpailevilla materiaaleilla saattaa myds
olla negatiivinen tulosvaikutus. Pankkirahoituksen saatavuus ja hinta saattavat vaikuttaa kysyntaan edelleen
ja néin kasvattaa luottotappioriskia.

IFRS-RAPORTOINNIN KAYTTOONOTTO

Kaikkia 31.12.2013 voimassa olleita IFRS-standardeja seka niihin liittyvia SIC- ja IFRIC —tulkintoja, jotka
koskevat Exel Compositesin liikketoimintaa, on sovellettu laadittaessa vuoden 2013 tilinpdatosta ja
vertailutietoja vuodelta 2012. IFRS-standardeilla, joihin Suomen osakeyhtilaissa seka siihen liittyvissa
s&adoOksissa viitataan, tarkoitetaan standardeja ja niiden tulkintoja, jotka on otettu kaytté6n EU:n
sdadoksessa (EC) No 1606/2002. Konsernitilinpdatdksen liitetiedot on laadittu myés Suomen kirjanpito- ja
osakeyhtidlakien mukaisesti.

KATSAUSKAUDEN JALKEISET TAPAHTUMAT

Exel Composites Oyj:n hallitus nimitti Riku Kytdmaen Exel Compositesin uudeksi toimitusjohtajaksi
syyskuussa 2013. Han aloitti tehtdvéassa 2.1.2014 Vesa Korpimiehen seuraajana, joka luopui
toimitusjohtajan tehtavasta 1.1.2014.

Exel Composites Oyj:n hallitus hyvaksyi uuden kannustinjéarjestelman yhtién avainhenkiléille 11.2.2014.
Uuden jarjestelmén tarkoituksena on yhdistda omistajien ja johdon tavoitteet yhtién arvon nostamiseksi,
sitouttaa johto yhtiédn ja tarjota johdolle kilpailukykyinen palkkiojérjestelma. Uusi jarjestelma perustuu
pitkdaikaiseen rahamaaraiseen kannustusohjelmaan, ja se on suunnattu noin 20 avainhenkilélle
ansaintajaksolla 2014 — 2016. Konsernin toimitusjohtaja ja johtoryhmén jasenet kuuluvat uuden
kannustinohjelman piiriin.

Uudessa jarjestelméassé on yksi ansaintajakso, kalenterivuodet 2014 — 2016. Jarjestelman mahdollinen
rahamaarainen palkkio ansaintajaksolta 2014 — 2016 perustuu konsernin kumulatiiviseen taloudelliseen
tulokseen (Economic Profit) ja yhtién osakkeen kokonaistuottoon.

Mahdollinen palkkio ansaintajaksolta 2014 — 2016 maksetaan vuonna 2017. Ollakseen oikeutettu palkkioon
osallistujan tulee olla konsernin palveluksessa eika olla irtisanoutunut palkkion maksamisen hetkell&.

Ansaintajakson 2014 — 2016 perusteella maksettava enimmaispalkkio on enintd&n miljoona euroa.
NAKYMAT VUODELLE 2014

Yhtié on vahvistanut organisaatiota ja jatkaa panostusta myynnin kehittdmiseen, toiminnan tehostamiseen ja
tuottavuuden parantamiseen. Markkina on stabilisoitumisestaan huolimatta edelleen haasteellinen. Yhtidé
seuraa yleistd markkinakehitysta ja reagoi tarvittaessa lisdtoimenpitein. Yleiseen talouskehitykseen liittyy
kuitenkin epavarmuustekijoita, mutta joitakin positiivisia merkkeja on néhtavilla erityisesti laminaatti- ja
vaativien hiilikuituputkien markkinoilla. Yhtié on hyvisséd asemissa kasvaakseen kannattavasti markkinoiden
elpyessa.

HALLITUKSEN ESITYS OSINGONJAOSTA



Exel Compositesin taloudellisiin tavoitteisiin kuuluu jakaa osinkoa vahintdan 40 prosenttia tilikauden
tuloksesta mikali yrityksen kasvu ja taloudellinen tilanne eivat muuta edellyta.

Tilikauden lopussa Exel Composites Oyj:n voitonjakokelpoiset varat olivat 10 769 tuhatta euroa.

Joulukuussa 2013 osakkeenomistajille jaettiin varoja ylimaaraisena pddomanpalautuksena 0,50 euroa
osakkeelta jo maksetun, vuoden 2013 varsinaisen yhtibkokouksen vahvistaman 0,30 euron osakekohtaisen
osingon liséksi. Ylimaarainen pddomanpalautus, yhteensa 5,9 miljoonaa euroa, maksettiin sijoitetun vapaan
oman pdédoman rahastosta. Taman johdosta hallitus on paattanyt esittdd vuoden 2014 yhtidkokoukselle, etté
tilikaudelta 2013 ei makseta osinkoa.

LYHENNETTY LAAJA KONSERNITULOSLASKELMA, tuhatta euroa

1.10. - 1.10. —  Muutos, % 1.1. - 1.1.—  Muutos, %
31.12. 31.12. 31.12. 31.12.
2013 2012 2013 2012

Liikevaihto 17 770 18 634 -4,6 69 290 75998 -8,8
Materiaalit ja
palvelut -6 443 -7 670 16,0 -26 037 -29 986 13,2
Tybsuhde-
etuuksista
aiheutuneet
kulut -5 388 -5 095 -5,8 -21 128 -21 077 -0,2
Poistot ja
arvonalen-
tumiset -683 -3 304 79,3 -2 691 -5 387 50,0
Liiketoiminnan
muut kulut -4 035 -4 345 7.1 -15 258 -17 057 10,5
Liiketoiminnan
muut tuotot 267 173 54,3 667 909 -26,6
Liikevoitto 1486 -1 608 192,4 4 843 3399 425
Rahoitustuotot
ja -kulut 9 -109 108,3 -286 -428 33,2
Tulos ennen
veroja 1495 -1717 187,1 4 557 2 971 53,4
Tuloverot -705 246 386,6 -1477 -940 -57,1
Tilikauden tulos 790 -1 471 153,7 3080 2 031 51,6
Muut laajan
tuloslaskelman
erat:
Ulkomaiseen
yksikkdon
liittyvat

muuntoerot -620 -504 23,0 -2174 133 -1734,6



Tilikauden muut
laajan tuloksen
erat verojen
jalkeen

Tilikauden laaja
tulos yhteensa

Tilikauden
tuloksen
jakautuminen:
Emoyhtién
osakkeenomista
jille

Tilikauden
laajan

tuloksen
jakautuminen:
Emoyhtién
osakkeenomista
jille

Tulos/osake,
laimennettu ja
laimentamaton,
euroa

-620

170

790

170

0,07

-504 23,0
-1976 108,6
-1 471
-1976

-0,12

LYHENNETTY KONSERNITASE, tuhatta euroa

VARAT

Pitkaaikaiset varat

Liikearvo

Muut aineettomat hyddykkeet
Aineelliset hyddykkeet
Laskennalliset verosaamiset
Sijoitukset

Pitk&aikaiset varat yhteenséa

Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus

Myyntisaamiset ja muut saamiset
Rahat ja pankkisaamiset
Lyhytaikaiset varat yhteensa
Varat yhteensa

OMA PAAOMA JA VELAT

Oma padoma

Osakepadoma

Muut rahastot

Sijoitetun vapaan oman padoman
rahasto

Muuntoerot

Kertyneet voittovarat

Tilikauden tulos

31.12.2013

9 393
921

10 796
641
70

21 821

7 936
9273
9438
26 648
48 468

2141
72
2539

2164
12 844
3 080

-2174

906

3080

906

0,26

31.12.2012

10 898
1220
10 681
752
64
23615

9129
9513
9 245
27 887
51 502

2141
45
8 488

4 337
14 396
2 031

133

2164

2 031

2164

0,17

Muutos

-1 505
-299
115
-111

-1794

-1 193
-240
193
-1 239
-3 034

27
-5 949

-2 173
-1 552
1049

-1734,6

-58,1



Emoyhtidn omistajien oman

padoman osuus 22 841 31 438 -8 597
Oma padoma yhteensé 22 841 31438 -8 597
Pitkaaikaiset velat

Pitkaaikaiset korolliset velat 1761 8 168 -6 407
Pitkaaikaiset korottomat velat 402 411 -9
Laskennallinen verovelka 440 377 63

Lyhytaikaiset velat

Lyhytaikaiset korolliset velat 11 105 11 11 094
Ostovelat ja muut korottomat velat 11 920 11 098 822
Velat yhteensa 25 628 20 064 5 564
Oma padoma ja velat yhteenséa 48 468 51 502 -3 034

LASKELMA OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA, tuhatta euroa

Osake Muut SVOP- Muunto- Voittova Yhteens

pada rahast rahas erot rat a
oma ot to
Oma paadoma
1.1.2012 2141 30 8 488 4 204 20 255 35118
Laaja tulos 0 0 0 133 2 031 2164
Muut erét 0 15 0 0 89 104
Osingonjako -5 948
Oma padoma
31.12.2012 2141 45 8 488 4 337 16 427 31438
Oma padoma
1.1.2013 2141 45 8 488 4 337 16 427 31438
Laaja tulos 0 0 0 -2174 3080 906
Muut erét 0 27 0 0 -14 14
Ylim&&rainen
paaomanpalaut
us -5948 -5948
Osingonjako -3 569 -3 569
Oma padoma
31.12.2013 2141 72 2539 2164 15924 22 841

LYHENNETTY KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA, tuhatta euroa

1.1.— 1.1.— Muutos
31.12. 31.12.
2013 2012

Liiketoiminnan rahavirrat
Tilikauden voitto 3 080 2 031 1 049



Oikaisut tilikauden voittoon
Kéayttépddoman muutos

Liiketoiminnasta kertyneet rahavirrat
Maksetut korot

Saadut korot

Muut rahoituserat

Maksetut verot

Liiketoiminnasta kertyneet nettorahavirrat

Investointien nettorahavirrat

Hankitut liilketoiminnot

Myydyt liiketoiminnot

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin
hyddykkeisiin

Hyddykkeiden luovutustulot

Investointien nettorahavirrat

Rahoituksen rahavirrat

Maksullinen osakeanti

Pitk&aikaisten lainojen nostot
Pitkaaikaisten lainojen takaisinmaksut
Lyhytaikaisten lainojen nettomuutos
Rahoitusleasingvelkojen nettomuutos
Ylimaarainen padomanpalautus
Maksetut osingot

Rahoituksen nettorahavirrat

Rahavarojen muutos
Rahavarat tilikauden alussa

Rahavarojen muutos
Rahavarat tilikauden lopussa

TIEDOT VUOSINELJANNEKSITTAIN, tuhatta euroa

v/ "/

2013 2013
Liikevaihto 17770 17 075
Materiaalit ja
palvelut -6 443 -6 709
Tybsuhde-
etuuksista
aiheutuneet kulut -5 388 -4 983
Poistot ja
arvonalentumiset -683 -650
Liiketoiminnan
muut kulut -4 035 -3 731
Liiketoiminnan
muut tuotot 267 79
Liikevoitto 1486 1 081

I/

2013

17 548

-6 455

-5 448

-684

-3 510

159

1609

4 088
1658

8 826
-213
39
-196
-668

7788

-2 767

-2 767

-5 000
9 700

11
-5 948
-3 569
-4 828

193

9245
193
9438

I/

2013

16 897

-6 430

-5 309

-673

-3 981

163

666

7170
1223

10 424
-259
80
-155

-1 897

8 193

-2 846
16

-2 830

OO OOoOOo

-5 948
-5 958

-595
9 840

-595
9245

v/

2012

18 634

-7 670

-5 095

-3 304

-4 345

173

-1 608

1/

2012

17 054

-6 706

-4 422

-619

-4 052

107

1362

-3 082
435

-1598
46

-41
-41
1229

-405

79
-16

63

-5 000
9700
-1

-5 948
2379
1130

788

-595
788
193

[/

2012

19 791

-7 491

-5 942

-723

-4 209

390

1816

I/

2012

20 519

-8 119

-5 618

-742

-4 452

240

1828



Rahoitustuotot ja -

kulut 9 -271 -48
Tulos ennen

veroja 1495 810 1562
Tuloverot -705 -237 -399
Tilikauden tulos 790 573 1162
Tulos/osake,

euroa 0,07 0,05 0,10
Tulos/osake,

laimennettu,

euroa 0,07 0,05 0,10
Keskimaarainen

osakemaara,

laimentamaton

1.000 kpl 11 897 11 897 11 897
Keskimaarainen

osakemaara,

laimennettu,

1.000 kpl 11 897 11 897 11 897
Henkildsto

keskimaarin 417 427 427

24

691

-136

5565

0,05

0,05

11 897

11 897

436

-109

-1717

246

-1 471

-0,12

-0,12

11 897

11 897

431

KONSERNIN VAKUUDET JA VASTUUSITOUMUKSET, tuhatta euroa

31.12.2013
Omasta velasta
Kiinteistokiinnitykset 2783
Yrityskiinnitykset 12 500
Leasingvastuut
- alle yhden vuoden sisélla
erdantyvat 810
- 1-5 vuoden sisalla erdantyvat 994
Muut vastuut 6

JOHDANNAISSOPIMUSTEN NIMELLISARVQOT, tuhatta euroa

31.12.2012

31.12.2013

Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset 5
Ostetut korko-optiot

000

2783
12 500

1 061
2404

31.12.2012

5000

-206

1156

-266

890

0,07

0,07

11 897

11 897

433

1786

-485

1302

0,11

0,11

11 897

11 897

435

1745

-435

1310

0,11

0,11

11 897

11 897

428



KONSERNIN TUNNUSLUVUT, tuhatta euroa

1.1.- 1.1.—- Muutos %
31.12. 31.12.
2013 2012
Liikevaihto 69 290 75998 -8,8
Liikevoitto 4 843 3 399 42,5
% liikevaihdosta 7,0 4,5
Tulos ennen veroja 4 557 2 971 43,4
% liikevaihdosta 6,6 3,9
Tilikauden tulos 3 080 2 031 51,6
% liikevaihdosta 4,4 2,7
Oma padoma 22 841 31 438 -27,3
Korolliset velat 12 866 8179 57,3
Rahavarat 9438 9 245 2,1
Korolliset nettovelat 3428 -1 066 421,5
Sijoitettu padoma 35 707 39617 -9,9
Oman paaoman tuotto, % 11,3 6,1
Sijoitetun pddoman tuotto, % 13,0 8,4
Omavaraisuus, % 47,2 61,0
Velkaantumisaste, % 15,0 -3,4
Bruttoinvestoinnit 2767 2 846 -2,8
% liikevaihdosta 4,0 3,7
Tutkimus- ja kehitysmenot 1511 1 606 -5,9
% liikevaihdosta 2,2 2,1
Konsernin tilauskanta 10 458 10 677 -2,1
Tulos/osake, laimentamaton, euroa 0,26 0,17 52,9
Tulos/osake, laimennettu, euroa 0,26 0,17 52,9
Oma padoma/osake, euroa 1,92 2,64 -27,3
Osakkeiden maara 1.000 kpl
- laimentamaton, keskimaarin 11 897 11 897
- laimennettu, keskimaéarin 11 897 11 897
Henkilostd keskim&arin 427 431

Tilinpaatds on tarkastettu ja tilintarkastuskertomus on annettu.

VARSINAINEN YHTIOKOKOUS

Exel Compositesin varsinainen yhtidkokous pidetdan torstaina 27.3.2014 klo 10.30 alkaen Kansallissalissa
osoitteessa Aleksanterinkatu 44, Helsinki.

TALOUDELLISET TIEDOTTEET VUONNA 2014

Vuoden 2013 vuosikertomus julkaistaan yhtién verkkopalvelussa torstaina 6.3.2014 osoitteessa
www.exelcomposites.com.

Vuoden 2014 osavuosikatsaus tammi-maaliskuulta julkaistaan 7.5.2014, tammi-kesékuulta 24.7.2014 ja
tammi-syyskuulta 4.11.2014.

TIEDOTUSTILAISUUS



Exel Composites jarjestaa tanaan keskiviikkona 12.2.2014 tilinpaatosta kasittelevan tiedotustilaisuuden
analyytikoille ja lehdistélle kello 12.30 Scandic Hotel Marskin Neptun-kabinetissa osoitteessa
Mannerheimintie 10, Helsinki.

TULEVAISUUTTA KOSKEVAT ARVIOT

Tahan tiedotteeseen sisaltyvat muut kuin jo toteutuneisiin asioihin liittyvat kannanotot ovat tulevaisuutta
koskevia arvioita. Tallaisia arvioita ovat esimerkiksi yleisesta talouskehityksesta ja markkinatilanteesta
esitetyt ndkemykset. Myds yhtidn kasvua, kehitysta ja kannattavuutta koskevat odotukset ja lausumat
sisaltéavat tulevaisuuteen liittyvia arvioita. Tassé yhteydessa kaytetdan esimerkiksi sanoja odottaa, arvioida ja
ennakoida.

Esitetyt arviot ja lausumat perustuvat tdmanhetkisiin paatéksiin ja suunnitelmiin seka talla hetkella tiedossa
oleviin seikkoihin. Ne sisaltavat riskeja ja epavarmuustekijéita joiden toteutuessa yhtidn tulokset voivat
poiketa huomattavasti odotuksista.

Muut tuntemattomat tai odottamattomat tekijat tai vaariksi osoittautuvat oletukset voivat aiheuttaa todellisten
tulosten huomattavan poikkeamisen tulevaisuudennékymiin liittyvissa kannanotoissa ja lausumissa
esitetyista tulosodotuksista. Exel Composites ei sitoudu paivittdmaan tai muuttamaan tulevaisuudennakymiin
liittyvia kannanottoja tai lausumia uuden tiedon, tulevaisuuden tapahtuman tai muun syyn johdosta, paitsi
siltd osin kuin silld on siihen lainmukainen velvollisuus.

Vantaalla 12.2.2014

Exel Composites Oyj Riku Kytdmaki
Hallitus toimitusjohtaja
LISATIETOJA

Toimitusjohtaja Riku Kytémaéki, Exel Composites Oyj,

puh. 050 511 8288 tai email riku.kytomaki@exelcomposites.com
Talous- ja hallintojohtaja llkka Silvanto, Exel Composites Oyj,
puh. 050 598 9553 tai email ilkka.silvanto@exelcomposites.com

JAKELU

NASDAQ OMX Helsinki Oy
Keskeiset tiedotusvalineet
www.exelcomposites.com

EXEL COMPOSITES LYHYESTI

Exel Composites (www.exelcomposites.com) on teknologiayhti®, joka suunnittelee, valmistaa ja markkinoi
komposiittisia profiileja ja putkia teollisiin sovelluksiin. Konserni on maailman johtava komposiittiprofiilien
valmistaja ja se keskittyy toiminnassaan kasvaviin, kapeisiin markkinasegmentteihin.

Liiketoiminnan perustana on itse kehitetty komposiittiteknologia, siihen perustuva tuotteisto ja valittujen
markkinasegmenttien hallinta vahvalla laatu- ja tuotemerkki-imagolla. Jatkuva uusien sovelluskohteiden
etsiminen ja tuotekehitys yhteisty0ssa asiakkaiden kanssa mahdollistavat yrityksen kasvun. Henkil6ston
osaaminen ja korkea teknologian taso ovat avainasemassa Exel Compositesin toiminnassa. Yhtién osakkeet
noteerataan NASDAQ OMX Helsinki Oy:n listalla Small Cap —ryhmé&ssa.



