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Keskisuomalainen Oyj Tilinpaatostiedote 19.3.2014 klo 15.10

Keskisuomalainen Oyj:n tilinpaatos 1.1.-31.12.2013

Tilikausi 2013

- Liikevaihto 149,7 Me (106,3 Me edellisend vuonna), 40,8% kasvua edelliseen vuoteen

- Liikevoitto 13,9 Me (17,1 Me), -18,7 % edelliseen vuoteen

- Liikevoitto 9,3 % liikevaihdosta (16,1%)

- Tulos 4,8 Me (9,4 Me), -49,0% edellisestd vuodesta

- Tulos/osake 0,45 euroa (0,88 euroa)

- Tulos ilman sijoitusosakkeiden alaskirjausta oli 9,2 Me, 0,86 euroa/osake (13,7 Me, 1,28
euroa/osake)

- Hallitus esittaa osingoksi 0,40 euroa/osake

Loka-joulukuu 2013

- Liikevaihto 43,3 Me (27,8 Me), 55,7% kasvua edelliseen vuoteen

- Liikevoitto 3,8 Me (3,7 Me), 4,0% kasvua edelliseen vuoteen

- Liikevoitto 8,8% liikevaihdosta(13,1%)

- Tulos 2,5 Me (-0,5 Me)

- Tulos/osake 0,24 euroa (-0,05 euroa)

- Tulos ilman sijoitusosakkeiden alaskirjausta oli 2,5 Me, 0,24 euroa/osake (2,3 Me, 0,22 euroa/osake)

Toimitusjohtaja Vesa-Pekka Kangaskorpi:

”"Vuosi 2013 oli media-alalle vaikea vuosi. Toimialan tuloksentekokykya heikensivat samanaikaisesti
heikko yleinen taloussuhdanne, toimialaan kohdistuneet julkisen vallan toimet sekd median
digitaaliseen murrokseen liittyvat tekijat.

Heikon taloussuhdanteen vaikutuksesta mainonnan kokonaisvolyymit olivat koko vuoden laskevia.
Valtakunnallisesti sanomalehti-ilmoittelun maara laski vuoden 2013 aikana 15,8 prosenttia.
Konsernin ilmoitustuottojen ollessa vahvasti printtipainotteisia, tama heijastuu selvasti yhtion
tulokseen. Konsernin kaupunkilehdissa ilmoitusmaarien laskut olivat pienempia kuin tilattavissa
lehdissa ja yksittadisissa kaupunkilehdissa oli jopa hienoista kasvua ilmoittelussa.

Sanomalehdille tulleen ALV:n seurauksena tilaushintoja jouduttiin nostamaan, mika vaikeassa
taloussuhdanteessa kiihdytti paperisten sanomalehtien levikkien laskua. Myds levikkituotoissa oli
pientd laskua, mutta levikkituotot sailyivat kuitenkin hyvalla tasolla. Digitaalisten sisaltétuotteiden
kysynta kasvoi selvasti loppuvuodesta. Paperilehtien levikit ja lukijamaarat sailyivat edelleen hyvalla
tasolla ja digitaalisten tuotteiden kysynnan kasvun johdosta konsernin tuottamien sisaltéjen
haluttavuus oli vahva.

Painotuotteiden osalta markkinoilla on lisdantyneen kapasiteetin johdosta kova hintakilpailu. Tama
vhdessa huonon suhdanteen kanssa on johtanut hintojen laskuun. Keskisuomalainen konserni
menestyi vaikeasta markkinatilanteesta huolimatta kohtuullisesti painotuotemarkkinassa.

Lehtiyhtyman mukaan tulo konserniin toi mukanaan kertaluonteisia kuluja, mutta jo vuoden 2013
osalta sen tulosvaikutus oli selvasti positiivinen. Lehtiyhtyman kaupunkilehdet tekivat hyvaa tulosta ja
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Lehtiyhtymassa vuonna 2012 lapikayty tehostamisohjelma laski vuoden 2013 osalta kuluja.
Lehtiyhtyman kauppaan liittyneet kertaluonteiset kulut ovat suuruusluokaltaan 1,2 Meur.

Keskisuomalaisen taloustilanne sailyi vakaana. Koko konsernin liikevoitto oli 3,2 Meur edellisvuotta
heikompi mutta operatiivinen tulos ja kassavirta olivat vahvasti positiivisia, mikd mahdollisti yhtion
kehittamisen ja uudistamisen. Tilikauden tulosta rasittivat alaskirjaukset, jotka johtuvat lahinna
porssiosakkeiden kurssilaskusta. Lisaksi tulosta painoivat tehostamisohjelmaan ja Lehtiyhtyman
kauppaan liittyvat kertaluonteiset kulut.

Keskisuomalaisen vuoden viimeisen neljanneksen osalta euromaarainen tulos ylitti vuoden 2012
tason Lehtiyhtyman vaikutuksen ansiosta. Suhteellinen kannattavuutemme kuitenkin laski edelliseen
vastaavaan ajanjaksoon verrattuna.

Elokuussa kaynnistetty tehostamisohjelma nakyy 2013 osalta kertaluonteisina kuluina, joita aiheutui
muun muassa Kuopion Painon sulkemisesta. Vuoden 2014 osalta tehostamisohjelma laskee
suunnitellusti kuluja. Taysimaadraisesti tehostamisohjelman vaikutukset ndakyvat vuoden 2015 loppuun
mennessa, jolloin tavoitteena on saada vuoden 2012 tasoon verrattuna vahintdan seitseman
miljoonan euron sdastot. Jos taloudellinen toimintaymparistomme edelleen heikkenee, yhti6 joutuu
harkitsemaan uusia tehostamistoimia turvatakseen tuloksentekonsa.

Konsernin johtamismallia virtaviivaistettiin vuoden 2014 alusta lukien. Tarkoituksena on tehostaa
johtamista ja madaltaa hierarkiatasoja yhtion ja erityisesti media-asiakkaiden valiltd. Konserni
tehostaa myynnillista tekemistaan ja nopeuttaa tuotteidensa digitalisoimista. Konserniin nimettiin
vuodeksi 2014 digitaalisesta lilketoiminnasta vastaava johtaja, jonka tarkoituksena on paivittaa
konsernin digitaalinen strategia.

Keskisuomalainen konsernista tuli vuoden 2013 aikana Suomen Lehtiyhtyman kaupan my6ta Suomen
johtava kaupunkilehtiyhtio, jonka tuotteet tavoittavat viikoittain yli kaksi miljoonaa kuluttajaa ja
tarjoavat maan johtavan printtipohjaisen alustan tehokkaalle mainonnalle. Taman lisaksi pyrimme
itse ja yhteistyoverkostojemme kautta kehittamaan rinnalle taydentavia digitaalisia tuotteita.
Konsernin kasvanut koko ja volyymi mahdollistavat tehokkaamman myynnin ja paremmin
skaalautuvien digitaalisten tuotteiden kayttéonoton.

Vuoden 2014 osalta liikevaihtomme kasvaa Suomen Lehtiyhtyman hankinnan seurauksena ja tuloksen
uskomme sdilyvan edellisvuoden tasolla. Talouden heikon suhdanteen emme usko helpottavan
ainakaan ennen vuoden viimeista kvartaalia. Toivomme, ettd konsernin kannalta elintarkeitten
kustannusten nousu ei kohtuuttomalla tavalla rasita tuloksen tekemista. Yhtion paperituotteiden
jakelukustannukseen kohdistuu Itellan esittamien korotusesitysten johdosta merkittavia paineita,
jotka voivat tulevaisuudessa heikentda yhtion tuloksentekokykya. Vallitsevassa tilanteessa konserni
pyrkii edistamaan tuotteidensa siirtymista digitaaliseen jakeluun ja samalla selvittda mahdollisuuksia
puskuroida paperisten tuotteiden jakelukustannusten nousupaineita”

Neljdnnen vuosineljanneksen tulos
Keskisuomalainen -konsernin liikevaihto oli neljannelld vuosineljannekselld 43,3 Me, missa on kasvua

15,5 Me edelliseen vuoteen verrattuna. Liikevoitto oli 3,8 Me, mika on 0,1 Me enemman kuin
edellisen vuoden neljannen vuosineljanneksen liikevoitto.
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Edellisen vuoden neljannen vuosineljanneksen tulosta rasitti lisdksi rahoitusomaisuuteen kirjattu
porssiosakkeiden arvonalentumistappio 3,8 Me. Vuosineljanneksen tulokseksi muodostui 2,5 Me (-0,1
Me).

Konsernin taloudellinen kehitys tilikaudella

Konsernin liikevaihto oli 149,7 Me (106,2 Me). Liikevaihto kasvoi 40,9%. Liikevaihdon kasvu johtui
26.3.2013 tehdysta Suomen Lehtiyhtyma Oy:n hankinnasta. Yrityskaupan myoéta ilmoitusmyyntiimme
kasvoi 41,5% edellisesta vuodesta ja konsernin tilattavien lehtien tilaustuotot kasvoivat 22,7%. Tehty
yrityskauppa vaikutti myos ulkoiseen painonmyyntiin, joka kasvoi 75,0%. Suomen Lehtiyhtyman
kaupan vaikutus konsernin vuoden 2013 liikevaihtoon oli 51,5 Me ja ilman kauppaa konsernin
liikevaihto olisi laskenut 7,6% ja ollut 98,1 M€ (106,2 Me). Vertailukelpoista liikevaihtoa laski heikko
taloussuhdanne ja sen vaikutukset mainonnan kehitykseen ja erityisesti sanomalehti-ilmoitteluun.

Liiketoiminnan muut tuotot olivat 1,2 Me (0,9 Me), jotka koostuvat pdaosin vuokratuotoista.
Vuonna 2013 liikevoittoa kertyi 13,9 Me eli 9,3 % liikevaihdosta. Edellisena vuonna liikevoitto oli 17,1
Me ja liikevoittoprosentti oli 16,1 %. Suhteellista kannattavuutta painoi vertailukelpoisen liikevaihdon

lasku, jota ei ole pystytty elokuussa aloitetulla tehostamisohjelmalla kompensoimaan.

Nettorahoituskulut olivat 7,5 Me. Edellisena vuonna nettorahoituskulua kertyi 6,1 Me. Tilikauden
rahoituskuluihin sisaltyy porssiosakkeiden arvonalentumistappiota 5,5 Me (5,7 Me).

Konsernin tilikauden voitoksi muodostui 4,8 Me (9,4Me).

2013 2012 2011
Liikevaihto 149,7 Me 106,2 Me 108,7 Me
Liikevoitto 13,9 Me 17,1 Me 20,4 Me
Liikevoitto % 9,3% 16,1 % 18,8 %
Tilikauden tulos 4,8 Me 9,4 Me 14,1 Me
Tulos/osake, Eur 0,45 0,88 1,32
Oman padaoman tuotto % 8,2 % 16,4 % 24,9 %
Omavaraisuusaste % 35,5% 53,6 % 54,4 %

Kustannustoiminta

Keskisuomalainen-konserni kustantaa kuutta seitsenpaivasta lehted, kahta kuusipdivasta lehted, 17
paikallislehtea seka 22 kaupunkilehtea. Seitsenpaivaiset lehdet ovat Keskisuomalainen, Savon
Sanomat, lisalmen Sanomat, Uusimaa, Keski-Uusimaa ja Aamuposti. Warkauden Lehti ja Lansi-
Uusimaa ilmestyy kuutena paivana viikossa. Paikallislehdet ilmestyvat 1-3 kertaa viikossa padasiassa
Savossa ja Keski-Suomessa seka yksi lehti Uudellamaalla. Kaupunkilehdista yhdeksan ilmestyy kaksi
kertaa viikossa ja 13 padsaantoisesti kerran viikossa.

Sanomalehtien ilmoitustuotot kasvoivat Suomen Lehtiyhtyman kaupan myota 73,9 Me:oon edellisen
vuoden 52,2 Me:sta. Kasvua kertyi 41,5%. Vertailukelpoinen ilmoitusmyyntimme ilman Suomen
Lehtiyhtyman vaikutusta laski kuitenkin 8,4 M£. Tilattavien lehtien tilaustuotot olivat 48,4 Me
(39,5Me) ja ne kasvoivat vuoden aikana 22,7%. Vertailukelpoiset tilaustuotot ilman Suomen
Lehtiyhtyman pysyivat edellisen vuoden tasolla ollen 39,4 M€ (39,5 Me).
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Konserniin tuli Suomen Lehtiyhtyma -kaupan myo6ta aikakausi- ja asiakaslehtitoimintaa.
Merkittavimmat kustantamamme lehdet ovat ruoka-, juoma- ja tapahtuma-alan ammattilehdet
Aromi, Avec ja Evento. Lisdaksi kustannamme Autoliiton julkaisemaa Moottori-lehtea.
Asiakaslehtiyhtiomme Omnipress Oy tuottaa sopimusperusteisesti 16:tta saanndllisesti ilmestyvaa
asiakas- ja sidosryhmalehtea. Keskisuomalaisen liikevaihto liiketoiminta-alueella 2013 oli 3,0 Me.

Painotoiminta

Keskisuomalainen Oyj:n konsernin painopalvelut laajenivat Suomen Lehtiyhtyma kaupan myota.
Konsernilla on kuusi sanomalehtipainoa, jotka sijaitsevat Jyvaskyldassa, Kuopiossa, Pieksamaella,
Tuusulassa, Hdmeenlinnassa ja Lohjalla. Lisaksi Porvoossa on arkkipaino. Seka Kuopion etta Lohjan
painot suljettiin helmikuussa 2014. Painojen yhteenlaskettu liikevaihto vuonna 2013 oli 45,8 Me (28,2
Me). Ulkoisten painotoiden liikevaihto kasvoi merkittavasti yrityskaupan myoéta ja oli 19,6 Me (11,0
Me).

Jakelu

Konserniin kuuluva Savon Jakelu Oy hoitaa Kuopion, Varkauden, Pieksamaen, lisalmen ja Kiuruveden
kaupungeissa, seka Siilinjarven, Maaningan, Joroisten, Leppavirran, Lapinlahden ja Sdyneisen
taajamissa jaettavien sanomalehtien yhteisjakelun. Jakelutoiminnan liikevaihto oli 6,6 Me (6,3 Me),
josta konsernin ulkoista on noin 20%.

Muut palvelut

Konserniin kuuluu tutkimuspalveluita tarjoava Tietoykkdnen Oy. Tietoykkosen liikevaihto oli 0,5 Me
(0,7 Me).

Viestintapalvelut seka sivun- ja ilmoitusvalmistuspalvelut

Konserniin kuuluu seka sivun- ja ilmoitusvalmistusta etta viestintdapalveluja tarjoava Mediasepat Oy.
Padosa yhtion liikevaihdosta on konsernin sisdista. Yhtion ulkoinen liikevaihto oli 0,5 Me (0,3 Me).
Konserniin tuli lisaksi yrityskaupan myota Etelda-Suomen liiketoiminnalle sivun- ja ilmoitusvalmistusta
tekeva SLY-lImoitusvalmistus Oy. Yhtion liikevaihto on kokonaan sisaista.

Konsernirakenne

Keskisuomalainen Oyj osti 26.3.2013 toteutetuilla osakekaupoilla 98,5% Suomen Lehtiyhtyma Oy:n
osakkeista. Vuoden 2013 aikana tehtyjen lisdosakekauppojen jalkeen Keskisuomalaisella on noin
99,5% osakkeista. Keskisuomalainen on kdaynnistanyt kesakuussa 2013 lunastusmenettelyn loppujen
osakkeiden lunastamiseksi. Omistusoikeus lunastuksen alaisiin osakkeisiin on saatu 23.12.2013
valimiehen valipaatoksellad turvaavaa vakuutta vastaan. Varsinainen lunastusmenettely on viela
kesken.

Konsernin osakkuusyhtiot
Keskisuomalainen Oyj:n osakkuusyhtiot ovat Arena Partners Oy (37,9 %), Vali-Suomen Media Oy (40,0

%), Jyvaskylan Messut Oy (23,9 %), Jyvaskylan Jakelut Oy (50,0 %) seka Esan Kirjapaino Oy (19,2%).
Suomen Lehtiyhtyma Oy:n oston myo6ta konserniin tuli seuraavat osakkuusyhtiot: Karkimedia Oy
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(20,59 %), Porvoon Mediajakelu Oy (40,0 %), Jakelujuniorit Oy (20,0 %), Myyntimestarit Oy (31,63 %),
Hameen Aini Oy (40,0 %), Osakeyhti® Laivastolehti (41,67 %)

Arena Partners Oy on viiden maakuntalehden yhteinen sahkoisen liiketoiminnan kehitysyhtio. Arena
Partners-konsernin liikevaihto oli 3,3 Me (2,9 Me). Arena Partnersilla on mobiiliratkaisujen
kehittamiseen erikoistunut tytaryhtio Arena Interactive Oy, josta Alma Media Oyj omistaa 35%
osuuden. Arena Partners omistaa 35 %:n osuuden Alma Media Oyj:n tytaryhtiosta Alma Me-
diapartners Oy:sta, joka harjoittaa asunto-, auto- ja kuluttajailmoittelun markkinapaikkaliiketoimin-
taa.

Esan Kirjapaino Oy on lahtelainen mediayhtio, joka kustantaa mm. 7-paivaista sanomalehtea Etela-
Suomen Sanomia. Esan Kirjapaino Oy:n liikevaihto oli 37,3 Me (40,6 Me).

Tutkimus- ja kehitystoiminta

Sahkoiset media- ja liiketoimintaratkaisut ovat merkittdava osa konsernin tuotekehitystoimintaa.
Lisaksi konsernin osakkuusyhtic Arena Partners Oy kehittda uusia sahkdisid ja mobiileja palveluja
osakkailleen. Kehitysmenoja ei ole aktivoitu, koska niista tulevat tuotot varmistuvat vasta, kun
tuotteet tulevat markkinoille.

Henkilosto

Konsernin keskimaarainen henkilomaara kasvoi Suomen Lehtiyhtyman kaupan myo6ta. Tyosuhteita oli
vuoden lopussa 1449 (1045). Kokopaivaiseksi muutettuna konsernin henkildmaara oli keskimaarin
1293 henkiloa (829).

Investoinnit

Konsernin bruttoinvestoinnit olivat 23,8 Me ja 15,9 % liikevaihdosta (11,6 Me ja 10,9 %). Investointeja
kasvatti Suomen Lehtiyhtyma Oy:n Muutoin investoinnit olivat paasaantoisesti korvaus- ja
yllapitoinvestointeja.

Merkittavimmat konsernin investoinnit ovat suunnitelmien mukaan vuonna 2014 painojen korvaus- ja
yllapitoinvestoinnit.

Rahoitus

Keskisuomalainen rahoitti 26.3.2013 tekemansa Suomen Lehtiyhtyman osakkeiden kaupasta
maksamansa 26,1 Me kauppahinnan vieraan pdadoman ehtoisella lainalla. Jarjestely kasvatti korollisen
vieraan padoman maaraa ja vuoden 2013 lopussa sita oli 78,6 m€. Vieraaseen korolliseen pddomaan
sisaltyy Keskisuomalainen Oyj:n 3.6.2011 liikkeelle laskema 16,8 Me padaomalaina. Konsernin muu
korollinen vieras pddoma on paaosin rahalaitoslainaa. Yritys on suojautunut korkoriskiltd tekemalla
pitkdaikaisen korkosuojausjarjestelyn.

Keskisuomalainen Oyj:n on laskenut 3.6.2011 liikkeelle padosin omistajille ja henkilokuntaan
kuuluville suunnatun 16,8 Me padomalainan. Laina on ehtojen mukaan maksettava takaisin
viimeistdan 3.6.2016. Yhtio voi maksaa padomalainan takaisin joko likvideista varoistaan ja myytavissa
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olevista sijoituksistaan tai ottamalla rahalaitoslainaa tai laskemalla liikkeelle vastaavanlaisen
yrityslainan. Hallitus paattaa rahoitustavasta ennen lainanmaksua.

Konsernin omavaraisuusastetta laski yrityskauppaa varten otettu lisdlaina ja omavaraisuusaste
vuoden 2013 lopussa oli 35,5 % (53,6 %). Tilikauden rahavarojen lisdys oli 8,3 Me (0,7 Me).

Keskisuomalaisen maksuvalmius on Suomen Lehtiyhtymassa hankintahetkella olleen hyvan
kassatilanteen ja konsernin positiivisen operatiivisen kassavirran myoéta sailynyt hyvalla tasolla koko
tilikauden.

Hallitus ja yhtion johto
Yhtion hallitukseen ovat kuuluneet seuraavat henkilot:

maanviljelija Antero Vesterinen, puheenjohtaja
toimitusjohtaja Leena Hautsalo, varapuheenjohtaja
toimitusjohtaja Mikko Paananen

maanviljelija Simo Kutinlahti

toimitusjohtaja Kalle Kautto

toimitusjohtaja Jaakko Kurikka
avainasiakaspaallikko Pekka Haltia

toimitusjohtaja Vesa-Pekka Kangaskorpi

Yhtion toimitusjohtajana on toiminut Vesa-Pekka Kangaskorpi.

Tilintarkastajana on toiminut Ernst & Young Oy, padvastuullisena tilintarkastajana KHT Tuija
Korpelainen.

Yhtiossa noudatetaan Arvopaperimarkkinayhdistyksen suosituksen (Suomen listayhtididen
hallinnointikoodi) mukaista hallinnointijarjestelmaa. Yhtié on antanut suosituksessa 54 tarkoitetun
erillisen selvityksen hallinto- ja ohjausjarjestelmastaan. Selvitys on nahtavissa yhtion nettisivuilla
www.keskisuomalainen.com.

Katsauskauden jalkeiset tapahtumat

Osana tehostamisohjelmaa Keskisuomalainen paatti tammikuun puolivalissa sulkea SLY-Lehtipainot
Oy:n Lohjan painon. Sulkemisella on vuodelle 2015 positiivinen tulosvaikutus. Kaikki sen painotyot
siirretdan konsernin muihin painoihin, Hdmeenlinnaan ja Tuusulaan. Painaminen Lohjalla paattyi
helmikuun puolessa valissa. Sulkemisesta aiheutuu kertaluontoinen noin 0,5 Me:n kulu vuodelle 2014,
mutta vuodelle 2015 paatoksella on positiivinen tulosvaikutus.

Viime vuoden kesdkuussa tehdyn paatoksen mukaisesti Kuopion paino on suljettu helmikuun lopussa.

Vuoden 2014 alusta tehtiin osana konsernin tehostamisohjelmaa ilmestymispaivamuutoksia osassa
tilattavia sanomalehtia. Warkauden lehden ilmestymispaivid vahennettiin kuudesta viiteen paivaan
viikossa. Sisda-Suomen Lehti muuttui kolmipdivaisesta kaksipdivaiseksi. Koillis-Savo, Pitdjaldinen ja
Soisalon Seutu muuttuivat kaksipaivaisesta yksipaivaiseksi lehdeksi.
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Osakkeet

Vuonna 2013 muunnettiin K-osakkeita porssissa noteeratuiksi A-osakkeiksi 21.356 kpl. Muuntojen
jalkeen K-osakkeita oli yhteensa 5.229.180 kpl ja A-osakkeita 5.507.780 kpl.

Keskisuomalainen Oyj:n K-osakkeita on muutettu A-osakkeiksi alkuvuoden aikana yhtensa 11.284
kappaletta.

Liiketoiminnan riskit ja epavarmuustekijat

Lukijoitten, tilaajien ja ilmoittajien jo pitempaan jatkunut mediankaytdn muutos on konsernin
merkittavimpia riskeja. Lukijoille ja tilaajille on mediamarkkinan monimuotoistumisen ja
digitalisoitumisen myo6ta tullut lisdd mediavaihtoehtoja. Tama voi vaikuttaa negatiivisesti lehtiemme
lukija- ja tilausmaariin. Suomen valtion arvonlisaverokanta ratkaisuilla on suuri vaikutus tilausten
hintatasoon ja eri tilausvaihtoehtojen hinnoitteluun. ALV kantojen nosto voimistaisi negatiivista
tilauskehitysta. Myos yleiset valillisen tai valittéman verotuksen kiristamiset voivat heijastua
negatiivisesti ilmoitteluun.

Pitkdaan jatkunut heikko taloudellinen suhdanne ja kaupan alan rakennemuutos ovat vaikuttaneet
heikentavasti mediatoimialan ilmoitusmyyntien kehitykseen. Kaupan alalla sdhkoisen kaupan ja
digitaalisten mediavaihtoehtojen kasvu muuttaa kaupan ilmoittelun rakennetta ja kaytettavia
ilmoituskanavia siten, etta kaupan ilmoittelua siirtyy printista sahkoisiin vaihtoehtoihin.

Ukrainan kriisi on laajentunut eurooppalaiseksi kriisiksi, jolla on poliittisten ja turvallisuuspoliittisten
seurausten lisdksi myo6s taloudellisia vaikutuksia. Venajan ja muun Euroopan suhteiden karjistyminen
on riski myos kotimaiselle medialiiketoiminnalle.

Tilausmaarien lasku ja Itellan ilmoittamat jakelustrategiansa muutokset erityisesti varhaisjakelussa
luovat suuren riskin jakelukustannusten voimakkaalle kustannusten nousulle. Kustannustehokas
jakelu on toiminnallemme erittdin tarkeaa.

Kehitystoiminnan painopistetta pitaa entistd voimakkaammin suunnata kuluttaja- ja
ilmoitusmarkkinoiden kehitystrendin mukaisesti digitaalisen ansainnan kehittamiseen.
Onnistumisemme tdssa kehitystydssa on ratkaisevan tarkeda yhtion pitkan aikavalin kannattavuuden
nakodkulmasta.

Painotoiminnassa viime vuosien kapasiteetin lisdys markkinassa on entisestaan kiristanyt alan
kilpailutilannetta. Kustannustehokkuuden ja asiakaslahtoisyyden parantaminen korostuu ja riskeina
ovat ulkoisen painovolyymin laskeminen seka painotoiminnan kannattavuutemme heikentyminen.

Operatiivisista riskeista merkittavimmat liittyvat tietotekniikkaan ja painoliiketoimintojen
keskeytymiseen.

Yleisesta talouden ja toimialan kehityksestad huolimatta konsernin rahoitusasema on viime vuonna
tehtyjen rahoitusjarjestelyjen myo6ta pysynyt vakaana.
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Ndkymat vuodelle 2014

Vuonna 2014 taloudellinen suhdanne pysyy vaikeana ja mahdollinen kaanne parempaan on
odotettavissa aikaisintaan loppuvuodesta. Keskisuomalainen -konsernin liikevaihto kasvaa Suomen
Lehtiyhtyman kaupan vaikutuksesta vuonna 2014. Operatiivinen tulos pysyy viime vuoden tasolla

Hallituksen esitys yhtiokokoukselle osingonjaoksi vuodelta 2013
Emoyhtion jakokelpoinen oma paaoma on 40.625.648,25 euroa.

A- ja K -osakkeilla on yhtaldinen oikeus osinkoihin ja yhtion varoihin. Osinkoon oikeuttavia K-sarjan
osakkeita on 5.217.896 kpl ja A-sarjan osakkeita 5.519.064 kpl eli yhteensa 10.715.460 kpl. Emoyhtion
hallussa on omia osakkeita 21.500 kpl, niille ei makseta osinkoa.

Yhtio pyrkii jakamaan osinkoina vahintdan puolet tilikauden tuloksesta. Hallitus on OYL 13:2 §:n
mukaisesti huomioinut osinkoesitystad tehdessaan, ettei esitetty osingonjako vaaranna konsernin
maksukykya.

Hallitus esittaa, etta osinkoa maksetaan 0,40 euroa osakkeelle. Esityksen mukainen osinkojen maara
on yhteensa 4.286.184,00 euroa.

Hallitus on paattanyt osingon tasmaytyspaivaksi 4.5.2014 ja maksupaivaksi 12.5.2014.
Lisaksi hallitus ehdottaa, etta yleishyodyllisiin lahjoituksiin varataan 20.000,00 euroa.
Yhtiokokous pidetadan 29.4.2014 Jyvaskylassa.

Laadintaperiaatteet

Konsernin tilinpaatos on laadittu kansainvalisten tilinpaatosstandardien (IFRS) mukaisesti.
Ensimmainen IFRS -vuositilinpaatds on laadittu tilikaudelta 2005. Porssitiedotteet ovat luettavissa
Keskisuomalainen Oyj:n verkkosivuilla osoitteessa www.keskisuomalainen.com.

Konserni on soveltanut 1.1.2013 alkaen seuraavia uusia ja uudistettuja standardeja: Muutos: IFRS 1
Julkisen vallan myoéntama laina, Muutos: IFRS 7 Rahoitusinstrumentit: tilinpaatoksessa esitettavat
tiedot, IFRS 13 Kayvan arvon maarittdminen, Muutos: IAS 1 Muiden laajan tuloksen erien esittdminen
Uudistettu: IAS 19 Tyosuhde-etuudet. Muilta osin tilinpaatos on laadittu noudattaen samoja
laadintaperiaatteita kuin 31.12.2011 tilinpaatoksessa.

IAS 19 uudistus on huonontanut viimeisen vuosineljanneksen vertailuvuoden tulosta 0,1 Me ja koko
vuoden 2012 tulosta 0,4 Me. Etuuspohjaisista elakejarjestelyista johtuva varaus on kasvanut 0,3 Me
1.1.2012, muutos on kirjattu omaan padomaan. 1.1.2013 eldkevaraus on 0,8 Me suurempi kuin
tilinpaatoksessa 31.12.2012.

Jyvaskylassa 19. paiva maaliskuuta 2014

KESKISUOMALAINEN OYJ HALLITUS
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Keskisuomalainen julkaisee tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen sahkdisessa muodossa viikolla 13.

Se on saatavissa yhtion kotisivulta. Osavuosikatsaus vuoden 2013 ensimmaiselta kolmelta

kuukaudelta annetaan 23.5.2014.

Vuoden 2013 tilinpaatods on tilintarkastettu.

KONSERNIN TULOSLASKELMA (Me)

LIIKEVAIHTO
Liiketoiminnan muut tuotot
Liiketoiminnan kulut
LIIKEVOITTO

Liikevoitto % liikevaihdosta
Rahoitustuotot ja -kulut
Osuus osakkuusyhtididen tuloksesta
VOITTO ENNEN VEROJA JA
VAHEMMISTOOSUUTTA
Verot

VOITTO/TAPPIO

TILIKAUDEN VOITON JAKO
Emoyhtion osakkeenomistajille
Maaraysvallattomille omistajille

Tulos/osake, laimentamaton (eur)
Tulos/osake, laimennettu (eur)

KONSERNIN LAAJAN TULOSLASKELMAN
ERAT

Tilikauden voitto

Muut laajan tuloksen erat:

Erdt, joita ei myohemmin siirreta
tulosvaikutteisiksi:

Etuuspohjaisen nettovelan (tai
omaisuuseran) uudelleen maarittamisesta
johtuvat erat

Verot eristd, joita ei myohemmin siirreta
tulosvaikutteisiksi

Erat, jotka saatetaan my6hemmin siirtaa
tulosvaikutteisiksi:

Myytavissa olevat rahoitusvarat

10-12/2013
(3 kk)

43,3
0,3
39,8
3,8
8,8%
-0,6
-0,0

-3,2

-0,7
2,5

2,5
-0,0

0,24
0,24

10-12/2013
(3 kk)

2,5

0,0

0,0

10-12/2012
(3 kk)

27,8
0,2
24,4
3,7
13,1%
-4,1
-0,5

-0,9

0,3
-0,6

-0,6

-0,05
-0,05

10-12/2012
(3 kk)

-0,2

3,2

1-12/2013
(12 kk)

149,7
1,2
137,0
13,9
9,3%
-7,5
-0,2

6,1

-1,3
4,8

4,9
-0,0

0,45
0,45

1-12/2013
(12 kk)

4,9

1,3

1-12/2012
(12 kk)

106,2
0,9
90,1
17,1
16,1%
-6,1
0,7

11,7

-2,3
9,4

9,4

0,88
0,88

1-12/2012
(12 kk)

9,4

2,1
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Rahavirran suojaukset - 0,0 0,4 0,1
Muihin laajan tuloksen eriin liittyvat verot 0,1 -0,8 -0,4 -0,5
Tilikauden muut laajan tuloksen erat

verojen jalkeen -0,1 2,3 1,3 2,0
TILIKAUDEN LAAJA TULOS YHTEENSA 2,4 1,8 6,1 10,7
TILIKAUDEN LAAJAN TULOKSEN JAKO

Emoyhtion osakkeenomistajille 2,4 1,8 6,2 10,7
Vahemmistoosakkaille -0,0 -0,0 -

SEGMENTTI-INFORMAATIO

LIIKEVAIHTO (Me) 10-12/2013 10-12/2012 1-12/2013 1-12/2012
Kustannustoiminta 36,7 24,0 127,4 93,0
Tuotanto- ja logistiikkapalvelut 12,4 10,2 53,3 38,2
Kohdistamaton 2,2 1,2 8,1 4,7
Segmenttien vélinen liikevaihto -8,0 -7,6 -39,2 -29,7
Konserni yhteensa 433 27,8 149,7 106,2
LIIKEVOITTO

Kustannustoiminta 4,0 3,9 12,9 16,9
Tuotanto- ja logistiikkapalvelut 1,0 0,9 3,4 2,8
Kohdistamaton -1,2 -1,2 -2,4 -2,6
Segmenttien valinen liikevoitto

Konserni yhteensa 3,8 3,7 13,9 17,1
KONSERNIN TASE (Me) 30.12.2013 31.12.2012
VARAT

PITKAAIKAISET VARAT

Aineettomat hyodykkeet 13,5 3,1
Liikearvo 64,2 38,1
Sijoituskiinteistot 0,7 0,7
Aineelliset hyodykkeet 37,8 27,9
Osuudet osakkuusyhtidissa 10,5 10,7
Myytavissa olevat sijoitukset 11,3 15,1
Muut pitkaaikaiset saamiset 0,2 0,1
Laskennalliset verosaamiset 3,5 2,7
LYHYTAIKAISET VARAT

Vaihto-omaisuus 1,5 0,9
Myyntisaamiset ja muut saamiset 15,0 7,9
Kauden verotettavaan tuloon perustuvat

verosaamiset 0,5 0,2
Muut rahoitusvarat 0,1

Rahavarat 16,2 8,0
VARAT YHTEENSA 175,0 115,3



OMA PAAOMA JA VELAT

OMA PAAOMA

Emoyhtion osakkeenomistajille
kuuluvan oman padaoman osuus
Maardysvallattomien omistajien osuus
Oma padoma yhteensa

PITKAAIKAISET VELAT

Laskennallinen verovelka

Pitkaaikaiset korolliset velat
Pitkaaikaiset varaukset

LYHYTAIKAISET VELAT

Lyhytaikaiset korolliset velat

Ostovelat ja muut velat

Kauden verotettavaan tuloon perustuvat
verovelat

Lyhytaikaiset varaukset

OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA

KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA (Me)

LIKETOIMINNAN RAHAVIRRAT
Asiakkailta saadut maksut
Tavaroiden ja palvelujen toimittajille
ja henkilostoélle suoritetut maksut
Maksetut korot

Saadut korot

Maksetut verot

LIIKETOIMINNAN RAHAVIRTA

INVETOINTIEN RAHAVIRTA
Tytaryritysten hankinta vahennettyna
hankintahetken rahavaroilla
Tytaryrityksen myynti vahennettyna
myyntihetken rahavaroilla
Osakkuusyritysten hankinta
Investoinnit aineellisiin hyddykkeisiin
Investoinnit aineettomiin hyddykkeisiin

Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden myynti
Luovutustulot myytavissa olevista sijoituksista

Lainasaamisten lisdys
Saadut osingot
INVESTOINTIEN RAHAVIRTA

58,6
0,3
58,9

4,1
70,3
1,5

8,3
31,7

0,2

175,0

2013

149,2

-130,2
-2,5
0,1
-4,2
12,4

-21,0

0,0

2,3
0,8
0,2
0,0
0,0
1,2
22,6

11(15)

58,3

58,3

1,2
31,3
1,3

2,5
20,4

0,0
0,1
115,3

2012

107,0

-86,9
-1,5
0,0
-4,2
14,4

-8,3
2,6
0,6
0,1
0,0

1,4
-10,1



RAHOITUKSEN RAHAVIRRAT
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Lainojen nostot 58,7 7,5
Lainojen takaisinmaksut -34,3 -2,5
Maksetut osingot -5,9 -8,6
RAHOITUKSEN RAHAVIRTA 18,4 -3,6
RAHAVAROJEN MUUTOS (lisdys+/vahennys-) 8,3 0,7
Rahavarat tilikauden alussa 8,0 7,3
Rahavarat tilikauden lopussa 16,2 8,0
Laskelma konsernin oman padaoman muutoksista (1000 euroa)
Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva oma padoma
Muut Kertyneet
Osake- sidotut Muut Omat voitto-
Oman pddoman muutos 2012 padoma  rahastot rahastot osakkeet varat Yhteensd
OMA PAAOMA 1.1. 2257 270 -1 887 -323 55945 56 263
Uudistetun IAS 19:n takautuva soveltaminen -214 -214
Osinkojen palautuminen konsernille 53 53
Myytdvissa olevien sijoitusten
hankintamenon oikaisu -315 -315
Osuudet osakkuusyhtididen suorista
oman pdadoman kirjauksista 374 374
Laaja tulos
Tilikauden tulos 9437
Muut laajan tuloksen erat
Etuuspohjaisen nettovelan (tai
omaisuuseran) uudelleen
madrittamisesta johtuvat erat -381
Rahavirran suojaukset 65
Myytavissa olevat rahoitusvarat 1573
Tilikauden laaja tulos yhteensa 1638 9 056 10 694
Liiketoimet omistajien kanssa
Osingonjako -8 572
Liiketoimet omistajien kanssa yhteensa -8 572 -8 572
OMA PAAOMA YHTEENSA 31.12. 2257 270 -249 -323 56 326 58 282




Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva oma padoma

Muut
Osake- sidotut

Kertyneet

Muut Omat

Oman padoman muutos 2013 pisoma  rahastot rahastot osakkeet

voitto-

varat

Yhteensa

Maarays-
vallattomien
omistajien

osuus
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Yhteensa

OMA PAAOMA 1.1. 2257 270
Osinkojen palautuminen konsernille
Vahemistéosuuden muutokset
Laaja tulos
Tilikauden tulos
Muut laajan tuloksen erat
Etuuspohjaisen nettovelan (tai
omaisuuserdn) uudelleen
madrittamisestd johtuvat erat
Rahavirran suojaukset
Myytavissa olevat rahoitusvarat
Tilikauden laaja tulos yhteensa
Liiketoimet omistajien kanssa

Osingonjako
Liiketoimet omistajien kanssa
yhteensa

Hankitun tytaryhtion
maaraysvallattomien omistajien
osuus

-249 -323

275
1037
1311

56 326
86

4 859

-15

4844

-5 894

-5 894

58 282
86

6 155

-5894

12

318

58 282
86
12

-44

6111

-5894

318

OMA PAAOMA YHTEENSA 31.12. 2 257 270

1063 -323

55363

58 630

286

58 916

Myytdvissa olevat sijoitukset

(Me)

Myytavissa olevat
osakkeet ja osuudet,
noteeraamattomat

noteeratut

Yhteensa

Hankintameno 1.1.2013

Hankitun tytaryhtion myytavissa olevat sijoitukset
Kaypaan arvoon arvostaminen

Siirrot erien valilla

13,3
0,2
-4,2

1,8
0,6
-0,2
-0,3

15,1

0,8
-4,3
-0,3

Kirjanpitoarvo 31.12.2013

9,3

2,0

11,3

Korolliset velat

(Me)

31.12.2013
Tasearvot Kayvat arvot

Pitkaaikaiset velat
Rahalaitoslainat
Padomalainat

53,5
16,8

48,5
19,4

Pitkaaikaiset korolliset velat

Lyhytaikaiset velat
Rahalaitoslainat
Padomalainat
Johdannaiset

70,3

6,5

1,9

67,9

7,3

1,9

Lyhytaikaiset korolliset velat

8,3

9,1



TALOUDELLISTA KEHITYSTA KUVAAVAT
TUNNUSLUVUT

Liikevaihto, Me

Liikevoitto, Me

% liikevaihdosta

Voitto ennen tilinpaatossiirtoja ja veroja
% liikevaihdosta

Tilikauden voitto

% liikevaihdosta

Oman pdaoman tuotto (ROE), %
Sijoitetun padoman tuotto (ROI), %
Omavaraisuusaste, %
Bruttoinvestoinnit, Me

% liikevaihdosta

Taseen loppusumma

Henkilokunnan lukumaara keskimaarin
kokopaivaisina

OSAKEKOHTAISET TUNNUSLUVUT

Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva tulos/osake, eur
Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva oma
padoma/osake, eur

Osakekohtainen osinko, eur

(vuoden 2013 osalta hallituksen esitys)
Osinko/emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva tulos, %
Efektiivinen osinkotuotto, %

Hinta/voitto-suhde (P/E-luku)

Osakkeen osakeantioikaistu kurssikehitys

- alin, eur

- ylin, eur

- keskikurssi, eur

Osakekannan markkina-arvo A-osakkeille, Me

Koko osakekannan markkina-arvo, Me

Osakkeiden vaihdon kehitys koko osakekannan.
osakkeiden lukumaara

% A-sarjan osakkeista

Osakkeiden osakeantioikaistu lkm, 1000 kpl

KONSERNIN VASTUUSITOUMUKSET (Me)
Pantit, vastuut ja takaukset

Velat, joiden vakuudeksi on annettu kiinnityksia
kiinteistoihin tai yrityskiinnityksia
Rahalaitoslainat

Annetut kiinteistokiinnitykset

Annetut yrityskiinnitykset

Osakkuusyhtion puolesta annetut takaukset

31.12.2013

149,7
13,9
9,3
6,1
4,1
4,8
3,2
8,2
12,7
35,5
24,1
16,1
175,0
1293 hloa

31.12.2013
0,45

5,50

0,40
89,0
4,5
19,81

8,60
15,18
12,10

49,0

95,4

311.172
5,6
10715

30.12.2013

59,9
33,3
50,1

4,1
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31.12.2012

106,2
17,1
16,1
11,7
11,0

9,4

8,9

16,4
21,4
53,6
11,6
10,9
115,3
829 hloa

31.12.2012
0,88

5,49

0,55
62,5
4,0
15,67

13,80
17,90
15,26

75,7
147,9

120.307
2,2
10 715

30.12.2012

16,5
16,5
30,1

4,1



Lahipiirin kanssa toteutuivat seuraavat liikketapahtumat
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1000 eur 2013 2012
Tavaroiden myynti
Osakkuusyritykset 2 2
Palveluiden myynti
Osakkuusyritykset 6 996 149
Palveluiden ostot
Osakkuusyritykset 1408 948
Johdon tyésuhde-etuudet
1000 eur 2013 2012
Maksetut palkat ja muut lyhytaikaiset tydosuhde-etuudet 2492 2158
Tyo6suhteen paattymisen jalkeiset etuudet 111 109
Johdon kompensaatiot yhteensa 2 602 2267

Tunnuslukujen laskentakaavat

Oman paaoman tuotto-%
(ROE)

Sijoitetun paaoman
tuotto-% (ROI)

Omavaraisuusaste-%

Tulos/ osake

Oma padoma/osake

Osinko/ tulos, %

Efektiivinen

osinkotuotto-%

Hinta/voitto-suhde
(P/E-luku)

(Tilikauden tulos) x 100
Oma padoma (keskimaarin vuoden aikana)

(Voitto ennen veroja + rahoituskulut) x 100
Oma paidoma + korolliset velat (keskimaarin vuoden aikana)

Oma pddoma x 100
Taseen loppusumma — saadut ennakot (=tilausvastuu)

Emovhtion osakkeenomistajille kuuluva tulos
Keskimaarainen osakeantioikaistu osakkaiden lkm

Emovyhtion osakkeenomistajille kuuluva oma pddoma
Osakkeiden osakeantioikaistu lkm 31.12.

(Osakeantioikaistu osinko /osake) x 100
Tulos/osake

(Osakeantioikaistu osinko/osake) x 100
Osakeantioikaistu porssikurssi 31.12.

Osakeantioikaistu porssikurssi 31.12.
Tulos/osake

Osakekannan markkina-arvo Osakkeiden lkm x tilikauden paatdskurssi



