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Saga Furs— koncernens resultat for rakenskapsperiodens tredje kvartal forbattrades

* Under 6versiktsperioden 1.3 - 31.5.2013 (rakenskapsperiodens tredje kvartal) 6kade vardet pa
Saga Furs Oyj:s formedlingsforsaljning med 20 procent jamfort med foregaende motsvarande
oversiktsperiod till 368 miljoner euro (306 MEUR), framst tack vare de stigande prisnivaerna.

Under perioden september-maj uppgick vardet pa formedlingsforsaljningen till 603 miljoner
euro (504 MEUR).

* Under rékenskapsperiodens tredje kvartal formedlade bolaget 3,7 miljoner skinn (3,5 miljoner
under foregaende motsvarande Oversiktsperiod). Under perioden september-maj formedlade

bolaget 6,4 miljoner skinn (6,5 milj. skinn).

* Under rékenskapsperiodens tredje kvartal 6kade koncernens omséattning med 15 procent
jamfort med foregadende motsvarande 6versiktsperiod till 28,3 miljoner euro (24,6 MEUR).
Under perioden september-maj var omsattningen 49,2 miljoner euro (44,3 MEUR).

¢ Under rékenskapsperiodens tredje kvartal var koncernens rérelseresultat 13,3 miljoner euro

(11,9 MEUR). Under september-maj var rorelseresultatet 11,6 miljoner euro (9,9 MEUR).
* Under rékenskapsperiodens tredje kvartal var resultatet per aktie 3,01 euro (2,77 EUR) och
under perioden september-maj 3,05 euro (2,81 EUR).

3 man 9 man 3 man 9 man

Koncernens nyckeltal 3/13-5/13| 9/12-5/13| 3/12-5/12| 9/11-5/12| 9/11-8/12
12 man

Vardet pa formedlingsforsaljningen,

MEUR 368,0 602,9 305,8 503,6
Antal férmedlade skinn, 1 000 st. 3661 6 387 3476 6 537
Omsattning, MEUR 28,3 49,2 24,6 44,3
Rorelseresultat, MEUR 13,3 11,6 11,9 9,9
Resultat fore skatter, MEUR 14,4 14,6 13,6 14,0
Resultat per aktie, EUR 3,01 3,05 2,77 2,81
Avkastning pa eget kapital, (ROE) % 13,8 % 13,4 % 14,8 % 14,5 %

Avkastning pa investerat kapital, (ROI) % 12,1 % 12,2 % 12,4 % 14,0 %

695,2
9 259
60,1
17,2
22,5
4,69
23,1%
21,7%

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar uppgjord i enlighet med IFRS- standardernas bokforings- och varderings-

principer, men vid uppgorandet har inte iakttagits samtliga krav enligt IAS 34 Delarsrapporter —
Presentation.

Fran och med den 1.9.2012 har koncernen tillampat foljande nya eller reviderade standarder och

tolkningar, vilka inte har haft vasentlig inverkan pa delarsrapporten:

- IFRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar i bokslutet
- IAS 12 Inkomstskatter

- 1AS 1 Utformning av finansiella rapporter

- 1AS 19 Erséttningar till anstallda

Den nya vardepappersmarknadslagen (AML) tradde i kraft den 1.1.2013. Lagen innehaller inte
langre krav pa att framtidutsikterna bor presenteras i delarsrapporterna. | enlighet med kraven i




bokfdringslagen presenteras framtidsutsikterna i verksamhetsberéttelsen. Bolaget har dock
beslutat att tillsvidare fortsatta presentera framtidutsikterna i delarsrapporterna. Bolaget informerar
skilt ifall presentationspraxis for framtidutsikterna féréndras.

Vid uppgoérandet av delarsrapporten har i évrigt anvants samma principer som vid uppgérandet av
bokslutet for rakenskapsperioden 1.9.2011 — 31.8.2012. De uppgifter som presenteras i delars-
rapporten har inte reviderats.

Formedlingsforsaljning under 6versiktsperioden 1.9.2012 — 31.5.2013

Under rakenskapsperiodens tredje kvartal ordnade Saga Furs Oyj en auktion den 13 — 18 mars
2013. Matt i formedlingsforsaljningens varde var auktionen den storsta i bolagets historia, och éver
700 kunder deltog. Vardet pa formedlingsforsaljningen var 368 miljoner euro (305 miljoner euro for
ett ar sedan).

Under rakenskapsperiodens tredje kvartal férmedlades totalt 2,6 miljoner minkskinn (2,5 milj. under
foregaende motsvarande 6versiktsperiod), 800 000 ravskinn (830 000), 180 000 karakul-
lammskinn (140 000) och 54 000 sjubbskinn (52 000). Véardet pa formedlingsforsaljningen var 368
miljoner euro (306 MEUR).

Under perioden september-maj formedlades totalt 4,3 miljoner minkskinn (4,3 milj. under
foregadende motsvarande Oversiktsperiod, 1,5 miljoner ravskinn (1,8 milj.), 450 000 karakul-
lammskinn (370 000) och 120 000 sjubbskinn (120 000). Vardet pa formedlingsforsaljningen var
603 miljoner euro (504 MEUR).

Auktion Formedlings- Varde Formedlings- Varde

forséljning EUR 1.000 forsaljning| EUR 1.000

1.000 st. 1.000 st.

September 2012/2013 2012/2013 2011/2012 2011/2012
December 1144 91 348 1537 98 680
Mars 1579 143 468 1489 98 240
Lagerforséljning 3658 367 699 3 469 305 236
Totalt 6 422 42 1 402
Auktion 6 387 602 937 6 537 503 557

Ekonomiskt l&age och resultat

Koncernens omsattning under rékenskapsperiodens tredje kvartal var 28,3 miljoner euro (24,6
MEUR) vilket innebar en 6kning pa 15 procent jamfort med omsattningen under motsvarande
period i fjol, huvudsakligen tack vare de stigande prisnivaerna samt 6kningen av
avelsdjursférmedlingen. Under perioden september-maj steg omsattningen med 11 procent jamfort
med i fjol till 49,2 miljoner euro (44,3 MEUR). Av omséttningen utgjordes 72 procent (69 %) av
provisioner debiterade av képarna, 17 procent (22 %) av provisioner debiterade av uppfédarna och
10 procent (9 %) av forsaljning av péalsningstjanster och avelsdjur.

Under rdkenskapsperiodens tredje kvartal 6kade rorelsekostnaderna med 18 procent till 15,0
miljoner euro (12,7 MEUR). Under perioden september-maj 6kade kostnaderna med nio procent
jamfort med féregaende motsvarande Oversiktsperiod och uppgick till 37,8 miljoner euro (34,7
MEUR). Anvandningen av material och tillbehér 6kade med 83 procent framst som en féljd av den
vaxande avelsdjursformedlingen. Kostnaderna for ersattningar till de anstéllda 6kade med nio
procent i forhallande till jamforelseperioden. Jamférelseperiodens siffror inneholl dock
nedskrivningar av engangsnatur, bl.a. forandringar i pensionsavgifterna och semesterloneskulden.



Under rakenskapsperiodens tredje kvartal var koncernens rérelservinst 13,3 miljoner euro (11,9
MEUR) och under perioden september-maj 11,6 miljoner euro (9,9 MEUR).

Under rakenskapsperiodens tredje kvartal sjonk koncernens netto finansiella intakter med 36
procent till 1,0 miljoner euro (1,6 MEUR). Under perioden september-maj minskade de netto
finansiella intakterna med 28 procent till 3,0 miljoner euro (4,1 MEUR). Under féregaende
motsvarande Oversiktsperiod atertog koncernen tidigare bokforda kreditforluster till ett varde av
dver 800 000 euro. Koncernens valutakursvinster var mindre jamfort med fjolarets motsvarande
Oversiktsperiod.

Under rakenskapsperiodens tredje kvartal var resultatet fore skatt 14,4 MEUR (13,6 MEUR) och
resultatet efter skatt 10,8 miljoner euro (10,0 MEUR). Under rakenskapsperiodens tredje kvartal
var avkastningen pa det egna kapitalet 13,8 procent (14,8 %) och resultatet per aktie 3,01 euro
(2,77 EUR). Under perioden september-maj var resultatet fére skatt 14,6 miljoner euro (14,0
MEUR) och resultatet efter skatt 11,0 miljoner euro (10,1 MEUR). Under perioden september-maj
var avkastningen pa det egna kapitalet 13,4 procent (14,5 %) och resultatet per aktie 3,05 euro
(2,81 euro).

| slutet av dversiktsperioden var koncernens soliditet 57,4 procent (55,1 procent i slutet av maj
2012 och 58,1 procent vid bokslutet 31.8.2012). Koncernens likviditet var fortsattningsvis god
under hela dversiktsperioden. Balansomslutningen var 157,8 miljoner euro (143,5 MEUR
31.5.2012 och 145,4 MEUR 31.8.2012). Det egna kapitalet per aktie var 23,34 euro (20,08 euro
31.5.2012 och 22,00 euro 31.8.2012).

Investeringar och utveckling

Under perioden september-maj uppgick koncernens bruttoinvesteringar till 3,1 miljoner euro (3,7
MEUR) eller 6 procent (8 procent) av omséttningen. Av investeringarna hanfoérde sig 83 procent till
moderbolagets och 17 procent till dotterbolagens materiella och immateriella anlaggningstillgangar.
De storsta investeringarna hanforde sig till grundrenoveringen av Fur Center- fastigheten, system
och anlaggningar som hanfor sig till sorteringen samt WebSampo- avelsprogrammet.

Aktie och kursutveckling

Per den 31.5.2013 var Saga Furs Oyj:s aktiekapital 7 200 000 euro och antalet aktier 3 600 000,
varav 900 000 var A-aktier och 2 700 000 var C-aktier.

Under perioden september-maj omsattes 650 000 aktier eller 24 procent av bolagets C-aktier till ett
varde av totalt 15,3 miljoner euro. Periodens hégsta kurs var 27,96 euro, lagsta kurs 16,88 euro
och medelkurs 23,46 euro. Periodens slutkurs var 23,90 euro. Den 31.5.2013 uppgick
marknadsvardet p& bolagets aktiestock till 89,6 miljoner euro.

En forteckning Gver bolagets storsta agare per 31.5.2013 finns tillganglig pa bolagets Internet-
sidor.

Personal

Under perioden september-maj uppgick koncernens fast anstallda personal till i medeltal 147
personer (140 personer under foregaende motsvarande oversiktsperiod) och antalet
visstidsanstéllda till 221 personer (215personer). Den 31.5.2013 var 345 personer anstéllda i
koncernens tjanst (292 personer.)

Bolagsstdmmor



Saga Furs Oyj:s ordinarie bolagsstamma, som holls den 24.1.2013, faststéllde bolagets bokslut fér
rakenskapsperioden som avslutades den 31.8.2012 samt besl6t att utdela 1,70 euro/aktie eller
totalt 6 120 000 euro samt dverféra 1 670 000 euro till konjunkturfonden.

Till styrelsemedlemmar atervaldes palsfarmarna Jorma Kauppila, Markku Koski, Pentti Lipsanen,
Hannu Sillanpaa och Rainer Sjéholm samt Artek Oy Ab:s verkstéllande direktér Mirkku Kullberg.
Vid styrelsens konstituerande méte, som holls efter bolagsstamman, valdes Jorma Kauppila till
ordférande och Markku Koski till viceordférande. Ernst & Young Oy valdes till bolagets revisor.

Bolagsstamman besl|6t andra bolagsordningen § 11 s3, att bolagets rakenskapsperiod borjar den 1
november och avslutas den 31 oktober. Den innevarande rékenskapsperioden avslutas den
31.10.2013.

Risker och osakerhetsfaktorer inom affarsverksamheten

De mest betydande riskerna och osékerhetsfaktorerna som hanfor sig till affarsverksamheten har
specificerats i styrelsens verksamhetsberattelse for rakenskapsperioden 1.9.2011 - 31.8.2012.
Hanteringen av de finansiella riskerna behandlas i punkt 24 Noter till koncernbokslutet. Under
Oversiktsperioden har riskerna inte vasentligt férandrats.

Vasentliga handelser efter utgangen av oversiktsperioden

Under Saga Furs Oyj:s auktion som ordnades den 6 — 13 juni 2013 férmedlades 2,7 miljoner
minkskinn (2,1 miljoner under motsvarande auktion i fjol), 520 000 réavskinn (510 000), 25 000
karakul-lammskinn (28 000) och 24 000 finnsjubbskinn (31 000). Auktionen var bolagets genom
tiderna storsta juniauktion. Prisnivan vid auktionen var hogre &n vantat, och vardet pa
formedlingsforsaljningen steg till 273 miljoner euro (191 MEUR). Véardet pa
formedlingsforsaljningen under de auktioner som ordnats september 2012 — juni 2013 &r totalt 876
miljoner euro (695 MEUR). Efter att juniauktionen avslutats gav bolaget en positiv vinstvarning den
13.6.2013; tack vare 6kningen av formedlingsférséljningens véarde beraknas bolagets resultat
forbattras jamfort med tidigare prognoser och stiga till minst samma niva som under féregaende
rakenskapsperiod.

Oversikt av aterstoden av rakenskapsperioden
Under innevarande rakenskapsperiod 1.9.2012 — 31.10.2013 (undantagsvis 14 manader) ordnar

Saga Furs Oyj annu en auktion den 17 — 20 september 2013. Vid auktionen bjuds ut 490 000 rav-,
60 000 karakul-lamm-, 56 000 mink- och 29 000 finnsjubbskinn.



Koncernbalans IFRS
EUR 1.000
TILLGANGAR

Langfristiga tillgangar

Materiella tillgangar

Immateriella tillgadngar

Placeringar tillgangliga for férsaljning
Langfristiga farmarfordringar
Langfristiga tillgangar totalt

Kortfristiga tillgangar

Omesattningstillgangar

Rantebarande koparfordringar

Rantebarande farmarfordringar

Rantefria fordringar

Skattefordringar pa basen av oversiktsperiodens
beskattningsbara resultat

Kassa och banktillgodohavanden

Kortfristiga tillgangar totalt

Tillgangar totalt

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital som tillhér moderbolagets agare
Aktiekapital

Overkursfond

Ovriga fonder

Omréakningsdifferens

Vardeférandringsfond

Balanserade vinstmedel

Eget kapital totalt

Langfristiga skulder
Latenta skatteskulder

Kortfristiga skulder

Rantebarande skulder
Leverantorsskulder och 6vriga skulder
Skatteskulder baserade pa
beskattningsbart resultat

Kortfristiga skulder totalt

Skulder totalt

Eget kapital och skulder totalt

31.5.2013 31.5.2012 31.8.2012
28 313 27978 28 356
3810 3178 3301
476 486 512
5739 3407 2682
38 339 35049 34 850
1454 1525 1493
49 973 31481 45 540
19 395 25969 26 539
8 073 24 331 12 886
63 7 0

40 504 25166 24124
119 462 108 479 110582
157 801 143 528 145 432
31.5.2013 31.5.2012 31.8.2012
7 200 7 200 7 200
254 254 254

17 370 15700 15700
57 60 59

156 167 183

58 984 48 898 55 805
84 021 72 280 79 201
2633 2811 2652
42 438 40192 41 355
28 542 26 913 21186
167 1333 1038
71146 68 438 63579
73780 71249 66 231
157 801 143 528 145 432




Rapport 6ver totalresultat

EUR 1.000 1.3.2013-  1.9.2012- 1.3.2012  1.9.2011- 1.9.2011-
31.5.2013 31.5.2013 31.5.2012 31.5.2012 31.8.2012
3 man 9 méan 3 man 9 man 12 man
Kvarvarande verksamheter
Omsattning 28 291 49 208 24 577 44 313 60 076
Ovriga rorelseintakter 67 211 100 250 311
Anvéndning av material och tillbehor -1 900 -3 203 -660 -1747 -3 012
Kostnader for I6ner och anstéllningsférmaner -5 276 -14 581 -5 367 -13 383 -15 668
Avskrivningar -865 -2 632 -887 -2 443 -3 299
Ovriga rorelsekostnader -6 978 -17 376 -5 823 -17 112 -21 253
Rorelseresultat 13 338 11628 11 940 9877 17 155
Finansiella intakter 1210 3514 1896 4793 6 395
Finansiella kostnader -176 -548 -276 -690 -1 092
Resultat fore skatt 14 372 14 594 13560 13980 22 458
Inkomstskatt -3 528 -3 627 -3 604 -3 874 -5 564
Oversiktsperiodens resultat 10 844 10 967 9 956 10 106 16 894
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan dverforas till totalresultatet
Placeringar tillgangliga for forsaljning -24 -35 -21 18 34
Omrékningsdifferenser 2 0 1 4 1
Skatter hanférande sig till poster som senare
kan overforas till totalresultatet 6 9 5 -5 -5
Ovrigt totalresultat for dversiktsperioden efter
skatt -16 -26 -15 18 30
Oversiktsperiodens totalresultat 10 828 10 940 9941 10124 16 924
Resultat/aktie outspéatt (EUR) *) 3,01 3,05 2,77 2,81 4,69

*) Det finns inga faktorer som spader ut nyckeltalen



Koncernens kassaflédesanalys

EUR 1.000

Rorelseverksamhetens kassafléde
Erhallna betalningar for formedlingsforséljning
och annan forséljning
Erhallna betalningar for dvriga rorelseintakter
Kostnader for rorelseverksamheten
Rorelseverksamhetens kassafléde
fore finansiella poster och skatter

Betalda réntor for rérelseverksamhetens
finansiella kostnader
Betalningar for rorelseverksamhetens
ovriga finansiella kostnader
Erhallna rantor fran rorelseverksamheten
Ovriga finansiella intakter fran rérelseverksamheten
Erhallna dividender fran rorelseverksamheten
Betalda direkta skatter
Rorelseverksamhetens kassaflode (A)

Investeringarnas kassaflode
Investeringar i materiella och immateriella tillgangar
Overlatelseinkomster frdn materiella och
immateriella tillgangar
Investeringar i 6vriga placeringar

Investeringarnas kassaflode (B)

Finansieringens kassafltde
Upptagna kortfristiga lan
Betalda dividender

Finansieringens kassafléde (C)

Forandring i likvida medel (A+B+C) dkning (+) /
minskning (-)

Likvida medel 30.11. / 31.8.
.. Likvida medel 1.9
Forandring i likvida medel

1.9.2012- 1.9.2011- 1.9.2011-
31.5.2013 31.5.2012 31.8.2012
9 man 9 man 12 man
612 864 504 558 689 050
209 202 259

-588 847 -483 648 -667 966
24 225 21 113 21 343
-538 -583 -850

-64 -87 -230

4 085 3593 4571
222 1233 1364

22 28 28

-4 488 -4 685 -6 800
23 464 20612 19 426
-3114 -3635 -5001

7 111 99

0 0 10

-3108 -3524 -4 892
2034 2 567 4 080

-6 010 -5126 -5128
-3 976 -2 559 -1 047
16 380 14 529 13 487
40 504 25 166 24 124
24 124 10 637 10 637
16 380 14 529 13 487



Kalkyl 6ver foérandringar i eget kapital 1.9.2011- 31.5.2012

Aktie-  Overkurs- Ovriga Om- Varde-  Ackum. Eget Minoritets- Eget
kapital fond fonder  raknings- foréndrings- vinst- kapital intressen kapital
differens fond medel héanforligt totalt

till moder-

bolagets

aktiedgare
Eget kapital 1.9.2011 7 200 254 14 320 58 154 45 390 67 376 0 67 376
Oversiktsperiodens resultat 10 106 10 106 10 106
Ovrigt totalresultat 2 13 2 18 18
Dividendutdelning -5 220 -5 220 -5 220
Overfort till konjunkturfonden 1380 -1 380 0 0
Eget kapital 29.2.2012 7 200 254 15700 60 167 48 898 72 280 0 72 280

Kalkyl 6ver foérandringar i eget kapital 1.9.2012 - 31.5.2013

Eget kapital 1.9.2012 7 200 254 15700 59 183 55 805 79 201 0 79 201
Oversiktsperiodens resultat 10 967 10 967 10 967
Ovrigt totalresultat -2 -27 3 -26 -26
Dividendutdelning -6 120 -6 120 -6 120
Overfort till konjunkturfonden 1670 -1670 0 0
Eget kapital 29.2.2013 7 200 254 17370 57 156 58 984 84 022 0 84 022



Relationstal

Forséljningens vérde, 1.000 euro
Omsattning, 1.000 euro
Rorelseresultat, 1.000 euro

% av omsattningen

Resultat fore skatter, 1.000 euro

% av omsattningen

Resultat /aktie, euro

Eget kapital/aktie, euro

Avkastning pa eget kapital (ROE) -%
Avkastning pa investerat kapital (ROI) -%
Soliditet, %

Gearing

Bruttoinvesteringar, 1.000 euro

% av omsattningen

Personal i genomsnitt

Berakningsgrunderna for relationstalen:

Avkastning pa eget kapital (ROE) -%
Avkastning pa investerat kapital (ROI) -%

Soliditet, %
Gearing
Resultat/aktie, euro

Eget kapital/aktie, euro

2012/2013 2011/2012 2011/2012
9 man 9 man 12 mén
602 937 503 557 695 191
49 208 44 313 60 076
11 628 9877 17 155
23,6% 22,3% 28,6%
14 593 13980 22 458
29,7 % 31,5% 37,4%
3,05 2,81 4,69
23,34 20,08 22,00
13,4 % 14,5% 23,1%
12,2 % 14,0% 21, 7%
57,4 % 55,1% 58,1%
0,02 0,21 0,22
3114 3635 5011
6,3 % 8,2% 8,3%
368 355 315

periodens resultat x 100 / eget kapital *)
(resultat fore skatt + rante- och ovriga finansiella
kostnader) x 100 / (balansomslutning - rantefria
kortfristiga skulder) *)

eget kapital x 100 / (balansomslutning - erhallna
forskott)

(rantebarande frammande kapital - likvida medel
och finansiella vardepapper) / eget kapital

periodens resultat / genomsnittligt emissions-
korrigerat aktieantal

eget kapital / emissionskorrigerat aktieantal pa
bokslutsdagen

*) ndmnaren utgor medeltalet av rakenskapsperiodens och féregdende rakenskapsperiods balansvarden



Givna sékerheter, ansvarsférbindelser och évriga ansvar
EUR 1.000 31.5.2013

Skulder mot vilka som séakerhet stallts inteckningar
och pantsatts fordringar

Lan fran finansieringsbolag 5419
Givna fastighetsinteckningar 54 071
Givna foretagsinteckningar 2691
Givna panter 791

Derivatkontrakt

Valutaterminer 32 846

Fastighetsinvesteringar

31.5.2012

5027
54 071
2691

22 414

31.8.2012

6 877
54071
2691

28 150

Koncernen &r skyldig att kontrollera sina mervardesskatteavdrag for fastighetsinvesteringarna som
fardigstalldes 2007 och 2008 om fastighetens skatteméassiga anvandning minskar under éversiktsperioden.

Ansvarets maximibelopp ar 28.000 euro och det sista granskningsaret ar 2019

Transaktioner med néarkretsen

EUR 1.000 2012/2013
9 méan

Transaktioner med narkretsen

Omsattning

- Ovrig narkrets 183
Ovriga rorelseintékter

- moderbolaget 36
Ovriga rorelsekostnader

- moderbolaget -12
- intressebolag 0
Finansiella intakter

- Ovrig narkrets 13
Finansiella kostnader

- moderbolaget -11
- Ovrig narkrets -7

Fordran fr&n narkretsen
- Ovrig narkrets 419

Skulder till narkretsen
- moderbolaget -4171
- Ovrig néarkrets -1 669

2011/2012
9 man

204

36

-25
-752

12

369

-1108
-1 622

2011/2012
12 man

265

48

-28
-752

15

-23
-18

-1828
-1623



Ledningens anstallningsféormaner 2012/2013 2011/2012 2011/2012
9 man 9 méan 12 man

Loner och dévriga kortfristiga anstallningsférmaner 888 741 1096

Ledningen bestar av styrelsen, verkstéllande direktoren, verkstallande direktérens suppleant samt
koncernens 6vriga ledningsgrupp.

Vanda 9.7.2013
Saga Furs Oyj

Styrelsen



