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SAGA FURS 0OYJ
DELARSRAPPORT FOR PERIODEN 1.11.2014 - 31.1.2015

Vasa 26.3.2015 kl. 15.10
Saga Furs Qyij:s forlust minskade under rakenskapsperiodens forsta kvartal

e Under oversiktsperioden 1.11.2014 — 31.1.2015 6kade vardet pa& Saga Furs Oyj:s
formedlingsférsaljning med 47 procent till 49,9 miljoner euro (33,9 MEUR under
foregdende motsvarande oversiktsperiod).

* Under dversiktsperioden férmedlade bolaget 0,8 miljoner skinn (0,5 miljoner under
foregaende motsvarande 6versiktsperiod).

¢ Koncernens omsattning tkade med 38 procent jamfort med féregdende
motsvarande oOversiktsperiod och uppgick till 7,4 miljoner euro (5,4 MEUR).

¢ Koncernens rorelseresultat vara 7,7 miljoner forlustbringande (-8,9 MEUR).

* Koncernens netto finansiella intakter var 1,6 miljoner euro (850 000 euro) och
forlusten fore skatter var 6,1 miljoner euro (-8,1 MEUR).

¢ Resultatet per aktie var -1,39 euro (-1,80 euro under foregaende motsvarande
oversiktsperiod).

Koncernens nyckeltal 11/14-1/15| 11/13-1/14)11/13-10/14
3 man 3 man 12 man
Vardet pa formedlingsforsaljningen,
MEUR 49,9 33,9 505,4
Antalet formedlade skinn, 1.000 st. 799 496 9797
Omsattning, MEUR 7,4 54 49,8
Rorelseresultat, MEUR 7,7 -8,9 -1,1
Resultat fore skatter, MEUR -6,1 -8,1 2,1
Resultat per aktie, EUR -1,39 -1,80 0,41
Avkastning pa eget kapital, (ROE) % 5,7 % -7.0% 1,6 %
Avkastning pa investerat kapital, (ROI) % -3,0 % -5,1% 1,7 %

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar uppgjord i enlighet med IFRS- standardernas bokférings- och
varderingsprinciper, men vid uppgodrandet har inte iakttagits alla presentationskrav
enligt standarden IAS 34 Delarsrapport.

Vid uppgorandet av delarsrapporten har féljts samma principer som vid bokslutet
31.10.2014, dock sa att fran och med borjan av rakenskapsperioden har tillampats
vissa nya och reviderade IFRS- standarder sdsom har redovisats i bokslutet
31.10.2014. Tillampningen av de nya eller reviderade standarderna har inte haft
vasentlig inverkan pa de siffror som presenteras i delarsrapporten.

| vardepappersmarknadslagen ingar inte krav pa att framtidsutsikterna bor
presenteras i delarsrapporterna. | enlighet med kraven i bokfoéringslagen presenteras
framtidsutsikterna i verksamhetsberattelsen. Bolaget har dock beslutat att tillsvidare
presentera framtidsutsikterna i delarsrapporterna. | fall presentationspraxis eventuellt
andras informerar bolaget skilt harom.



Vid uppgorandet av delarsrapporten har i 6vrigt foljts samma principer som i bokslutet
31.10.2014. De uppgifter som presenteras i delarsrapporten har inte reviderats.

Forsaljning under oversiktsperioden 1.11.2014 - 31.1.2015

Den forsta auktionen for rakenskapsperioden 2014-2015 ordnades den 18-21
december 2014. P& grund av grundrenoveringen av Saga Congress Center ordnades
auktionen pa hotell Scandic Park Helsinki. Vid auktionen bjods ut 790 000 sagafurs®-
minkskinn (790 000), 230 000 minkskinn fran Osteuropa (370 000), 230 000 ravskinn
(280 000), 23 000 finnsjubbskinn (22 000) och 430 000 karakul-lammskinn fran
Afghanistan (260 000). Auktionen ordnades i ett utmanande marknadslage. Den
ekonomiska osakerheten i Ryssland inverkade pa forsaljningsresultaten for ett flertal
skinntyper. Det kalla vintervadret stimulerade dock marknaderna i Kina, vilket
inverkade pa forsaljningsresultaten for bla- och shadow- ravskinnen samt
honsminkskinnen. Av utbuden pa sagafurs® -minkskinn saldes 60 procent och av
sagafurs® -ravskinnen over 80 procent. Vardet p& auktionens totalférsaljning var 49
miljoner euro (34 MEUR i december 2013). Over 300 kopare fran alla
marknadsomraden deltog i auktionen.

Formedlings- Foérmedlings-
Auktion forsaljning Varde forsaljning Vérde
1000 st. EUR 1 000 1 000 st. EUR 1 000
2014/2015 2014/2015 2013/2014 2013/2014
December 795 49 480 494 33779
Lagerférséljning 4 414 2 103
Totalt 799 49 894 496 33 883

Ekonomisk stallning och resultat

Under rakenskapsperiodens forsta kvartal 6kade koncernens omsattning med 38
procent jamfort med foregdende motsvarande Oversiktsperiod tack vare det 6kande
antalet formedlade skinn. Dotterbolaget Furfix Oy salde 26 procent mer
palsningstjanster jamfort med foregdende motsvarande Oversiktsperiod. Koncernens
omsattning var 7,4 miljoner euro (5,4 MEUR). De 6vriga rorelseintakterna var 93 000
euro (72 000 euro). Rorelsekostnaderna 6kade med sex procent jamfért med
foregdende motsvarande oversiktsperiod och uppgick till 15,3 miljoner euro (14,4
MEUR). Oversiktsperiodens rorelseresultat var 7,7 miljoner euro forlustbringande (-
8,9 MEUR).

Koncernens netto finansiella intakter 6kade med 91 procent jamfort med féregaende
motsvarande 6versiktsperiod och var 1,6 miljoner euro (850 000 euro). Bade de netto
finansiella intdkterna och valutakursvinsterna dkade klart jamfort med foregaende
motsvarande Oversiktsperiod. Oversiktsperiodens forlust fore skatter minskade
jamfort med foregdende motsvarande dversiktsperiod och var 6,1 miljoner euro (-8,1
MEUR). Oversiktsperiodens forlust var 5,0 miljoner euro (-6,5 MEUR). Under
oversiktsperioden var avkastningen pa det egna kapitalet -5,7 procent (-7,0 procent)
och resultatet per aktie -1,39 euro (-1,80 euro).

Som en foljd av den kraftiga nedgangen av skinnpriserna jamfort med foregaende
rakenskapsperiod dkade den till farmarna beviljade forskottsfinansieringen.



Startandes fran foregdende rakenskapsperiod har inlosningstakten for de salda
skinnen dessutom varit langsammare, vilka faktorer sammantaget paverkade
koncernens fordringar. Koncernens fordringar fran palsfarmarna (farmarfordringar)
uppgick vid utgadngen av oversiktsperioden till 123,3 miljoner euro (106,4 MEUR) eller
51 procent av balansomslutningen (59 %). Vid utgangen av 6versiktsperioden uppgick
koncernens koparfordringar till 59,3 miljoner euro (22,2 MEUR) eller 24 procent av
balansomslutningen (12 %). Av dessa var de rantebéarande koparfordringarnas andel
45,9 miljoner euro (19,9 MEUR). Koncernens likviditet var fortsattningsvis god under
hela dversiktsperioden.

Investeringar och utveckling

Under oversiktsperioden uppgick koncernens bruttoinvesteringar till 3,6 miljoner euro
(2,4 MEUR) eller 48 procent (45 procent) av omsattningen. Av investeringarna
hanfoérde sig 85 procent till moderbolagets materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar och 15 procent till de dvriga koncernbolagens materiella
anlaggningstillgdngar. Grundrenoveringen av Saga Congress Center fortsatte under
oversiktsperioden. Dessutom investerades i sorteringsautomation och —maskiner i
Vanda samt i palsningsmaskiner i Kaustby.

Aktie och kursutveckling

Vid utgangen av oversiktsperioden var Saga Furs Oyj:s aktiekapital 7 200 000 euro
och antalet aktier 3 600 000, varav 900 000 var A-aktier och 2 700 000 var C-aktier.

Under 6versiktsperioden omsattes 150 000 aktier eller 5 procent av bolagets C-aktier
till ett varde av totalt 3,4 miljoner euro. Periodens hdgsta kurs var 27,50 euro, lagsta
kurs 20,40 euro och medelkurs 23,07 euro. Periodens slutkurs var 23,15 euro. Den
31.1.2015 uppgick marknadsvardet pa bolagets aktiestock till 83,3 miljoner euro.

Personal

Under oversiktsperioden uppgick koncernens fast anstallda personal till i medeltal 161
personer (154 personer under foregdende motsvarande dversiktsperiod) och antalet
visstidsanstallda till 341 personer (309 personer). Vid utgangen av 6versiktsperioden
var 567 personer anstallda i koncernens tjanst (524 personer.)

Sasongvariationer

Under den 12 méanader langa forsaljningssasongen ordnar Saga Furs Oyj fyra
auktioner. Auktionstidpunkterna och utbudsmangderna varierar fran ar till ar. P&
grund av sdsongvariationerna kan aven rakenskapsperioderna avvika fran varandra
sd, att det under jamforelseperioden har ordnats/inte har ordnats ett motsvarande
antal auktioner. Av denna orsak ger férandringarna i férséljningsvardet, omsattningen
och kostnaderna i foérhallande till jamforelseperioden inte nodvandigtvis en korrekt
bild av utvecklingen under hela rakenskapsperioden.

Risker och osadakerhetsfaktorer inom affarsverksamheten

De mest betydande riskerna och osakerhetsfaktorerna som hanfor sig till
affarsverksamheten redovisas i styrelsens verksamhetsberattelse for
rakenskapsperioden 1.11.2013 - 31.10.2014. Hanteringen av de finansiella riskerna
behandlas i punkt 25 Noter till koncernbokslutet.



Vasentliga handelser efter utgangen av oversiktsperioden

Den 10 — 20 mars 2015 ordnade Saga Furs Oyj en auktion tillsammans med de
nordamerikanska auktionsbolagen American Legend ja Fur Harvesters Auction Inc.
Alla tre bolag sorterade sjalv sina egna produkter och salde dem under sina egna
varumarken i Saga Congress Centers utrymmen i Vanda. Rakenskapsperiodens
viktigaste auktion lyckades val och vardet pa férmedlingsforsaljningen var 308
miljoner euro (238 MEUR i fjol). Over 800 kopare fran samtliga marknadsomraden
deltog i auktionen. Under auktionen formedlades 3,6 miljoner minkskinn (3,1 miljoner
vid motsvarande auktion i fjol), 780 000 ravskinn (730 000), 97 000 karakul-
lammskinn (110 000) och 45 000 finnsjubbskinn (48 000). Som en féljd av den
lyckade auktionen publicerade bolaget en positiv vinstvarning och bedémde att hela
rakenskapsperiodens resultat forbattras klart jamfort med resultatet for
rakenskapsperioden 2013-2014.

Oversikt av aterstoden av rakenskapsperioden

Produktionen av vasterlandska minkskinn 6kade ytterligare ar 2014 eftersom
prissankningen under foregaende forsaljningssasong inte hann inverka pa
produktionsmangderna. Detta leder till att det kommer att bjudas ut ett rekordstort
antal minkskinn vid de internationella auktionerna bade under hela
forsaljningssasongen 2014 — 2015 samt under aterstoden av sasongen. Pa basen av
resultaten for innevarande forsaljningssasong beraknas den vasterlandska
produktionen fortsattningsvis oka.

Detaljhandelssasongen 2014 — 2015 var lyckad pa det viktigaste marknadsomradet
Kina. Sasongen var langre an i fjol eftersom det kinesiska nyaret infoll i slutet av
februari, och det kalla vintervadret holl i sig oavbrutet fran borjan av december till
slutet av sasongen. Detta marktes vid de internationella skinnauktionerna i januari-
februari. Det kan dock uppsta osakerhet i handeln med Kina da systemet med
temporar import av raa skinn till Kina for plaggtillverkning upphor att galla i slutet av
juni 2015. Efter detta debiteras en tullavgift pa 10 — 15 procent beroende pa skinntyp
for alla vasterlandska skinn som importeras till Kina for beredning.

Den ekonomiska utvecklingen péa bolagets andra betydande marknadsomrade
Ryssland har ytterligare forsamrats och darmed har rubelns varde gentemot euron
forsvagats. Som en foljd av detta forvantas inte de ryska kundernas inkop 6ka
markbart, trots att skinn- och plagglagren i Ryssland &ar sma.

Palsplagg har fortsattningsvis en framtradande position i den vasterlandska
modebilden, och 6éver 70% av hdst/vinter 2015 - 2016 kollektionerna vid de viktigaste
modeveckorna innehaller aterigen pals. Palsforsaljningen i Europa har forlopt relativt
val trots det svaga ekonomiska laget. Detaljhandelssasongen i Nordamerika var
lyckad, och den positiva utvecklingen forvantas halla i sig.

Saga Furs Oyj:s har som malsattning att vid auktionerna i juni och september 2015
bjuda ut 4,7 miljoner minkskinn och 1,2 miljoner ravskinn. Palsskinnens
internationella prisniva faststélls fortfarande langt i US dollar, och den markbara
forsvagningen av euron under de tva senaste manaderna inverkar positivt pa
europrisnivan och bolagets omsattning. Bolaget uppskattar att hela
rakenskapsperiodens resultat forbattras klart jamfort med resultatet for
rakenskapsperioden 2013-2014.



Koncernbalans IFRS
EUR 1.000
TILLGANGAR

Langfristiga tillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar
Immateriella tillgangar

Placeringar tillgangliga for forsaljning
Langfristiga farmarfordringar
Langfristiga tillgngar totalt

Kortfristiga tillgangar

Omeséttningstillgdngar

Réantebarande koparfordringar

Réantebarande farmarfordringar

Réantefria fordringar

Skattefordringar p& basen av éversiktsperiodens
beskattningsbara resultat

Likvida medel

Kortfristiga tillgangar totalt

Tillgangar totalt

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital som tillhér moderbolagets agare
Aktiekapital

Overkursfond

Ovriga fonder

Omrékningsdifferens

Vardeférandringsfond

Balanserade vinstmedel

Eget kapital totalt

Obligatoriska reserveringar

Langfristiga skulder
Latenta skatteskulder

Kortfristiga skulder

Rantebé&rande skulder
Leverantérsskulder och 6vriga skulder
Skatteskulder baserade pa
beskattningsbart resultat

Kortfristiga skulder totalt

Skulder totalt

Eget kapital och skulder totalt

31.1.2015 31.1.2014 31.10.2014
40 050 30 152 37 463
4 250 4111 4314
720 634 684

4 060 6 885 4 405
49 080 41 782 46 866
1730 2219 2547
45 854 19921 58 256
119 261 99 496 85371
19 583 9 556 21930
1311 1451 0

6 377 5691 4 059
194 116 138 335 172 162
243 195 180 117 219 028
31.1.2015 31.1.2014 31.10.2014
7 200 7 200 7 200
254 254 254

19 590 17 370 19 590
59 55 60

284 211 262

57 554 63 857 62 565
84 941 88 948 89 931
266 0 266
945 1002 2168

118 673 71704 99 367
37 807 16 786 26 751
563 1678 546

157 044 90 168 126 664
157 989 91 169 128 832
243 195 180 117 219 028




Rapport 6ver totalresultat

EUR 1.000

Kvarvarande verksamheter
Omsaéttning
Ovriga rorelseintakter

Anvéandning av material och tillbehor
Kostnader for I6ner och anstallningsformaner
Avskrivningar

Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Finansiella intakter
Finansiella kostnader

Resultat fore skatt
Inkomstskatt
Oversiktsperiodens resultat

Ovrigt totalresultat

Poster som eventuellt senare pafors resultatet
Placeringar tillgangliga for férsaljning
Omréakningsdifferenser

Skatter hanférande sig till poster som senare

kan 6verforas till totalresultatet

Ovrigt totalresultat for dversiktsperioden efter
skatt

Oversiktsperiodens totalresultat

Resultat/aktie outspétt (EUR) *)

1.11.2014- 1.11.2013- 1.11.2013-
31.1.2015 31.1.2014 31.10.2014
3 man 3 man 12 mén
7 433 5377 49 783
93 72 416

-1 537 -1 297 -4 525
-6 665 -6 348 -19 239
-1 060 -886 -3893
-6 009 -5 851 -23 596
-7 744 -8 933 -1 054
1952 1032 4821
-335 -187 -1 682
-6 128 -8 088 2 085
1116 1617 -612
-5012 -6471 1473
28 10 70

0 0 5

-6 -2 -12

22 8 63

-4 990 -6 462 1536
-1,39 -1,80 0,41

*) Det finns inga faktorer som spéader ut nyckeltalen



Koncernens kassaflodesanalys

EUR 1.000

Rorelseverksamhetens kassaflode
Erhéllna betalningar fran kopare
for formedlingsforsaljning
Erhéllna betalningar for évriga rorelseintakter
Kostnader for rorelseverksamheten
Rorelseverksamhetens kassaflode
fore finansiella poster och skatter

Betalda rantor for rorelseverksamhetens
finansiella kostnader
Betalningar for rorelseverksamhetens
ovriga finansiella kostnader
Erhallna rantor fran rorelseverksamheten
Ovriga finansiella intakter fran rérelseverksamheten
Erhalina dividender fran rorelseverksamheten
Betalda direkta skatter
Rorelseverksamhetens kassaflode (A)

Investeringarnas kassaflode
Investeringar i materiella och immateriella tillgngar
Overlatelseinkomster fran materiella och
immateriella tillgangar
Investeringar i 6vriga placeringar

Investeringarnas kassaflode (B)

Finansieringens kassaflode
Upptagna kortfristiga lan
Betalda dividender

Finansieringens kassaflode (C)

Forandring i likvida medel (A+B+C) 6kning (+) /
minskning (-)

Likvida medel 31.1/31.10
J. Likvida medel 1.11
Foréandring i likvida medel

1.11.2014- 1.11.2013- 1.11.2013-
31.1.2015 31.1.2014 31.10.2014
3 méan 3 man 12 mén
63 602 50 643 487 583
68 70 337

-84 257 -98 836 -545 324
-20 587 -48 123 -57 404
-212 -68 -731
-54 -76 -970
1613 1638 4 535
224 16 285

0 0 21

-127 158 -1 890
-19 142 -46 455 -56 154
-3583 -2 328 -12 859
2 37 88

-8 -88 -87
-3589 -2 379 -12 858
25 049 29 453 55 250
0 0 -7 250

25 049 29 453 48 000
2318 -19 380 -21 012

6 377 5691 4 059

4 059 25071 25071
2318 -19 380 -21 012



Kalkyl 6ver forandringar i eget kapital 1.11.2013 - 31.1.2014

Aktie-  Overkurs- Ovriga Oom- Vérde- Ackum. Eget Minoritets- Eget
kapital fond fonder  réknings- forandrings- vinst- kapital intressen kapital
differens fond medel hanforligt totalt

till moder-

bolagets

aktiedgare
Eget kapital 1.11.2013 7 200 254 17 370 57 204 70 326 951411 0 95411
Oversiktsperiodens resultat -6 471 -6 471 -6 471
Ovrigt totalresultat -2 8 1 7 7
Dividendutdelning 0 0
Overfort till konjunkturfonden 0 0
Eget kapital 31.1.2014 7 200 254 17 370 55 211 63 857 88 948 0 88 948

Kalkyl 6ver forandringar i eget kapital 1.11.2014 - 31.1.2015

Eget kapital 1.11.2014 7 200 254 19 590 60 262 62 565 89 931 0 89 931
Oversiktsperiodens resultat -5012 -5012 -5012
Ovrigt totalresultat -1 22 1 22 22
Dividendutdelning 0 0
Overfort till konjunkturfonden 0 0
Eget kapital 31.1.2015 7 200 254 19 590 59 284 57 554 84 941 0 84 941



Relationstal

Forséaljningens vérde, 1.000 euro
Omsaéttning, 1.000 euro
Rorelseresultat, 1.000 euro

% av omsattningen

Resultat fore skatter, 1.000 euro

% av omsattningen

Resultat /aktie, euro

Eget kapital/aktie, euro

Avkastning pa eget kapital (ROE) -%
Avkastning pé investerat kapital (ROI) -%
Soliditet, %

Gearing

Bruttoinvesteringar, 1.000 euro

% av omsattningen

Personal i genomsnitt

Berakningsgrunderna for relationstalen:

Avkastning pa eget kapital (ROE) -%
Avkastning pé investerat kapital (ROI) -%

Soliditet, %
Gearing
Resultat/aktie, euro

Eget kapital/aktie, euro

2014/2015 2013/2014 2013/2014
3 man 3 man 12 man
49 894 33779 505 418

7433 5377 49 783
-7 744 -8 933 -1 054
-104,2% -166,1% -2,1%
-6 128 -8 088 2 085
-82,4 % -150,4% 4,2%
-1,39 -1,80 0,41
23,59 24,71 24,98
5,7 % -7,0% 1,6%
-3,0% -5,1% 1, 7%
38,0 % 50,7% 43,5%
1,32 0,74 1,06
3591 2 415 12 946
48,3 % 44,9% 26,0%
502 463 353

periodens resultat x 100 / eget kapital *)
(resultat fére skatt + rante- och 6vriga finansiella
kostnader) x 100 / (balansomslutning - rantefria
kortfristiga skulder) *)

eget kapital x 100 / (balansomslutning - erhalina
férskott)

(rantebarande frammande kapital - likvida medel
och finansiella vardepapper) / eget kapital
periodens resultat / genomsnittligt emissions-
korrigerat aktieantal

eget kapital / emissionskorrigerat aktieantal pa
bokslutsdagen

*) namnaren utgor medeltalet av rakenskapsperiodens och foregdende rakenskapsperiods balansvarden



Givna sadkerheter, ansvarsforbindelser och dvriga ansvar
EUR 1.000 31.1.2015

Skulder mot vilka som sékerhet stallts inteckningar
och pantsatts fordringar

Lan fran finansieringsbolag 89 436
Givna fastighetsinteckningar 54 071
Givna foretagsinteckningar 2691
Givna panter 791

Derivatkontrakt

Valutaterminer 28 041

Fastighetsinvesteringar

31.1.2014

40 318
54 071
2691
791

1924

31.10.2014

63 021
54 071
2691
791

29 268

Koncernen ar skyldig att kontrollera sina mervardesskatteavdrag for fastighetsinvesteringarna, om fastighetens
skattemassiga anvandning minskar under dversiktsperioden. Ansvarets maximibelopp ar 838.291 euro och det

sista granskningsaret ar 2023

Transaktioner med néarkretsen:

EUR 1.000 2014/2015
3 méan

Transaktioner med narkretsen

Omsattning

- Ovrig narkrets 143
Ovriga rorelseintakter

- moderbolaget 12
Ovriga rorelsekostnader

- moderbolaget -1
Finansiella intéakter

- Bvrig narkrets 17
Finansiella kostnader

- moderbolaget -5
- Ovrig narkrets -1

Fordran fran narkretsen
- Ovrig narkrets 1436

Skulder till narkretsen
- moderbolaget -4 355
- dvrig narkrets -1121

2013/2014
3 man

50

12

1238

-3 560
-1 203

2013/2014
12 mén

317

32

-13

40

988

-4 222
-1 633



Ledningens anstallningsformaner 2014/2015 2013/2014 2013/2014
3 man 3 man 12 man

Loner och 6vriga kortfristiga anstallningsformaner 447 415 1316

Ledningen bestar av styrelsen, verkstallande direktéren, verkstallande direktorens suppleant samt
koncernens dvriga ledningsgrupp.

Vasa, 26.3.2015
Styrelsen





