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SAGA FURS 0YJ:S FORSTA HALVARSPERIOD UPPVISADE FORLUST

November-mars 2018/2019 (11/2017—4/2018)

Under halvarsperioden som avslutades den 30.4.2019 minskade vardet pa Saga Furs Oyj:s
férmedlingsférsaljning med 20 procent jamfort med foregdende motsvarande halvarsperiod och var 127
miljoner euro (159 MEUR).

Under 6versiktsperioden férmedlade bolaget 3,3 miljoner skinn (4,0 milj.). Antalet formedlade minkskinn
sjonk med 22 procent da bolaget beslét att lamna en del av skinnen osalda vid marsauktionen. Antalet
férmedlade ravskinn var dock p4 samma niva som jamférelseperioden.

Prisnivan pa minkskinn sjonk 15 procent och pa ravskinn 4 procent fran jamférelseperioden.
Koncernens omsattning sjénk 10 procent jamfort med foregdende motsvarande halvarsperiod och var
20,7 miljoner euro (23,0 MEUR).

De jamforbara rorelsekostnaderna minskade med 4 procent fran jamférelseperioden och uppgick till 26,8
miljoner euro (27,9 MEUR). Darutéver minskade rérelsekostnaderna med 1,9 miljoner euro som en féljd
av IFRS 15-standardens inverkan.

Koncernens rorelseresultat uppvisade en forlust pa 3,8 miljoner euro (4,6 MEUR forlust).

Koncernens netto finansiella intakter kade med 19 procent och var 2,0 miljoner euro (1,7 MEUR).
Koncernens resultat fore skatter uppvisade 1,8 miljoner euro forlust (2,9 MEUR forlust).

Koncernens jamférbara resultat uppvisade en forlust pa 3,1 miljoner euro (2,9 MEUR foérlust). Effekterna
av IFRS 9 och IFRS 15-standarderna forbattrade resultatet med 1,6 miljoner euro, varefter halvars-
periodens resultat uppvisade 1,5 miljoner euro forlust.

Resultatet per aktie var -0,42 euro (-0,82 EUR).

KONCERNENS NYCKELTAL

Koncernens nyckeltal 11/18-4/19 | 11/17-4/18 11/17-10/18
6 man 6 man 12 man
Vardet pa férmedlingsférsaljningen,
MEUR 126,6 158,5 314,4
Antalet formedlade skinn, 1.000 st. 3 257 3977 9 341
Omsattning, MEUR 20,7 23,0 45,7
Rorelseresultat, MEUR -3,8 -4.6 -4.5
Resultat fore skatter, MEUR -1,8 -2,9 -1,7
Resultat per aktie, EUR -0,42 -0,82 -0,43
Avkastning pa eget kapital, (ROE) % 1,7 % -3,2 % -1,7 %
Avkastning pa investerat kapital, (ROIl) % -0,9 % -1,6 % -0,5 %

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna halvarsrapport ar uppgjord i enlighet med standarden IAS 34 Delarsrapporter.

Denna halvarsrapport ar uppgjord i enlighet med de av IASB publicerade IFRS-standarderna som ar
godkanda for bruk inom EU. Vid uppgorandet av halvarsrapporten har féljts samma principer som vid
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bokslutet 31.10.2018, med undantag for de férandringar som foranletts av ibruktagandet av standarderna
IFRS 9 Finansiella instrument och IFRS 15 Foérsaljningsintakter fran kundavtal.

IFRS 9 Finansiella instrument

IFRS 9 innehaller reviderade anvisningar for klassificering och méatning av finansiella instrument samt en ny
pa forvantade kreditforluster baserad modell vid berakning av nedskrivningsférluster pa finansiella tillgangar.
Standarden togs i bruk icke-retroaktivt med tilldmpning av de 6vergangslattnader som tillats enligt
standarden. Som en foljd av ibruktagandet av IFRS 9 gjordes en kreditforlustreservering for kreditforluster
fran sadana fordringar som 6verstiger vardet pa de skinn eller andra séakerheter som innehas av koncernen.
Koncernen har tidigare analyserat de risker som hanfor sig till fordringarna, men har inte bokfort en allméan
kreditforlustreservering. Som en foljd av évergangskorrigeringarna minskade koncernens eget kapital i den
inledande balansen 2018 med 689 000 euro for farmarfordringarna och 670 000 euro for kdparfordringarna.

De nya anvisningarna fér nedskrivning av finansiella tillgangar &ndrade metoden for hur koncernen
uppskattar kreditforlustrisken och dess storlek fran en tidigare modell baserad pa realiserade kreditforluster
till en ny modell baserad pa férvantade kreditforluster. Koncernen tillampar den allmanna kreditforlust-
modellen pa samtliga sina fordringar. Den nya kreditférlustmodellen for farmar- och kdparfordringar
innehaller tva kreditriskkomponenter. Den forsta kreditriskkomponenten baseras pa en analys baserad pa
fordringens riskklass, dar riskklassernas forvantade kreditforluster harleds fran historiska kreditférluster. Den
andra kreditriskkomponenten baseras pa en analys av en fordran eller grupp av fordringar pa basis av vilken
for fordringen eller fordringsgruppen kan redovisas en ytterligare nedskrivning for den del som Gverstiger den
forsta kreditriskkomponenten.

IFRS 15 Férséliningsintékter fran kundavtal

IFRS 15 innehaller omfattande anvisningar som definierar om intéktsféring ar majlig, hur mycket som kan
intaktsforas och nar man kan intaktsféra. Standarden togs i bruk med tillampning av de évergangslattnader
som tillats enligt standarden. Den mest betydande féréandringen av koncernens resultatrékning orsakas av
kostnader i anslutning till uppfyllandet av avtal i sddana fall da skinn som sorterats under rapporterings-
perioden forblir osalda och éverfors att saljas under senare rapporteringsperioder. Koncernen har
periodiserat personal- och transportkostnader som hanfor sig till sorteringen av de osalda skinnen till
kommande sasonger. Som en foljd av de 6vergangskorrigeringarna enligt IFRS 15 6kade koncernens eget
kapital med 1,1 miljoner euro och den latenta skatteskulden med 280 000 euro, och darutdver minskade
oversiktsperiodens kostnader med 1,9 miljoner euro.

De nya standardernas inverkan pa den inledande balansen och rapporteringsperiodens resultatrakning
presenteras i tabellerna pa sid 11-12. | enlighet med 6vergangsbestdmmelserna i IFRS 9 och IFRS 15 har
Saga Furs Oyj inte justerat tidigare ars jamférelseinformation.

Nedanstaende standarder eller férandringar darav har publicerats men har annu inte tratt i kraft och
koncernen har inte tilldmpat dessa stadganden fore det obligatoriska ikrafttrédandet:

IFRS 16 Leases (andringen trader i kraft i koncernen under rakenskapsperioden som inleds 1.11.2019)
IFRS 16-standarden ersatter den nuvarande standarden IAS 17 Hyresavtal. Enligt den nya standarden
redovisas nastan alla hyresataganden i hyrestagarens balans som skuld. For hyresgivaren sker inga
betydande andringar i redovisningen.

Koncernens lokaler ar huvudsakligen i koncernens ago, men ibruktagandet av IFRS 16 okar mangden
tillgangar och skulder som redovisas i koncernens balans for befintliga dvriga hyresavtal som ingar i
utrymmes- och 6vriga hyresavtal. Férandringen paverkar dven koncernens resultatraknings struktur, da
hyreskostnaderna som ingér i de 6vriga kostnaderna istéllet i resultatrdkningen redovisas som avskrivningar
pa tillgangar och rantekostnader pa hyresavtalsskulden. | koncernbokslutet 31.10.2018 uppgick hyres-
skulderna till 4,0 miljoner euro. Eftersom hyresskulden redovisas i balansen till dess nuvarde, beréknas
beloppet av hyresskulderna som redovisas vid évergangstidpunkten vara lagre an den redovisade
hyresskulden. Det hyresskuldsbelopp som redovisas vid évergangstidpunkten ar inte direkt jamférbart med
de redovisade hyresskulderna. Koncernen uppskattar att andringarna till féljd av IFRS 16 inte har nagon
signifikant inverkan pa de centrala nyckeltalen.
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| vardepappersmarknadslagen ingar inte langre krav pa att framtidsutsikterna presenteras i halvars-
rapporterna. | enlighet med kraven i bokféringslagen presenteras framtidsutsikterna i verksamhets-
berattelsen. Bolaget har dock beslutat att tillsvidare presentera framtidsutsikterna i halvarsrapporterna. | fall
presentationspraxis eventuellt andras informeras skilt darom.

De uppgifter som presenteras i halvarsrapporten har inte reviderats.

FORMEDLINGSFORSALJNING UNDER HALVARSPERIODEN 1.11.2018-30.4.2019

Saga Furs Oyj ordnade réakenskapsperiodens forsta auktion den 19—20.12.2018. Vid auktionen bjods ut ca
280 000 rav- och ca 35 000 finnsjubbskinn. Dessutom bjéds ut karakul-lamm- och sobelskinn. Over 200
kdpare deltog i auktionen och véardet pa den totala auktionsférsaljningen var 20 miljoner euro (12/2017: 18
milj. euro). Den internationella modeindustrin deltog aktivt i auktionen och nastan hundra procent av
blaravskinnen saldes till nastan samma prisniva som vid septemberauktionen. De 6vriga ravskinnen saldes
till 80 procent till stabila eller nagot sjunkande priser. Finnsjubbskinnen saldes till 100 procent och prisnivan
sjonk ca 10 procent jamfért med septemberauktionen.

Saga Furs Oyj ordnade rakenskapsperiodens andra auktion den 8—15 mars 2019. Over 550 kdpare fran alla
marknader deltog i auktionen. Vid auktionen bjods ut 3 miljoner mink- och 740 000 rav- och finnsjubbskinn.
Vardet pa auktionens formedlingsforsaljning var 106 miljoner euro (3/2018: 140 milj. euro). Prisnivan pa
ravskinn steg ca 15 procent och utbuden saldes till s& gott som 100 procent. Minkskinnspriserna steg nagot
jamfort med féregaende internationella auktion, men prisnivan ar alltfér 1ag ur farmarnas synvinkel och
understiger klart produktionskostnaderna. Bolaget Iamnade en del av skinnen osalda for att forsvara
prisnivan. Jamfort med féregéende internationella auktioner saldes dock en stérre andel av minkskinnen,
nastan 75 procent.

Under november-april formedlade bolaget 2,2 miljoner minkskinn (11/2017—-4/2018: 2,8 milj.), 930 000
ravskinn (920 000), 59 000 karakul-lammskinn (170 000) och 89 000 finnsjubbskinn (82 000). Som en fdljd
det minskade antalet minkskinn som formedlades under éversiktsperioden samt de sjunkande internationella
prisnivaerna minskade vardet pa formedlingsforsaljningen med 20 procent till 127 miljoner euro (159 MEUR).

Auktion Formedlings- Virde Formedlings- Vérde
forsaljning| EUR 1.000 forsaljning| EUR 1.000
1.000 st 1.000 st

2018/2019 | 2018/2019 2017/2018 2017/2018

December 320 19 602 294 18 333
Mars 2919 106 226 3676 139 930
Lagerforsaljning 19 776 7 284
Totalt 3 257 126 604 3977 158 547

EKONOMISK STALLNING OCH RESULTAT

Det minskade antalet formedlade skinn inverkade pa koncernens omsattning, som minskade med 10 procent
till 20,7 miljoner euro (23,0 MEUR). Av omséttningen utgjordes 51 procent (52%) av provisionsintakter
debiterade av kdparna, 28 procent (28%) av provisionsintékter debiterade av farmarna och 17 procent (17%)
av forsaljning av palsningstjanster och djur. De 6vriga rorelseintakterna uppgick till 402 000 euro (321 000
euro).

De jamforbara rorelsekostnaderna minskade med 4 procent fran jamforelseperioden och uppgick till 26,8
miljoner euro (27,9 MEUR). De jamfdrbara kostnaderna fér ersattningar till de anstéllda minskade med 5
procent jamfért med i fjol och uppgick till 11,3 miljoner euro (11,9 MEUR). De jamférbara rorelsekostnaderna
lag pa samma niva som under féregaende rakenskapsperiod och var 12,5 miljoner euro (12,7 MEUR).
Under den avslutade halvarsperioden boérjade koncernen for forsta gangen tillampa IFRS 9- och 15-
standarderna. Som en f6ljd av tilldmpandet minskade kostnaderna for ersattningar till de anstéallda och de
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ovriga rorelsekostnaderna med totalt 1,9 miljoner euro. Pa sidan 12 finns en mer detaljerad presentation
Over standardernas inverkan pa koncernens resultatrakning. Koncernens rorelseresultat uppvisade 3,8
miljoner férlust (4,6 MEUR forlust).

Koncernens netto finansiella intakter 6kade med 19 procent till 2,0 miljoner euro (1,7 MEUR). Okningen
berodde huvudsakligen pa minskade kreditférluster fran farmarfordringarna.

Koncernens resultat fore skatter uppvisade 1,8 miljoner euro forlust (2,9 MEUR forlust). De direkta skatterna,
inklusive férandringen av de latenta skatterna, forbattrade halvarsperiodens resultat med 349 000 euro
(forsdmring med 20 000 EUR). Koncernens resultat uppvisade 1,5 miljoner euro forlust (2,9 MEUR forlust).
Avkastningen pa det egna kapitalet var -1,7 procent (-3,2%) och resultatet per aktie -0,42 (-0,82 euro).

| slutet av halvarsperioden var koncernens soliditet 56,5 procent (30.4.2018: 49,8 % och 31.10.2018: 55,2
%). Koncernens likviditet var fortsattningsvis god under hela halvarsperioden. Koncernbalansomslutningen
var 167,9 miljoner euro (30.4.2018: 191,3 MEUR och 31.10.2018: 176,1 MEUR). | slutet av halvarsperioden
hade koparfordringarna minskat med 15,6 MEUR jamfoért med motsvarande tidpunkt aret innan tack vare
den exceptionellt snabba inldsningstakten pa skinn som saldes vid auktionen i mars 2019. Det egna kapitalet
per aktie var 24,16 euro (30.4.2018: 24,75 euro och 31.10.2018: 25,14 euro).

INVESTERINGAR OCH UTVECKLING

Under november-april uppgick koncernens bruttoinvesteringar till 540 000 euro (1,0 MEUR) eller 3 procent (4
procent) av omsattningen.

AKTIE OCH KURSUTVECKLING

Vid utgangen av oOversiktsperioden var Saga Furs Oyj:s aktiekapital 7 200 000 euro och aktieantalet 3 600
000, varav 900 000 A-aktier och 2 700 000 C-aktier. Av dessa ar totalt 63 088 A- och C-aktier i bolagets
besittning.

Under november-april omsattes 250 000 aktier eller 9 procent av bolagets C-aktier till ett varde av 2,4
miljoner euro. Periodens hdgsta kurs var 13,55 euro, lagsta kurs 7,12 euro och medelkurs 9,43 euro.
Periodens slutkurs var 12,55 euro. Den 30.4.2019 var marknadsvardet pa bolagets aktiestock 45,2 miljoner
euro.

En forteckning 6ver bolagets storsta agare per 30.4.2019 finns tillganglig pa bolagets internet-sidor.

PERSONAL

Under dversiktsperioden uppgick koncernens fast anstallda personal till i medeltal 160 personer (156
personer) och antalet visstidsanstallda till 292 personer (309 personer). Vid utgangen av éversiktsperioden
var 400 personer anstallda i koncernens tjanst (407 personer).

STYRELSE OCH BOLAGSSTAMMA

Saga Furs Oyj:s langvariga styrelseordférande Jorma Kauppila Iamnade sitt uppdrag inom bolagets styrelse
den 11.2.2019. Styrelsen valde Kenneth Ingman till tillfallig styrelseordférande fram till bolagsstdmman den
26.4.2019.

Saga Furs Oyj:s ordinarie bolagsstamma den 26.4.2019 faststallde bolagets bokslut for rakenskapsperioden
som avslutades den 31.10.2018 samt beslét att till aktiedgarna utdela 0,50 euro/aktie. Utdelningens
avstdmningsdag var den 30.4.2019 och betalningsdag den 8.5.2019.
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Till bolagets styrelse valdes Kenneth Ingman (UIf Eriksson), Jari Isosaari (Kari Manninen), Lasse Joensuu
(Markku Kujanen), Anders Kulp (Daniel Blomgvist), Virve Kuusela (Pertti Fallenius), Isto Karkainen (Mikko
Nordberg), Hannu Sillanpaa (Jorma Eilonen) och Rainer Sjéholm (Stefan Wik). Till revisor valdes KPMG Oy
med CGR Jukka Rajala som huvudansvarig revisor. Vid styrelsens konstituerande méte, som hdlls efter
bolagsstdmman, valdes Jari Isosaari till ordférande och Kenneth Ingman till viceordférande.

SASONGVARIATIONER

Under den 12 manader langa forséljningssasongen ordnar Saga Furs Oyj fyra auktioner. Tidpunkten for
auktionerna och utbudsmangderna varierar fran ar till ar. Av den orsaken ger férandringarna i
forsaljningsvardet, omsattningen och kostnaderna i forhallande till jamférelseperioden inte nédvandigtvis en
korrekt bild av utvecklingen under hela rakenskapsperioden.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER INOM AFFARSVERKSAMHETEN

Saga Furs' risker hanteras systematiskt och proaktivt sa, att bolaget kan bedéma och hantera till
affarsverksamheten horande affarsrisker, hotbilder och méjligheter. Bolagets bransch &r cyklisk och som en
foljd av affarsverksamhetens karaktar tar det tid att reagera pa forandringar. Efterfrdgan pa palsskinn ar
heller inte jdmn aret runt da anvandningen av pélsplagg huvudsakligen begransas till vinterperioden.

De risker som paverkar Saga Furs Oyj:s verksamhet klassificeras som affarsverksamhets- och strategirisker,
finansieringsrisker och 6vriga risker. Da verksamhetsomgivningen férandras 6kar riskerna som hanfor sig till
de strategiska valen, men bolaget stravar att beharska och begrénsa riskernas eventuella inverkningar. Ifall
riskerna trots allt forverkligas kan de avsevart skada bolagets affarsverksamhet och ekonomiska situation
samt férsamra bolagets resultat eller varde. Aven 6vriga risker, som inte for tillféllet anses vara signifikanta
eller vilka bolaget inte for tillfallet ar medvetet om, kan bli signifikanta.

De mest signifikanta affdrsverksamhets- och strategiriskerna

Oférmaga att forutse forandringar i verksamhetsomgivningen eller misslyckade strategiska val kan leda till
minskad konkurrenskraft, marknadsandelar eller Idnsamhet. Palsbranschen ar kanslig for konjunktur-
vaxlingar, och en forsamring av varldsekonomin kunde leda till en svagare marknadssituation och skarpt
konkurrens. En eventuell dverproduktion av palsskinn skulle ytterligare forstarka utvecklingen. Den
ekonomiska eller politiska situationen i ett enskilt land kan ha en betydande inverkan pa Saga Furs’
affarsverksamhet, liksom 6vermattnad i ett enskilt marknadsland. Férandringar i ett betydande aterférsalj-
ningsnatverk pa ett viktigt marknadsomrade samt nya marknadsaktdrer som saknar kdnnedom om
palsbranschen kan paverka bolagets afféarsverksamhet. Effekterna skulle vara sarskilt stora om nagot av
ovanstaende intraffade pa bolagets viktigaste marknadsomrade Kina.

En kraftigare an férvantat nedgang i mode- och textilindustrins palsforsaljning eller palsanvandning
Overhuvudtaget eller en langvarig svacka kunde leda till att affarsverksamheten minskar och
skinnforsaljningen blir férdrdjd. Detta skulle aven ytterligare minska palshandelns tillgangliga finansiering.

En minskad finlandsk produktion kunde leda till att det blir svarare att producera tjanster i anslutning till
skinnens vardekedja. Digitalisering och nya konkurrerande affarsverksamhetsmodeller kan ha en betydande
inverkan pa bolagets kundkrets, och forlust av betydande producentkunder kan paverka bolagets
affarsverksamhet. Verksamhetsforutsattningarna kan aven férsvagas pga. betydligt forbattrad skinnkvalitet i
ett konkurrerande skinnproducentomrade, vilket kunde paverka efterfragan vid bolagets auktioner.

Saga Furs’ verksamhet ar internationell och branschen paverkas av olika lokala lagar och bestammelser.
Andringar i lagstiftningen kan leda till att produktionskostnaderna okar eller att marknadsomgivningen
férandras, vilket & sin sida kan inverka negativt pa bolagets I6nsamhet. Dessutom kan begransningar av
frihandeln och atstramningar av det geopolitiska Iaget eller protektionismen skapa en mer utmanande
marknadsomgivning.

Saga Furs har en stark brand och varuméarke. Utmaningar riktade mot bolagets och branschens image kan
dock paverka bolagets affarsverksamhet och ekonomiska utveckling. Djurens halsa och valfard spelar en
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central roll i ansvarsfullhetsarbetet, certifieringen och skinnkvaliteten, vilka alla ar en del av bolagets brand.
Forverkligade risker som hanfor sig till dessa kan inverka skadligt pa bolagets verksamhet.

De mest signifikanta finansieringsriskerna

Till Saga Furs-koncernens affarsverksamhet hanfor sig olika finansiella risker: Kredit- och évriga motparts-
risker, lands-, likviditets-, rante- samt nyttighetsrisker. Bakom risktagandet ligger affarsmassiga grunder; t.ex.
kreditforlustrisker tas i avsikt att 6ka antalet mottagna eller salda skinn eller for att 6ka de priser som erhalls
for skinnen. Saga Furs-koncernens finansierings- och ekonomiavdelningar samt affarsverksamhetsenheter,
som ansvarar for hanteringen av de finansiella riskerna, stravar att minska de ogynnsamma inverkningar
eventuella finansiella risker kan ha pa bolagets ekonomiska resultat i enlighet med styrelsens anvisningar.
Bolaget stravar att relatera de finansiella riskerna till bolagets eget kapital, utdelningsbara medel och resultat
fore skatter. Mer detaljerad information om dessa risker samt riskhanteringen finns i Noter till
koncernbokslutet moment 25.

De mest signifikanta évriga riskerna

Stora olyckor i bolagets produktionsutrymmen, sdsom eldsvada, maskinbrackage eller allvarliga stérningar i
datasystemen kan orsaka avbrott i affarsverksamheten. Bolaget har utarbetat kontinuitetsplaner i fall dessa
risker realiseras. Egendomsskadorna tacks huvudsakligen via skadeférsakringar.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER UTGANGEN AV OVERSIKTSPERIODEN

Saga Furs Oyj ordnade en auktion den 10-17 juni 2019, i vilken deltog dver 450 kdpare fran alla marknads-
omraden. Under auktionen formedlades 2,7 miljoner minkskinn (2,9 milj.), 560 000 ravskinn (640 000), 36
000 finnsjubbskinn (28 000) och 32 000 karakul-lammskinn (27 000). Vardet pa auktionens formedlings-
férsaljning var 100 miljoner euro (6/2018: 106 MEUR).

Under innevarande rakenskapsperiod har hittills salts 1,5 miljoner ravskinn (1,6 miljoner). Medelpriset pa
ravskinnen ar 67 euro, vilket &r samma niva som vid motsvarande tidpunkt i fjol. Hittills har salts 4,9 miljoner
minkskinn (5,7 miljoner). Medelpriset pa minkskinnen har hittills varit 20 euro, vilket r ca 10 procent lagre
jamfort med motsvarande tidpunkt i fjol. Under innevarande rakenskapsperiod ar vardet pa
férmedlingsférsaljningen efter de tre forsta auktionerna 227 miljoner euro, vilket &r 14 procent mindre jamfort
med motsvarande tidpunkt under foregaende rakenskapsperiod.

OVERSIKT AV ATERSTODEN AV RAKENSKAPSPERIODEN

Saga Furs Oyj ordnar rakenskapsperiodens sista auktion den 15-20.9.2019. Bolaget har for avsikt att pa nytt
bjuda ut ca halften av de ca 1,3 miljoner minkskinn som forblev osalda vid juniauktionen, och éverfora resten
direkt till rakenskapsperioden 2019/2020. Totalt omfattar septemberauktionens utbud 1,7 miljoner minkskinn.
Utbuden av rav- och finnsjubbskinn kommer att omfatta 560 000 skinn. Liksom under tidigare ar avviker
septemberauktionen fran de 6vriga auktionerna satillvida att en betydande del av utbuden bestar av varskinn
och 6vriga skinn fran samre kvalitetsklasser. Marknadslagets utveckling beror framfér allt pa hur handeln
med ravaror och plagg i Kina kommer i gang under sommaren och hdsten.

Rakenskapsperiodens totala personalomkostnader berdknas vara pa samma niva som under féregaende
rakenskapsperiod. Bolaget forvantar sig att den totala mangd sorterade skinn som &verfors till nasta
rakenskapsperiod ar pa samma niva som i fjol, i vilket fall andringen i enlighet med IFRS 15-standarden inte
vasentligt paverkar personalkostnaderna under hela rakenskapsperioden. Forandringarna av redovisnings-
praxis for kreditforluster till foljd av ibruktagandet av IFRS 9-standarden kommer att vasentligt paverka
koparkreditférlusterna som ingér i de dvriga rorelsekostnaderna samt farmarkreditfériusterna som ingar i de
finansiella kostnaderna. Reserveringen for forvantade kreditférluster i balansen minskar effekterna pa
koncernens resultat av kreditférluster som redovisas under rakenskapsperioden, och kreditférlusternas
kostnadseffekt forvantas minska jamfort med féregaende rakenskapsperiod. Bolaget bedémer att hela
rakenskapsperiodens resultat kommer att uppvisa forlust i likhet med féregaende rakenskapsperiod.



sagafurs.

Koncernbalans IFRS
EUR 1.000
TILLGANGAR

Langfristiga tillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Placeringar

Langfristiga fordringar
Langfristiga tillgangar totalt

Kortfristiga tillgangar
Omsattningstillgangar

Rantebarande koparfordringar
Rantebarande farmarfordringar
Rantefria fordringar

Skattefordringar baserade pa periodens
beskattningsbara resultat

Likvida medel

Kortfristiga tillgangar totalt

Tillgangar totalt

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital som tillhér moderbolagets dgare

Aktiekapital
Overkursfond

Ovriga fonder
Omrakningsdifferens
Balanserade vinstmedel
Eget kapital totalt

Langfristiga skulder
Latenta skatteskulder

Kortfristiga skulder

Réantebarande skulder
Leverantorsskulder och évriga skulder
Skatteskulder baserade pa periodens
beskattningsbara resultat

Kortfristiga skulder totalt

Skulder totalt

Eget kapital och skulder totalt

Halvarsrapport for perioden
1.11.2018-30.4.2019

27.6.2019
30.4.2019 30.4.2018 31.10.2018
31 504 34 253 32 730

2 892 3 631 3173
355 357 555

14 375 13 647 16 024
49 127 51 888 52 481
1429 1968 1574

15 350 30 660 22 014
70 519 63 274 76 311
26 205 27 893 20 240
38 484 10

5233 15 139 3423

118 773 139 418 123 572
167 900 191 306 176 053
30.4.2019 30.4.2018 31.10.2018
7 200 7 200 7 200
254 254 254
21105 21105 21105
55 55 52

56 825 58 922 60 322
85 439 87 537 88 933
1477 2326 1914

46 602 68 122 58 542
34 325 33 269 26 608
58 52 54

80 984 101 443 85 205

82 461 103 769 87 120
167 900 191 306 176 053




Halvarsrapport for perioden
Sagafur& 1.11.2018-30.4.2019

27.6.2019

Rapport over totalresultat

EUR 1.000 1.11.2018- 1.11.2017- 1.11.2017-
30.4.2019 30.4.2018 31.10.2018
6 man 6 man 12 man

Kvarvarande verksamheter

Omsattning 20 686 22 963 45 746
Ovriga rorelseintakter 402 321 532
Anvandning av material och tillbehor -1 006 -1 251 -2 794
Kostnader for 16ner och anstallningsférmaner -9 746 -11 883 -18 991
Avskrivningar och nedskrivningar -2 001 -2 061 -4172
Ovriga rorelsekostnader -12184 -12 671 -24 783
Rorelseresultat -3 849 -4 583 -4 462
Finansiella intakter 2 594 2 487 4 206
Finansiella kostnader -574 -797 -1 480
Resultat fore skatt -1 828 -2 892 -1736
Inkomstskatt 349 -20 227
Oversiktsperiodens resultat -1 480 -2912 -1 509

Ovrigt totalresultat
Poster som eventuellt senare paférs resultatet

Omrakningsdifferenser -1 -4 -10
Oversiktsperiodens totalresultat -1 481 -2 917 -1 520
Resultat/aktie outspatt (EUR) *) -0,42 -0,82 -0,43

*) Det finns inga faktorer som spader ut nyckeltalen



sagafurs.

Koncernens kassaflodesanalys

EUR 1.000

Rérelseverksamhetens kassafléde
Erhallna betalningar fran kdpare
for férmedlingsforsaljning
Erhallna betalningar for 6vriga rorelseintakter
Kostnader for rorelseverksamheten
Rorelseverksamhetens kassaflode
fore finansiella poster och skatter

Betalda rantor for rorelseverksamhetens
finansiella kostnader
Betalningar for rorelseverksamhetens
ovriga finansiella kostnader
Erhallna rantor fran rérelseverksamheten
Ovriga finansiella intékter fran rorelseverksamheten
Betalda direkta skatter
Rorelseverksamhetens kassaflode (A)

Investeringarnas kassafléde
Investeringar i materiella och immateriella tillgangar
Overlatelseinkomster fran materiella och
immateriella tillgangar
Investeringar i placeringar

Investeringarnas kassaflode (B)

Finansieringens kassafléde
Upptagna kortfristiga Ian
Amortering av kortfristiga lan
Betalda dividender

Finansieringens kassaflode (C)

Forandring i likvida medel (A+B+C) 6kning (+) /
minskning (-)

Likvida medel 30.4 / 31.10
. Likvida medel 1.11
Forandring i likvida medel

Halvarsrapport for perioden

1.11.2018-30.4.2019

27.6.2019

1.11.2018- 1.11.2017- 1.11.2017-
30.4.2019 30.4.2018 31.10.2018
6 man 6 man 12 man
134 649 154 892 321534
144 233 374
-125 714 -163 672 -334 876
9 079 -8 547 -12 968
-164 -75 -866

-50 -351 -540

2 476 2 375 4 335

39 55 32

-8 -28 240

11 373 -6 572 -9 766
-541 -962 -1108

108 27 64

246 -5 -203
-188 -939 -1 246

0 23 059 15103

-9 373 0 -261

0 -3 632 -3 630

-9 373 19 427 11212
1811 11 916 200
5233 15139 3423
3423 3223 3223
1811 11 916 200



sagafurs.

Halvarsrapport for perioden
1.11.2018-30.4.2019

27.6.2019
Kalkyl over forandringar i eget kapital 1.11.2017 - 30.4.2018
EUR 1.000 Aktie-  Overkurs- Ovriga Om- Vérde- Ackum. Moder- Minoritets- Eget
kapital fond fonder raknings- férandrings- vinst- bolagets intressen kapital
differens fond medel aktiedgares totalt
andel
Eget kapital 1.11.2017 7 200 254 20 385 57 0 66 093 93 990 0 93 990
Oversiktsperiodens resultat -2912 -2 912 -2 912
Ovrigt totalresultat -2 -2 -4 -4
Dividendutdelning -3 637 -3 537 -3 537
Overfért till konjunkturfonden 720 -720 0 0
Eget kapital 30.4.2018 7 200 254 21105 55 0 58 922 87 537 0 87 537
Kalkyl over forandringar i eget kapital 1.11.2018 - 30.4.2019
EUR 1.000 Aktie-  Overkurs- Ovriga Om- Vérde- Ackum. Moder- Minoritets- Eget
kapital fond fonder raknings- férandrings- vinst- bolagets intressen kapital
differens fond medel aktiedgares totalt
andel
Eget kapital 31.10.2018 7 200 254 21105 52 0 60 322 88 933 0 88 933
Implementering av IFRS 9 -
standarden -1 359 -1 359 -1 359
Implementering av IFRS 15 -
standarden 1114 1114 1114
Eget kapital 1.11.2018 7 200 254 21105 52 0 60 077 88 688 88 688
Oversiktsperiodens resultat -1480 -1 480 -1 480
Ovrigt totalresultat 3 -3 0 0
Dividendutdelning -1769 -1 769 -1 769
Overfért till konjunkturfonden 0 0 0
Eget kapital 30.4.2019 7 200 254 21105 55 0 56 825 85439 0 85439
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sagafurs.

Halvarsrapport for perioden

1.11.2018-30.4.2019

27.6.2019

IFRS 9 OCH IFRS 15 STANDARDERNAS INVERKAN PA KONCERNENS INGAENDE BALANS

EUR 1.000
TILLGANGAR

Langfristiga tillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Placeringar

Langfristiga fordringar
Langfristiga tillgangar totalt

Kortfristiga tillgangar
Omsattningstillgangar

Rantebarande koparfordringar
Rantebarande farmarfordringar
Rantefria fordringar

Skattefordringar baserade pa periodens
beskattningsbara resultat

Likvida medel

Kortfristiga tillgangar totalt

Tillgangar totalt

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital som tillhor moderbolagets dgare

Aktiekapital
Overkursfond

Ovriga fonder
Omrakningsdifferens
Balanserade vinstmedel
Eget kapital totalt

Langfristiga skulder
Latenta skatteskulder

Kortfristiga skulder

Réantebarande skulder
Leverantdrsskulder och évriga skulder
Skatteskulder baserade pa periodens
beskattningsbara resultat

Kortfristiga skulder totalt

Skulder totalt

Eget kapital och skulder totalt

1.11.2018 IFRS15 IFRS9 31.10.2018
32730 32730
3173 3173
555 555

15 822 -202 16 024
52 279 -202 52 481
1574 1574
21176 -838 22 014
75 652 -659 76 311
21 632 1392 20 240
10 10
3423 3423
123 467 1392 -1497 123 572
175 746 1392 -1699 176 053
1.11.2018 IFRS15 IFRS9 31.10.2018
7 200 7 200
254 254
21105 21 105
52 52

60 078 1114 -1359 60 322
88 688 1114 -1359 88 933
1853 278  -340 1914
58 542 58 542
26 608 26 608
54 54

85 205 0 0 85 205
87 058 278  -340 87 120
175 746 1392 -1699 176 053
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Halvarsrapport for perioden
Sagafur& 1.11.2018-30.4.2019

27.6.2019
IFRS 9 OCH IFRS 15 STANDARDERNAS INVERKAN PA KONCERNENS
RESULTATRAKNING 1.11.2018 - 30.4.2019
(EUR 1.000) IFRS IFRS15 IFRS9 Jamf,
2018/2019 2018/2019
6 man 6 man
Kvarvarande verksamheter
Omsattning 20 686 20 686
Ovriga rorelseintakter 402 144 258
Anvandning av material och tillbehor -1 006 -1 006
Kostnader for I6ner och anstalliningsférmaner -9 746 1 566 -11 312
Avskrivningar och nedskrivningar -2 001 -2 001
Ovriga rérelsekostnader -12 184 307 -12 491
Rorelseresultat -3 849 1873 144 -5 866
Finansiella intdkter och -kostnader 2020 38 1982
Resultat fore skatt -1 828 1873 182 -3 883
Inkomstskatt 349 -375 -36 760
Oversiktsperiodens resultat -1 480 1498 145 -3123
Ovrigt totalresultat -1 -1
Oversiktsperiodens totalresultat -1 481 1498 145 -3 124
Omsattningens fordelning
EUR 1.000 1.11.2018- 1.11.2017- 1.11.2017-
30.4.2019 30.4.2018 31.10.2018
6 man 6 man 12 man
Provisionsintakter fran formedlingsforsaljningen
Farmarprovisioner 5 856 6 392 13 955
Kdparprovisioner 10 485 11 969 26 696
Provisionsintakter totalt 16 341 18 361 40 651
Palsningstjanster, avelsdjursférmedling och
avelsdjursforsaljning 3693 3 880 4 006
Ovrig omséttning 652 722 1089
Omsittning totalt 20 686 22 963 45746
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sagafurs.

Relationstal

Forséljningens varde, 1.000 euro
Omsattning, 1.000 euro
Rorelseresultat, 1.000 euro

% av omsattningen

Resultat fore skatter, 1.000 euro

% av omsattningen

Resultat /aktie, euro

Eget kapital/aktie, euro

Avkastning pa eget kapital (ROE) -%
Avkastning pa investerat kapital (ROI) -%
Soliditet, %

Gearing

Bruttoinvesteringar, 1.000 euro

% av omsattningen

Personal i genomsnitt

Berdakningsgrunderna for relationstalen:

Avkastning pa eget kapital (ROE) -%
Avkastning pa investerat kapital (ROI) -%

Soliditet, %
Gearing
Resultat/aktie, euro

Eget kapital/aktie, euro

2018/2019
6 man

126 604
20 686
-3 849
-18,6%
-1 828
-8,8 %

-0,42
24,16
1,7 %
-0,9 %
56,5 %
0,48
541
2,6 %
452

periodens resultat x 100 / eget kapital *)

Halvarsrapport for perioden
1.11.2018-30.4.2019

2017/2018
6 man

158 547
22 963
-4 583
-20,0%
-2 892
-12,6%

-0,82
24,75
-3,2%
-1,6%

49,8%
0,61
967
4,2%
465

27.6.2019

2017/2018
12 man

314 449
45 746
-4 462

-9,8%
-1736
-3,8%
-0,43
25,14
-1,7%
-0,5%
55,2%
0,62
1311
2,9%
356

(resultat fore skatt + rante- och 6vriga finansiella
kostnader) x 100 / (balansomslutning - rantefria

kortfristiga skulder) *)

eget kapital x 100 / (balansomslutning - erhallna

forskott)

(rantebarande frammande kapital - likvida medel och

finansiella vardepapper) / eget kapital

periodens resultat / antal utestaende aktier i medeltal

eget kapital / antal utestaende aktier pa

rapporteringsdagen

* ) namnaren utgdr medeltalet av rakenskapsperiodens och féregaende réakenskapsperiods balansvéarden

13



Halvarsrapport for perioden
Sagafur& 1.11.2018-30.4.2019

27.6.2019
Givna sakerheter, ansvarsforbindelser och 6vriga ansvar
EUR 1.000 30.4.2019 30.4.2018 31.10.2018
Skulder mot vilka som sakerhet stillts inteckningar
och pantsatts fordringar
Lan fran finansieringsbolag 27 636 44 317 35 946
Givna fastighetsinteckningar 54 071 54 071 54 071
Givna foretagsinteckningar 2 691 2691 2691
Givna panter 791 791 791
Derivatkontrakt
Valutaterminernas nominella varde 450 9429 7 602

Valutaterminerna har inte sakrats eftersom koncernen inte tilldmpar sakringsredovisning.

Den position som moderbolagets ikraftvarande valutaterminskontrakt samt évriga fordringar och
skulder i valuta bildade vid halvarsperiodens slut ar -740 000 euro.

Fastighetsinvesteringar
Koncernen ar skyldig att kontrollera sina mervardesskatteavdrag for fastighetsinvesteringarna om

fastighetens skattemassiga anvandning minskar under éversiktsperioden. Ansvarets maximibelopp ar
1,8 miljoner euro och det sista granskningsaret ar 2027.
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Halvarsrapport for perioden
Sagafur& 1.11.2018-30.4.2019

27.6.2019

Transaktioner med narkretsen

EUR 1.000 2018/2019  2017/2018 2017/2018

6 man 6 man 12 man

Transaktioner med narkretsen

Omséttning

- moderbolaget 1 1 2
- 6vrig narkrets 139 257 436
Ovriga rérelseintékter

- moderbolaget 22 22 43
Material och tillbehér

- Ovrig narkrets -1 0 -31
Ovriga rérelsekostnader

- moderbolaget -33 -3 0
Finansiella intékter

- 6vrig narkrets 27 29 45
Finansiella kostnader

- moderbolaget -1 -1 -3
- Ovrig narkrets -2 -2 -1
Fordran fran nérkretsen

- 6vrig narkrets 1158 1218 975
Skulder till nérkretsen

- moderbolaget -591 -465 -1319
- Ovrig narkrets -1 088 -1 202 -1167
Ledningens anstéllningsférmaner
Léner och 6vriga kortfristiga anstallningsférmaner 699 802 1526

Ledningen bestar av styrelsen, verkstallande direktoren, verkstallande direktérens suppleant samt
koncernens 6vriga ledningsgrupp.

Vanda den 27.6.2019

Styrelsen
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