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SAGA FURS OYJ BOKSLUTSKOMMUNIKE 1.11.2021—31.10.2022

Resultatet fore skatter uppvisade vinst trots den starka minskningen av formedlingsforsaljningen i borjan av rakenskapsperioden

Rakenskapsperiod 1.11.2021 — 31.10.2022

e Pa grund av den minskade méngden férmedlade skinn och de sankta skinnpriserna
minskade vardet pa Saga Furs formedlingsforsaljning med 30 procent fran féregéende
rakenskapsperiod till 273 miljoner euro (2020—2021: 392 milj. euro).

e Koncernens omsattning minskade med 24 procent till 39 miljoner euro (51 milj. euro).

e Rorelsekostnaderna var pa samma niva som under jamforelseperioden, 43 miljoner euro
(43 milj. euro).

e Koncernens rorelseresultat forsamrades och uppvisade 0,3 miljoner euro férlust (11 milj.
euro).

e Koncernens nettofinansieringsintakter minskade till 1,4 miljoner euro (5,6 milj. euro).

e Koncernens resultat fore skatter uppvisade en vinst om 1,2 miljoner euro (17 milj. euro
vinst).

e Resultat per aktie var 0,29 (3,63) euro.

e  Styrelsen foreslar for bolagsstdamman att bolaget i utdelning betalar ut 0,14 euro
per A-aktie och 0,14 euro per C-aktie.

Halvarsperiod 1.5 — 31.10.2022

e Under halvarsperioden 1.5.2022-31.10.2022 var bolagets férmedlingsforsaljning livligare
och uppgick till 229 miljoner euro, men var mindre an under jamforelseperioden
(248 milj. euro).

e Koncernens omsattning minskade med en procent och utgjorde 30 miljoner euro (30
miljoner euro).

e Rorelsekostnaderna 6kade till 28 miljoner euro (25 milj. euro).

e Koncernens rorelseresultat sjonk till 2,1 miljoner euro (7,2 milj. euro).

e Koncernens resultat fore skatter minskade till 2,8 miljoner euro (9,0 milj. euro).

Koncernens nyckeltal 5/22-10/22  11/21-10/22  5/21-10/21 11/20-10/21

6 man 12 man 6 man 12 man
Vardet pa férmedlingsférsaljningen, MEUR 228,9 272,7 247,8 391,9
Antalet férmedlade skinn, milj. st 8,1 9,3 6,2 10,0
Omsattning, MEUR 29,5 38,8 29,9 51,0
Rorelseresultat, MEUR 2,1 -0,3 7,2 11,0
Resultat fore skatter, MEUR 2,8 1,2 9,0 16,6
Resultat per aktie, EUR 1,15 0,29 1,90 3,63
Avkastning péa eget kapital, (ROE) % 4,9 % 1,2 % 7.7% 15,3 %
Avkastning pé investerat kapital, (ROI) % 3,0 % 1,9 % 8,6 % 13,5 %

Affarsverksamhetens utvecklingsutsikter

| den allt hardare konkurrensen har Saga Furs Oyj en stark marknadsposition i
formedlingen av palsskinn. Under innevarande rakenskapsperiod ordnar bolaget auktioner i
mars, juni och september 2023.

Bolaget uppskattar att utbuden under rakenskapsperiodens auktioner kommer att omfatta
14 miljoner mink-, 1,3 miljoner rav- och 70 000 finnsjubbskinn. Mangderna inkluderar 4,8
miljoner fardigt sorterade minkskinn, 660 000 ravskinn och 36 000 finnsjubbsskinn som
Overforts fran foregaende rakenskapsperiod. Dessutom bjuder bolaget ut 130 000 lammskinn.
Fran och med innevarande sdsong kommer nordamerikanska svarta minkskinn att
marknadsféras under namnet Royal Black i stéllet for det tidigare namnet BLACKGLAMA.

Koncernens personalkostnader beraknas 6ka da de periodiserade sorteringskostnaderna
pafors resultatet i samband med skinnférsaljningen. Energipriserna och de allmanna
hojningarna av kostnadsnivaerna forvantas dka de ovriga rorelsekostnaderna.
Finansieringsvolymerna torde fortsattningsvis sjunka, vilket minskar koncernens netto
finansiella intakter. R&kenskapsperiodens resultat ar beroende av de kommande auktionernas
forsaljningsresultat, som ar omgjliga att férutspa i det nuvarande marknadslaget.
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Affarsverksamhetsoversikt

Rakenskapsaret 2021-2022 fér Saga Furs Oyj praglades av ett tudelat marknadslage.
Under rakenskapsarets forsta halvarsperiod blev auktionernas forséljning ansprakslds i och
med att efterfragan pa skinn férsvagades till féljd av pandemirestriktionerna i Kina och
Rysslands anfallskrig mot Ukraina. Under den andra halvarsperioden blev
férmedlingsforsaljningen livligare, vilket kompenserade den forsaljning man gatt miste om i
bdrjan av rakenskapsaret.

Under Saga Furs rakenskapsar 2021-2022 ordnades tre online-auktioner och en auktion i
Vanda, vid vilka totalt saldes 9 miljoner skinn (2020-2021: 10 milj. skinn). Av de skinn som
férmedlades var 8,2 miljoner mink-, 0,9 miljoner rav-, 94 tusen finnsjubb- samt 104 tusen
karakullammskinn. Férsaljningen av minkskinn, 8,2 miljoner skinn (8,2 milj.), nadde upp till
nivan aret innan, men daremot blev inte efterfragan pa ravskinn lika livlig som efterfragan pa
mink och férsaljningen av ravskinn stannade pa 0,9 miljoner skinn (1,6 milj. skinn).

Under perioden var det tryck att sénka medelpriserna pa saval mink- som ravskinn.
Medelpriset pa minkskinn sjonk ytterligare, fran 31 euro till cirka 24 euro, pa grund av en
motreaktion mot den snabba prisékningen under féregaende rakenskapsperiod. Medelpriset
ar dock fortfarande pa en hogre niva an genomsnittet under de senaste sju aren. Priset pa
ravskinn sjonk till foljd av svag efterfragan fran cirka 64 euro till 52 euro, vilket ar det lagsta pa
12 ar. Medelpriset pa finnsjubbskinn bibehdlls pa4 samma niva som aret innan, dvs. 42 euro.

Rakenskapsperiodens férmedlingsforsaljning uppgick till 273 miljoner euro (392 milj. euro)
och omsattningen till 39 miljoner euro (51 milj. euro).

Av de minkskinn som Saga Furs férmedlade under rakenskapsperioden saldes 75 procent
till Kina, medan motsvarande andel under féregaende period uppgick till nédrapa 90 procent.
Sydkoreas andel 6kade till 10 procent medan saval Greklands som Turkiets andel 6kade till 8
procent. | handeln med ravskinn utgjorde Kinas andel 54 procent (80 % under forgaende
rakenskapsperiod). Ungefar en fijardedel av ravskinnen saldes till Grekland och Turkiet samt
under 10 procent till Vasteuropa respektive Sydkorea.

| Kina kvarstod coronarestriktionerna hela rakenskapsperioden. Pa grund av
restriktionerna praglades landets ekonomiska utveckling och marknad av osékerhet och
forsiktigt konsumentbeteende, vilket hade en betydande inverkan pa verksamheten hos de
lokala tillverkarna av palskollektioner och darmed pa efterfragan och férmedlingsférséljningen
av palsskinn. Till foljd av restriktionerna sjonk antalet bestalliningar hos tillverkarna av
palsplagg och likasa sjonk produktionen av nya plagg till cirka halften av mangden aret innan.
Presentationen av nya kollektioner jamte handeln flyttade i stérre utstrackning online, vilket
medférde en allt hardare konkurrens. Pa grund av dessa omstandigheter som forsvagade
verksamhetsomgivningen var efterfragan i Kina selektiv pa andra produkter an ljusa
minkskinn. Marknaderna for réavskinn forblev passiva, da tillverkarna hade dverskottslager av
produkter som inte hade blivit salda under tidigare perioder.

Den kalla vintern pa den koreanska halvon stddde detaljhandeln i Sydkorea, vilket ledde
till att de sydkoreanska kdparna var aktiva vid auktionerna under den avslutade
rakenskapsperioden. Palshandeln i Sydkorea befann sig i ett tillstand av omvandling varen
2022.

2021/2022

De grekiska palsplaggstillverkarna har haft det besvarligt i och med att forsaljningen till
Ryssland torkade in. Daremot satte turisternas inkop i Turkiet fart pa detaljhandeln i
branschen. Saga Furs var under rdkenskapsperioden aktivt med om att framja forsaljningen
vid palsbranschens evenemang i bada landerna.

| Vasteuropa ordnades under sommaren och hdsten ett flertal modeevenemang vid vilka
palsverk ingick i kollektionerna. Aven i USA s&g man aterigen pélskollektioner i flera
modeuppvisningar. For att inspirera modehusen att anvanda palsverk arrangerade Saga Furs
efter tre ars uppehall en turné, Fur Vision 2023, som i september—oktober omfattade
evenemang i Milano, Tokyo, Soul, Hongkong och New York. Turnén strackte sig efter
utgangen av rakenskapsperioden aven till Grekland. Kollektionen fér Fur Vision 2023
sammanstalldes i samverkan med 13 samarbetspartner.

Saga Furs var under perioden med om att lansera det globala certifieringssystemet
Furmark®. P4 samma gang erbjoéd bolaget sina partner sin I6sning Saga Trac som méjliggor
sparning av palsskinnets ursprung, och som har fatt ett positivt mottagande pa marknaden.

Insamling, sortering och lagring av skinn for auktioner forlopte under perioden pa normalt
satt pa verksamhetsstallena bade i Vanda och Wisconsin. Pa grund av den svaga efterfragan
beslutade bolaget i mars att flytta en del skinn till sortering forst pa hosten 2022, direkt till
auktionerna under foljande period. Av denna orsak sjonk sorteringskostnaderna under den
forsta halvarsperioden. Personalkostnaderna under hela rakenskapsperioden var dock pa
samma niva som under féregaende rékenskapsperiod (16 miljoner euro) da sorteringsarbetet
fortsatt till slutet av rékenskapsperioden. Rorelsekostnaderna 6kande med 2 procent fran
jamfdrelseperioden.

Efter att resultatet av auktionen i april blev klart publicerade Saga Furs en resultatvarning,
dar bolaget uppskattade att rakenskapsperiodens resultat i det osakra marknadslaget skulle
bli betydligt samre an den foregaende rakenskapsperiodens resultat och uppvisa forlust, om
situationen inte vasentligt forbattrades i Kina, som ar bolagets huvudmarknad. Bolagets
rorelseresultat for rakenskapsperioden minskade fran jamforelseperioden och uppvisade en
forlust pa 0,3 miljoner euro (11 milj. euro).

Mangden kdparfinansiering forblev lag, eftersom kdparna I6ste in skinnen sa snabbt som
mojligt efter auktionerna eftersom de kdpte skinn endast for att tdcka omedelbara behov. Klart
mer forskottsbetalningar till producenterna betalades jamfért med under féregaende period,
men pa grund av att formedlingsforsaljningen skots framat sa skedde aterbetalningen forst i
samband med auktionerna i slutet av rakenskapsperioden. De genomsnittliga fordringarna pa
producenterna var pa samma niva som under foregaende rakenskapsperiod. Saga Furs
finansiella stallning var fortsatt stark under rakenskapsperioden. Bolagets soliditet uppgick till
70,9 procent (75,2 %).

Den 11.3.2022 utndmnde Saga Furs Oyj:s styrelse EM Markus Gotthardt till ny
verkstallande direktor for bolaget. Han tilltradde sin post 16.5.2022.
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Formedlingsforsaljning och auktioner

Pa grund av den minskade mangden férmedlade ravskinn sjonk vardet pa Saga Furs’
formedlingsforsaljning med 30 procent fran foregaende rékenskapsperiod till 273 miljoner
euro (392 milj. euro). Drygt tva tredjedelar av férmedlingsforsaljningens varde intjanades
under den senare halften av rakenskapsaret. De kraftiga coronarestriktionerna i Kina och
Rysslands anfall pa Ukraina orsakade osakerhet p& palsmarknaden och férsvagade
efterfragan pa skinn, som boérjade aterga till sin normala niva forst vid rakenskapsperiodens
sista auktioner under perioden juni—september 2022.

Rakenskapsperiodens fyra forsta auktioner ordnades online och septemberauktionen pa
ort och stélle i Vanda. Dessutom saldes skinn som lagerforsaljning utanfér auktionerna.
Koépare fran alla huvudmarknader deltog i auktionerna. Efter Rysslands angrepp pa Ukraina
besl6t bolaget att avsta fran forsaljning av palsskinn till Ryssland. Slutdestinationen for
majoriteten av de skinn som koptes var den kinesiska marknaden, men en del av dem
levererades aven till Sydkorea, Turkiet och den europeiska modeindustrin.

Bolaget formedlade under rakenskapsperioden 2021/2022 sammanlagt 9 miljoner
palsskinn (2020/2021: 10 milj. skinn). Férmedlingsférsaljningen av minkskinn holl sig pa
samma niva som foregdende rakenskapsar, 8,2 miljoner skinn. Daremot sjonk antalet
férmedlade ravskinn med en dryg tredjedel fran antalet aret innan och uppgick till 0,9 miljoner
ravskinn (1,6 milj. skinn). Férmedlingsférsaljningen av finnsjubbskinn var pa samma niva som
rakenskapsaret 2020/2021, 94 tusen formedlade skinn. Skinnens prisniva sjonk en aning
under perioden.

Koncernens omséattning sjonk under rékenskapsperioden med 24 procent och uppgick till
39 miljoner euro (51 milj. euro) till féljd av den minskade férmedlingsfoérséljningen.

Vid auktionen i december 2021 var vardet pa férmedlingsforsaljningen 11 miljoner euro
(12/2020: 28 milj. euro). Pa grund av coronarestriktionerna var de kinesiska kdparna inte
aktiva, vilket forsvagade auktionens resultat. Av auktionens utbud pa éver 840 000 minkskinn
saldes ca 20 procent jamfort med foregaende period. Ravskinnsutbuden uppgick till 210 000
skinn och av dem saldes cirka halften. Samtliga 20 000 finnsjubbskinn som bjéds ut saldes.

2021/2022

I mars-april 2022 ordnades pa grund av den 6kade mangden skinn tva separata online-
auktioner, vilkas utbud hade planerats som en helhet. Férmedlingsférséljningen pa auktionen i
mars uppgick till 27 miljoner euro och pa auktionen i april till 5 miljoner euro. Vardet pa
formedlingsfoérsaljningen vid dessa auktioner utgjorde sammanlagt cirka en tredjedel av
forsaljningen vid motsvarande auktion under foregaende rakenskapsperiod och uppgick till 32
miljoner euro (3/2021: 104 milj. euro). Vid auktionen i mars saldes 20 procent av de 2,5
miljoner minkskinn som bjods ut. Av de 490 000 rav- och finnsjubbskinn som bjéds ut saldes
knappt 40 procent. Pa online-auktionen i april séldes 10 procent av de 1,6 miljoner minkskinn
som bjods ut. Storsta delen av kdpen gick till Sydkorea och Kina och dessutom kdptes skinn
for den europeiska modeindustrins behov.

Vardet pa juniauktionens formedlingsforsaljning var 92 miljoner euro (06/2021: 188 mil;.
euro). Av de 5 miljoner minkskinn som bjdds ut vid online-auktionen saldes cirka 55 procent
och likasa saldes 55 procent av de 560 000 rav- och finnsjubbskinnen. Storsta delen av kdpen
gick till bolagets huvudmarknad Kina.

Vid septemberauktionen steg formedlingsforsaljningens varde till 123 miljoner euro
(9/2021: 59 milj. euro), vilket gor auktionen till den storsta septemberauktionen i bolagets
historia. Auktionen samlade éver 130 kopare och storsta delen av inkdpen gick till bolagets
huvudmarknad Kina. Av de 4,5 miljoner minkskinn som erbjods pa auktionen saldes 95
procent och av de 560 000 rav- och finnsjubbskinnen 65 procent.

Formedlingsforsaljning under halvarsperioden 1.5-31.10.2022

Bolaget formedlade sammanlagt 8,1 miljoner skinn under perioden maj—oktober 2022
(5/2021-10/2021: 6,2 milj. skinn). Av dem var 7,4 miljoner minkskinn (5,3 miljoner), 0,6
miljoner ravskinn (0,8 miljoner), 56 000 finnsjubbskinn (49 000) och 51 000 karakul-
lammskinn (25 000). Vardet pa férmedlingsforsaljningen sjonk med 8 procent under
Oversiktsperioden och utgjorde 229 miljoner euro (248 milj. euro).
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Formedlingsforsaljning

2021/2022

per auktion
Formedlings- Férmedlings- Férmedlings-

Auktion forsaljning Varde forsaljning Varde forsaljning Varde
1.000 st EUR 1.000 1.000 st EUR 1.000 1.000 st EUR 1.000
2021/2022 2021/2022 2020/2021 2020/2021 2019/2020 2019/2020
December 312 11 383 831 28 315 197 11 629
Mars 726 26 882 2755 103 536 1360 31865

April 161 4 605
Juni 2996 92 042 4115 188 430 1173 24 583
September 4670 123 271 2 050 58 889 4 442 71528
Lagerforsaljning 466 14 481 211 12760 830 17 341
Totalt 9 331 272 664 9962 391 931 8 002 156 945

Ekonomisk stallning och resultat

Mangden skinn som Saga Furs formedlade minskade fran foregaende rakenskapsperiod
till 9 miljoner skinn (10 miljoner skinn under féregaende réakenskapsperiod) pa grund av den
férsamrade efterfragan pa skinn. Den mot auktionsforsaljningen vagda US-dollar-eurokursen
sjonk med 13,6 procent fran féregaende rakenskapsperiod. Ravskinnens prisniva i euro sjonk
med 18 procent och prisnivan pa minkskinn med 23 procent jamfort med foregaende
rakenskapsperiod. Pa grund av den sankta prisnivan och minskningen av antalet férmedlade
skinn minskade férmedlingsférsaljningens varde med 30 procent fran féregaende
rakenskapsperiod till 273 miljoner euro (392 milj. euro).

Koncernens omsattning minskade med 24 procent under rakenskapsperioden och uppgick
till 39 miljoner euro (51 milj. euro). Totalt 92 procent (91 %) av omsattningen utgjordes av
férmedlingsprovisioner fran skinnférmedling. Andelen férmedlingsprovisioner fran
producenterna utgjorde 32 procent (27 %) av koncernens omsattning och fran képarna 59
procent (64 %). Aterstoden av omséttningen bestod bland annat av férséljning av
palsningstjanster till producenter. Andelen formedlingsprovisioner fran inhemska kunder, bade
producenter och kdpare, utgjorde 10 procent (13 %) av koncernens omsattning och fran
utlandska kunder 82 procent (79 %). De 6vriga rorelseintékterna okade till féljd av
forsaljningen av Kiinteistd Oy Tiilitaso och utgjorde 4,4 miljoner euro (2,7 milj. euro).

De atgarder som inleddes efter varens auktioner och de uppnadda inbesparingarna
forbattrade koncernens kostnadseffektivitet. Personalkostnaderna ékade med 4 procent
jamfort med aret innan till f6ljd av det 6kade antalet sorterade skinn och uppgick till 16
miljoner euro (16 miljoner euro). Avskrivningarna under rakenskapsperioden minskade fran
5,7 miljoner euro till 5,5 miljoner euro. De 6vriga rérelsekostnader uppgick till 20 miljoner euro

(19 milj. euro). | dem ingar 0,3 miljoner euro (0,3 milj. euro) kreditforluster fran
képarfordringarna.

Koncernens rorelseresultat under rékenskapsperioden uppvisade en forlust pa 0,3
miljoner euro (11 milj. euro).

Kreditforluster fran forskottsbetalningar till producenterna ékade och uppgick till 1,7
miljoner euro (1,2 milj. euro). Koncernens nettofinansieringsintakter minskade med 75 procent
och uppgick till 1,4 miljoner euro (5,6 milj. euro). Eftersom skinnen Iéstes in i snabb takt fick
koncernen inga finansiella intakter for finansieringen av forsaljningsfordringar sdsom under
foregaende rékenskapsperiod. Koncernen bokforde inga atertagningar av tidigare bokforda
kreditforluster fran forskottsbetalningar till producenter sdsom under foregaende
rakenskapsperiod. Eurons svagare kurs mot dollarn medférde valutakursférluster i anknytning
till koncernens funktioner i USA.

Koncernens resultat fore skatter uppvisade en vinst pa 1,2 miljon euro (vinst pa 17 milj.
euro). Koncernens resultat var 1,0 miljon euro (13 milj. euro).

Avkastningen pa eget kapital utgjorde 1,2 procent (15,3 %) och resultatet per aktie 0,29
euro (3,63 euro).

Koncernens soliditet var i slutet av rakenskapsperioden 71 procent (31.10.2021: 75 %).
Farmarfordringarna utgjorde 29 miljoner euro (23 milj. euro) i slutet av rakenskapsperioden,
pa grund av att antalet skinn som &verforts till férsaljning under nasta rékenskapsperiod var
avsevart storre an under rakenskapsperioden innan.

Kdparfordringarna uppgick till 14 miljoner euro (14 milj. euro), da skinninlésningstakten
hade varit snabb under hela rakenskapsperioden.
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Koncernens nettoinvesteringar under rakenskapsperioden uppgick till 4,1 miljoner euro
(1,0 milj. euro), dvs. 11 procent (2,1 %) av omséttningen. Av investeringarna hanférde sig 36
procent till immateriella och 64 procent till materiella tillgangar. Koncernens mest betydande
investering under rdkenskapsperioden 2021/2022 var utvecklingsarbetet for
produktionsstyrningssystemet, som fortsatt fran foregaende rékenskapsperiod. Dessutom
genomforde koncernen forsaljnings- och aterhyrningsarrangemangen for en fastighet i
Kiinteistd Oy Tiilitasos ago i januari 2022.

Koncernens balansomslutning var 128 miljoner euro (31.10.2021: 130 milj. euro). Eget
kapital per aktie var 24,00 euro (31.10.2021: 25,48 euro och 31.10.2020: 22,01 euro).

Personal

Vid utgangen av rakenskapsperioden hade koncernen sammanlagt 252 personer i sin
tjanst (i slutet av foregaende period 220), av vilka 107 personer var visstidsanstallda. Under
rakenskapsperioden arbetade medborgare fran fler an 20 lander hos bolaget.

Koncernens ordinarie personal uppgick under rdkenskapsperioden i genomsnitt till 144
personer (147 personer féregaende rakenskapsperiod) och vid slutet av perioden 145 personer
(147). Av dessa arbetade 34 personer utomlands (37). Av personalen i fast anstalining vid
moderbolaget var 55 procent man (56 procent) och 45 procent kvinnor (44 procent). Dessas
medelalder var 49 ar (47) och medianalder 52 ar. Den genomsnittliga tjanstgoringstiden i fast
anstallning var 12,8 ar (12,9 ar).

Vid Saga Furs genomférdes varen 2022 en enkat om arbetstillfredsstéllelse bland den ordinarie
personalen. Enkaten besvarades av tre av fyra medarbetare. | enkaten bedéomdes
arbetstillfredsstallelsen i genomsnitt som god. Dessutom kompletterade personalintervjuerna

Aktieomsattning och kursutveckling

| slutet av 6versiktsperioden 2021-2022 var Saga Furs Oyj:s aktiekapital 7 200 000 euro
och antalet aktier 3 600 000, varav 900 000 A-aktier och 2 700 000 pa Nasdaq Helsingfors
(OMXH) bdrsnoterade C-aktier (identifikationskod SAGCV). Av dessa var totalt 63 088 A- och
C-aktier i bolagets besittning.

Under perioden 1.11.2021-31.10.2022 omsattes totalt 600 000 aktier eller ca 22 procent
av bolagets C-aktier. Det sammanlagda vardet av aktiehandeln utgjorde 8,2 miljoner euro.
Periodens hdgsta kurs, som var 17,45 euro, noterades 3.2.2022, den lagsta kursen 9,60 euro
£5.9.2022)-och snittkursen var 13,36 euro. Periodens slutkurs var 10,70 euro. Under
rakenskapsperioden sjonk den borsnoterade C-aktiens kurs med ca 19 procent.

2021/2022

Ekonomisk stéallning och resultat under halvarsperioden 1.5-31.10.2022

Koncernens omsattning minskade med en procent fran jamforelseperioden och utgjorde
30 miljoner euro (30 miljoner euro). Omsattningen nadde samma niva som under
jamforelseperioden tack vare att formedlingsforsaljningen under auktionerna i juni och
september var livligare i jamforelse med det forsta halvaret.

Rorelsekostnaderna ¢kade till 28 miljoner euro (25 milj. euro) pa grund av periodiseringen
av sorteringskostnaderna. Rorelseresultatet for koncernens andra halvar minskade och
utgjorde 2,1 miljoner euro (7,1 milj. euro). Koncernens nettoranteintakter dkade till 2,3 miljoner
euro (1,6 milj. euro). Kreditférlusterna fran producentfordringar var pa samma niva som under
jamforelseperioden, 1,5 miljoner euro. De Ovriga finansiella intakterna utgjorde 0,3 miljoner
euro (1,7 miljoner euro) varav aterbetalade producentkreditforluster utgjorde for 0,3 miljoner
euro (1,2 milj. euro). Nettofinansieringsintakterna sjonk till 0,8 miljoner euro (1,8 milj. euro).

Koncernens resultat fore skatt for andra halvaret uppvisade en vinst pa 2,8 miljoner euro
(8,9 milj. euro).

beddémningen av arbetstillfredsstéllelsen och lade pa samma gang en grund for det strategiarbete
som hanfor sig till personalutvecklingen.

Under Oversiktsperioden var i genomsnitt 179 personer anstallda pa viss tid (106) vid
koncernen. Majoriteten av koncernens visstidsanstéallda arbetar sésongsbundet med en rad olika
uppgifter relaterade till sortering och hantering av palsskinn. Samtidigt som behovet av
sasonganstallda medarbetare 6kade jamfort med féregaende period, var det svarare an forr att
anstalla nya arbetstagare.

Saga Furs har ett incitamentsprogram som galler alla anstallda vid koncernen efter sex
manaders anstallning. Det arliga bonussystemet bygger pa fyra mal pa koncernniva. Ersattningen
till bolagets styrelse och ledning beskrivs i en ersattningsrapport som publiceras pa féretagets
webbplats. Rakenskapsperiodens I6ner och arvoden var -15 miljoner euro i koncernen och -12
miljoner euro i moderbolaget (2020/2021: -12 milj. euro och -9 milj. euro).

Vid utgangen av rakenskapsperioden 31.10.2022 uppgick vardet av Saga Furs aktiestock
till 39 miljoner euro (48 miljoner euro).

En forteckning dver bolagets storsta aktiedgare den 31.10.2022 finns pa bolagets
webbplats.
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Den ordinarie bolagsstamman

Saga Furs Oyj:s bolagsstdmma som sammantradde 29.4.2022 faststéllde bolagets
bokslut for rakenskapsperioden som avslutades den 31.10.2021.

Avvikande fran styrelsens forslag om vinstutdelning beslutade bolagsstdmman om
utdelning av en s.k. minoritetsdividend pa 1,71 euro per A-aktie och 1,99 euro per C-aktie.
Utdelning pa sammanlagt 6,8 miljoner euro betalades till aktiedgarna 10.5.2022.

2021/2022

Dessutom faststallde bolagsstdmman ersattningsrapporten och ersattningspolicyn for
bolagets organ.

Risker och osakerhetsfaktorer i1 affarsverksamheten

Saga Furs Oyj foljer systematiskt sin verksamhetsmiljo s& att bolaget kan prognostisera,
beddéma och hantera riskerna, hoten och méjligheterna for affarsverksamhet.

De risker som riktas mot Saga Furs verksamhet delas in i affarsverksamhets- och
strategirisker, finansieringsrisker och operativa risker. Da verksamhetsmiljon forandras kan
riskerna kopplade till de strategiska valen 6ka, men bolaget stravar efter att hantera och
begransa riskernas eventuella konsekvenser. Ifall riskerna likval realiseras, kan de medféra
avsevard skada pa bolagets affarsverksamhet och ekonomiska stallning samt forsamra
bolagets resultat eller varde. Aven andra risker, som man inte anser vara betydande eller som
bolaget for narvarande inte ar medvetet om, kan bli betydande.

Bolagets bransch ar cyklisk och konsekvenserna av reaktionerna pa férandringarna syns
med fordréjning i affarsverksamheten. Efterfragan pa palsar ar inte jamn aret runt eftersom
tillverkare som anvander palsverk képer skinn for att producera plagg i regel for
vintersasongen. Skinnens prisvariationer kan vara stora beroende pa bade efterfragan vid
auktionstidpunkten samt pa de globala produktionsmangderna. Saga Furs stravar efter att
balansera prisvariationerna genom att vid behov éverféra skinn till férsaljning pa féljande
auktioner och rent av till nasta rakenskapsperiod.

De viktigaste affarsverksamhets- och strategiriskerna

Att misslyckas i prognostiseringen av forandringar i verksamhetsmiljon och i de strategiska
valen kan forsamra bolagets konkurrenskraft och [onsamhet samt minska marknadsandelen.
Palsbranschen ar kanslig for konjunktursvangningar och en férsdmrad varldsekonomi kan
leda till att marknadssituationen férsvagas. Andringar i enskilda I&nders ekonomiska eller
politiska situationer kan ha en betydande inverkan pa Saga Furs affarsverksamhet, liksom
aven mattnad pa enskild marknad, dvs. en situation dar utbudet av palsvaror éverstiger
efterfragan. En stor férandring i detaljhandelns struktur inom ett viktigt marknadsomrade samt
nya aktorer i branschen som inte kdnner palshandeln kan inverka pa bolagets
affarsverksamhet. Inverkan vore sarskilt stor ifall nagot av ovan namnda scenarier intraffar pa
bolagets viktigaste marknad, Kina.

En férlangning av coronaviruspandemin, eller lokala eller internationella rese- och
motesrestriktioner som infors pa grund av uppkomsten av andra liknande

infektionssjukdomar, férsvarar ordnandet av Saga Furs auktioner och férsvagar bolagets
formedlingsfoérsaljning. Bolaget férsdker minimera dessa konsekvenser bland annat genom att
anordna natauktioner och genom att flytta éver aven annan service online. Inverkan vore
sarskilt stor ifall rese- eller motesrestriktionerna fortséatter eller expanderar pa bolagets
viktigaste marknad, Kina.

Da smittsamma sjukdomar sprids pa palsfarmerna kan de viktiga exportlanderna for
sakerhets skull begréansa importen av raa skinn. Detta kan stéra formedlingsférsaljningen
aven om importen av bearbetade skinn forblir oférandrad. Enligt undersdkningar av
Europeiska centrumet for férebyggande och kontroll av sjukdomar ECDC lever inte
coronaviruset langa tider i raa skinn. Avlagsnandet av virusrisken som eventuellt riktar sig mot
raa skinn sakerstalls med hjalp av bolagets lagringsprocess.

Produktionen av minkskinn har sjunkit kraftigt pa grund av bland annat
coronaviruspandemin. Ifall det inte langre skulle finnas tillrackliga mangder nédvandiga
minkvaccin som foljd av produktionsnedgangen, kunde produktionen ytterligare minska. Brist
pa vaccin kunde aven forsvaga producenternas maojligheter att fa finansiering. Ett forbud mot
minkfarmningen i de storsta producentlanderna skulle tydligt paverka bolagets
affarsverksamhet och dessutom skulle ett forbud mot handel med palsprodukter i de viktiga
marknadslanderna vara skadligt.

En snabb och kraftig prishojning pa minkskinn kan leda till att tillverkarna borjar leta efter
ersattande, billigare material. En kraftigare nedgang an férvantat i forsaljningen av palsar
inom mode- och textilindustrin och anvandningen av palsar, fokus pa vissa skinntyper eller
svag efterfragan, till exempel till foljd av en attitydforandring, storleksdkningen pa farmade
ravar eller en férandring i konsumenternas efterfragan pa grund av en infektionssjukdom, kan
leda till en nedgang i affarsverksamheten och en forsening i skinnférsaljningen. Detta skulle
aven ytterligare minska tillgangen till finansiering i palshandeln. En minskad finlandsk
produktion skulle leda till att serviceakttérerna i palsbranschens vardenatverk far svarigheter i
sina affarsverksamheter vilket skulle férsamra den regionala sysselsattningen. Digitalisering
och alternativa forsaljningskanaler och -politik av nya sammanslutningar kan ha betydlig
inverkan pa bolagets kundkrets. Produktionen av minkskinn har koncentrerats i stora enheter,
och darfor skulle forlusten av betydande producentkunder paverka bolagets affarsverksamhet.
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Saga Furs verksamhet ar internationell och den paverkas av olika lokala lagar och
bestammelser samt varje omrades relativa konkurrensférmaga. Andringar i dessa kan leda till
en 6kning av produktionskostnaderna eller till férandringar i marknadsmiljon vilket i sin tur kan
forsvaga bolagets Ionsamhet. Dessutom skulle begransningar i frihandeln och ett stramare
geopolitiskt lage eller 6kad protektionism leda till en mer utmanande marknadsmiljé. EU:s
ekonomiska sanktioner och reserestriktioner mot Ryssland efter attacken mot Ukraina i
februari 2022 medfér bade direkta och indirekta konsekvenser for formedlingsforsaljningen av
palsskinn.

Branslepriserna som stigit som foljd av kriget i Ukraina samt de kraftigt stigande elenergi-i
och foderravarupriserna hojer betydligt kostnadsnivan for Saga Furs, men ocksa for
palsdjursuppfédarna. Detta férsdmrar ytterligare palsdjursuppfédningens I6nsamhet , vilket i
sin tur minskar produktionen. | det svaga marknadslaget kan det vara svart att féra 6ver de
Okade kostnaderna pa skinnpriserna eller pa de féormedlingsavgifter som Saga Furs debiterar.
Saga Furs uppratthaller kostnadseffektivitet i all sin verksamhet for att bevara sin I6nsamhet
och konkurrenskraft.

Saga Furs har ett gott rykte och varumarke. De utmaningar som riktas mot bolaget och
branschens image kan dock inverka pa bolagets affarsverksamhet och ekonomiska
utveckling. Djurens valmaende och halsa spelar central roll i ansvarighetsarbetet,
certifieringen och i skinnens kvalitet, som alla ar delar av bolagets varumarke. Realiseringen
av riskerna kopplade till dessa skulle vara till skada for bolagets verksamhet.

2021/2022

De storsta finansieringsriskerna

Olika finansieringsrisker ar kopplade till Saga Furs-koncernens affarsverksamhet: kredit-
och andra motpartsrisker, risker kopplade till lander, likviditet, valutor, rantor och
fornddenheter. Dessa risker tas pa kommersiella grunder, sasom kreditforlustrisker som man
tar for att 0ka antalet skinn som tas emot eller saljs, eller for att hdja priserna som man far for
skinnen. Finansierings- och ekonomiavdelningarna ansvarar for att hantera Saga Furs-
koncernens finansieringsrisker och affarsverksamhetsenheterna stravar efter att minska pa de
eventuella finansieringsriskernas ogynnsamma konsekvenser pa bolagets finansiella resultat
enligt bolagsstyrelsens anvisningar. Bolagets finansieringsrisker anpassas till bolagets eget
kapital, utdelningsbara medel och resultat innan skatt. Dessa risker och hanteringen av dem
beskrivs narmare i koncernbokslutet 2021/2022, not 25.

Betydande och langvariga variationer i efterfragan pa palsskinn och i marknadslaget
paverkar tillgangen pa finansiering i alla skeden av palshandeln, alltifran skinnproducenter till
tillverkare.

Operativa risker och o6vriga risker

Stora skador i bolagets produktionslokaler, sdsom brander, maskinhaverier eller allvarliga
fel pa datasystemen, kan avbryta affarsverksamheten. Bolaget har utarbetat
kontinuitetsplaner for dessa risker och affarsverksamheten ar till denna del férsékrad.
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Foretagsansvar

Saga Furs Oyj:s affarsverksamhet ar att formedla palsskinn fran palsproducenter till
skinnhandlare och plaggtillverkare. Saga Furs har fungerat som pélsauktionsbolag sedan
1938, vilket visar att foretagets affarsverksamhet har utvecklats langsiktigt och ansvarsfullt.
Bolaget har byggt upp sin verksamhet pa att formedla skinn av hog kvalitet och pa langvariga
kundrelationer med féretag inom bekladnadsindustrin. Ansvarsfullhet har varit en integrerad
del av dessa grundpelare redan under en lang tid. For att lyckas som partner till kravande
modehus behdvs saval hdga kvalitets- och hallbarhetsnormer som kontinuerlig forbattring.

Under rakenskapsperioden inledde Saga Furs en uppdatering av den vasentlighetsanalys
som hor till CSR-rapporteringen som ingar i férberedelserna for regleringen av rapportering
om foretagsansvar, som kommer att tréda i kraft inom EU. Foéretaget har aven férbundit sig till
FN:s Global Compact- initiativ och implementerar for sin del FN:s globala mal for hallbar
utveckling (Sustainable Development Goals).

En jamférelse med foregaende uppdatering av de vasentliga ansvarsaspekterna av
foretagets verksamhet fran ar 2016, visar att de vasentligaste ansvarstemana fortfarande ar
desamma.

e De viktigaste temana i Saga Furs ansvarsfullhetsarbete ar:

Djurens valbefinnande, farmcertifieringen och skinnens sparbarhet;
Klimatet, miljon och resursanvandningen;

Tillforlitligt partnerskap saval for personalen som i vardekedjan
God forvaltning.

Principer for ansvarshantering

Ansvarsfullhet anses vara en del av kdrnan i Saga Furs affarsverksamhet och omsorg av
verksamhetsférutsattningarna. Foretaget samarbetar ocksa aktivt internationellt med
International Fur Federation (IFF). Ansvarsfullhetsarbetet leds enligt féljande principer:

Miljéansvar

Foretaget formedlar farmproducerade pélsskinn enbart fran certifierade europeiska och
nordamerikanska palsfarmer som tar ansvar for djurens valbefinnande. Féretaget utvecklar
och underhaller Idsningar som mojliggdr palsens sparbarhet.

Foretaget minimerar miljokonsekvenserna av sin egen verksamhet, bland annat genom att
optimera transporterna och genom energival.

Socialt ansvar

Som betydande férmedlare av palsskinn stravar Saga Furs att bara sitt ansvar for en
langsiktiga ekonomisk framgang fér branschens parter. Palsnaringen ar en viktig arbetsgivare
och kalla till skatteintékter pa landsbygden i manga lander.

Bolaget sysselsatter saval sin ordinarie personal som en mangsidig grupp
sasongarbetare. Samtidigt utbildar bolaget ocksa yrkespersoner inom palsbranschen.

2021/2022

Saval i Finland som i andra lander stddjer Saga Furs opinionsbildande verksamhet, vars
syfte ar att framja en livskraftig palsdjursuppfédning.

Forvaltning

| egenskap av borsnoterat foretag grundar Saga Furs sin verksamhet pa transparens och
efterlevnad av kraven pa administrativ och finansiell rapportering. Dessutom forbereder
foretaget sig for den reglering av rapportering om féretagsansvar som trader i kraft i EU
genom att forbattra sin icke-finansiella rapportering.

Saga Furs personal har férbundit sig att folja foretagets uppférandekod (Code of Conduct)
i allt sitt arbete. Saga Furs personal har likasa forbundit sig att tillampa uppférandekoder som
galler hos manga av bolagets samarbetspartner.

Foretagsansvar i vardekedjan

Saga Furs tjanster befinner sig mitt i palsbranschens vardekedja, som bérjar med
palsdjursuppfédning och fortsatter med atervinning av produkten i andra anden av dess
livscykel. Saga Furs ager inte sjalv palsskinnen i nagot skede av vardekedjan, utan formedlar
dem fran producenten till nasta steg i vardekedjan.

| bérjan av vardekedjan deltar Saga Furs i dvervakningen och verifieringen av
palsdjursuppfédningen samt av de dartill fast forbundna certifieringssystem vars uppgift ar att
sakerstalla djurens valmaende i samverkan med de organisationer som ansvarar for
systemen. Fran och med den férsta auktionen i december 2021 har Saga Furs till sina
auktioner for forsaljning endast mottagit mink-, rav- och finnsjubbskinn fran farmer med ett
giltigt Furmark®-certifieringssystem.

| praktiken forsakrar sig Saga Furs om de europeiska och nordamerikanska farmarnas
certifiering genom att uppratthalla ett certifieringsregister, dar uppdatering enligt olika
certifieringsprogram sker i realtid. Certifieringsstatus kontrolleras vid mottagning av skinnen.

De tre for Saga Furs vasentligaste certifieringsprogram som ingar i certifieringssystemet
Furmark ar WelFur i Europa, FCUSA i Nordamerika samt Certifur Canada. Av programmen
fordrar certifieringssystemet WelFur att farmen godkanns i bedoémningar enligt kriterierna i tre
faser av uppfodningsperioden.

Alla tre program auditeras av en oberoende tredje part och varje certifiering foljer sitt eget
program med syftet att utveckla certifieringskriterierna. Saga Furs ar representerat i bade
WelFur:s och Furmarks forvaltning. Dessutom har bolaget ett omfattande samarbete med de
nordamerikanska palsfarmarférbunden som uppratthaller lokala certifieringsprogram.

Foretagets hallbarhetsarbete fortsatter i vardekedjan aven efter auktionerna. Den
viktigaste enskilda tjansten for képare och beredare av palsskinn, modehus och i slutdndan
konsumenter ar tillhandahallandet av information om ursprungets sparbarhet.

Betydelsen av dataskydd och datasakerhet for Saga Furs affarsverksamhet har betonats
sedan onlineauktioner blev den forharskande handelskutymen for férmedling av palsskinn
under pandemin. Saga Furs uppfyller kraven i EU:s allmanna dataskyddsférordning (General
Data Protection Regulation, GDPR).
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Miljoansvar

Ar 2021 |4t International Fur Federation géra en utredning om palsskinnens miljdavtryck
under hela livscykeln. Enligt livscykelanalysen star utfodringen av palsdjuren for storsta delen,
mer an 70 procent, av miljdpaverkan. Auktionsverksamheten star fér mindre an 1 procent av
avtrycket.

Miljkonsekvenserna av Saga Furs egen verksamhet uppstar framst som en foljd av
transporter i samband med insamling av palsskinn och energiférbrukning i fastigheter, varav
en stor del ar relaterade till lagringen av skinnen.

Foretagets storsta fastighet och samtidigt viktigaste produktionsbyggnad, Fur Center,
ligger i Vanda. Uppvarmningen av det utrymme som behdvs for att sortera skinnen och
kylningen som kravs for att lagra dem star for en stor del av fastighetens energiférbrukning.

2021/2022

Saga Furs har upphandlat utslappsfri elenergi till Fur Center-fastigheten sedan bérjan av
rakenskapsperioden 2021-2022, och utslappsfri fjarrvarme redan fran ar 2016.

Att minska transportrelaterade utslapp ar ett viktigt fokusomrade i forbattringen av
hallbarheten i Saga Furs underleverantorskedja. Miljobelastningen fran
insamlingstransporterna har reducerats bland annat genom en optimering av transportrutterna
och lastningen — ett arbete i vilket Saga Furs aktivt medverkar vid sidan av sina
underleverantorer. Saga Furs samlar in skinn fran Finland och 6vriga Europa framst via
landsvéagstransporter till Vanda, och i Nordamerika till Milton. Fran Milton levereras skinnen
per flygfrakt till Vanda.

Annan miljopaverkan i féretagets egen verksamhet ar relaterad till vattenférbrukning och
avfallshantering.

Vasentliga handelser efter rakenskapsperiodens slut

Pa grund av marknadslaget beslutade Saga Furs att erbjuda méjlighet att kdpa skinn fran
private treaty-lagerforsaljning i stallet for den sedvanliga auktionen i december.

| december utnamnde bolaget Tarja Oinonen-Rouvali till posten som direktér med ansvar
for finansiering, IT och HR och till medlem i ledningsgruppen.

| bérjan av januari gav bolaget en positiv resultatvarning enligt vilken koncernens resultat
for rakenskapsperioden uppvisar en vinst. Bolaget hade tidigare, i en resultatvarning
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publicerad 27.4.2022, uppskattat att resultatet uppvisar en forlust. Situationen pa
palsmarknaden har varit osdker redan lange, och darfoér vidtog bolaget flera atgarder for att
forbattra kostnadseffektiviteten under rakenskapsperioden. Atgérderna och évriga
besparingar hade en storre resultatforbattrande effekt an vantat, sarskilt under
rakenskapsperiodens sista kvartal, och koncernens resultat fér hela rakenskapsperioden
2021/2022 ar vinstgivande.
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Framtidsutsikter

Uppskattning av marknadsutvecklingen

Produktionen av minkskinn har minskat, avbrutits eller haller pa att helt upphéra i flera
stora producentlander i Vast. Aven produktionen av ravskinn har minskat klart. Den svaga
I6nsamheten inom palsfarmningen som fortsatt i flera ars tid har lett till att produktionen
minskat i de flesta viktiga producentlanderna. Lettland har férbjudit palsproduktion helt fran
och med ar 2028. Danmark har daremot tillatit att palsproduktion aterigen inleds i begransad
omfattning fran och med boérjan av ar 2023. | Sverige har produktionen av minkskinn bérjat
igen efter att coronarestriktionerna avvecklats.

Enligt uppskattning kommer farre skinn att komma till férsaljning under perioden
2022/2023 an tidigare, men produktionsmangderna minskar langsammare jamfoért med
féregaende perioder. Trots den minskade produktionen av minkskinn finns det fortfarande en
stor mangd tidigare insamlade och lagrade skinn pa marknaden. Tack vare dessa kommer de
internationella utbudena under den narmaste framtiden att férbli minst pa samma niva som
under de senaste aren.

Utbudet av finlandska ravskinn berdknas inte minska eftersom producenterna fortfarande
har stora mangder tidigare producerade skinn pa lager, och de kommer ut pa marknaden nar
prisnivan stiger.

Inom férmedlingen av palsskinn kommer konkurrenslaget att stramas at genom att
utlagrade skinn kommer ut p& marknaderna och eventuella nya handelsplatser uppstar.

Under rakenskapsperioden 2022/2023 torde coronaviruspandemins negativa foljder bérja
vika. Storst betydelse har utvecklingen av fortroendet och képkraften hos konsumenterna i
Kina och Sydkorea. De risker som Covid-19-viruset innebar for palsnaringen och Saga Furs
beskrivs i avsnittet Risker i denna kommunikeé.

Saga Furs viktigaste marknadsomrade Kina slopade stérsta delen av sina
coronarestriktioner i bérjan av rékenskapsperioden 2022/2023. Aven om dessa hinder for
tillverkningen och detaljhandeln av palsplagg, vilka har forsvarat affarsverksamheten i flera
ars tid, nu verkar har férsvunnit, kommer den kraftiga 6kningen av sjukdomsfall som féljd av
coronaviruset, att istallet pa kort sikt férsamra affarsutsikterna i Kina. Pa lang sikt
normaliseras situationen nar slopandet av restriktionerna, som varit i kraft i tre ar, erbjuder
mojligheter till 6kad efterfragan. Den sankning av prisnivan pa minkskinn som vi sag under
den nu avslutade rékenskapsperioden efter den kraftiga férhéjningen under
rakenskapsperioden innan har i viss man férbattrat mojligheterna for tillverkare av palsplagg
att komplettera sina kollektioner infér den kommande vintersdsongen.

Forsamringen av valutakursen mot US-dollarn pa Saga Furs’ nast stérsta marknad
Sydkorea, och den 6kade inflationen, har forsamrat konsumenternas fértroende och
darigenom ocksa efterfragan pa palsplagg.

Rysslands attack mot Ukraina har i praktiken stoppat exporten av palsskinn till Ryssland
och de ryska turisternas inkdp i vastlanderna. Ryska konsumenterna kan emellertid
fortfarande koépa palsplagg bland annat i Turkiet.
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Den stegvisa forstarkningen av eurons kurs mot valutorna pa Saga Furs’ viktiga
exportmarknader Kina och USA, som bdrjade i slutet av 2022, torde inte ha nagon betydande
inverkan pa efterfragan pa skinn.

Affarsverksamhetens utvecklingsutsikter

| den allt hardare konkurrensen har Saga Furs Oyj en stark marknadsposition i
férmedlingen av palsskinn. Under innevarande rakenskapsperiod ordnar bolaget auktioner i
mars, juni och september 2023.

Bolaget uppskattar att utbuden under rakenskapsperiodens auktioner kommer att omfatta
14 miljoner mink-, 1,3 miljoner rav- och 70 000 finnsjubbskinn. Mangderna inkluderar 4,8
miljoner fardigt sorterade mink-, 660 000 rav- och 36 000 finnsjubbskinn som éverforts fran
foregaende rakenskapsperiod. Dessutom bjuder bolaget ut 130 000 lammskinn for férsaljning.
Fran och med innevarande sasong kommer nordamerikanska svarta minkskinn att
marknadsféras under namnet Royal Black i stallet for det tidigare namnet BLACKGLAMA.

Koncernens personalkostnader berdknas ¢ka da de periodiserade sorteringskostnaderna
pafors resultatet i samband med skinnférsaljningen. Energipriserna och de allmanna
héjningarna av kostnadsnivaerna forvantas dka de ovriga rorelsekostnaderna.
Finansieringsvolymerna torde fortsattningsvis sjunka, vilket minskar koncernens netto
finansiella intakter. Rakenskapsperiodens resultat ar beroende av de kommande auktionernas
forsaljningsresultat, som ar omajliga att forutspa i det nuvarande marknadslaget.
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Redovisningsprinciper

Uppgifterna i denna bokslutskommuniké baserar sig pa det reviderade bokslut och styrelsens
verksamhetsberattelse som publiceras senast den 17.2.2023 kl. 16.00 pa bolagets natsidor
www.sagafurs.com. Bokslutskommunikén ar uppgjord i enlighet med standarden IAS 34
Delarsrapportering.

De standardférandringar som tradde i kraft den 1.1.2021 har inte inverkat pa de rapporterade talen.

Alla siffror som presenteras ar avrundade, varfor till exempel summan av enskilda siffror kan skilja
sig fran den summa som presenteras.
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Koncernbalans IFRS
EUR 1.000

TILLGANGAR

Langfristiga tillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar

Latenta skattefordringar
Placeringar

Langfristiga fordringar
Langfristiga tillgangar totalt

Kortfristiga tillgangar
Omséttningstillgangar
Rantebarande kdparfordringar
Rantebarande farmarfordringar
Rantefria fordringar

Skattefordringar baserade pa periodens beskattningsbara resultat

Likvida medel
Kortfristiga tillgangar totalt

Tillgangar totalt

31.10.2022 31.10.2021
26 547 29 318
3 809 2449
594 177

307 358

11 405 11 063
42 662 43 365
8 788 8 875

6 650 5674
23 419 17 707
10 347 10 663
83 104

35 868 43 958
85 155 86 980
127 817 130 345
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2021/2022

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital som tillhér moderbolagets agare
Aktiekapital

Overkursfond

Ovriga fonder

Omrakningsdifferens

Balanserade vinstmedel

Eget kapital totalt

Langfristiga skulder
Skulder

Reserveringar

Latenta skatteskulder
Langfristiga skulder totalt

Kortfristiga skulder

Réntebarande skulder

Leverantdrsskulder och évriga skulder

Skatteskulder baserade pa periodens beskattningsbara resultat
Kortfristiga skulder totalt

Skulder totalt

Eget kapital och skulder totalt

31.10.2022 31.10.2021
7 200 7 200
254 254

22 901 21105
339 56

54 178 61498
84 872 90 113
5103 5132
32 -
3174 3017

8 309 8 149
16 834 11 292
17 601 20 267
201 524

34 636 32084
42 945 40 233
127 817 130 345
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Rapport over totalresultat

EUR 1.000

Omsattning
Ovriga rérelseintakter

Anvandning av material och tillbehor
Kostnader for I6ner och anstallningsférmaner
Avskrivningar och nedskrivningar

Ovriga rérelsekostnader

Rorelsevinst (-folust)

Finansiella intakter
Finansiella kostnader

Vinst (forlust) fore skatt
Inkomstskatt
Periodens vinst (forlust)

Ovrigt totalresultat
Poster, som eventuellt senare pafors resultatet
Omrakningsdifferenser

Oversiktsperiodens totalresultat

Resultat/aktie outspatt (EUR) *)

*) Det finns inga faktorer som spader ut nyckeltalen

2021/2022

1.5.2022- 1.11.2021- 1.5.2021-  1.11.2020-
31.10.2022 31.10.2022 31.10.2021 31.10.2021
6 man 12 man 6 man 12 man
29 510 38 783 29 908 50 951
477 4410 2117 2654

-888 -1 149 -1782 -2 039

-11 753 -16 411 -8 954 -15678
-2773 -5 491 -2 854 -5 652
-12 519 -20 402 -11 274 -19 213
2 054 -259 7 161 11 024
2738 3891 3799 8 249

-1 986 -2 482 -2 000 -2 670

2 807 1151 8 960 16 602
1255 -110 -2 256 -3 765
4062 1041 6 704 12 836

0 284 0 5

4062 1325 6 704 12 841
1,15 0,29 1,90 3,63
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Koncernens kassaflodesanalys

EUR 1.000

Rorelseverksamhetens kassaflode

Erhallna betalningar fran kdpare for férmedlingsférsaljning
Erhallna betalningar for évriga rérelseintakter
Kostnader for rérelseverksamheten

Rorelseverksamhetens kassaflode fore finansiella poster och
skatter

Betalda rantor for rérelseverksamhetens finansiella kostnader
Betalningar for rorelseverksamhetens 6vriga finansiella
kostnader

Erhallna rantor fran rérelseverksamheten
Ovriga finansiella intékter fran rérelseverksamheten
Betalda direkta skatter

Rérelseverksamhetens kassafléde (A)

1.11.2021- 1.11.2020-
31.10.2022 31.10.2021
12 man 12 man
272 095 419 389
1900 1394
-278 651 -310 287
-4 657 110 496
-475 -760

-2 059 -1614
4088 5694

118 2439

-672 -106

-3 657 116 150
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2021/2022

Investeringarnas kassafléde
Investeringar i materiella och immateriella tillgangar

Overlatelseinkomster fran materiella och immateriella tillgangar

Investeringarnas kassafléde (B)

Finansieringens kassafléde
Upptagna kortfristiga lan
Amortering av Kortfristiga lan
Amortering av skulder fér hyreskontrakt
Upptagna langfristiga lan
Betalda dividender

Finansieringens kassafléde (C)

Foérandring i likvida medel (A+B+C) dkning (+) /
minskning (-)

Likvida medel vid periodens slut
/. Likvida medel vid periodens bérjan
Foérandring i likvida medel

-2 748 -1 045
4 240 121
1492 -924
1366 -
- -69 127
-504 -2 556
-6 787 -
-5 925 -71683
-8 090 43 543
35 868 43 958
43 958 415
-8 090 43 543
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Kalkyl over forandringar i eget kapital

Kalkyl 6ver forandringar i eget kapital 1.11.2020-31.10.2021

EUR 1.000 Aktiekapital Overkursfond Ovriga fonder Omréaknings- Ackum.  Moderbolagets Eget kapital
differens vinstmedel aktieagares totalt

andel

Eget kapital 31.10.2020 7 200 254 21105 52 49 227 77 838 77 838

IAS 38/ SaaS justering -565 -565 -565

Eget kapital 1.11.2020 7 200 254 21105 52 48 662 77 273 77 273

Oversiktsperiodens resultat 12 836 12 836 12 836

Ovrigt totalresultat 5 - 5 5

Eget kapital 31.10.2021 7 200 254 21105 56 61498 90 113 90 113

Kalkyl over forandringar i eget kapital 1.11.2021-31.10.2022

EUR 1.000 Aktiekapital Overkursfond Ovriga fonder Omraknings- Ackum.  Moderbolagets Eget kapital
differens vinstmedel aktiedgares totalt

andel

Eget kapital 31.10.2021 7 200 254 21105 56 61498 90 113 90 113

IAS 38/ SaasS justering 221 221 221

Eget kapital 1.11.2021 7 200 254 21105 56 61719 90 334 90 334

Oversiktsperiodens resultat 1041 1041 1041

Ovrigt totalresultat 284 0 284 284

Dividendutdelning -6 787 -6 787 -6 787

Overfort till konjunkturfonden 1796 -1 796 - -

Eget kapital 31.10.2022 7 200 254 22 901 339 54 178 84 872 84 872
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Relationstal som beskriver koncernens ekonomiska

utveckling

Forséljningens varde, milj. euro
Omsattning, milj. euro

Rorelsevinst (forlust), milj. euro

% av omsattningen

Vinst (forlust) fore skatter, milj. euro
% av omsattningen

Resultat /aktie, euro

Eget kapital/aktie, euro

Avkastning pa eget kapital (ROE) -%
Avkastning pa investerat kapital (ROI) -%
Soliditet, %

Gearing

Bruttoinvesteringar, milj. euro

% av omsattningen

Personal i genomsnitt

11/21-10/22

11/20-10/21

12 man 12 man
272,7 391,9
38,8 51,0
-0,3 11,0
-0,7 % 21,6 %
1,2 16,6
3,0% 32,6 %
0,29 3,63
24,00 25,48
1,2% 15,3 %
1,9 % 13,5 %
70,9 % 75,2 %
-0,16 -0,31
5,2 1,0
13,4 % 21 %
323 253
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2021/2022

Berakningsgrunderna for relationstalen:

Avkastning pa eget kapital (ROE) -%

Avkastning pa investerat kapital (ROI) -%

Soliditet, %

Gearing

Resultat/aktie, euro

Eget kapital/aktie, euro

periodens resultat x 100 / eget kapital *)

(resultat fore skatt + rante- och dvriga
finansiella kostnader - kreditforluster) x 100 /
(balansomslutning - rantefria kortfristiga
skulder) *)

eget kapital x 100 / (balansomslutning - erhallna
forskott)

(rantebarande frammande kapital - likvida
medel och finansiella vardepapper) / eget
kapital

periodens resultat / antal utestdende aktier i
medeltal

eget kapital / antal utestadende aktier i medeltal

* ) namnaren utgér medeltalet av rakenskapsperiodens och féregaende rakenskapsperiods

balansvarden
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Givna sakerheter, ansvarsforbindelser och ovriga ansvar

EUR 1.000 31.10.2022 31.10.2021

Skulder mot vilka som sakerhet stillts inteckningar och
pantsatts fordringar

Givna fastighetsinteckningar 50 875 50 875
Givna féretagsinteckningar 202 691 203 027
Givna panter 44 319 54 590

Valutaterminerna har inte definierats som sakringsinstrument eftersom koncernen inte tillampar
sakringsredovisning.
Vid utgangen av moderbolagets period ar den gallande valutapositionen -2 850 403 euro.
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2021/2022

Transaktioner med narkretsen

EUR 1.000

Transaktioner med narkretsen

Omséttning
- dvrig narkrets

Ovriga rérelseintékter
- moderférening
- 6vrig narkrets

Ovriga rérelsekostnader
- moderférening
- 6vrig narkrets

Finansiella intédkter
- dvrig narkrets

Finansiella kostnader
- moderférening

Fordran fran nérkretsen
- moderférening
- dvrig narkrets

Skulder till nérkretsen
- moderférening
- dvrig narkrets

Ledningens anstallningsformaner

Loner och 6vriga kortfristiga anstallningsférmaner

Vanda den 26.1.2023

Styrelsen

2021/2022
12 man

373

144

-2

1802

-684

1496

2020/2021
12 man

465

14
784

-210

1052



