BAVARIAN NORDIC

Selskabsmeddelelse

11. november 2009

Bavarian Nordic indgar betinget aftale om erhvervelse af aktier samt tilbagekab af
aktieoptioner vedrgrende datterselskabet BN ImmunoTherapeutics Inc. med
henblik pa at opna 100% ejerskab af datterselskabet

Kvistgdrd, Danmark, 11. november 2009 - Bavarian Nordic A/S (OMX: BAVA) meddelte i dag, at selskabet
har indgaet en betinget aftale om keb af 400.521 aktier i det amerikanske datterselskab, BN
ImmunoTherapeutics Inc. fra den administrerende direkter Reiner Laus og 2 tidligere medarbejdere i
datterselskabet, med henblik pa at opna 100% ejerskab over datterselskabet. Endvidere tilbagekabes
aktieoptioner, der er udstedt til medarbejdere i datterselskabet. Erhvervelsen sker som led i Bavarian
Nordics strategi om at styrke canceromradet, og giver selskabet fuld kontrol over koncernens aktiviteter
inden for dette omrade.

Aftalen er i sin helhed vaerdineutral for Bavarian Nordic, og aendrer ikke ved selskabets tidligere
udmeldte forventninger til det skonomiske resultat for 2009.

Aftalen far ingen betydning for strategiske, driftsmaessige eller organisatoriske forhold i BN
ImmunoTherapeutics Inc.

Anders Hedegaard, administrerende direktgr for Bavarian Nordic, udtaler: “Med den positive udvikling vi
oplever inden for vores cancerforskning, er det essentielt for os at have fuld kontrol over aktiviteterne,
og onsker derfor det fulde ejerskab over BN ImmunoTherapeutics. Samtidig styrker det os i de
igangveerende diskussioner med potentielle partnere om udlicensiering og fortsat udvikling af
PROSTVAC™.”

Vilkar for transaktionen

Erhvervelsen vil forega i forbindelse med en fusion mellem BN ImmunoTherapeutics Inc. og Bavarian
Nordic Holding Inc. Som led heri, erhverves 400.521 aktier i BN ImmunoTherapeutics Inc., hvorefter
selskabet ejer 100% af aktiekapitalen i datterselskabet.

Vederlaget til Reiner Laus samt til de 2 tidligere medarbejdere erlaegges delvist i form af 136.177 stk.
nyudstedte aktier a DKK 10 i Bavarian Nordic A/S samt en rackke fremtidige betalinger, der vil blive
afregnet ved succesfuld opnaelse af forud aftalte udviklingsmaessige milepaele. Det samlede vederlag,
inklusive milepaelsbetalinger udger maksimalt DKK 52 mio. Den risikojusterede nutidsvaerdi heraf udger
DKK 33 mio. Herudover er der indgaet en saerskilt aftale med Reiner Laus om ophgr af visse
kontraktretlige rettigheder, herunder anti-dilution rettigheder, vedrerende BN ImmunoTherapeutics Inc.
Som vederlag herfor har Reiner Laus ret til en raekke fremtidige betalinger, der vil blive afregnet ved
succesfuld opnaelse af forud aftalte udviklingsmaessige milepzele. Disse milepaelsbetalinger udger
maksimalt DKK 26 mio. Den risikojusterede nutidsvaerdi heraf udger DKK 3 mio.

Som led i overtagelsen har Bavarian Nordic endvidere fremsat tilbud om tilbagekgb af tidligere og
nuvaerende medarbejderes aktieoptioner i BN ImmunoTherapeutics Inc. mod kontant betaling. Det er
selskabets forventning, at optionshaverne vil acceptere dette tilbud.

Aftalen om erhvervelse af aktier i datterselskabet, samt ovennaevnte transaktionsvilkar, er blandt andet
betinget af accept af ovennaevnte tilbud fra optionshaverne i BN ImmunoTherapeutics Inc. senest 20
hverdage fra dags dato.

Side 1 af 2
Selskabsmeddelelse nr. 26 / 2009

Bavarian Nordic A/S Hejreskovvej 10A TIf: +45 33 26 83 83 www.bavarian-nordic.com CVR-nr: 16 27 11 87
3490 Kvistgard Fax:  +453326 83 80



Baggrund for udstedelse af nye aktier

Som delvis vederlag vil Bavarian Nordic A/S foretage en kapitalforhgjelse og udstede i alt 136.177 styk
nye aktier a nominelt DKK 10. Udbuddet af nye aktier er rettet mod ovennaevnte ejere af aktier i BN
ImmunoTherapeutics Inc. Der vil ikke vaere fortegningsret for eksisterende aktionaerer i forbindelse med
den rettede emission.

Udstedelsen af nye aktier sker via apportindskud af aktier i BN ImmunoTherapeutics Inc.

Udstedelsen af nye aktier sker i henhold til selskabets vedtaegter §5a, hvorunder selskabets bestyrelse er
bemyndiget til at forhgje selskabets aktiekapital ad én eller flere gange med indtil i alt nominelt kr.
20.000.000 (20.000.000 stk. aktier a kr. 1).

Tegningskursen er fastsat som lukkekursen pa selskabets aktie pa NASDAQ OMX Kgbenhavn den 10.
november 2009, tillagt 5%.

For Reiner Laus’ vedkommende er de nye aktier omfattet af en lock-up bestemmelse i en et-arig
periode, men baerer ellers samme rettigheder som selskabets eksisterende aktier. De nye aktier vil blive
optaget til handel og officielt noteret pa NASDAQ OMX Kgbenhavn forventeligt ulitmo december 2009.

Selskabets aktiekapital vil efter udstedelsen af de nye aktier udggre nominelt DKK 79.517.450 fordelt pa
7.951.745 stk. aktier a DKK 10.

Asger Aamund
Bestyrelsesformand

Kontakt
Anders Hedegaard, administrerende direktgr. Telefon +45 23 20 30 64

Side 2 af 2
Selskabsmeddelelse nr. 26 / 2009

Bavarian Nordic A/S Hejreskovvej 10A TIf: +45 33 26 83 83 www.bavarian-nordic.com CVR-nr: 16 27 11 87
3490 Kvistgard Fax:  +453326 83 80



