BAVARIAN NORDIC

Selskabsmeddelelse

11. marts 2015

Bavarian Nordic offentligger arsregnskab for 2014

KVISTGARD, Danmark - 11. marts 2015 - Bavarian Nordic A/S (OMX: BAVA) har i dag offentliggjort selskabets
arsregnskab for 2014. Omsaetningen var DKK 1.217 mio. (DKK 1.213 mio. i 2013). Resultatet far renter og skat udviste
et overskud pa DKK 17 mio. (DKK 33 mio. i 2013). Resultatet efter skat var et overskud pa DKK 26 mio. (underskud pa
DKK 47 mio. i 2013). Omsaetning og resultat var pa niveau med selskabets forventninger. Selskabets kapitalberedskab
udgjorde DKK 1.000 mio. ved udgangen af aret (DKK 652 mio. pr. 31. december 2013).

I 2015 forventer selskabet en omsaetning i sterrelsesordenen DKK 1.000 mio. og et nulresultat af primaer drift.
Kapitalberedskabet ved udgangen af aret forventes at vaere i starrelsesordenen DKK 1,100 mio.

Koncernens hoved- og nogletal kan findes nederst i denne meddelelse. Det samlede regnskab findes i arsrapporten,
der er offentliggjort pa engelsk, og som i sin helhed kan downloades fra selskabets hjemmeside: www.bavarian-
nordic.com.

Administrerende direkter i Bavarian Nordic, Paul Chaplin udtaler: ”2014 var et staerkt ar for Bavarian Nordic,
hvor vi indfriede vores finansielle og operationelle mal, og endda oversteg vores egne forventninger, da nye
muligheder viste sig i lgbet af aret. Vores teknologier har modtaget stor anerkendelse via indgaelsen af
vaesentlige aftaler med Johnson & Johnson og Bristol-Myers Squibb, der begge er markedsledende inden for
hvert af vores forretningsomrader. Vi er nu i en overgangsfase, hvor vi forbereder en udvidelse af pipelinen
inden for sygdomsomrader med et udaskket medicinsk behov. Samtidig fortsaetter vores arbejde med at udvide
vores produktionskompetencer, saledes at vi kan indfri savel nuvarende som fremtidige produktionsaftaler.”

Vigtige begivenheder i 2014 og frem til rapporteringsdatoen

e Den amerikanske regering udnyttede en kontraktoption pa USD 118 mio. til indkeb af yderligere 4
millioner doser af INBVAMUNE koppevaccine, hvilket bragte det samlede antal doser leveret til dato op pa
28 millioner doser.

e Den amerikanske regering udnyttede desuden en option pa naesten USD 22 mio. under den igangvaerende
kontrakt om udvikling af frysetgrret IMVAMUNE til finansiering af overfgrslen af den validerede
produktionsproces til en ny produktionslinje med starre kommerciel kapacitet.

e Selskabet indgik kontrakter med den canadiske regering om levering af mere end 60.000 doser INVAMUNE.
Kontrakterne rummer optioner pa op til yderligere 450.000 doser.

e Licens- og produktionsaftale blev indgaet med Janssen om selskabets MVA-BN Filo, der evalueres i et
prime-boost regime med Janssens AdVac® vaccine mod ebola. Aftalen har en potentiel vaerdi af op til USD
187 mio. inklusiv tegning af nye aktier i Bavarian Nordic. Janssen indgik desuden en eksklusiv
optionsaftale om evaluering af MVA-BN inden for yderligere tre infektionssygdomme.

e Det farste forsag i mennesker med MVA-BN Filo som ebolavaccine blev pabegyndt.

e Rekruttering til fase 3 studiet med PROSTVAC immunterapi til behandling af prostatacancer blev afsluttet.
1.298 patienter blev rekrutteret pa flere end 200 centre i 15 lande.

e To nye projekter blev tilfgjet til selskabets pipeline, begge sponsoreret af vores partner, National Cancer
Institute. Et fase 2 kombinationsstudie med CV-301 immunterapi og BCG (Bacillus Calmette-Guerin)
behandling blev pabegyndt i patienter med blaerecancer og et fase 1 studie med MVA-BN Brachyury (et
tumorasssocieret antigen, der er overudtrykt i flere solide tumorer) blev pabegyndt i patienter med
fremskreden cancer.
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o | februar 2015 praesenteredes opdaterede resultater fra et NCl-sponsoreret klinisk studie, der kombinerer
PROSTVAC og Yervoy. | gruppen af patienter, der modtog PROSTVAC og hgje doser Yervoy vistes en
median overlevelse pa 37,2 maneder, sammenlignet med en forventet overlevelse pa 18,5 maneder.
Desuden var ca. 20% af patienterne fortsat i live efter 80 maneder.

e | marts 2015 indgik Bavarian Nordic en eksklusivaftale med Bristol-Myers Squibb om PROSTVAC. | henhold
til aftalen vil selskabet kunne modtage op til USD 975 mio., inklusive forudbetaling pa USD 60 mio.,
potentielle betalinger ved udnyttelse af option, potentielle milepaelsbetalinger knyttet til udviklingen,
godkendelsen og kommercialiseringen af PROSTVAC samt tocifrede royaltybetalinger af fremtidigt salg.
Desuden vil parterne samarbejde om at undersgge kombinationsbehandlinger med PROSTVAC og
kandidater fra Bristol-Myers Squibbs immunonkologiportefalje.

e Asger Aamund, selskabets grundlaegger og formand for bestyrelsen siden 1994, tradte tilbage. Gerard van
QOdijk, som har siddet i bestyrelsen siden 2008, blev valgt som ny formand.

e Paul Chaplin, ph.d. blev udnaevnt til ny administrerende direkter for Bavarian Nordic. Han efterfulgte
Anders Hedegaard, der valgte at sege nye udfordringer efter 7 ar pa posten. Paul Chaplin har veeret i
selskabet i mere end 15 ar, heraf de seneste 10 som medlem af ledelsen.

Udvalgte, kommende begivenheder

e Producere og levere MVA-BN Filo vaccine til Janssen (malsaetning om mere end 2 millioner doser til prime-
boost regimet) (2015)

e Pabegyndelse af fase 2 og fase 3 studier med ebola prime-boost regimet

e Potentielle nye ordrer pa MVA-BN Filo

e Potentiel udvidelse af samarbejdet med Janssen omkring yderligere infektionssygdomme

e Afslutte fase 2 med frysetagrret IMVAMUNE med henblik pa indsendelse af en pre-EUA (forudsaetning for at
lagerfare vaccinen) (2015)

o Afslutte overfarslen af den validerede produktionsproces for frysetarret IMVAMUNE til en kommerciel
produktionslinje (2015)

¢ Potentielle IMVANEX/IMVAMUNE ordrer fra lande uden for USA

e Indsende Investigational New Drug ansegning for MVA-BN RSV efterfulgt af fase 1 forseg (H1, 2015)

o Ivaerksaettelse af kliniske studier til undersggelse af potentialet for kombinationsbehandlinger med
PROSTVAC og Yervoy samt andre potentielle checkpoint inhibitorer som led i det kliniske samarbejde med
Bristol-Myers Squibb

o Faerdiggere validering af produktionsprocessen for PROSTVAC samt forberede produktlancering

e Delanalyser fra frase 3 studiet med PROSTVAC

Webcast og telefonkonference

Selskabet vil afholde en telefonkonference i dag kl. 14.00, hvor administrerende direkter Paul Chaplin vil
praesentere arsregnskabet og besvare spgrgsmal sammen med de ovrige medlemmer af selskabets ledelse. Dial-in
numre er: Danmark: +45 32 72 80 18, UK: +44 (0) 844 571 8957, USA: +1 866 682 8490. Telefonkonferencen vil blive
transmitteret direkte via siden http://www.bavarian-nordic.com/investor/events.aspx?event=4207, hvor ogsa
den medfelgende praesentation kan downloades forinden.

Kontakt
Rolf Sass S@rensen, Vice President Investor Relations. Telefon +45 61 77 47 43

Om Bavarian Nordic

Bavarian Nordic er et internationalt biotekselskab, der udvikler og producerer cancerimmunterapier og
vacciner til forebyggelse af infektionssygdomme. Selskabets farende udviklingsprogrammer er PROSTVAC®, en
immunterapikandidat til behandling af fremskreden prostatacancer, som er i afsluttende klinisk fase 3
udvikling, og IMVAMUNE®, en ikke-replikerende koppevaccine, der udvikles og leveres til det amerikanske
nationale beredskabslager under en kontrakt med de amerikanske myndigheder. Vaccinen er godkendt i Canada
under navnet IMVAMUNE samt i den Europaeiske Union under navnet IMVANEX®. Bavarian Nordics aktier er
noteret pa NASDAQ OMX Copenhagen under symbolet BAVA (Reuters: BAVA.CO, Bloomberg: BAVA.DC).
Selskabet har et sponsoreret ADR-program, som er noteret i USA (OTC) under symbolet BVNRY. For yderligere
information, besgg www.bavarian-nordic.com.
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Udsagn om fremtiden

Denne meddelelse indeholder udsagn om fremtiden ("forward-looking statements”), som er forbundet med
risici, usikkerheder og andre faktorer, hvoraf mange er uden for vores kontrol. Dette kan medfere, at faktiske
resultater afviger vaesentligt fra de resultater, som er omhandlet i ovennavnte udsagn om fremtiden. Udsagn
om fremtiden inkluderer udsagn vedrarende vores planer, mal, fremtidige begivenheder, praestation og/eller
anden information, som ikke er historisk information. Vi patager os ingen forpligtelser til offentligt at opdatere
eller revidere udsagn om fremtiden saledes, at disse afspejler efterfglgende begivenheder eller
omstaendigheder, undtagen i det omfang dette er foreskrevet ved lov.
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Hovedtal for koncernen 2010-2014

mio. DKK 2014 2013 2012 2011 2010
Resultatopgerelse

Nettoomsaetning 1.216,8 1.212,5 1.016,6 523,6 314,1
Produktionsomkostninger 495,1 484,7 513,6 403,4 4445
Forsknings- og udviklingsomkostninger 478,9 496,6 340,1 261,7 188,6
Distributions- og administrationsomkostninger 226,1 197,8 194,6 166,8 155,1
Resultat af primaer drift (EBIT) 16,7 33,4 (31,7) (308,3) (474,1)
Finansielle poster, netto 47,7 (27,2) (17,0) 11,9 (9,4)
Resultat for skat 64,4 6,2 (48,7) (296,4) (483,4)
Arets resultat 25,9 (46,7) (240,0) (268,4) (389,9)
Balance

Langfristede aktiver 568,1 551,8 644,3 865,2 850,6
Kortfristede aktiver 1.319,1 900,4 894,9 1.111,4 616,5
Samlede aktiver 1.887,3 1.452,2 1.539,2 1.976,6 1.467,1
Egenkapital 1.252,1 976,3 999,7 1.207,6 810,4
Langfristede forpligtelser 51,9 86,7 54,2 105,4 106,5
Kortfristede forpligtelser 583,3 389,3 485,3 663,6 550,2
Pengestremsopgerelse

Likvide midler og vaerdipapirer 979,7 532,1 549,9 584,0 355,7
Pengestremme fra driftsaktiviteter 338,7 147,1 20,1 (375,2) (239,9)
Pengestremme fra investeringer (503,7) (146,5) 71,0 (261,8) (45,8)
- Investering i immaterielle anlaegsaktiver (53,6) (111,0) (24,3) (16,5) (16,2)
- Investering i materielle anlaegsaktiver (52,4) (44,4) (20,9) (31,2) (45,7)
Pengestremme fra finansieringsaktiviteter 216,2 (7,1) (9,6) 642,4 471,0
Nogletal (i DKK)

Indtjening (basis) pr. aktie & DKK 10 1,0 (1,8) (9,2) (12,1) (25,7)
Indre veerdi pr. aktie (historisk) 45,2 37,4 38,3 46,3 62,5
Indre veerdi pr. aktie (justeret) 2 45,2 35,3 36,1 43,6 29,3
Barskurs, ultimo (historisk) 198 89 50 38 245
Barskurs, ultimo (justeret) 3 198 89 50 38 190
Barskurs/Indre vaerdi (historisk) 4.4 2,4 1,3 0,8 3,9
Berskurs/Indre veerdi (justeret) 2 * ¥ 4,4 2,5 1,4 0,9 6,5
Udestaende aktier i t.stk, ultimo 27.671 26.094 26.094 26.094 12.962
Egenkapitalandel 66% 67% 65% 61% 55%
Antal medarbejdere omregnet til fuldtid, ultimo 422 426 450 439 402

1) Indtjening pr. aktie er beregnet i overensstemmelse med IAS 33, "Indtjening pr. aktie". @vrige nogletal er beregnet i overensstemmelse

med Den Danske Finansanalytikerforenings ”Anbefalinger og Negletal 2010”

2) Grundet kapitaludvidelsen i 2014 er indre vaerdi pr. aktie for 2010-2013 beregnet pa baggrund af udestaende aktier ultimo 2014

3) Berskurs ultimo 2010 er justeret for kapitaludvidelsen i maj 2011
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