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FONDSBYRSMEDDELELSE NR. 325

DSV A/S vil udbyde op til 25.300.000 stk. aktier gennem en markedskursemission

Bestyrelsen i DSV A/S ("DSV") har i dag besluttet at udbyde ("Udbuddet") op til 25.300.000 stk. aktier til markedskurs.
Udbuddet gennemfares ved en accelereret bookbuilding-proces med op til 19.000.000 stk. nye aktier, der
repraesenterer 9,99 % af DSV's nuvaerende registrerede aktiekapital, og ca. 6.300.000 stk. eksisterende aktier, der ejes
af DSV (egne aktier), i alt maksimalt 25.300.000 stk. aktier. Bruttoprovenuet forventes at blive 1,48 milliarder kroner pa
basis af lukkekursen den 28. april 2009 pa 58,50 kroner.

Som anfgrt i arsrapporten for 2008 er det vigtigt for DSV kontinuerligt at have en optimal kapitalstruktur, og
kapitalstrukturen vurderes regelmaessigt. | lyset af udviklingen pa finansmarkederne, stigende rentemarginaler samt
aget fokus pa gearingsniveauer, har DSV besluttet at justere malsaetningen for kapitalstrukturen sdledes, at koncernens
nettorentebaerende geeld set i forhold til EBITDA skal ligge i niveauet 1,5 til 2,5 gange. DSV udsendte den 24. marts
2009 en meddelelse om, at selskabet havde til hensigt at gennemfgre en kapitalforhgjelse i lgbet af 2009 for at opfylde
den justerede finansielle malsaetning. Pa det tidspunkt var forventningen, at kapitalforhgjelsen ville blive gennemfart
som en fortegningsretsemission med et forventet nettoprovenu i niveauet 1,5 milliarder kroner.

P& grundlag af yderligere analyse og i lyset af markedsudviklingen, herunder udviklingen i DSV's aktiekurs siden
offentligggrelsen af arsrapporten for 2008, har DSV konkluderet, at det vil veere det mest optimale og tiene DSV's og
aktionzerernes interesse bedst at gennemfgre en accelereret bookbuilding-proces i forhold til en
fortegningsretsemission. DSV vil kunne gennemfgre transaktionen tidligere end forventet samt med lavere
omkostninger og reduceret ressourceindsats. Med provenuet fra Udbuddet forventer DSV at kunne opfylde den
justerede malseetning for kapitalstrukturen i 2010.

Udbuddet
Udbuddet vil blive rettet mod institutionelle investorer i Danmark og i udlandet til markedskurs og uden fortegningsret for
DSV's eksisterende aktioneerer. Udbuddet er ikke garanteret.

Bookbuilding-processen starter med det samme. Udbudskursen fastsaettes efter lukningen af den accelererede
bookbuilding-proces. Meddelelse om resultat, udbudskurs og tildeling forventes at blive kommunikeret hurtigst muligt
herefter.

DFDS

Udbuddet pavirker ikke transaktionen med JL-Fondet (Vesterhavet A/S) vedrarende DFDS A/S, som blev offentliggjort
den 13. januar 2009. Transaktionen afventer stadig konkurrencemyndighedernes godkendelse. Svar herom forventes
sent i maj eller i juni 2009. Der vil blive udarbejdet et prospekt i forbindelse med den tilhgrende udstedelse af
11.083.724 nye aktier til JL-Fondet ved transaktionens gennemfarelse.

Beslutning om forhgjelse af aktiekapital og anvendelse af provenu
Beslutningen om at udbyde op til 19.000.000 stk. nye aktier a nominelt 1 krone ved et rettet udbud er truffet i henhold til
§ 4a i DSV's vedteegter, hvorefter bestyrelsen er bemyndiget til at foretage aktiekapitalforhgjelser.
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Ved fuldtegning vil den nominelle veerdi af aktiekapitalforhgjelsen repraesentere 9,99 % af DSV's nuvaerende nominelle
aktiekapital p& 190.150.000 kroner og vil udgare 9,08 % af DSV's registrerede aktiekapital efter gennemfarelse af
kapitalforhgjelsen. Efter aktiekapitalforhgjelsen og under forudseetning af fuldtegning vil DSV's nominelle aktiekapital
belgbe sig til 209.150.000 kroner fordelt pa 209.150.000 aktier & nominelt 1 krone. Med visse undtagelser har DSV
accepteret en 180-dages lock-up periode for udstedelse af nye aktier.

Provenuet fra kapitalforhgjelsen vil blive anvendt til tilbagebetaling af rentebaerende gaeld. Der henvises til DSV's
arsrapport for 2008 for en beskrivelse af, hvorledes DSV prioriterer anvendelse af det frie cash flow.

Optagelse til handel og officiel notering

NASDAQ OMX Copenhagen har bekreeftet, at de nye aktier vil blive noteret under den eksisterende ISIN kode for de
eksisterende aktier, DKO060079531, efter registrering af aktiekapitalforhgjelsen hos Erhvervs- og Selskabsstyrelsen og
sammenlaegning af den midlertidige ISIN kode DK0060180255 med den eksisterende ISIN kode for de eksisterende
aktier hos VP Securities. Den midlertidige ISIN kode vil ikke blive optaget til handel og officiel notering pA NASDAQ
OMX Copenhagen, idet den alene vil blive registreret i VP Securities til brug for tegning af de nye aktier.

Forventet tidsplan for Udbuddet
Udbuddet rettes mod institutionelle investorer i Danmark og i udlandet, og aktierne udbydes i en accelereret

bookbuilding-proces til markedskurs uden fortegningsret for DSV's eksisterende aktionaerer.

Hvis Udbuddet overtegnes, vil der blive foretaget en individuel tildeling.

Udbudskursen forventes meddelt gennem NASDAQ OMX Copenhagen senest den 1. maj 2009
Forventet dato for betaling mod levering 6. maj 2009
Forventet dato for registrering af kapitalforhgjelsen hos Erhvervs- og Selskabsstyrelsen 6. maj 2009
Forventet dato for optagelse af nye aktier til notering under den eksisterende ISIN kode 11. maj 2009

Det forventes, at datoerne for optagelse til notering, betaling og registrering af kapitalforhgjelsen kan fremskyndes, hvis
Udbuddet lukkes tidligere end forventet.

De nye aktier
De nye aktier far de samme rettigheder i enhver henseende som eksisterende DSV-aktier.

De nye aktier udstedes til ihaendehaver gennem VP Securities, men kan noteres pa navn i selskabets aktiebog.
Bestyrelsen har til generalforsamlingen, der skal afholdes den 30. april 2009, stillet forslag om at sendre vedtaegterne,
hvorefter aktierne skal veere navneaktier og noteres pa navn. Se Fondsbgrsmeddelelse nr. 321 af 15. april 2009.

De nye aktier er omseetningspapirer, og der geelder ingen indskraenkninger i deres omsaettelighed. Ingen aktier, heller
ikke de nye aktier, har eller vil f& seerlige rettigheder.

De nye aktiers rettigheder, herunder stemmeret og ret til udbytte, indtraeder fra det tidspunkt, hvor kapitalforhgjelsen er
registreret hos Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.

De nye aktier kan noteres pa aktionaerens navn i DSV's aktiebog gennem aktiongerens kontofgrende bank (se ovenfor
vedrgrende foreslaet aendring af vedtaegterne).

Beskatning og udbytte
Udbyttebetalinger beskattes efter gaeldende lovgivning, herunder evt. geeldende dobbeltbeskatningsoverenskomster.
De nye aktier er berettiget til evt. udbytte, der udbetales for regnskabsaret 2009.

DSV A/S, Banemarksvej 58, 2605 Brgndby, tIf. 43203040, fax 43203041, CVR-nr. 58233528, www.dsv.com

Global transport og logistik

DSV er en global udbyder af transport- og logistikydelser.

Koncernen er pd verdensplan etableret med egne lokationer i over 60 lande. Suppleret af partnere og agenter tilbydes ydelserne i over 110 lande. Via
verdensomspaendende professionelle totallgsninger realiserer koncernens 23.400 medarbejdere en forventet omsaetning i 2009 pa ca. 44 milliarder
kroner. www.dsv.com



Andre oplysninger
DSV er registreret under CVR-nr. 58 23 35 28.
DSV's regnskabsar Igber fra 1. januar til 31. december.

Joint Global Coordinators og Joint Bookrunners

Danske Markets (division af Danske Bank A/S) og Nordea Markets (division af Nordea Bank Danmark A/S) er Joint
Global Coordinators og Joint Bookrunners, gennem hvilke tegning og kb af aktier i Udbuddet kan finde sted.

Med venlig hilsen

DSV
Jens Bjgrn Andersen Jens H. Lund
Adm. direktar Finansdirektar

Dette dokument udleveres og henvender sig alene til personer a) uden for Storbritannien eller b) som er kvalificerede
investorer som defineret i Artikel 2(1)(e) i Direktiv 2003/71/EF (Prospektdirektivet) og som enten er x) “investment
professionals”, som hgrer ind under Artikel 19(5) i Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order
2005 (“Bekendtggrelsen”) eller y) “high net worth companies” og andre, til hvem de lovligt kan videreformidles, og som
harer ind under Artikel 49(2)(a)-(d) i Bekendtggrelsen (alle sddanne personer i a) og b) ovenfor betegnes under et
“relevante personer”). Aktierne er kun tilgeengelige for, og enhver opfordring til eller ethvert tilbud eller enhver aftale om
at tegne, kabe eller pa anden made erhverve sadanne veerdipapirer vil kun blive indgaet med, relevante personer.
Personer, der ikke er relevante personer, bar ikke handle pa baggrund af eller i tillid til dette dokument og dets indhold.

Dette dokument udggr annoncering og er ikke et prospekt i relation til Direktiv 2003/71/EF (det pageeldende
direktiv benaevnes sammen med alle gaeldende gennemfgrelsesbestemmelser i det relevante hjemland i
henhold til direktivet “Prospektdirektivet”).

| ethvert ES-medlemsland, som har gennemfart Prospektdirektivet, er dette dokument alene rettet til og henvender sig
alene til kvalificerede investorer i det pageeldende Medlemsland, som defineret i Prospektdirektivet.
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