GYLDENDAL ASA

KVARTALSRAPPORT 1. KVARTAL 2012

1.kvartal
2012 2011 Gyldendalkonsernet
387,9 354,7 Driftsinntekter

-6,6 -10,5 EBITDA (Driftsres. fgr ord. avskrivninger)
-22,6 -26,6 EBITA (Driftsres. etter ord. avskrivninger)

-25,0 -292 EBIT
-28,3 -32,5 EBT (Resultat far skatt)

Vekst for Gyldendal.

Gyldendal hadde driftsinntekter pa 387,9 (354,7)
millioner kroner som var vel 33 millioner hgyere
enn samme kvartal i fjor. Stgrsteparten av veksten
kommer fra nyetableringer i ARK Bokhandel, samt
sterk vekst for digitale tjenester og netthandel.

Bade bokhandelkjeden ARK og forlagshuset GNF
tar markedsandeler i farste kvartal.

Driftsresultatet far ordinare avskrivninger
(EBITDA) var pa -6,6 (-10,5) millioner kroner som
er en forbedring pa 3,9 millioner kroner.

Resultat far skatt ble -28,3 (-32,5) millioner kroner
som ble en forbedring pa 4,2 millioner kroner.

Det er farst og fremst utviklingen i andre halvar
som er avgjgrende for &rets samlede resultat. Arets
siste seks méneder svarer normalt for to tredjedeler
av arsomsetningen.

Inntektene fra digitale formater vokser raskt bade
pa forlagsleddet og i salgsleddene. Samlet ble
inntektene fra digitalt innhold og tjenester 15
prosent av konsernets inntekter i fgrste kvartal.

Som fglge av gkt satsning pa innholdsbaserte
digitale tjenester, har Gyldendalkonsernet kjgpt seg
inn i IKT-bedriften Conexus AS (35%) med
virkning fra
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2. mai 2012. Selskapet blir rapportert som et
tilknyttet selskap fra andre kvartal 2012,
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Likviditet og kapitalforhold
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Egenkapitalandelen er pa 38,5% (39,7%). Av
konsernets totale balanse, besto egenkapitalen av
553,6 millioner kroner. Konsernet var innenfor sine
finansielle maltall. Egenkapitalen har gatt ned som
falge av endret prinsipp for fgring av pensjoner i

4 kvartal 2011. Effekten av dette var en reduksjon
pa 58 MNOK i 4. kvartal 2011. | tillegg hadde
konsernet sikret gjelden sin med fastrentekontrakter
og det var endringer i aksjekurser gjennom 2011.
Disse to faktorer belastet totalresultatet med
tilneermet 6 MNOK. Tallene for 1.kvartal 2011 er
korrigert ved at inngdende balanse 2011 er
omarbeidet i sin helhet. Endringer i estimatavvik
ved beregning av pensjon gjennom 2011 vil fa
effekt i 4. kvartalstallene.
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Netto rentebzarende gjeld i forhold til EBITDA er
2,7(2,2). Det er farst i 4.kvartal
kontantbeholdningen vil gke.



De enkelte hovedomrader

Gyldendal Norsk Forlag (100%0)

133,8 128,7 Driftsinntekter 133,8 1287 6119

-1,2 -1,2 EBITDA (Driftsres. for ord. avskrivninger) 1,2 -12 470
-3,5 -3,6 EBITA (Driftsres. etter ord. avskrivninger) -35 -36 379

-3,6 -36 EBIT -3,6 -36 379

Inntektene gkte med 5,1 millioner kroner
sammenliknet med samme kvartal i fjor. De gkte
inntektene skyldes i hovedsak gkt salg av digitale
produkter samt gkning innenfor billigbok og
oversatt skjgnnlitteratur.

Driftsresultatet (EBITDA) er tilsvarende fjoraret.
GNF har endret metodikk for hvordan retur
bokfgres. Dersom man skulle brukt metodikken i
fra 2011, ville resultatet i farste kvartal 2012 veert
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vel 3 MNOK bedre. Man tar dermed en starre andel
av kostnadene tidlig pa aret sammenliknet med
2011. Returnivéet for é&ret vil anslagsvis veere
tilnsermet likt.

GNF vurderer at nedgangen i grunnskolemarkedet i
2012 kan bli noe starre enn tidligere forventet.
Dette i pavente av oppdatering og utskiftning av
leereverk i 2013.

ARK Bokhandel (100%0)

191,9 164,6 Driftsinntekter 191,9 1646 816,9
-10,0 -10,2 EBITDA (Driftsres. for ord. avskrivninger)  -10,0 -102 51,9
-16,0 -16,4 EBITA (Driftsres. etter ord. avskrivninger) -16,0 -164 282

-18,4 -188 EBIT -18,4 -188 182
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Malt mot farste kvartal i fjor gkte driftsinntektene
med 27,3 millioner kroner. @kningen skyldes
organisk vekst og nye butikker pa Oslo Lufthavn,
Grunerlgkka og Vindern. Driftsresultatet
(EBITDA) er pa niva med fjorarets kvartal. Det

skyldes etableringskostnader av nye butikker og
engangskostnader ved nedleggelse av butikker

De norske Bokklubbene (48,5%)

54,1 475 Driftsinntekter 54,1 475 2128

1,3 -2,0 EBITDA (Driftsres. fgr ord. avskrivninger) 1,3 -20 115

0,0 -3,3 EBITA (Driftsres. etter ord. avskrivninger) 0,0 -33 63 |

0,0 -33EBIT 0,0 -33 6,3
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Bokklubbene fikk i farste kvartal hgyere
driftsinntekter og driftsresultat sammenliknet med
fjorarets kvartal. Nettaktivitetene viser gkende salg.




Forlagssentralen (50%0)

28,6 27,6 Driftsinntekter 28,6 276 922
4,9 3,0 EBITDA (Driftsres. for ord. avskrivninger) 49 30 160
2,6 08 EBITA (Driftsres. etter ord. avskrivninger) 26 08 59
26 08EBIT 26 08 59

Driftsinntektene og driftsresultatet var i farste
kvartal er bedre enn samme periode i 2011.
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Tendensen er gkt salg til sluttkunder (netthandel)
sammenliknet mot fjorar.

Nye virksomheter (48,5% og 50%0)

18,5 12,9 Driftsinntekter 185 129 531
0,8 0,7 EBITDA (Driftsres. far ord. avskrivninger) 08 07 18
-0,6 -0,8 EBITA (Driftsres. etter ord. avskrivninger) -06 -08 -47
-0,6 -08EBIT -06 -08 -47

Nye virksomheter bestar av Bestselgerforlaget AS
som selger til massemarkedskanalen og Boklink AS
som leverer IT-tjenester til bokbransjen. En
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vesentlig andel av inntektene som generes i Boklink
selges til konsernselskaper. Resultatene ble pa niva
med samme kvartal i 2011.

Andre inntekter og kostnader

-38,8 -26,6 Driftsinntekter -38,8 -26,6 -93,5| -
-2,4 -0,8 EBITDA (Driftsres. fgr ord. avskrivninger) 24 -08 -9,9| «
-5,1 -3,6 EBITA (Driftsres. etter ord. avskrivninger) -5,1 -3,6 -20,9|
-5,1 -3,7 EBIT -5,1 -3,7 -21,3
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Driftsinntekter er korrigert for intern omsetning.
Resultatet er primert henfart til drift av Gyldendals
hovedkontor, Gyldendalhuset, og kostnader knyttet
til konsernets ledelse. Her inkluderes ogsa tallene
for Kunnskapsforlaget. Den vesentlige rsaken til

Oslo, 24. mai 2012

Erik Must
styrets leder

Gunnar Bjgrkavag
Trine Must Marit Naumann

Trine Syvertsen Siri Teigum

reduksjon i inntekter i 2012 er en feil knyttet til
elimineringen av Boklinks inntekter i konsernet i
farste og andre kvartal 2011. Avviket vil jevne seg
ut i lgpet av 2012.

Ingar Sletten Kolloen

Stig Eide Sivertsen

Anders Gudmestad

Geir Mork
konsernsjef



Konsolidert oversikt over resultatregnskap, totalresultat, balanse og

kontantstrgm

RESULTATREGNSKAP (MNOK) 1.kv. 2012 1.kv. 2011 2011
Driftsinntekter 387,9 354,7 17096
Driftskostnader -394,5 -365,1 -1591,2
Driftsresultat far avskr (EBITDA) -6,6 -10,4 1184
Auvskrivning pa driftsmidler -16,0 -16,2 -65,6
Driftsresultat (EBITA) -22,6 -26,6 52,7
Avskrivning pa immaterielle eiendeler 2,4 -2,6 -104
Resultat fra tilknyttede selskaper -0,4 0,0 -0,7
Finansposter -2,9 -3,3 -14,6
Resultat fgr skatt -28,3 -32,5 27,0
Skattekostnad 78 9,1 -83
Resultat etter skatt -20,5 -23,4 18,7
Resultat per aksje (kr) -8,7 -9,9 79
Utvannet resultat per aksje (kr) -8,7 -9,9 79
OPPSTILLING OVER TOTALRESULTAT 1.kv. 2012 1.kv. 2011 2011
Resultat etter skatt -20,5 -234 18,7
Endring i estimatavvik pensjon,sikringseffekter renteswap, kursdifferanser 3,5 3,8 -26,1
Egenkapitaljusteringer FKV og TS 0,0 0,0 0,0
Totaltresultat -17,0 -19,6 -7,4
BALANSE (MNOK) 1.kv. 2012 1.kv. 2011 2011
Immaterielle eiendeler 189,2 212,8 190,6
Varige driftsmidler 390,5 385,0 3873
Finansielle anleggsmidler 238,4 269,8 2446
Anleggsmidler 818,1 867,6 8225
Varer 265,6 271,2 2610
Fordringer 92,2 82,7 81,0
Investeringer 250,4 213,3 2310
Bankinnskudd, kontanter og lignende 10,1 13,8 1149
Omlgpsmidler 618,3 581,0 6879
Eiendeler 1436,4 1448,6 15104
Innskutt egenkapital 160,8 160,8 160,8
Opptjent egenkapital 392,8 413,8 409,8
Egenkapital 553,6 574,6 570,6
Avsetning forpliktelser 110,6 132,3 1184
Annen langsiktig gjeld 279,4 282,3 289,2
Kortsiktig gjeld 492,8 459,4 532,2
Gjeld 882,8 874,0 939,8
Egenkapital og gjeld 1436,4 1448,6 15104
KONTANTSTRZMOPPSTILLING (MNOK) 1.kv. 2012 1.kv. 2011 2011
Kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter -147,0 -99,0 1241
Kontantstrgm fra investeringsaktiviteter -16,3 -6,3 -50,5
Kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter 58,5 28,3 -49,4
Netto endring i kontanter og kontantekv. -104,8 -77,0 24,1
Innbeholdning av kontanter og kontantekv. 114,9 90,8 90,8
Utbeholdning av kontanter og kontantekv. 10,1 13,8 114,9
ENDRINGER | EGENKAPITAL (MNOK) 1.kv. 2012 1.kv. 2011 2011
Egenkapital 1/1 570,6 594,2 594,2
Periodens totalresultat -17,0 -19,6 -75
Utbetalt utbytte 0 0,0 -16,1
Egenkapital ved periodens slutt 553,6 574,6 570,6

| forbindelse med prisnippendring pa pensjon er egenkapitalen per 2011 redusert med 58 MNOK. 1 tillegg kommer rentesikringseffekter og endringer i
kursdifferanser p& ca 6 MNOK.



