GYLDENDAL ASA

RAPPORT FOR 3. KVARTAL 2013

3.kvartal
2013 2012 Gyldendalkonsernet
525,6 535,2 Driftsinntekter

Pr. 3. kvartal Helar
2013 2012 2012
12934 12637 18777

77,8 84,1 EBITDA (Driftsres. far ord. avskrivninger) 32,2 54,6 150,7
58,8 66,6 EBITA (Driftsres. etter ord. avskrivninger) -23,0 43 82,2

56,3 64,2 EBIT
51,1 57,6 EBT (Resultat fgr skatt)

Resultatutvikling i Gyldendal i
tredje kvartal 2013

(tall i parentes viser tilsvarende periode i 2012)

Gyldendal har i tredje kvartal netto driftsinntekter
pa 525,6 MNOK (535,2), hvilket er 9,6 MNOK
lavere enn for samme kvartal i fjor. Akkumulert er
netto driftsinntekter pa 1 293,4 MNOK mot
fjorrets 1 263,7 MNOK.

Det starste avviket ligger i Bokklubben. Bdde ARK
0g GNF har positive utvikling i forhold til tredje
kvartal i fjor.

Omsetning av digitalt innhold fortsetter & vokse, og
19 % prosent av Gyldendals driftsinntekter per
tredje kvartal kommer fra digitalt innhold og
digitale tjenester. ARK lanserte i sommer en ny e-
handelslgsning for & knytte det landbaserte
butikknettet sammen med de mobile og nettbaserte
plattformene.

Gyldendal Undervisning lanserte gjennom varen
nye og reviderte leereverk og har begynt salget av
Smarthgker til bade grunnskolen og videregéende
skole.

Den omfattende digitale satsningen pavirker pa kort
sikt Gyldendals resultat negativt. Kostnadseffekten
er umiddelbar, mens inntektene begynner lavt og
forventes a gke gradvis. Investeringene er
vesentlige for Gyldendals vekst og inntjening i de
kommende arene.

Driftskostnadene gkte pd grunn av hgyt
aktivitetsniva knyttet til digital publisering og
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digitale salgsformer, spesielt rettet mot
undervisningsmarkedene.

Driftsresultatet far ordineere avskrivninger ble pa
77,8 MNOK (84,1) og akkumulert er driftsresultatet
pé 32,2 MNOK (54,6).

Resultat fgr skatt ble 51,1 (57,6) MNOK.

Avrets resultat avhenger i stor grad av rets siste
kvartal. Viktigste drivere er julehandelen for
allmennmarkedet og av innkjap av leremidler til
skolene for undervisningsmarkedene.

Utvikling inntekter/EBITDA:
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Likviditet og kapitalforhold
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Ek-andelen er pa 34,2 % (33,0 %). Av konsernets
totalbalanse pa 1 567,9 MNOK bestar
egenkapitalen av 536,6 MNOK.

Konsernet er innenfor sine finansielle maltall.

Bankbeholdning:
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Forhandstallet netto rentebaerende gjeld/EBITDA
(12 méaneders rullerende) er pa 4,2(3,8) per
september 2013.

Nivaet p& bankbeholdningen er i tréd med tidligere
ar. Konsernets bankbeholdning gker tradisjonelt
betraktelig i siste kvartal da dette er det kvartalet
med hgyest omsetning.



De enkelte hovedomrader

Gyldendal Norsk Forlag (100%0)

3.kvartal pr. 3. kvartal Helar

2013 2012 GNF 2013 2012 2012

244,0 2421 Driftsinntekter 486,1 489,8 668,2
65,9 69,4 EBITDA (Driftsres. for ord. avskrivninger) 24,3 494 664
62,8 66,4 EBITA (Driftsres. etter ord. avskrivninger) 14,3 418 546
62,7 664 EBIT 14,2 418 546

Driftsinntektene for forlagshuset GNF viser en
vekst pa 1,9 MNOK i kvartalet malt mot samme
kvartal 2012.

Hittil i ar er driftsinntektene 3,7 MNOK lavere enn
per samme tid i fjor. Vekst i Gyldendal Rettsdata og
andre driftsinntekter trekker i positiv retning.
Starste negative avvik ligger i allmennlitteratur og
noe innen undervisningsmarkedene.

Kapasitetskostnadene gker i forste halvar knyttet til
utvikling av flere digitale utgivelseslinjer og
ferdigstilling av nytt innhold til undervisnings-
markedene der nesten 200 Smartbok titler er i salg
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per utgangen av kvartalet. Det forventes gkning i
digitale inntekter kommende ar.

Mottakelsen av nye romaner av Cecilie Enger,
Herbjgrg Wassmo og Jgrn Lier Horst i
innledningen av bokhgsten har veert god. Canadiske
Alice Munro ble tildelt Nobelprisen i litteratur. Hun
er den 58. forfatter GNF har gleden av & publisere,
som mottar prisen.

| fjerde kvartal publiseres en rekke
dokumentarbgker fra GNF med antatt stor
publikumsinteresse.

ARK Bokhandel (100%)

3.kvartal pr. 3. kvartal Helar
2013 2012 ARK 2013 2012 2012
239,7 2356 Driftsinntekter 646,9 6028 972,7
-0,8 2,7 EBITDA (Driftsres. far ord. avskrivninger) -19,4 -184 521
-9,5 -41 EBITA (Driftsres. etter ord. avskrivninger)  -42,7 -378 26,22
-11,9 -6,5 EBIT -50,1 -450 166
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Driftsinntektene har en vekst pad 4,1 millioner
kroner mot fjorarets tredje kvartal. @kningen
skyldes organisk vekst i sammenlignbare butikker.

Driftsresultatet (EBITDA) har en nedgang pa 3,5
millioner kroner mot samme kvartal aret for.

Nedgangen i driftsresultat for kvartalet skyldes
svakere omsetning av érets bestselgere i forhold til
fjordrets. | tillegg gkte kostnader i forbindelse med

den nye e-handelslgsningen som skal utvikle ARK
fra landbasert bokhandel til en
multikanalvirksomhet.

ARK fortsetter den gode utviklingen i forhold til
bransjen for gvrig.

De norske Bokklubbene (48,5%)

3.kvartal pr. 3. kvartal Helar

2013 2012 DnB 2013 2012 2012

46,0 55,1 Driftsinntekter 140,9 1531 2166
2,1 13 EBITDA (Driftsres. far ord. avskrivninger) 53 46 99
0,9 00 EBITA (Driftsres. etter ord. avskrivninger) 1,4 07 46
09 00EBIT 14 07 46
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Den norske Bokklubben har en nedgang i
driftsinntekter for kvartalet sammenlignet med
fjorérets tredje kvartal. Det stgrste avviket kommer
fra lavere omsetning av backlist bgker samt hgyere
retur enn samme periode i fjor.

Det er imidlertid en gkning i driftsresultat far
ordinaere avskrivninger sammenlignet hittil i ar i
forhold til per samme tid i fjor grunnet
kostnadsbesparelser i driften.

Forlagssentralen (50%0)

3.kvartal pr. 3. kvartal Helar
2013 2012 Forlagsentralen 2013 2012

28,8 294 Driftsinntekter 80,2 807

9,2 84 EBITDA (Driftsres. fgr ord. avskrivninger) 15,9 142

6,8 6,1 EBITA (Driftsres. etter ord. avskrivninger) 88 73

6,8 61EBIT 88 73

Driftsinntektene for kvartalet og hittil i &r er
tilneermet lik fjoraret. Det er en bedring i
driftsresultat fgr ordinaere avskrivninger,
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hovedsakelig fra forbedring av gvrige kostnader
som IT, kraftkostnader og emballasje. Kvaliteten pa
driften er stabil og god.

Nye virksomheter (50% og 48,5%)
3.kvartal

2013 2012 Nye virksomheter

20,8

pr. 3. kvartal Helar

2013 2012 2012
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Nye virksomheter bestar av Bestselgerforlaget AS Det er besluttet at Boklink AS skal fokusere
som selger til massemarkedet og Boklink AS som utelukkende pa & levere driftstjenester til
leverer IT-tjenester til eierselskapene. Inntekter er eierselskapene. Det er dermed forventet bade lavere
noe over samme kvartaler i 2012, mens inntekter og bemanning i selskapet.
inntjeningen viser en forbedring som falge av
iverksatte tiltak.
Andre inntekter og kostnader
3.kvartal pr. 3. kvartal Helar b
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Driftsinntekter er korrigert for intern omsetning
mellom konsernselskapene. Resultatet er primaert
henfart til drift av Gyldendals hovedkontor,
Gyldendalhuset, og kostnader knyttet til konsernets
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ledelse. Her ligger ogsa inntekter og kostnader til
en mindre virksomhet, Kunnskapsforlaget. E-
handelsprosjektet i ARK er gatt over i drift og
ligger n& under ARK Bokhandel.

Delérsrapporten er satt opp i overensstemmelse
med IFRS/IAS 34. Dette innebeerer at denne
delarsrapport ikke inneholder fullstendig
informasjon etter kravene for arsregnskap, men kun

sammendrag av de vesentlige bestanddeler. De
benyttede regnskapsprinsipper og
beregningsmetoder er konsistente med de som ble
benyttet ved avleggelse av arsregnskapet for 2012.



Konsolidert oversikt over resultatregnskap, totalresultat, balanse og

kontantstrgm

RESULTATREGNSKAP (MNOK)
Driftsinntekter

Driftskostnader

Driftsresultat for avskr (EBITDA)
Auvskrivning pa driftsmidler
Driftsresultat (EBITA)

Auvskrivning pa immaterielle eiendeler
Resultat fra tilknyttede selskaper
Finansposter

Resultat for skatt

Skattekostnad
Resultat etter skatt

Resultat per aksje (kr)
Utvannet resultat per aksje (kr)

OPPSTILLING OVER TOTALRESULTAT
Resultat etter skatt

Endring i estimatavvik pensjon,sikringseffekter renteswap, kursdifferanser

Egenkapitaljusteringer FKV og TS
Totaltresultat

BALANSE (MNOK)

Immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler

Finansielle anleggsmidler
Anleggsmidler

Varer

Fordringer

Investeringer og omlgpsmidler FKV
Bankinnskudd, kontanter og lignende
Omlgpsmidler

Eiendeler

Innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital

Egenkapital

Avsetning forpliktelser

Annen langsiktig gjeld

Kortsiktig gjeld

Gjeld

Egenkapital og gjeld

KONTANTSTR@MOPPSTILLING (MNOK)
Kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter
Kontantstrgm fra investeringsaktiviteter
Kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter

Netto endring i kontanter og kontantekv.
Innbeholdning av kontanter og kontantekv.
Utbeholdning av kontanter og kontantekv.

ENDRINGER | EGENKAPITAL (MNOK)
Egenkapital 1/1

Periodens totalresultat

Utbetalt utbytte

Egenkapital ved periodens slutt

77,8

-19,0

58,8
-25
14
-3,9
51,1

-13,2

37,9
16,1
16,1

379
-3,2
-0,5
34,3

535,2
-451,1
84,1
175
66,6
24
18
-48
57,6
-16,7
41,0
174
174

41,0
-0,2
00
40,8

3. kv. 2013 3.kv. 2012 30.09.2013

525,6
-447,8

1293,4
-1261,2
32,2
-55,2
-23,0
-7,5
-3,6
-9,6
-43,7
12,7
-31,0
-13,2
-13,2

3. kv. 2013 3.kv. 2012 30.09.2013

-31,0
-0,3
-6,2

-37,5

3.kv 2013
184,8
394,7
263,5
8429
296,4
146,5
273,7

84
725,0
1567,9
160,8
375,8
536,6
114,0
270,1
647,2
1031,3
1567,9

3.kv 2013
-274,1
-29,8
194,9
-109,0
117,4

8,4

3.kv 2013
590,3
-37,5
-16,1
536,6

30.09.2012
12637
-1209,1
54,6
-50,3
43
-7,2
-1,9
-9,0
-138
33
-10,5
-45
-45

30.09.2012
-10,5

25

0,0

-8,0

3.kv 2012
184,4
393,8
260,0
838,1
277,2
169,0
384,8

11,3
842,2
1680,3
160,8
393,8
554,6
114,0
281,3
730,4
11257
1680,3

3.kv 2012
-203,6
-71,8
171,8
-103,6
1149
11,3

3.kv 2012
570,6
-8,0

-8,2
554,6

2012
18777
17270
150,7
-685
82,2
-97
-43
-133
54,9
-16,7
38,2
162
162

2012
38,2
-105

00
27,7

2012
182,3
405,3
271,1
858,7
265,0

97,9
221,7
117,4
708,0

1566,7
160,8
429,4
590,2
127,4
270,8
578,4
976,5
1566,7

2012
140,7
-111,8
-26,4
2,5
114,9
117,4

2012
570,6
21,7
-8,1
590,3
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