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Udbud og optagelse til handel og officiel notering af op til 4.343.743 stk. nye aktier a nominelt DKK 10
til DKK 105 pr. aktie med fortegningsret for eksisterende aktionzerer i forholdet 3:1

Dette prospekt (“Prospektet”) er udarbejdet i forbindelse med et udbud og optagelse til handel og officiel notering pa Nasdaq Copenhagen A/S
("Nasdaq Copenhagen”) af aktier i Sparekassen Sjeelland-Fyn A/S (“Sparekassen Sjalland-Fyn” eller “Sparekassen”) omfattende op til 4.343.743 stk.
nye aktier a nominelt DKK 10 (de “Udbudte Aktier”) med fortegningsret for Sparekassens Eksisterende Aktionarer (som defineret nedenfor) i
forholdet 3:1 (“Udbuddet”), der medferer et bruttoprovenu pa DKK 456.093.015.

Beslutningen om at forheje Sparekassens aktiekapital er besluttet af Sparekassens bestyrelse (“Bestyrelsen”) den 22. marts 2018 i henhold til
bemyndigelsen i § 4.1 Sparekassens vedtaegter ("Vedtaegterne”).

Sparekassen har én aktieklasse, og Sparekassens aktiekapital udger pr. datoen for Prospektet (“Prospektdatoen”), og umiddelbart fer Udbuddet,
nominelt DKK 130.312.300 fordelt pd 13.031.230 stk. aktier a nominelt DKK 10, der alle er fuldt indbetalt (de “Eksisterende Aktier”). De Eksisterende
Aktier og de Udbudte Aktier benaevnes samlet “Aktierne”. De Udbudte Aktier har samme rettigheder som de Eksisterende Aktier. Efter
gennemfarelsen af Udbuddet vil Sparekassens aktiekapital udgere nominelt op til DKK 173.749.730 fordelt pa 17.374.973 Aktier & DKK 10.

Den 4. april 2018 kl. 18.00 (dansk tid) vil enhver, der er registreret i VP Securities A/S (“VP Securities”) som aktionzer i Sparekassen (”Eksisterende
Aktionzerer”), gennem VP Securities elektronisk fa tildelt en (1) tegningsret (“Tegningsret”) for hver Eksisterende Aktie. Der skal anvendes tre (3)
Tegningsretter til tegning af én (1) Udbudt Aktie 4 nominelt DKK 10 mod betaling af DKK 105 pr. Udbudt Aktie (“Tegningskursen”). Tegningsperioden
for de Udbudte Aktier lgber fra den 5. april 2018 kl. 9.00 dansk tid til den 18. april 2018 kl. 17.00 dansk tid (“Tegningsperioden”).

Tegningsretterne er blevet godkendst til og forventes optaget til handel og officiel notering pa Nasdaq Copenhagen i ISIN koden DK0060950384.
Handelsperioden for Tegningsretterne leber fra den 3. april 2018 kl. g.00 (dansk tid) til og med den 16. april 2018 kl. 17.00 (dansk tid)
("Handelsperioden”). Tegningsretter, som ikke udnyttes inden udlgbet af Tegningsperioden, mister deres gyldighed og veerdi, og indehavere af
sadanne Tegningsretter er ikke berettiget til kompensation. Udnyttede Tegningsretter kan ikke tilbagekaldes eller eendres. Tegningsretter, som
ikke @nskes udnyttet, kan saelges i Handelsperioden.

Udbudte Aktier, som ikke er blevet tegnet af Sparekassens Aktionaerer eller investorer, som har erhvervet Tegningsretter, inden Tegningsperiodens
udlgb ("Resterende Aktier"), kan uden kompensation til ihaendehaverne af uudnyttede Tegningsretter tegnes af Sparekassens Aktionzerer og
investorer i @vrigt, som inden Tegningsperiodens udlgb har afgivet bindende tilsagn om tegning af Resterende Aktier til Tegningskursen. Safremt
de bindende tilsagn om tegning overstiger antallet af Resterende Aktier, vil der blive foretaget en allokering efter en fordelingsnegle, der fastseettes
af Bestyrelsen. Allokering vil ske pa basis af indkomne bindende tilsagn, uden at der tages hensyn til, om disse er afgivet af Sparekassens Aktionaerer
eller investorer i gvrigt.

Efterindbetaling af Tegningskursen vil investorer elektronisk blive tildelt midlertidige aktier til investors konto i VP Securities i den midlertidige ISIN-
kode DKoo60950467. De midlertidige aktier vil ikke blive optaget til handel og officiel notering pa Nasdaq Copenhagen under den midlertidige ISIN-
kode. De Udbudte Aktier vil efter afslutningen af Udbuddet blive registreret i Erhvervsstyrelsen, forventeligt den 25. april 2018. De Eksisterende
Aktier er optaget til handel og officiel notering pa Nasdaq Copenhagen under symbolet “SPKSJF” og ISIN-koden DKoo60670776. De Udbudte Aktier
vil snarest muligt efter registrering blive optaget til handel og officiel notering pa Nasdaq Copenhagen i samme ISIN-kode som de Eksisterende
Aktier med forventet farste handels- og officielle noteringsdag den 26. april 2018. Handel med Tegningsretter og/eller Udbudte Aktier inden
gennemferelsen af Udbuddet sker for egen regning og risiko.

Sydbank A/S og Fonden for Sparekassen Sjeelland har afgivet bindende forhdndstilsagn med forbehold for opfyldelse af visse betingelser om at
tegne i alt 503.333 stk. Udbudte Aktier ved udnyttelse af tildelte eller erhvervede Tegningsretter, svarende til et samlet tegningsbelgb pad DKK
52.849.965. Sparekassen har derudover indgaet en garantiaftale med Sydbank A/S ("Garanten") om Garantens tegning, under visse betingelser, af
op til 4.065.714 stk. Udbudte Aktier, som ikke matte blive tegnet ved Udnyttelse af Tegningsretter eller som Resterende Aktier, til Tegningskursen,
svarende til et samlet tegningsbelgb pa DKK 426.843.270. Det samlede Udbud er saledes omfattet af enten de afgivne bindende forhandstilsagn
eller den af Garanten afgivne garanti.

Investorer skal vaere opmaerksomme p3, at investering i Tegningsretterne og de Udbudte Aktier indebzerer en hgj risiko. Investorer ber ngje
overveje alle juridiske krav samt relevante risici, herunder de forhold, der er beskrevet i "Risikofaktorer” side 20-41 i dette Prospekt, i
forbindelse med en beslutning om at investere i Tegningsretterne eller de Udbudte Aktier.

Dette dokument er udarbejdet i henhold til dansk ret i overensstemmelse med lovbekendtgerelse nr. 650 af 8. juni 2017 om kapitalmarkeder (“Lov
om Kapitalmarkeder”) med senere andringer, bekendtgerelse nr. 1176 af 31. oktober 2017 om prospekter (“Prospektbekendtgerelsen”) samt
Kommissionens forordning (EF) nr. 809/2004 af 29. april 2004 med senere &ndringer (“Prospektforordningen”). Udbuddet omfatter et offentligt
udbud i Danmark med fortegningsret for Sparekassens Eksisterende Aktionarer. Dette dokument udger ikke et tilbud om at salge eller en
opfordring til at tegne eller kebe Tegningsretter og/eller de Udbudte Aktier eller en del deraf i nogen jurisdiktion til nogen person, til hvem det er
ulovligt at fremsaette et sadant tilbud eller en sddan opfordring i den pagaeldende jurisdiktion.

Prospektet ma ikke distribueres i eller pd anden made geres tilgaengeligt, de Udbudte Aktier ma ikke direkte eller indirekte udbydes, salges eller
tegnes, og Tegningsretterne ma ikke direkte eller indirekte udnyttes eller pa anden made udbydes eller selges i USA, Canada, Australien, Japan,
Schweiz eller i nogen anden jurisdiktion uden for Danmark, medmindre en sadan distribution, et sadant udbud, salg, erhvervelse eller udnyttelse er
tilladt i henhold til gaeldende lovgivning i den pagaeldende jurisdiktion, og Sparekassen henholdsvis modtager eller kan anmode om at modtage
tilfredsstillende dokumentation herfor. Sparekassen fremsaetter ikke noget tilbud eller nogen opfordring til nogen person i nogen jurisdiktion eller
under nogen omstaendigheder, der kan veere ulovlige. Personer, der kommer i besiddelse af Prospektet, forudszettes selv at indhente oplysninger
om og overholde disse begraensninger, herunder begraensninger beskrevet i foranstaende og nedenstaende afsnit. Manglende overholdelse af disse
restriktioner kan udgere en overtraedelse af vaerdipapirlovgivningen i en sadan jurisdiktion.

De Udbudte Aktier og Tegningsretterne erikke blevet og vil ikke blive registreret i henhold til U.S. Securities Act og udbydes og szaelges udelukkende
udenfor USA i henhold til Regulation S.

Dette Prospekt er dateret den 22. marts 2018 (“Prospektdatoen”)



GENEREL INFORMATION

Dette Prospekt er udarbejdet i henhold til dansk lovgivning, herunder Lov om Kapitalmarkeder, Prospektforordningen, Prospektbekendtgerelsen
og Prospektforordning II. Prospektet foreligger alene pé dansk.

Det er ikke tilladt nogen at give oplysninger eller fremsaette erklaeringer, der ikke er indeholdt i Prospektet, og sddanne oplysninger og erkleeringer
kan i givet fald ikke betragtes som fremsat eller godkendt af Sparekassen. Sparekassen patager sig ikke noget ansvar for sddanne oplysninger eller
erkleeringer.

Oplysningerne i dette Prospekt stammer fra Sparekassen og andre kilder, der er angivet i Prospektet. Oplysningerne i Prospektet gaelder pr.
Prospektdatoen, medmindre andet er udtrykkeligt angivet. Udlevering af Prospektet kan under ingen omstaendigheder tages som indest3else for,
at der ikke er sket andringer i Sparekassens forhold efter denne dato, eller at Prospektets oplysninger er korrekte pa noget tidspunkt efter dets
datering.

Enhver vaesentlig ny omstandighed, materiel fejl eller ukorrekthed i forbindelse med oplysningerne i Prospektet, der kan pavirke vurderingen af
Tegningsretterne eller de Udbudte Aktier, og som indtraeder eller konstateres mellem tidspunktet for godkendelsen af Prospektet og starten af
handlen med de Udbudte Aktier pa et reguleret marked, vil blive offentliggjort som et tillaeg til Prospektet i henhold til geeldende love og regler i
Danmark.

Potentielle investorer ber selv vurdere, om oplysningerne i Prospektet er relevante for deres egne forhold, og et eventuelt keb af Tegningsretter
eller Udbudte Aktier bar baseres pa de undersagelser af Prospektet og investorrelaterede forhold, som potentielle investorer finder nedvendige for
deres egne forhold.

Prospektet ma ikke videresendes, gengives eller pa anden méde videredistribueres af andre end Sparekassen. Investorer ma ikke reproducere eller
distribuere dette Prospekt, helt eller delvist, og investorer ma ikke videregive noget af indholdet i dette Prospekt eller anvende nogen oplysninger i
dette Prospekt til andre formal end overvejelse om keb af Tegningsretter og tegning af de Udbudte Aktier, der er beskrevet i dette Prospekt.
Investorer tiltraeder ovenstdende ved at acceptere modtagelse af dette Prospekt.

SALGSBEGRZANSNINGER

Eksisterende Aktionaerer omfattet af LEI-kode kravene, som ikke inden Tegningsperiodens udlgb er korrekt registreret med LEI-kode og andre
oplysninger hos deres kontoferende institut, vil kunne vaere afskaret fra at udnytte eller seelge Tegningsretter uden adgang til kompensation.

Udlevering af Prospektet og udbud eller salg af de Udbudte Aktier og/eller Tegningsretterne er i visse jurisdiktioner begraenset ved lov. Investorer,
der tegner Udbudte Aktier, anses for at have afgivet visse bekrzftelser og indestdelser og indgaet visse aftaler som beskrevet i Prospektet.
Potentielle investorer ber vaere opmaerksomme p3, at de muligvis vil skulle baere den skonomiske risiko ved en sddan investering i en ubestemt
periode. Sparekassen har ikke truffet og vil ikke traeffe foranstaltninger til at sege om tilladelse til et offentligt udbud i andre jurisdiktioner end
Danmark. Personer, der kommer i besiddelse af Prospektet, forudseettes af Sparekassen selv at indhente oplysninger om og overholde disse
begraensninger. Prospektet ma ikke anvendes med henblik p3 eller i forbindelse med et tilbud til eller en opfordring fra personeri en jurisdiktion eller
under omstaendigheder, hvor et sddant tilbud eller en sadan opfordring ikke er tilladt. Prospektet udger ikke et tilbud om at szlge eller en opfordring
til at tegne eller kebe Tegningsretter og/eller de Udbudte Aktier eller en del deraf i nogen jurisdiktion til nogen person, til hvem det er ulovligt at
fremsaette et sddant tilbud eller en sddan opfordring.

Der henvises til Del I, afsnit 6.18 — “Jurisdiktioner, hvor Udbuddet gennemfeares, og restriktioner knyttet til Udbuddet” for en beskrivelse af disse og
visse yderligere begraensninger.

MEDDELELSE TIL PERSONER HIEMMEHQGRENDE | USA

Tegningsretterne og de Udbudte Aktier er ikke blevet godkendst, afvist eller anbefalet af det amerikanske berstilsyn (the Securities and Exchange
Commission), berstilsyn i enkeltstater i USA eller andre amerikanske tilsynsmyndigheder, ligesom ingen af de ovenfor naevnte myndigheder har
afgivet nogen erklaering om eller udtalt sig om Udbuddet, eller om hvorvidt Prospektet er korrekt eller fuldstaendigt. Enhver erklaering om det
modsatte betragtes som en kriminel handling i USA.

Tegningsretterne og de Udbudte Aktier er ikke blevet og vil ikke blive registreret i henhold til U.S. Securities Act eller vaerdipapirlovgivning i
enkeltstater i USA. Enhver overdragelse af Tegningsretterne og ethvert udbud eller salg af de Udbudte Aktier er ikke tilladt undtagen ved udbud og
salg i henhold til Regulation S.

Udbuddet vedrerer vaerdipapirer i et dansk selskab. Udbuddet er underlagt danske oplysningsforpligtelser, der afviger fra oplysningsforpligtelserne
i henhold til amerikansk ret. Regnskaber i dokumentet er udarbejdet i henhold til Lov om Finansiel Virksomhed samt Finanstilsynets regler om
regnskabsaflaeeggelse, og er muligvis ikke sammenlignelige med amerikanske selskabers regnskaber.

Det kan vaere vanskeligt at handhaeve investors rettigheder og krav i henhold til amerikanske federale vaerdipapirlove, da Sparekassen er
hjemmeherende i Danmark, og alle i Sparekassens Ledelse (Bestyrelse og Direktion) er bosiddende i Danmark. Det vil muligvis ikke vaere muligt at
anlaegge sag mod et ikke-amerikansk selskab som Sparekassen eller dets Ledelse ved en domstol uden for USA vedrerende overtraedelse af
amerikanske vaerdipapirlove. Det kan vaere vanskeligt at tvinge et ikke-amerikansk selskab som Sparekassen og dets tilknyttede selskaber til at
efterleve afgerelser truffet af domstole i USA.

MEDDELELSE VEDRGRENDE DET EUROPAISKE @KONOMISKE SAMARBEJDE

| relation til de enkelte medlemsstater i det Europaeiske @konomiske Samarbejdsomrade, der har implementeret Europa-Parlamentet og Radets
direktiv 2003/71/EF af 4. november 2003 med senere a&ndringer (“Prospektdirektivet”) (hver isaer herefter en “Relevant Medlemsstat”), foretages
intet udbud af Tegningsretter eller Udbudte Aktier til offentligheden i nogen Relevant Medlemsstat inden offentliggerelse af et prospekt vedrerende
Tegningsretter eller Udbudte Aktier, der er godkendt af den kompetente myndighed i den pagaldende Relevante Medlemsstat eller, hvor det er
relevant, godkendt i en anden Relevant Medlemsstat og meddelt til den kompetente myndighed i den pagaldende Relevante Medlemsstat, alt i
henhold til Prospektdirektivet.

Uanset det forudgaende kan der dog uden et godkendt eller anmeldt prospekt foretages et udbud af Tegningsretter eller Udbudte Aktier til
offentligheden i den pdgaeldende Relevante Medlemsstat til enhver tid:
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i Til Kvalificerede Investorer, jf. Artikel 3 i Prospektdirektivet,
ii. Til feerre end 150 fysiske eller juridiske personer pr. land (bortset fra Kvalificerede Investorer som defineret i Prospektdirektivet Artikel 3),
eller
iii. Under alle andre omstaendigheder, der ikke fordrer, at Sparekassen offentligger et prospekt i henhold til Artikel 3 i Prospektdirektivet.

| forbindelse med foranstaende betyder udtrykket “udbud af Tegningsretter eller Udbudte Aktier til offentligheden” en kommunikation, i enhver
form og med ethvert middel, af tilstraekkelige oplysninger om vilkérene for Udbuddet og Tegningsretterne og de Udbudte Aktier, der ger investor i
stand til at treeffe en beslutning om keb af Tegningsretterne eller tegning af de Udbudte Aktier, som denne métte blive a&ndret i den pagaeldende
Relevante Medlemsstat af ethvert tiltag, hvorved Prospektdirektivet implementeres i den pagaeldende Relevante Medlemsstat.

Udtrykket “Prospektdirektiv” betyder direktiv 2003/71/EF (med efterfglgende sndringer, herunder andringsdirektiv 2010/73/EU) og omfatter alle
relevante implementeringsprocedurer i de enkelte Relevante Medlemsstater. Prospektforordning Il, EU’s nye prospektforordning, finder anvendelse
fra den 21. juli 2019, bortset fra visse regler vedrgrende undtagelser til prospektpligten, som tradte i kraft den 21. juli 2017, og visse regler vedrerende
indtraeden af prospektpligt, som traeder i kraft den 21. juli 2018.

MEDDELELSE TIL PERSONER HIEMMEH@RENDE | CANADA, AUSTRALIEN, JAPAN, SCHWEIZ OG
ANDRE JURISDIKTIONER UDEN FOR DANMARK

Hverken Tegningsretterne eller de Udbudte Aktier er blevet godkendt, afvist eller anbefalet af udenlandske tilsynsmyndigheder, ligesom ingen
myndigheder har afgivet nogen erkleering eller udtalelser om Udbuddet, eller om hvorvidt Prospektet er korrekt eller fuldstaendigt.

TVANGSFULDBYRDELSE AF DOMME

Sparekassen Sjeelland-Fyn er et aktieselskab registreret i henhold til dansk lovgivning. Alle medlemmer af Bestyrelsen og Direktionen er bosiddende
i Danmark, og alle eller en vaesentlig del af Sparekassens og sadanne personers aktiver befinder sig i Danmark. Som felge heraf kan investorerne
muligvis ikke f& forkyndt en staevning uden for Danmark mod Sparekassen eller disse personer, eller ved domstole uden for Danmark fa fuldbyrdet
domme, der er afsagt af domstole uden for Danmark pa baggrund af gaeldende lovgivning i jurisdiktioner uden for Danmark.

MARKEDS- OG BRANCHEOPLYSNINGER SAMT OPLYSNINGER FRA TREDJEMAND

Dette Prospekt indeholder oplysninger om de markeder, hvor Sparekassen Sjaelland-Fyn driver virksomhed. En del af oplysningerne stammer fra
analyser udarbejdet af eksterne organisationer. Oplysningerne anses for at vaere palidelige, men der er ikke foretaget en egentlig efterprevning af
oplysningerne, og Sparekassen afgiver ikke nogen erklaering om ngjagtigheden af sddanne oplysninger. Det kan saledes ske, at udviklingen i
Sparekassens aktiviteter afviger fra den markedsudvikling, der er angivet i dette Prospekt. Sparekassen patager sig ingen forpligtelse til at opdatere
sadanne oplysninger. Safremt oplysninger erindhentet hos tredjemand, bekraefter Sparekassen, at disse oplysninger er ngjagtigt gengivet, og efter
Sparekassens overbevisning, og s vidt det kan konstateres pa baggrund af oplysninger offentliggjort af denne tredjemand, er der ikke sket
undladelser, som medferer, at de gengivne oplysninger er ungjagtige eller misvisende.

PRASENTATION AF REGNSKABER OG VISSE ANDRE OPLYSNINGER

Sparekassens koncernregnskaber for 2017 og 2016 (med tilhgrende sammenligningstal for 2015) udarbejdes efter International Financial Reporting
Standards som godkendt af EU, og arsregnskabet for Sparekassen er udarbejdet i overensstemmelse med Lov om Finansiel Virksomhed herunder
bekendtgarelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber m.fl. Arsrapporterne er herudover udarbejdet i
overensstemmelse med yderligere danske oplysningskrav til drsrapporter for bersnoterede finansielle selskaber.

Enraekke af tabellerne i Prospektet indeholder afrundede regnskabstal. Dette medferer i visse tilfaelde, at summen af tallene i en kolonne eller raekke
ikke stemmer med det samlede tal i den pagaeldende kolonne eller raekke. Visse af de procentsatser der vises i tabellerne i Prospektet, repraesenterer
endvidere beregninger, som er baseret pa de underliggende oplysninger fer afrunding, og det er sdledes muligt, at de ikke stemmer overens med de
procentsatser, der ville fremkomme, hvis den pagaeldende beregning var foretaget pa grundlag af de afrundede tal.

| Prospektet er alle henvisninger til “danske kroner”, “kroner”, eller "DKK"” henvisninger til den danske valuta og alle henvisninger til “euro”, "EUR”,
"Euro” og "€" ertil den faellesmentfod for medlemslande, der deltageri den tredje fase af den Europaeiske @konomiske og Monetaere Union i henhold
til de Europaeiske Fzellesskabers traktat med senere aendringer.

FREMADRETTEDE UDSAGN

Prospektet indeholder fremadrettede udsagn vedrerende blandt andet Sparekassen Sjeelland-Fyns strategi, vaekst, aktiviteter, resultat, finansielle

" on s

stilling og pengestremme, der er underlagt risici og usikkerheder. De fremadrettede udsagn indeholder udtryk som “seger”, “skenner”, “vurderer”,
“forventer”, "forudseetter”, "har til hensigt”, “kan”, "vil”, og tilsvarende udtryk samt negative former heraf. Sddanne fremadrettede udsagn er
baseret pa oplysninger, forudsatninger, antagelser og vurderinger, som Sparekassen finder rimelige, og som kan forandre sig eller blive &ndret pa
grund af usikkerhed vedrerende den gkonomiske, finansielle, konkurrencemaessige og lovgivningsmaessige situation. Sadanne fremadrettede
udsagn er forbundet med kendte og ukendste risici og usikkerheder forbundet med en investering i Sparekassen. Sparekassens faktiske udvikling kan
afvige sig veaesentligt fra den udvikling, der er omtalt eller underforstaet i de fremadrettede udsagn. Faktorer, der matte kunne forarsage en sadan

forskel, omfatter blandt andet, men er ikke begraenset til de faktorer, der er omtalt i “Risikofaktorer” side 20-41.

De fremadrettede udsagn er afgivet pr. Prospektdatoen. Investorer bar omhyggeligt overveje de risikofaktorer, der er beskrevet i dette Prospekt,
for der treeffes en investeringsbeslutning. Hvis en eller flere af disse risici materialiseres, kan det fa negativ indvirkning pa Sparekassens aktiviteter,
finansielle stilling, resultat eller malsaetninger samt vaerdien af Aktierne. Endvidere kan andre risici, som endnu ikke er blevet identificeret, eller som
Sparekassen ikke har anset for vaesentlige, fa negativ indvirkning, og investorer kan tabe hele eller en del af deres investering. Der henvises til
"Risikofaktorer” side 20-41. Bortset fra eventuelle prospekttilleg, som Sparekassen efter dansk ret er forpligtet til at offentliggere, agter
Sparekassen ikke at patage sig nogen forpligtelse til at opdatere de fremadrettede udsagn i Prospektet efter Prospektdatoen.
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ANSVAR OG ERKLARINGER

Sparekassen Sjzlland-Fyn A/S, hvis hovedkontor er beliggende Isefjords Alle 5, 4300 Holbaek, er ansvarlig for

Prospektet i henhold til dansk lovgivning.

Vi erkleerer hermed, at vi som ansvarlige for Prospektet pa vegne af Sparekassen, har gjort vores bedste for at sikre, at
oplysningerne i Prospektet efter vores bedste vidende er i overensstemmelse med fakta, og at der ikke er udeladt
oplysninger, som kan pavirke dets indhold.

Holbak, den 22. marts 2018

Sparekassen Sjalland-Fyn A/S

Bestyrelse

Thomas Kullegaard
Bestyrelsesformand

Per Bjernsholm
Bestyrelsesmedlem

Michael Agergaard
Medarbejdervalgt bestyrelsesmedlem

Mads Wallin
Medarbejdervalgt bestyrelsesmedlem

Jakob Nerrekjaer Andersson
Naestformand

Erik Larsen
Bestyrelsesmedlem

Helle Lindhof Bjgrnee
Medarbejdervalgt bestyrelsesmedlem

Thomas Kullegaard er uddannet arkitekt og stifter af firmaet Kullegaard A/S.

Bent Andersen
Bestyrelsesmedlem

Otto Frederik Spliid
Bestyrelsesmedlem

Per Olsen
Medarbejdervalgt bestyrelsesmedlem

Jakob Nerrekjser Andersson er gkonomidirekter og medindehaver af HM Gruppen A/S.

Bent Andersen er forhenvaerende direkter i DLR Kredit.

Per Bjernsholm er advokat, MBA og direkter i og ejer af Bjgrnsholm A/S.

Erik Larsen er selvsteendig gardejer og driver 5 ejendomme.
Otto Spliid er partner og advokat (L) hos Focus-Advokater P/S.

Michael Agergaard er IT-medarbejder i Sparekassen.

Helle Lindhof Bjgrnee er kunderadgiver i Sparekassen.

Per Olsen er udviklingschef i Sparekassen.

Mads Wallin er filialdirekter i Sparekassen.

Direktion

Lars Petersson
Adm. Direkter

Leo Bruno Riis-Nielsen
Sparekassedirekter
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RESUME

Resuméer bestar af oplysningskrav, der benaevnes “elementer”. De enkelte elementer er nummereret i afsnit A-E (A.1-
E.7). Dette resumé indeholder alle de elementer, der skal veaere indeholdt i et resumé for denne type vaerdipapir og
udstederihenhold til Prospektforordningen nr. 809/2004/EF med senere &ndringer. Da enkelte elementer ikke kraeves
medtaget, kan der forekomme huller i nummereringen af elementerne. Selvom et element skal indszettes i resuméet
pa grund af typen af veerdipapir og udsteder, er det muligt, at der ikke kan gives nogen relevante oplysninger om
elementet. | sa fald indeholder resuméet en kort beskrivelse af elementet med angivelsen "ikke relevant”.

Afsnit A — indledning og advarsler

Advarsel til Dette resumé skal leeses som indledning til Prospektet.

investorer Enhver beslutning om investering i de Udbudte Aktier og Tegningsretter ber treeffes pa
baggrund af Prospektet som helhed.

Hvis et krav vedrerende oplysningerne i Prospektet indbringes for en domstol, kan den
sagsegende investor i henhold til national lovgivning i EU-medlemsstaterne, vaere
forpligtet til at betale omkostningerne i forbindelse med oversaettelse af Prospektet, inden
retssagen indledes.

Kun de personer, som harindgivet resuméet eller eventuelle oversaettelser heraf, kan ifalde
et civilretligt erstatningsansvar, men kun safremt resuméet er misvisende, ukorrekt eller
uoverensstemmende, nar det laeses sammen med de andre dele af Prospektet, eller ikke,
nar det laeses sammen med Prospektets andre dele, indeholder nggleoplysninger, saledes
at investorerne lettere kan tage stilling til, om de vil investere i de pagaldende
veerdipapirer.

Tilsagn til Ikke relevant. Sparekassen Sjelland-Fyn er ikke indforstaet med, at Prospektet anvendes
formidlere ved videresalg eller endelig placering af vaerdipapirer via finansielle formidlere.

Afsnit B — udsteder

Juridisk navn  Sparekassen Sjaelland-Fyn A/S.
og binavne Sparekassen Sjalland-Fyn har registreret falgende binavne:

Sparekassen Vestsjelland A/S, Sparekassen Nordvestsjelland A/S, Sparekassen
Trundholm A/S, Vig-Egebjerg-Asmindrup Sparekasse A/S, Vig-Asmindrup Sparekasse A/S,
Amtssparekassen for Vestsjaelland A/S, Holbaek Amts Sparekasse A/S, Amtssparekassen i
Holbaek A/S, Amtssparekassen i Heng A/S, Amtssparekassen i Jyderup AJS,
Amtssparekassen i Kalundborg A/S, Amtssparekassen i Nykebing Sjelland A/S,
Amtssparekassen i Tellese A/S, Grevinge Sparekasse A/S, Egebjerg Sparekasse A/S, Kirke
Helsinge Sparekasse A/S, Reersg Sparekasse A/S, Dianalund Sparekasse A/S, Holbaek
Sparekasse A/S, Heng Sparekasse A/S, Jyderup Sparekasse A/S, Kalundborg Sparekasse
A/S, Markev Sparekasse A/S, Nykebing Sparekasse A/S, Ruds-Vedby Sparekasse A/S,
Svinninge Sparekasse A/S, Tellese Sparekasse A/S, Vig Sparekasse A/S, Vipperad
Sparekasse A/S, Sparekassen Frederikssund A/S, Sparekassen Naestved A/S, Sparekassen
Allered A/S, Sparekassen Selandia A/S, Sparekassen Amager A/S, Hillerad Sparekasse A/S,
Sparekassen Sjaelland A/S og Sparekassen Fyn A/S.

Domicil, retlig Sparekassen har hjemsted pa adressen Isefjords Alle 5, 4300 Holbaek, Danmark, i Holbaek
formogind-  Kommune.
registrerings- Sparekassen er et pengeinstitut, der er organiseret og indregistreret som et dansk
land aktieselskab og underlagt dansk lovgivning. Hovedreglerne for danske aktieselskaber
findes i selskabsloven.
Sparekassens historie gar tilbage til den 23. december 1825, hvor en sparekasse blev stiftet
pd det daveerende Frydendal nu Torbenfeldt Gods ved Merkegv i Nordvestsjzelland.
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Virksomheds-
beskrivelse

Sparekassen Sjeelland-Fyn A/S blev stiftet og indregistreret i Danmark den 22. december
2014 under navnet Isefjords Alle A/S.

Sparekassen har tilladelse fra Finanstilsynet til at drive pengeinstitutvirksomhed samt til
bl.a. at udfere vaerdipapirhandel i henhold til Lov om Finansiel Virksomhed. Sparekassen er
blandt andet underlagt reglerne i Lov om Finansiel Virksomhed og Lov om Kapitalmarkeder
med tilherende bekendtgerelser.

De Eksisterende Aktier er optaget til handel og officiel notering pa Nasdaq Copenhagen,
og Sparekassen er som falge heraf underlagt regler for bersnoterede virksomheder i Lov
om Kapitalmarkeder samt Markedsmisbrugsforordningen og Nasdaq Copenhagens regler
for udstedere af aktier.

Sparekassen Sjalland-Fyn er underlagt tilsyn af Finanstilsynet, som paser overholdelse af
blandt andet Lov om Finansiel Virksomhed, Markedsmisbrugsforordningen, Lov om
Kapitalmarkeder og regler udstedt i medfer heraf.

Sparekassen er et regionalt pengeinstitut med 49 filialer og 4 erhvervscentre pa Sjzlland
og Fyn, inklusive filialen i Helsinge, som forventes abnet i farste halvar 2018 og har dermed
en position som et af de sterste pengeinstitutter est for Lillebaelt.

Sparekassens forretningsmodel er baseret pa ensket om at veere det foretrukne
pengeinstitut i Sparekassens markedsomrader for privatkunder samt sma og mellemstore
erhvervskunder. Sparekassen har ligeledes et anske om at vaere pengeinstitut for offentlige
institutioner samt kultur- og fritidsinstitutioner. Sparekassen ensker langsigtede
kunderelationer og har som malseaetning at veere veardiskabende for kunden i bade
medgang og modgang. Sparekassen centrerer sine aktiviteter omkring at skabe de
nedvendige og rigtige lgsninger for kundernes pengeinstitutforretninger. Produkter og
ydelser er i al vasentlighed begraenset til basale, enkle og forstielige
pengeinstitutprodukter. Der er saledes bevidst fravalgt visse finansielle produkter og
ydelser af spekulativ eller meget kompleks karakter.

Det samlede Forretningsomfang for Sparekassen udgjorde pr. 31. december 2017 DKK 34, 4
mia. Stigningen pa DKK 3,1 mia. fra 31. december 2016 til 31. december 2017 skyldes en
stigning i udlan pa DKK 1.207 mio., som kan henferes til stor efterspegrgsel pa formidling af
1an til boligfinansiering. Derudover er indlanet steget DKK 1.454 mio. Det er sarligt indlan
i puljer, der har udviklet sig positivt.

| perioden 2015-2017 er antallet af kunder aget fra ca. 143.000 til over 156.000. Abning af
nye filialer i hovedstadsomradet og Nordsjelland er de vaesentligste arsager til
fremgangen.

Sparekassens malgruppe er kreditveerdige privatkunder, mindre og mellemstore
erhvervsvirksomheder med en sund gkonomi samt formuende kunder i Sparekassens
geografiske omrade, som er Sjalland, Fyn og gerne. Minimum go % af Sparekassens udlan
og garantier skal vaere relateret til det primaere geografiske markedsomrade.

Sparekassen tilbyder derfor ferst og fremmest helt traditionelle pengeinstitutprodukter,
herunder ind- og udlansforretninger samt opsparings- og formueforvaltningsprodukter
m.v. Det er her, at Sparekassen har sine primaere kompetencer, og det er her, at
Sparekassen kan tilbyde produkter pa konkurrencedygtige vilkar.

Pr. 31. december 2017 udgjorde udlan og garantier til privatkunder 53,5 % af Sparekassens
samlede udlan og garantier, mens de resterende 46,5 % vedrerte erhvervskunder (45,5 %)
og offentlige kunder (1,0 %).

Sparekassens primare kundefokus er saledes almindelige privatkunder, mindre og
mellemstore erhvervskunder samt formuende kunder. Sparekassen har fravalgt en raekke
risikofyldte produkter.

Sparekassen ansker ikke at vaere afhangig af ekstern funding, og politikken er saledes til
enhver tid at fastholde et indlansoverskud samtidig med, at Sparekassens indlan ikke er
baseret pa enkeltstaende store indlan.
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Tendenser

Koncern-
struktur

Storre
Aktionaerer

I november 2017 praesenterede Sparekassen sin strategiplan “Nye veje”, som kan findes pa
Sparekassens hjemmeside (www.spks.dk). Strategiplanen har som et centralt
omdrejningspunkt et fortsat sterkt fokus pa Sparekassens privatkunder, mens
Sparekassen i de kommende ar tillige vil fokusere staerkt pa at styrke positionen som staerk
erhvervssparekasse, ligesom formueomradet vil blive forstarket markant. Disse tre
omrader skal styrke, supplere og forstaerke hinanden. Ved at dele viden og arbejde sammen
om fzelles malsaetninger kan Sparekassen give vores kunder en bedre oplevelse og skabe
nye forretningsmuligheder

Sparekassen Sjalland-Fyn er pdvirket af en raekke generelle makrogkonomiske og
markedsmaessige faktorer, der kan fa betydning for Sparekassens indtjening,
omkostninger og kapitalforhold. De vaesentligste faktorer er udviklingen i den skonomiske
vaekst, udviklingen i boligpriserne pa savel private boliger som erhvervsejendomme,
udviklingen i beskaeftigelsen, renteniveauet samt antallet af tvangsauktioner og konkurser.
Sparekassen pavirkes i nogen grad af udviklingen i afregningspriser inden for landbruget.

Der har over de seneste ar veeret en stigende efterspergsel pa udlan fra bade privat- og
erhvervskunder. Efterspergslen er primaert drevet af eget aktivitet pa boligomradet samt
tilgang af mange kunder primeert i Sparekassens nye filialer i Hovedstadsomradet og
Nordsjelland. Sparekassen nyder i disse ar generelt godt af de aktuelt gunstige
konjunkturer pa bade arbejds- og ejendomsmarkederne. Efter at have staet i skyggen af
udviklingen i Hovedstadsregionen, har Sparekassens markedsomrader pa Sjeelland og Fyn
faet del i opsvinget med tiltagende kraft, blandt andet hjulpet af en raekke offentlige
infrastruktur-investeringer i motorvejsnettet og den kommende hgjhastighedsjernbane
mellem Kgbenhavn og Ringsted. | takt med at boligpriserne stiger, szerligt i Kebenhavn,
breder det sig ud over resten af Sjaelland. Pa Fyn er det saerligt Nyborg-Odense-Middelfart
aksen, hvor der opleves vakst og udvikling. Med syv filialer og et erhvervscenter pa denne
akse star Sparekassen steerkt pa Fyn.

Den positive udvikling i beskaeftigelsen samt udviklingen i boligpriserne pa Sjeelland og Fyn,
herunder omsatningshastigheden, er de vaesentligste faktorer, der gver indflydelse pa
Sparekassen. Pa bade Sjelland og Fyn har der de seneste ar veeret stigende priser og en
@get omsaetningshastighed af ejendomme primaert i de sterre provinsbyer. De gode
konjunkturer afspejler sig i faldende nedskrivninger. Et fortsat positivt ejendomsmarked
saerligt i provinsbyerne pd Sjalland og Fyn vil veere gunstigt for Sparekassens
nedskrivninger.

Som felge af en skaerpet konkurrencesituation pd udldnsomradet kan Sparekassen
registrere pres pa udlansrentesatserne, hvilket presser Sparekassens indtjening. Herudover
medferer det lave renteniveau pres pa rentemarginalen som felge af de lave
indlansrentesatser og meget begraensede muligheder for reduktion heraf. Sparekassens
eventuelle indferelse af negative renter vil bero pa en forretnings- og markedsmaessig
vurdering. Endvidere medferer det lave renteniveau et mindre afkast af Sparekassens
overskudslikviditet. En stigende rente vil pa kort sigt have en negativ indflydelse pa
Sparekassens kursreguleringer, men vil pa lengere sigt give mulighed for at ege
rentemarginalen samt ege renteindtaegterne pa Sparekassens overskudslikviditet.

Sparekassen Sjzelland-Fyn er moderselskab i Koncernen, som tillige omfatter de 100 %
ejede Datterselskaber Investeringsselskabet Sjaelland-Fyn A/S, Ejendomsselskabet
Sjeelland-Fyn A/S og Leasing Fyn Faaborg A/S.

Pr. Prospektdatoen har Sparekassen ca. 26.000 navnenoterede Eksisterende Aktionaerer,
og Sparekassen har pr. Prospektdatoen modtaget meddelelser om beholdninger pa mindst
5 % af Aktiekapitalen eller stemmerettighederne fra tre Aktionaerer: Fonden for
Sparekassen  Sjxlland (6,5 % af stemmerettighederne), AP  Pension
Livsforsikringsaktieselskab (5,3 %) og Sydbank A/S (5,2 %).

Sparekassen Sjalland-Fyn har felgende regler for udevelse af stemmeret pa Sparekassens
Aktier. Hvert nominelt aktiebelgb pd DKK 10 giver 1 stemme. Dog kan der for Aktier
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Udvalgte
historiske
regnskabs-
oplysninger

tilherende samme Aktionaer maksimalt afgives stemmer svarende til 7,5 % af den samlede
aktiekapital.

Sparekassen er ikke bekendt med, at den direkte eller indirekte ejes eller kontrolleres af
andre, ligesom Sparekassen ikke har kendskab til aftaler, som direkte eller indirekte giver
en eller en gruppe af Aktionaerer mulighed for at overtage kontrollen med Sparekassen.

Nedenfor er udvalgte hoved- og negletal for Sparekassen Sjlland-Fyn gengivet for 2017,
2016 0g 2015.

De udvalgte regnskabsoplysninger er uddraget af Sparekassens offentliggjorte reviderede
koncernregnskaber for 2017 og 2016 med tilherende sammenligningstal for 201s.
Koncernregnskabet for 2017 og 2016 (med tilherende sammenligningstal for 2015) er
udarbejdet efter IFRS som godkendt af EU, og arsregnskaberne for Sparekassen er
udarbejdet i overensstemmelse med Lov om Finansiel Virksomhed.

Koncernregnskaberne for regnskabsarene 2017, 2016 og 2015 er revideret af Sparekassen
Sjeelland-Fyns uafhaengige revisor, Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab og
de er alle forsynet med en revisionspategning uden forbehold.
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Proforma-
regnskabs-
oplysninger

Hoved- og nggletal - Sparekassen Sjeelland-Fyn

DKK mio. 2017 2016 2015
Resultatopggrelsen i hovedposter

Netto renteindteegter 542 551 602
Netto rente- og gebyrindteegter 999 973 1.020
Kursreguleringer 43 a7 -58
Udgifter til personale og administration 691 644 613
Af- 0g nedskrivninger pa aktiver 59 52 31
Nedskrivninger pa udlan m.v. 33 107 150
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 3 2 3
Skat 16 12 -8
Arets resultat 257 216 144
Balancen i hovedposter

Udlan 11.681 10.474 9.763
Fondsbeholdning 5.593 6.124 6.445
Indlan inkl. indlan i puljer 17.495 16.041 15.011
Egenkapital 2.812 2.588 2.469
Aktiver i alt 21.487 19.859 18.730
Efterstillede kapitalindskud 403 466 465
Eventualforpligtelser

Garantier mv. 5.213 4.735 3.808
Nggletal

Kapitalprocent 16,3 15,6 15,5
Kernekapitalprocent 14,0 12,9 13,0
Egentlig Kernekapitalprocent 10,7 9,9 10,0
Egenkapitalforrentning fer skat 10,1 9,0 538
Egenkapitalforrentning efter skat 9,5 8,5 6,2
Indtjening pr. omkostningskrone 1,3 1,3 1,2
Renterisiko i.f.t. kernekapital efter fradrag 11 -0,2 1,3
Valutaposition i.f.t. kernekapital efter fradrag 0,7 0,2 0,6
Valutarisiko i.f.t. kernekapital efter fradrag 0,0 0,0 0,0
Udlan plus nedskrivn. herpd i forhold til indlan 72,2 71,7 75,5
Udlan i forhold til egenkapital 4,2 4,0 4,0
Arets udl&nsvaekst 11,5 73 2,2
Overdaekning i forhold til lovkrav om likviditet 216,6 171,8 240,1
LCR-nggletal * 263,0 200,0 na
Sum af store engagementer i.f.t. kapitalgrundlag 0,0 0,0 0,0
Arets nedskrivningsprocent 0,2 0,7 1,0
Akk. Nedskrivningsprocent 5,6 6,8 9,1
Afkastningsgrad 1,2 1,1 0,8
Arets resultat pr. aktie (kr.) 15,5 12,3 6,5
Indre veerdi pr. aktie (kr.) 3 170,9 159,1 149,7
Udbytte pr. aktie (kr.) 0,0 31 3,0
Barskurs/arets resultat pr. aktie (price/earning) 2 74 8,7 15,1
Barskurs/indre veerdi pr. aktie (price/equity) 3 0,7 0,7 0,7

Kilde: Koncernregnskaber for Sparekassen Sjeelland-Fyn.
! Kilde: Koncernregnskabet, ledelsesberetningen. Ikke revideret.

Beregnet pa grundlag af gennemsnitligt antal aktier over aret. | beregningen for 2015 indgdr kun resultatet
for perioden fra bgrsnoteringen 3. december 2015 til ultimo aret.

% Beregnet med udgangspunkt i antal aktier i omlgb ultimo &ret.

2

Sparekassen erklarer, at der ikke — bortset fra de beskrevne forhold omkring Sparekassens
opjustering af forventningerne til drets resultat den 21. marts 2018 som faelge af en
engangsgevinst ved opskrivning af veerdien af Sparekassens ejerandel i Bl Holding A/S
(Bankinvest) pa DKK 35 mio. og forventede kursreguleringer af obligationer og gvrige
omrader pd DKK -10 mio. — er sket vaesentlige a&ndringer i Sparekassens virksomhed,
resultat, pengestremme og/eller finansielle stilling siden offentliggerelsen af den seneste
arsrapport pr. 31. december 2017.

Ikke relevant.
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Resultat- Sparekassen forventer et resultat for skat i 2018 i niveauet DKK 215 til 245 mio.
forventninger

for 2018 Sparekassen forventer for koncernen et resultat fer skat — eksklusive nedskrivninger og

kursreguleringer —i intervallet DKK 210-240 mio.

Nedskrivninger pad udldan m.v. forventes at udgere DKK 5o mio. netto. Dette er dog
forbundet med usikkerhed pa grund af de nye regler om nedskrivninger (IFRS g), der er
traddt i kraft den 1. januar 2018.

For kursrequleringer forventes kursreqguleringer pd sektoraktier pd DKK 65 mio.
Kursreguleringen af obligationer og evrige omrader forventes ved uandret renteniveau i
resten af 2018 at udgere DKK -10 mio. Kursreguleringen af sektoraktier er pavirket af en
engangsgevinst ved opskrivning af veerdien af Sparekassens ejerandel i Bl Holding A/S
(Bankinvest).

Forbehold i Ikke relevant. Der er ikke taget forbehold i revisionspategningerne for

revisions- koncernregnskaberne for 2017, 2016 og 2015.
rapporten

Bemaerk- Ikke relevant. Sparekassen Sjeelland-Fyn vurderer, at Sparekassens arbejdskapital pr.

ninger til Prospektdatoen (fraregnet gennemfarelsen af Udbuddet) er tilstraekkelig til at deekke det

arbejdskapital nuvaerende og kommende likviditets- og kapitalbehov, samt NEP-krav, for en periode pa
minimum 12 maneder efter Prospektdatoen.

Afsnit C - vaerdipapirer

Aktierne Sparekassen Sjelland-Fyn har én aktieklasse bade fer og efter Udbuddet.

Tegningsretterne er godkendt og forventes optaget til handel og officiel notering pa
Nasdaq Copenhagen i ISIN kode DKoo60950384, saledes at Handelsperioden Igber fra den
3. april 2018 kl. 9.00 (dansk tid) og slutter den 16. april 2018 kl. 17.00 (dansk tid).

Tegningsretter kan udnyttes den 5. april 2018, kl. g.00 (dansk tid) til og med den 18. april
2018, kl. 17.00 (dansk tid).

Efter registreringen af kapitalforhgjelsen vedrgrende de Udbudte Aktier i
Erhvervsstyrelsen, der forventes at finde sted den 25. april 2018, forventes de Udbudte
Aktier at blive udstedt og optaget til handel og officiel notering i den eksisterende ISIN kode
den 26. april 2018.

De Eksisterende Aktier er optaget til handel og officiel notering pad Nasdaq Copenhagen i
ISIN koden DKoo60670776.

De Udbudte Aktier udstedes som navneaktier og skal noteres pa navn i Sparekassen
Sjeelland-Fyns ejerbog gennem Aktionaerens kontoferende institut.

Valuta De Udbudte Aktier er denomineret i DKK.

Antallet af Sparekassens registrerede aktiekapital udger pr. Prospektdatoen nominelt DKK

Pd;;edtle fuldt 136 312300, fordelt p& 13.031.230 stk. Aktier & nominelt DKK 10, som alle er fuldt indbetalt.
indbetalte

aktier og af
udstedte, men
ikke fuldt
indbetalte
aktier

Rettigheder,  De Udbudte Aktier vil have samme rettigheder som de Eksisterende Aktier, herunder fuld
knyttet til ret til udbytte, fra tidspunktet for registreringen af kapitalforhajelsen i Erhvervsstyrelsen.
Aktierne Ingen Aktier har sarlige rettigheder.

Sparekassens vedtaegter indeholder ikke regler om kumulativt udbytte. Krav pa betaling af
udbytte, der ikke er haevet af Aktionaererne, foraeldes som udgangspunkt tre ar efter
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Indskraenk-
ninger i
Sparekassen
Sjeelland-Fyn
Aktiernes
omsatte-
lighed

Optagelse til
handel og
officiel
notering

udbyttet er deklareret. Deklareret udbytte, som ikke har kunnet overferes til en Aktionzer,
tilfalder efter foraeldelse Sparekassen.

Beslutning om udlodning af ordinzert eller ekstraordinaert udbytte, herunder bemyndigelse
til Bestyrelsen om beslutning om udbytteudlodning, traeffes i henhold til Selskabslovens
regler af generalforsamlingen.

Der gelder ingen sarlige udbyttebegransninger eller procedurer for Aktionaerer, der ikke
er bosiddende i Danmark.

Udbetaling af eventuelt udbytte sker i danske kroner (DKK). Udbetaling til Aktionzererne
sker i overensstemmelse med VP Securities' regler og vil blive foretaget til Aktionaererne
via Aktionaerernes konto hos et kontofgrende institut eller anden finansiel formidler.

Med hensyn til stemmeret giver hvert nominelt aktiebelgb pd DKK 10 1 stemme. Dog kan
der for Aktier tilhgrende samme Aktionaer maksimalt afgives stemmer svarende til 7,5 % af
den samlede aktiekapital. Aktier, som (i) tilherer en anden for en Aktionaers regning, eller
som (ii) tilherer en virksomhed, der er athaengig af eller koncernforbundet eller associeret
med Aktionaren, eller som (iii) tilherer Aktionaerer, der - bortset fra Ledelsen og
Sparekassens medarbejdere — udger en interessegruppe, anses i henseende til
foranstdende graense som tilharende én Aktionzer.

Enhver, der besidder Aktier i Sparekassen pa registreringsdatoen, er berettiget til at mede
pd generalforsamlingen, hvis vedkommende senest 3 dage fer generalforsamlingens
afholdelse har anmeldt sin deltagelse til Sparekassen. Registreringsdatoen ligger 1 uge fer
generalforsamlingens afholdelse.

Det er en forudsatning for at udeve stemmeret pa Aktierne, at disse er noteret pa navn i
Sparekassen ejerbog eller, at Aktionaeren har anmeldt og dokumenteret sin erhvervelse.

Efter tegning af de Udbudte Aktier, vil de Udbudte Aktier have fortegningsret til nye aktier
i Sparekassen pad lige fod med Sparekassens Eksisterende Aktier i henhold til
Selskabslovens naermere regler herfor.

Overdragelse af Sparekassen Aktier til en erhverver, der har eller ved overdragelsen opnar
mere end 10 % af Sparekassens aktiekapital, og enhver yderligere erhvervelse, kraever
Bestyrelsens samtykke. | henhold til Vedtaegternes pkt. 5.6 er en Aktionaer, der uden
indhentet samtykke overskrider graensen for aktiebesiddelse forpligtet til inden 14 dage
efter, at der er fremsat skriftligt pakrav herom, at afhaende den overskydende del af sine
Aktier. Hvis Aktionaeren ikke inden fristens udleb opfylder kravet, er Sparekassen
berettiget til at indlgse den overskydende post Aktier til kurs 100 eller den til enhver tid
noterede kurs, hvis den er lavere end 100.

I tilfzelde af solvent likvidation af Sparekassen skal den bundne sparekassereserve pa DKK
561 mio. i henhold til Lov om Finansiel Virksomhed og Vedtaegternes punkt 6 anvendes til
almennyttige eller velgerende formal i Sparekassens markedsomrade. Farst herefter er
Aktionzererne berettiget til at deltage i udlodningen af et eventuelt likvidationsprovenu i
forhold til deres nominelle aktiebeholdning.

Ingen Aktier har indfrielses- eller konverteringsrettigheder eller nogen andre sarlige
rettigheder.

Alle Aktier er omsaetningspapirer i henhold til dansk ret, og der gaelder ingen
indskraenkninger i Aktiernes omsattelighed, dog sdledes at overdragelse af Aktier til en
erhverver, der har eller ved overdragelsen opndr mere end 10 % af Sparekassens
aktiekapital, og enhver yderligere erhvervelse, ifelge Vedtaegternes pkt. 5 kraever
Bestyrelsens samtykke.

Tegningsretterne er blevet godkendt til og forventes optaget til handel og officiel notering
pd Nasdag Copenhagen i ISIN koden DKo0060950384. Handelsperioden for
Tegningsretterne lgber fra 3. april 2018 kl. 9.00 (dansk tid) til og med den 16. april 2018 kl.
17.00 (dansk tid).
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Udbytte-
politik

Afsnit D —risici

Tegningsperioden for udnyttelse af Tegningsretter lgber fra den 5. april 2018 kl. g.00 (dansk
tid) til den 18. april 2018 kl. 17.00 (dansk tid).

Efter registrering af kapitalforhgjelsen vedrgrende de Udbudte Aktier i Erhvervsstyrelsen,
der forventes at finde sted den 25. april 2018, forventes de Udbudte Aktier at blive udstedt
og optaget til handel og officiel notering i den eksisterende ISIN kode den 26. april 2018.

De Eksisterende Aktier er optaget til handel og officiel notering pa Nasdaq Copenhagen i
ISIN-koden DKoo60670776.

Bestyrelsen har vedtaget felgende malsaetning for udbetaling af udbytte til Sparekassens
Aktionaerer, under hensyntagen til Aktionzerernes interesse samt hensyntagen til sikring af
kapital til opretholdelse af ensket kapitaloverdaekning og kapitalprocent:

“Det er Bestyrelsens mal at udbetale 25 % af arets resultat efter skat og betaling af rente til
Hybrid Kernekapital under hensyntagen til kapitalmal samt hensyntagen til at sikre, at
Sparekassen har tilstraekkelig kapital til at opfylde lovgivningsmaessige krav samt
forretningsmaessige og samfundsekonomiske forhold. Udbetalingen kan ske i form af
egentlig udbytte eller som aktietilbagekeb afhaengigt af, hvad Bestyrelsen vurderer mest
hensigtsmaessigt.”

| overensstemmelse med baggrunden for Udbuddet blev det pa den ordinzere
generalforsamling i 2018 vedtaget, at der ikke udbetales udbytte for regnskabsaret 2017.

Nagle-
oplysninger
omde
vigtigste risici,
derer
specifikke for
Sparekassen
Sjeelland-Fyn
eller dennes
branche

Risici relateret til globale og nationale skonomiske forhold

e Sparekassens virksomhed, resultat og finansielle stilling pavirkes af globale og
regionale makrogkonomiske forhold samt den gkonomiske udvikling i Danmark.

Kreditrisici
e Sparekassen har vaesentlige kreditrisici pa kunder og modparter.

e Sparekassens risici pa den kommercielle ejendomssektor er hajere end gennemsnittet
for danske pengeinstitutter.

e Sparekassen har risici pa landbrugsrelaterede udlan og garantier og Sparekassens
eksponering mod Landbrugssektoren er hgjere end gennemsnittet for danske
pengeinstitutter.

e Etfaldiveerdien af eller likviditeten i de sikkerheder, der er stillet for Sparekassens
udlan, kan medfere, at Sparekassen ma ege sine nedskrivninger.

e Risici forbundet med rentetilpasningslan og 1an med afdragsfrihed.

e Risici forbundet med kommende regnskabsstandarder og fortolkningsbidrag, der kan
forege nedskrivningsniveauet og reducere kapitaldaekningen

¢ Nedskrivningsniveauet er behaftet med usikkerhed og risiko, og det kan vise sig
utilstraekkeligt til labende at daekke de faktiske tab.

e Risici relateret til kunders eksponeringer med andre pengeinstitutter eller kreditorer
kan have negativ effekt pa Sparekassen.

e Risici relateret til Sparekassens eksponering mod finansielle modparter i form af
afviklings- eller kreditrisiko.

Markedsrisici

e Risici forbundet med rente-, aktie- og valutarisici samt kreditrisici forbundet med
ovrige finansielle aktiver.

e Renteudsving samt &ndringer i rentemarginaler kan fa negativ indvirkning pa
Sparekassens lgnsomhed.

e Risici forbundet med Sparekassens positioner i afledte finansielle instrumenter.
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Ejendomsrisici.

Kapital- og likviditetsrisici

Sparekassen er afhaengig af at kunne generere og tiltraekke kapital for at opfylde
kravene til et tilstraekkeligt Kapitalgrundlag.

Sparekassens aktiviteter er forbundet med likviditetsrisiko, og Sparekassen er
afhaengig af adgang til tilstraekkelig likviditet.

Negative kapital- og kreditmarkedsforhold kan pavirke Sparekassens mulighed for at
rejse likviditet og kapital, samt @ge kapital- og fundingomkostningerne i negativ
retning.

Mulighederne for refinansiering af Sparekassens efterstillede kapital kan forvaerres

eller umuliggeres, hvis Sparekassens finansielle mal ikke opfyldes, eller hvis markedets
vurdering af Sparekassen eller markedsbetingelserne udvikler sig i en negativ retning.

Refinansieringen af Sparekassens efterstillede kapital kan pavirkes negativt, hvis
Sparekassens egentlige kernekapitalprocent og kapitalprocent reduceres.

Risici forbundet med indferelsen og overholdelsen af NEP-kravet samt egning af
kapitalkravene som felge af forslag til &endring af BRRD.

Risici forbundet med andring af Kapitalkravsforordningen og Kapitalkravsdirektivet,
der kan medfare foregede kapital-, gearing- og likviditetskrav.

Risici forbundet med indfasningen af Basel IV regelszettet.

Risici forbundet med, at Sparekassen Sjalland-Fyn ikke formar at overholde interne
kapital- og likviditetsmalsaetninger.

Operationelle risici

Generelle operationelle risici.

Sparekassens risikostyringsmetoder og kontrolmilje kan vise sig utilstraekkelige til at
afdaekke relevante vaesentlige risici, hvilket kan medfere vaesentlige direkte eller
indirekte tab.

Risici forbundet med, at Sparekassen Sjaelland-Fyns strategi ikke kan gennemfeares,
eller at strategien viser sig ikke at have den forventede effekt.

Andringer i indtaegter fra gebyrer og provisioner kan have en negativ indvirkning pa
Sparekassens lgnsomhed.

Risici forbundet med ikke at kunne tiltraekke og fastholde kvalificerede medarbejdere.
Risikoen for tab afledt af brugen af IT.

Katastrofebegivenheder, terrorangreb, krigshandlinger, fjendtlige handlinger eller
pandemier og andre uforudsigelige begivenheder kan fa negativ indvirkning pa
Sparekassen Sjalland-Fyns virksomhed og resultater.

Risikoen for misbrug af Sparekassen til hvidvask og terrorfinansiering samt risici
forbundet med Sparekassens overholdelse af reglerne om forebyggelse og
bekaempelse heraf.

Sparekassen Sjeelland-Fyn kan blive involveret i retssager, skattesager, klagesager og
myndighedssager, som kan medfere tab og skade Sparekassens omdemme.

Et stagnerende eller faldende Forretningsomfang kan fa negativ indvirkning pa
indtjeningen.

Sektorrisici

Som en del af den finansielle sektor er Sparekassen udsat for vaesentlig konkurrence.
Sparekassen er eksponeret over for forretnings- og imagemaessige risici.

Risici forbundet med lovgivningsmaessige rammer og tiltag fra tilsynsmyndighederne.

(> SPAREKASSEN
'SJIEI.LAND-FYN

PROSPEKT
SIDE 16



e /Andrede forudsaetninger og metoder for vaerdiansattelse kan pavirke Sparekassens
virksomhed, resultat og finansielle stilling samt vaerdien af Aktierne vaesentligt.

e Risici forbundet med afholdelse af yderligere omkostninger til Garantiformuen og
Afviklingsformuen og EU’s bankunions falles afviklingsfond.

¢ Risici forbundet med overholdelse af graensevaerdier i Tilsynsdiamanten.

Risici Risici forbundet med Udbuddet

vedrerende e Markedet for Tegningsretterne og Aktierne kan vise sig at tilbyde begraenset likviditet.
Sparekassens . . . —

Aktier og e Markedskursen pd Aktierne, Tegningsretterne og andre vaerdipapirer kan vaere meget
Udbuddet svingende.

e Risiko for at Sparekassens market-maker aftale opherer.
e Risiko for at Udbuddet ikke gennemfares eller forsinkes.

e Risiko for at Udbuddet ikke fuldtegnes desuagtet at Sparekassen har indgaet en
garantiaftale vedrerende Udbuddet samt modtaget bindende forhandstilsagn.

e Sparekassen kan i fremtiden udstede yderligere Aktier eller andre vaerdipapirer, hvilket
kan fa negativ indvirkning pa kursen pa Aktierne og/eller medfere udvanding for
Sparekassens aktionarer.

e Tegningsretter, der ikke er udnyttet inden udlgbet af Tegningsperioden (den 18. april
2018), vil bortfalde uden adgang til kompensation.

e Aktionarer, som ikke udnytter deres Tegningsretter, vil blive udvandet i forhold til
deres ejerandel og stemmerettigheder, og denne udvanding kan vaere vaesentlig.

e Juridiske personer omfattet af LEI-kode kravet, som ikke inden Tegningsperiodens
udlgb er registreret med en LEI-kode, vil kunne veere afskaret fra at udnytte og/eller
slge Tegningsretter uden adgang til kompensation.

e Risiko for, at Tegningsretter ikke kan erhverves og/eller udnyttes i jurisdiktioner uden
for Danmark.

e Yderligere risici, der bergrer investorer uden for Danmark.
e Sparekassens Aktionzerer uden for Danmark er udsat for valutarisici.

e Risici forbundet med anvendelse af nettoprovenuet

Afsnit E — Udbuddet

Nettoprovenu De skennede omkostninger, som skal betales af Sparekassen Sjalland-Fyn i forbindelse

og estimerede med Udbuddet udger i alt ca. DKK 18 mio.

udgifter Tegning af samtlige Udbudte Aktier (4.343.743 stk.) vil medfere et bruttoprovenu pa DKK
456.093.015.
Det skennede nettoprovenu fremkommer som bruttoprovenuet fratrukket de skennede
omkostninger, der skal betales af Sparekassen i forbindelse med Udbuddet som anfert
ovenfor. Det skennede nettoprovenu ved tegning af de Udbudte Aktier udger saledes DKK
438 mio.

Baggrund for  Sparekassen har en egentlig kernekapitalprocent, der inden gennemfegrelsen af Udbuddet
Udbuddetog  udger 10,7, hvilket er lavere end niveauet for Sammenlignelige gruppe 2 pengeinstitutter.
anvendelse af Sparekassens ensker derfor at forbedre og optimere sammensatningen af Sparekassens
provenu Kapitalgrundlag, herunder ved at ege andelen af den egentlige kernekapital.

Nettoprovenuet fra Udbuddet vil styrke Sparekassens egentlige kernekapital og
Kapitalgrundlaget og dermed understette den forventede vakst blandt andet som falge af
gennemfarelsen af Sparekassens “Nye veje” strategi. Sparekassen pataenker endvidere, at
Sparekassens styrkelse af den egentlige kernekapital ved gennemfarelsen af Udbuddet
samt en pataenkt optagelse af ny Hybrid Kernekapital og ny Supplerende Kapital i perioden
juni til oktober 2018 kan danne grundlag for indfrielse af Sparekassens eksisterende
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Udbuds-
betingelser

Fysiske og
juridiske

personers
interesse i
Udbuddet

Hybride Kernekapital pa DKK 520 mio. og Supplerende Kapital pa DKK 118 mio., der begge
har ferste call-dato i oktober 2018, betinget af Finanstilsynets godkendelse.

Udbuddet vil kun blive gennemfert, safremt kapitalforhejelsen vedrerende de Udbudte
Aktier registreres i Erhvervsstyrelsen, hvilket forventes at ske den 25. april 2018.

Udbuddet gennemfgres med fortegningsret for Eksisterende Aktionaerer. Udbuddet sker i
forholdet 3:1, hvilket betyder, at Eksisterende Aktionzerer den 4. april 2018 tildeles en (1)
Tegningsret for hver en (1) Eksisterende Aktie, og at tre (3) Tegningsretter giver ret til
tegning af en (1) styk Udbudt Aktie & nominelt DKK 10. Det samlede antal Tegningsretter,
der tildeles gennem VP Securities, udger sdledes 13.031.230.

Tegningsretterne er blevet godkendt til og forventes optaget til handel og officiel notering
pa Nasdag Copenhagen i ISIN koden DKoo60950384. Handelsperioden for
Tegningsretterne lgber fra 3. april 2018 kl. 9.00 (dansk tid) til og med den 16. april 2018 kl.
17.00 (dansk tid).

Tegning af de Udbudte Aktier sker ved udnyttelse af Tegningsretterne mod betaling af
Tegningskursen pa DKK 105 pr. Udbudt Aktie.

Efter indbetaling af Tegningskursen vil investorer blive tildelt midlertidige aktier til
investors konto i VP Securities i den midlertidige ISIN kode DKoo60950467. De midlertidige
aktier vil ikke blive optaget til handel og officiel notering pd Nasdaq Copenhagen i den
midlertidige ISIN kode.

Eksisterende Aktier, der handles efter den 28. marts 2018, kl. 17.00 (dansk tid) vil blive
handlet uden Tegningsretter, forudsat at de pagaeldende Aktier handles med sadvanlig
valer pa to Bersdage.

De Eksisterende Aktier er optaget til handel og officiel notering pa Nasdaq Copenhagen
under symbolet “"SPKSJF” og ISIN-koden DKoo60670776. De Udbudte Aktier vil snarest
muligt efter registrering blive optaget til handel og officiel notering pd Nasdaq Copenhagen
i samme ISIN-kode som de Eksisterende Aktier med forventet ferste handels- og officielle
noteringsdag den 26. april 2018.

Den midlertidige ISIN-kode for midlertidige aktier og ISIN-koden for de Eksisterende Aktier
vil i den forbindelse blive sammenlagt i VP Securities.

Tegningsretter og de Udbudte Aktier leveres elektronisk ved registrering pa konti i VP
Securities.

Udbuddet omfatter op til 4.343.743 stk. Aktier a nominelt DKK 10.

Resultatet af Udbuddet vil blive offentliggjort i en selskabsmeddelelse senest tre Bersdage
efter Tegningsperiodens udlgb via Nasdaq Copenhagen, forventeligt den 23. april 2018.

Sparekassen kan til enhver tid tilbagekalde Udbuddet inden registrering af
kapitalforhgjelsen vedrgrende de Udbudte Aktieri Erhvervsstyrelsen, herunder safremt det
vurderes, at der er forhold der ger, at Udbuddet ikke kan gennemferes. En tilbagekaldelse
vil i givet fald blive meddelt via Nasdaq Copenhagen.

Garantitilsagnet er blandt andet betinget af, at Bestyrelsen traffer beslutning om at
gennemfegre Udbuddet, at Finanstilsynet godkender Prospektet, samt at Sparekassen
opndr betinget godkendelse af optagelse af de Udbudte Aktier til handel og officiel
notering pa Nasdaq Copenhagen.

Garantitilsagnet kan, indtil registrering af kapitalforhgjelsen vedrerende de Udbudte Aktier
i Erhvervsstyrelsen, hvilket forventes at ske den 25. april 2018, opsiges, safremt
Sparekassen offentligger et prospekttilleeg som felge af en vaesentlig ugunstig aendring i
Sparekassens forhold. Sparekassen har afgivet indestdelser, der vurderes at vaere
sadvanlige over for Garanten i garantiaftalen.

Der foreligger ikke aktuelle eller potentielle interessekonflikter mellem de pligter, der
pahviler medlemmerne af Bestyrelsen eller medlemmerne af Direktionen over for
Sparekassen og disse personers personlige interesser og/eller pligter over for andre
personer.
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Udvanding

Udgifter, som
investorer
palaegges af
udsteder

Seelgende
Aktionzerer og
lock-up-aftaler

Der foreligger ingen aftale med sterre Aktionzerer, kunder, leveranderer eller gvrige
samarbejdspartnere, hvorefter medlemmerne af Bestyrelsen og Direktionen er blevet
medlem af ledelsen hos sddanne sterre Aktionaerer, kunder, leveranderer eller evrige
samarbejdspartnere, med undtagelse af Leasing Fyn Bank A/S, hvor medlem af
Direktionen Bruno Riis-Nielsen er bestyrelsesmedlem.

Der eksisterer Sparekassen bekendt intet slaegtskab mellem nogen af de eksisterende
medlemmer af Bestyrelsen og Direktionen i Sparekassen.

Sparekassen har ydet lan til og modtaget sikkerhedsstillelser fra medlemmer af Bestyrelsen
og Direktionen. Sparekassen har endvidere eksponeringer med virksomheder, hvor
medlemmer af Bestyrelsen tillige sidder i ledelsen.

Sydbank A/S og Fonden for Sparekassen Sjelland har afgivet bindende forhandstilsagn
med forbehold for opfyldelse af visse betingelser om at tegne i alt 503.333 stk. Udbudte
Aktier ved udnyttelse af tildelte eller erhvervede Tegningsretter, svarende til et samlet
tegningsbelgb pa DKK 52.849.965. Sparekassen har derudover indgaet en garantiaftale
med Sydbank A/S ("Garanten") om Garantens tegning, under visse betingelser, af op til
4.065.714 stk. Udbudte Aktier, som ikke matte blive tegnet ved Udnyttelse af
Tegningsretter eller som Resterende Aktier, til Tegningskursen, svarende til et samlet
tegningsbelgb pa DKK 426.843.270. Det samlede Udbud er sdledes omfattet af enten de
afgivne bindende forhandstilsagn eller den af Garanten afgivne garanti. Sparekassen yder
Garanten en provision pa 1,5 % af Garantens samlede forpligtelser i henhold til aftalen
indgaet mellem Garanten og Sparekassen. Garanten er Aktionar i Sparekassen.

Sparekassen er ikke bekendt med, at der er indgaet aftaler om restriktioner i forbindelse
med afhaendelse af Aktier i Sparekassen.

Fonden for Sparekassen Sjelland har indgaet betinget aftale med Sydbank om
overdragelse af en del af de til Fonden for Sparekassen Sjeelland tildelte Tegningsretter.
Sydbank har afgivet bindende forhandstilsagn med forbehold for opfyldelse af visse
betingelser om at tegne i alt 270.260 stk. Udbudte Aktier ved udnyttelse disse overdragede
Tegningsretter, svarende til et tegningsbelgb pa DKK 28.377.300, hvilket indgar i Sydbanks
samlede bindende forhandstilsagn pa 490.260 stk. Udbudte Aktier.

Eksisterende Aktionzerer, der har faet tildelt og udnytter tildelte Tegningsretter fuldt ud til
tegning af Udbudte Aktier, vil ikke blive udvandet i forbindelse med Udbuddet. Undlader
en Eksisterende Aktionaer helt eller delvist at udnytte tildelte Tegningsretter, vil den
Eksisterende Aktionzers ejerandel kunne blive udvandet med op til 25,0 % som felge af
Udbuddet. Provenu ved salg af Tegningsretter vil ikke nedvendigvis vaere tilstraekkelig til
at udligne denne udvanding.

Den 31. december 2017 udgjorde egenkapitalen (eksklusive Hybrid Kernekapital) DKK
2.228 mio. svarende til en indre vaerdi pr. Aktie pa DKK 170,9. Den indre veerdi pr. Aktie
beregnes ved at dividere den samlede egenkapital (eksklusive Hybrid Kernekapital) med
antallet af Aktier.

Ved Udbuddets gennemfgrelse med tegning af de Udbudte Aktier (4.343.743 stk.) og efter
fradrag af skennede omkostninger i forbindelse med Udbuddet vil egenkapitalen pr. 31.
december 2017 udgere ca. DKK 2.666 mio. svarende til en indre vaerdi pr. Aktie pa DKK
153,4. Dette udger en umiddelbar reduktion af den indre veerdi pr. Aktie pa DKK 17,5 og
dermed en udvanding pa 10,2 % for alle Eksisterende Aktionzerer, og en umiddelbar
foragelse af den justerede egenkapital pr. Aktie pd DKK 48,4 svarende til 46,1 % for nye
investorer.

Ikke relevant. Der opkraeves ikke kurtage ved tegning af de Udbudte Aktier gennem
Sparekassen Sjzelland-Fyn.
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RISIKOFAKTORER

Sparekassen Sjalland-Fyns aktiviteter er som andre virksomheders aktiviteter behaeftet med risici, og investorer skal
vaere opmarksomme p3, at der er en vaesentlig gkonomisk risiko forbundet med en investering i Tegningsretterne
og/eller de Udbudte Aktier. Hvis man overvejer at investere i Tegningsretterne, de Udbudte Aktier og/eller de
Eksisterende Aktier, bar man derfor omhyggeligt vurdere de risici og usikkerheder, der er beskrevet i dette afsnit —
tillige med de ovrige oplysninger i Prospektet. Hvis nogle af de risici, der er beskrevet i dette afsnit faktisk indtreeffer,
kan det fa vaesentlig negativ indvirkning pa Sparekassens virksomhed, resultat og finansielle stilling samt veerdien af
Aktierne.

De beskrevne risici er ikke de eneste, som er relevante for Sparekassen. De bgr tages som et udtryk for de
risikofaktorer, som Sparekassens Ledelse pr. Prospektdatoen vurderer kan veare relevante for Sparekassen. Dette
afsnit omhandler generelle risikofaktorer relateret til den branche, Sparekassen driver virksomhed i, samt specifikke
risicii forbindelse med dets virksomhed. Dog kan yderligere risici og usikkerhedsmomenter, som Sparekassens Ledelse
i @jeblikket ikke kender til, eller som Sparekassens Ledelse pa nuvaerende tidspunkt betragter som uvaesentlige, ogsa
fa vaesentlig negativ indvirkning pa Sparekassens virksomhed, resultat og finansielle stilling samt vaerdien af Aktierne.
Kursen pd Aktierne kan falde, og en Aktionaer kan miste hele eller en del af vaerdien af Aktierne. Prospektet indeholder
ogsa fremadrettede udsagn, der kan pavirkes af fremtidige begivenheder og er forbundet med risici og usikkerhed.

Tegningsretterne og Aktierne, herunder de Udbudte Aktier, er investeringsprodukter, der er risikomaerket i kategorien
"gul” i henhold til § 4, stk. 3, i bekendtgerelse nr. 553 af 1. juni 2016 om risikomaerkning af investeringsprodukter.
Risikomaerkning i kategorien “gul” betyder, at der er risiko for, at det investerede belsb kan tabes helt eller delvist, og
produkttypen ikke er vanskelig at gennemskue.

For at opfylde lovgivningsmaessige krav, herunder sarligt Lov om Finansiel Virksomhed samt
Kapitalkravsforordningen og bekendtgerelse nr. 295 af 27. marts 2014 om opgerelse af risikoeksponeringer,
kapitalgrundlag og solvensbehov med senere a&ndringer, har Sparekassen offentliggjort detaljerede informationer om
risici, kapitaldaekningsstruktur, kapitaldaekning, risikostyring mv. i form af risikorapporter. Den seneste risikorapport
vedrerer regnskabsaret 2017. Sparekassens risikorapporter er tilgaengelige pa Sparekassens hjemmeside
(www.spks.dk®).

Sparekassens faktiske resultater kan afvige vaesentligt fra dem, der forudsiges i de fremadrettede udsagn som felge af
mange faktorer, herunder, men ikke begraenset til de risici, som Sparekassen er udsat for, og som er beskrevet
nedenfor og andetsteds i Prospektet.

Efter Sparekassens Ledelses opfattelse er der ikke siden datoen for offentliggerelse af Sparekassens seneste
risikorapport sket vaesentlige andringer i Sparekassens risikosituation.

Risikofaktorerne, som knytter sig til Sparekassens virksomhed, resultat og finansielle stilling samt vaerdien af Aktierne,
er nedenfor opdelt i felgende kategorier:

e Risicirelateret til globale og nationale gkonomiske forhold
e  Kreditrisici

e Markedsrisiko

e Kapital- og likviditetsrisici

e  Operationelle risici

e Sektorrisici

e  Risiciforbundet med Udbuddet

Risikofaktorerne i dette afsnit er ikke anfart i prioriteret raekkefalge efter betydning eller sandsynlighed. Det er ikke
muligt at kvantificere betydningen af de enkelte risikofaktorer for Sparekassen, idet hver af de navnte risikofaktorer
kan indtraede i sterre eller mindre omfang og fa vaesentlig negativ indvirkning pa Sparekassens virksomhed, resultat
og finansielle stilling samt vaerdien af Aktierne.

1

https://www.spks.dk/wps/wcm/connect/996a0661-aoba-49ff-g3ce-dcded82560a8/risiko2017.pdf?MOD=AJPERES
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RISICI RELATERET TIL GLOBALE OG NATIONALE 9KONOMISKE FORHOLD

Sparekassens virksomhed, resultat og finansielle stilling pavirkes af globale og regionale
makroekonomiske forhold samt den ekonomiske udvikling i Danmark

| de senere artier har de finansielle markeder vaeret staerkt volatile over hele verden. Den finansielle uro siden 2008 og
dens eftervirkninger pd den bredere skonomi har medfert generelt vanskeligere indtjeningsforhold for den finansielle
sektor og har resulteret i afvikling af nogle af de finansielle institutter i bdde Danmark og globalt set.

Den finansielle stabilitet har siden 2008 veeret forsegt genoprettet gennem interventioner og finanspolitiske tiltag fra
forskellige markedsakterer, herunder stater, centralbanker og andre regulatorer. Som resultat heraf er de finansielle
markeder i bedring, men samtidig er ubalancerne i den globale og europaeiske skonomi blevt synliggjort, og de har
veeret genstand for bekymring eftersom mange kaamper med store budgetunderskud og hgje gaeldsniveauer.

Dansk ekonomi har siden slutningen af 2012 veeret inde i et opsving med stet, balanceret vaekst i
bruttonationalproduktet og beskaeftigelsen. Sparekassen har siden 2014 oplevet en markant bedring i de skonomiske
forhold og forretningsforholdene med stigende efterspergsel pa iseer Ianeomlagninger og lanefinansiering inden for
boligomradet, men der er som felge af et vedvarende lavt renteniveau fortsat tale om forringede indtjeningsvilkar i
forhold til arene fer finanskrisen.

@konomien befinder sig for nuvaerende i en konjunkturmaessig neutral position. Udsigterne for vaeksten i de lande,
som har betydning for dansk skonomi, har generelt ikke @ndret sig i 2017 og starten af 2018, og dermed er afsattet
for udviklingen i dansk ekonomi som udgangspunkt stadig gunstigt. Der eksisterer imidlertid vaesentlige
usikkerhedsmomenter i den internationale gkonomi. Hvis skonomier, der er vaesentlige for bankmarkedet i Danmark,
eksempelvis lemper finanspolitikken, kan det fere til, at Danmarks eksport stiger pa kort sigt, men hvis sadanne
lempelser matte fare til overophedning, kan det medfare pludselige stigninger i renterne, som smitter af pa resten af
verden. Det kan ramme Danmarks eksport til andre lande negativt og desuden generelt traekke efterspargslen ned i
Danmark.

Den forberedede gkonomi har medfert, at sektorens nedskrivninger har ligget pa et lavt niveau de senere ar.

Sparekassen har pr. 31. december 2017 en Korrektivkonto, pa i alt DKK 1.143 mio., og pa 76 % af den samlede
Korrektivkonto betales der stadig rente. Sparekassen har i alt rentenulstillede eksponeringer pa DKK 420 mio., og af
disse er DKK 276 mio. nedskrevet/underkursreguleret og dermed medtaget i Korrektivkontoen. Sparekassens
Korrektivkonto er opstdet som felge af Sparekassens historiske nedskrivninger, og sammenhangen mellem
Korrektivkontoen og Sparekassens andel af 13n med en svag bonitet indebaerer, at Korrektivkontoens sterrelse er
Sparekassens bedste vurdering af det samlede nedskrivningsbehov givet de gaeldende makroskonomiske forhold,
kundernes betalingsevne og veerdien af de aktiver, som Sparekassen har pant i.

Hvis et tilbageslag, uanset arsag, i den globale, europaiske eller danske gkonomi, herunder ejendomssektoren,
indtraeffer i fremtiden, vil det fa betydning for Sparekassens drift gennem blandt andet reduceret efterspargsel pa
Sparekassens produkter, pavirkning pa generelle renteniveauer, og dermed omkostninger og indtaegter pa udlan og
indlan samt @gede nedskrivninger. Saerligt vil en stigende arbejdslgshed i Sparekassens markedsomrader svaekke
tilbagebetalingsevnen for de af Sparekassens kunder, der berares heraf. Faldende huspriser vil indebzere fald i vaerdien
af de sikkerheder, der er stillet for udlan og garantier, og dette vil kunne medfare, at Sparekassen kan blive ngdt til at
@ge sine nedskrivninger. Dele af Sparekassens markedsomradder er under tidligere skonomiske kriser blevet ramt
hardere end andre dele af landet bdde med hensyn til stigende arbejdslashed og fald i huspriser. Sparekassens
filialetableringer har gennem de senere ar sikret en starre diversitet i kundeportefeljen for sa vidt angar ekonomisk
baggrund og geografiske udgangspunkt, hvilket har balanceret risikoen, som imidlertid fortsat bestar.

Et gkonomisk tilbageslag vil desuden pavirke vaerdien af Sparekassens sikkerheder, og dermed savel Sparekassens
mulighed for at inddrive og sege sig fyldestgjort i sadanne sikkerheder, samt boniteten af Sparekassens
udlansportefelje, som igen kan fa betydning for Sparekassens opfyldelse af krav stillet af myndigheder og regulering
inden for Sparekassens forretningsomrade. En negativ udvikling i skonomien kan saledes f& vaesentlig negativ
indvirkning pa Sparekassens virksomhed, resultat og finansielle stilling samt vaerdien af Aktierne.

e SPAREKASSEN PROSPEKT
D SJALLAND-FYN SIDE 21



KREDITRISICI

Sparekassen har vasentlige kreditrisici pa kunder og modparter

Sparekassen er udsat for en lang raekke forskellige kreditrisici som fglge af sine pengeinstitutforretninger, herunder
primaert udlan og garantier til privat- og erhvervskunder. Sparekassen er eksponeret mod kreditrisici, pd kunder og
tredjemaend, der skylder Sparekassen penge, vardipapirer eller andre aktiver, og som muligvis ikke betaler eller
opfylder deres forpligtelser, eller hvor eventuelle stillede sikkerheder ikke daekker forpligtelserne. Sddanne kunder og
tredjemand omfatter debitorer pa Ian ydet af Sparekassen, vaerdipapirudstedere, hvis vaerdipapirer Sparekassen ejer,
handelsmodparter, modparter i swap-, kredit- og andre finansielle instrumenter, clearingagenter, clearinghuse og
andre finansielle modparter. Disse parter kan misligholde deres forpligtelser over for Sparekassen pa grund af konkurs,
manglende likviditet, skonomisk nedgang eller fald i aktivvaerdier, driftsmaessige nedbrud eller af andre grunde.

Krediteksponeringen mod privatkunder, der pr. 31. december 2017 udgjorde 53,5 %, vedrarer primeert finansiering af
bolig samt gvrige forbrugslan. De primaere faktorer, som kan medfere ggede kreditrisici for denne del af portefaljen,
vurderes at veere faldende boligpriser, stigende renter, arbejdsleshed, skilsmisse og dedsfald, men ogsa andre faktorer
kan medfere, at kreditboniteten forringes med deraf felgende egede kreditrisici.

Krediteksponeringen mod erhvervskunder, der pr. 31. december 2017 udgjorde 45,5 %, vedrgrer primaart mindre og
mellemstore virksomheder. Kreditrisici pa erhvervskundeportefgljen udger den sterste del af Sparekassens samlede
kreditrisiko, som ikke kan imedegas alene ved yderligere branchespredning. De generelle skonomiske konjunkturer
pavirker i hgj grad erhvervskunder, og forvaerrede skonomiske konjunkturer udger saledes den sterste kreditrisiko pa
denne del af udlansportefgljen, blandt andet i form af faldende efterspargsel og driftsindtjening, forringede formue-
og finansieringsforhold, a&ndringer i renteniveau samt aktie- og valutakurser og andre forhold, som kan medfare, at
kundernes betalingsevne forringes.

En kreditrisiko kan blive forstaerket, hvis Sparekassen ikke er i stand til at handhave sine rettigheder over for
tredjemand. En forvaerring eller en opfattet forvaerring af kreditboniteten hos tredjemand, hvis vaerdipapirer eller
forpligtelser Sparekassen ejer, kan medfare tab for Sparekassen og/eller have en negativ indvirkning pa Sparekassens
mulighed for at genbelane eller pd anden made anvende sadanne vardipapirer eller forpligtelser til likviditetsformal.

En kraftig nedjustering i kreditvurderinger af Sparekassens modparter kan desuden fa vaesentlig negativ indvirkning
pa Sparekassens indtaegter og risikovaegtningen af Sparekassens aktiver, hvilket kan medfere egede kapitalkrav.

Hvis nogen af ovenfor beskrevne begivenheder indtraeder, kan det fa vaesentlig negativ indvirkning pa Sparekassens
virksomhed, resultat og finansielle stilling samt vaerdien af Aktierne.

Sparekassens risici pa den kommercielle ejendomssektor er hgjere end gennemsnittet for danske
pengeinstitutter

Den ejendomsrelaterede kreditrisiko for Sparekassen bestadr af savel udlan og garantier til ejendomssektoren, som
udlan og garantier etableret med sikkerhed i ejendomsrelaterede aktiver. Endvidere har Sparekassen en indirekte
ejendomseksponering, idet kunder i gvrige brancher kan have investeret i ejendomme enten som en del af driften eller
som investering.

Sparekassen havde med en samlet eksponering mod den kommercielle ejendomssektor pa 11,8 % af det samlede udlan
og garantier pr. 31. december 2017 og 12,8 % pr. 31. december 2016 en hgjere ejendomseksponering end
gennemsnittet af Sammenlignelige gruppe 2 pengeinstitutter, som ved udgangen af 2016 var pa 10,7 % (tal for 2017 er
ikke tilgaengelige pr. Prospektdatoen).

Sparekassens nedskrivninger pa ejendomsrelaterede udlan og garantier udgjorde 0,0 % af Sparekassens samlede
driftspavirkning fra nedskrivninger i 2017, idet arets nedskrivninger pa DKK 55,2 mio. blev modsvaret af tilbageferte
nedskrivninger pa DKK 55,2 mio. Krediteksponeringen relateret til den kommercielle ejendomssektor for Sparekassen
udgjorde DKK 1.986 mio. pr. 31. december 2017, svarende til 11,8 % af den samlede krediteksponering.

Selvom det er Sparekassens politik, at ejendomsrelaterede udlan og garantier generelt bar ydes mod sikkerhed, ydes
udlan og garantier tillige uden sikkerhedsstillelse. | den forbindelse henvises til Tabel 6 — “Opgerelsen af blanco
krediteksponering for Sparekassen Sjaelland-Fyn"” pa side 61. Endvidere kan den forventede veerdi af sikkerheden vise
sig at vaere urealiserbar.
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Sparekassen kan i fremtiden blive nedt til at foretage nedskrivninger og tabsafskrivninger pa ejendomseksponeringer,
hvis sikkerhederne viser sig at falde i vaerdi eller ikke kan hdndhaeves. Dette vil kunne fa vaesentlig negativ indvirkning
pa Sparekassens virksomhed, resultat og finansielle stilling samt vaerdien af Aktierne.

Som et led i Sparekassens normale forretning og i forbindelse med afviklingen af kundeeksponeringer kan Sparekassen
blive nedsaget til at overtage ejendomme, som kunderne har givet Sparekassen pant i som sikkerhed for Sparekassens
udlan og garantier, ligesom Sparekassen ejer gvrige domicil- og investeringsejendomme. Sadanne overtagne
ejendomme og portefgljen af investeringsejendomme generelt seger Sparekassen til stadighed at afvikle bedst muligt,
hvilket indebaerer, at portefgljen af investeringsejendomme kan variere ganske betydeligt henover aret.

Ejendomsbranchen kan blive ramt af negative skonomiske konjunkturer, blandt andet i form af skonomiske problemer
hos eksisterende lejere og/eller &ndrede vilkar og forudseetninger for (gen-)udlejning, faldende ejendomspriser,
forringede beldnings- og refinansieringsmuligheder samt likviditetsmaessige udfordringer. Forringede markedsforhold
for fast ejendom kan fa vaesentlig negativ indvirkning pa Sparekassens virksomhed, resultat og finansielle stilling samt
veerdien af Aktierne.

Sparekassen har risici pa landbrugsrelaterede udlan og garantier, og Sparekassens eksponering mod
Landbrugssektoren er hgjere end gennemsnittet for danske pengeinstitutter

Sparekassen havde pr. 31. december 2017 en samlet eksponering mod sektoren, der omfatter dansk landbrug, jagt,
skovbrug og fiskeri (“Landbrugssektoren”) pa 7,4 % af det samlede udlan og garantier og pa 7,2 % pr. 31. december
2016, hvorved Sparekassens eksponering mod denne sektor er hgjere end gennemsnittet af danske pengeinstitutter,
som ved udgangen af 2016 havde en eksponering pa 4,2 % mod Landbrugssektoren (tal for sektoren for 2017 er ikke
tilgeengelige pr. Prospektdatoen). Sparekassen vurderer dog, at eksponeringen mod Landbrugssektoren er lavere end
hos Sammenlignelige gruppe 2 pengeinstitutter.

Sparekassen er desuden eksponeret mod Landbrugssektoren igennem aktieposten i DLR Kredit A/S ("DLR Kredit”),
som yder [an til landbrugs- og byerhvervsejendomme mod pant i fast ejendom baseret pa udstedelse af obligationer.

Sparekassens nedskrivninger pa udlan og garantier relateret til Landbrugssektoren udgjorde 22,9 % af den samlede
driftspavirkning fra nedskrivninger i 2017.

Landbrug er en branche praeget af hgj gaeldsatning og langsomt omsaettelig aktivmasse. Landbrug er som felge af
den hgje geeldsatning meget falsom over for stigninger i renteniveauet, og negative udsving i afsaetningspriser, hvilket
udger de vaesentligste risikoparametre for indtjeningen i sektoren. Landbrug har de senere ar vaere kendetegnet ved
vanskelige markedsvilkar, herunder blandt andet handelskrisen med Rusland som begyndte i 2015, hvilket har
forringet markedsforholdene og forstaerket de skonomiske udfordringer for sektoren.

Selvom det er Sparekassens politik, at udldn og garantier til Landbrugssektoren generelt ber ydes mod sikkerhed,
primeert i landbrugsejendomme, ydes udlan og garantier tillige uden sikkerhedsstillelse. | den forbindelse henvises til
Tabel 6 — "Opgerelse af blanco krediteksponering for Sparekassen Sjaelland-Fyn pa side 61.

Fortsat darlige eller forringede markedsforhold for Landbrugssektoren, herunder hvis priser pa ked, malk eller korn
falder eller priserne pa foder stiger, indebarer en for Sparekassen forgget risiko for @get misligholdelse af
landbrugseksponeringer, reduceret vaerdi af sikkerheder samt @get illikviditet af sikkerheder, hvilket kan fa vaesentlig
negativ indvirkning pa Sparekassens virksomhed, resultat og finansielle stilling samt vaerdien af Aktierne.

Et fald i veerdien af eller likviditeten i de sikkerheder, der er stillet for Sparekassens udlan, kan
medfere, at Sparekassen ma ege sine nedskrivninger

Sparekassen har faet stillet visse sikkerheder for eksponeringer med henblik pa at reducere kreditrisikoen. De hyppigst
forekommende sikkerheder er ejendoms-, virksomheds- og fordringspant, pant i veerdipapirer og indlansmidler samt
garantier og kautioner. De omfattede aktiver er blandt andet fast ejendom, veerdipapirer og driftsmidler og inventar.

Opggerelsen af veerdien af Sparekassens modtagne sikkerheder sker med udgangspunkt i en raekke regler og politikker
fastlagt af Finanstilsynet og supplerende og/eller uddybende regler og politikker fastlagt af Sparekassens ledelse. Det
kan vise sig, at de stillede sikkerheder ikke kan realiseres eller kun kan realiseres til en lavere vaerdi end forventet.

Faldende salgspriser for fast ejendom, herunder erhvervsejendomme, landbrug og private ejendomme, generelle
gkonomiske konjunkturer eller andre forhold, der ferer til faldende priser pa vaerdipapirer eller andre sikkerheder, kan
medfere, at vaerdien af de overfor Sparekassen stillede sikkerheder falder, og at sikkerhederne saledes ikke vil veere
tilstraekkelige til at deekke kundens forpligtelser. Hvis sikkerhederne er illikvide, kan sikkerhederne muligvis ikke
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realiseres til deekning af kundens forpligtelser. En meget stor del af Sparekassens sikkerheder er stillet i form af fast
ejendom, hvorfor Sparekassen, i lighed med gvrige danske pengeinstitutter, er seerligt eksponeret over for et fald i
ejendomspriserne.

Sparekassens vurdering af stillede sikkerheder i fast ejendom tager udgangspunkt i en konkret vurdering af
ejendommenes handelsveerdi belyst enten ved (i) en aktuel vurdering, eller (ii) rentabilitetsberegning med en skennet
afkastfaktor fastsat ud fra ejendommens beliggenhed, anvendelse samt alternative anvendelsesmuligheder,
indretning, lejers bonitet, leengde af lejekontrakten mv. Finanstilsynet eller andre myndigheder kan endvidere til
enhver tid a@ndre love, regler og anbefalinger vedrerende vaerdianseettelse af de enkelte aktiver. Vaerdien og de
forudsaetninger og sken der ligger til grund for Sparekassens sikkerheder, er derfor forbundet med en betydelig risiko,
herunder at andringer i markedsforholdene kan fere til et behov for en revurdering af vaerdien af de stillede
sikkerheder. Selv for eksponeringer, hvor de stillede sikkerheder er tilstraekkelige efter Sparekassens nuveerende
vurdering, er der fremadrettet en vaesentlig risiko pa Sparekassens udlan og garantier til ejendomssegmentet, idet
veerdien af de stillede sikkerheder og nedskrivningsbehov kan a&ndre sig, safremt markedet andrer sig.

Et fald i veerdien af en sikkerhed stillet for udlan, og/eller hvis Sparekassen ikke kan opna yderligere sikkerhed eller ikke
kan realisere sikkerheder som forventet, eller hvis de lovgivningsmaessige krav til opgerelse af sikkerheder sendrer sig
kan pafere Sparekassen tab eller medfere, at Sparekassen skal foretage yderligere nedskrivninger pd udlan og
garantier eller forege Sparekassens behov for kapitaldaekning, hvilket kan fa vaesentlig negativ indvirkning pa
Sparekassens virksomhed, resultat og finansielle stilling samt vaerdien af Aktierne.

Risici forbundet med rentetilpasningslan og 1an med afdragsfrihed

En reekke af Sparekassens kunder har realkreditgeeld bestaende af rentetilpasningslan med aktuelt meget lave renter.
En rentestigning ved kommende rentetilpasninger vil medfere en gget rentebyrde og dermed faldende disponibel
indkomst, hvilket vil kunne forvaerre kundernes betalingsevne og derved reprasentere en gget risiko for Sparekassen.
Dette forhold kan vaere specielt udtalt for de kunder, som har en stor finansiel gearing og en lav eller negativ disponibel
indkomst. En rentestigning ved kommende rentetilpasninger, herunder i 2018 og 2019 hvor en raekke afdragsfrie [an
udlgber, kan saledes have en vaesentlig negativ indvirkning pa Sparekassens virksomhed, resultat, finansielle stilling
samt vaerdien af Aktierne.

En raekke af Sparekassens kunder har yderligere realkreditlan med afdragsfrihed. Safremt kundernes afdragsfrihed
udlgber, samtidig med at ejendomsvaerdien falder, opstar der risiko for, at det eksisterende 1an i eiendommen ikke kan
omlaegges til nyt afdragsfrit [an. Dette kan medfere, at kunderne skal betale afdragene pa lanet, hvilket vil belaste
deres gkonomi. En sddan belastning af kundernes gskonomi kan have en vaesentlig negativ indvirkning pa Sparekassens
virksomhed, resultat, finansielle stilling samt vaerdien af Aktierne.

Risici forbundet med kommende regnskabsstandarder og fortolkningsbidrag, der kan forege
nedskrivningsniveauet og reducere kapitaldeekningen

Med virkning fra 1. januar 2018 er der i IFRS 9 og Regnskabsbekendtgerelsen indfert nye nedskrivningsregler. Efter
disse regler skal der nedskrives til forventede tab mod hidtil kun indtradte tab. Det er Finanstilsynets forventning, at
de nye nedskrivningsregler generelt vil medfere et hajere niveau for nedskrivninger. Der er saledes en risiko for, at de
nye nedskrivningsregler kan indebaere foregede nedskrivninger udover, hvad indregningen i dbningsbalancen pr. 1.
januar 2018 viste og dermed vil kunne pavirke Sparekassen negativt efterhdanden, som disse nedskrivningsmetoder
endeligt indfases og implementeres i 2018 og fremover.

Sparekassen har tilsluttet sig overgangsordningen pa 5 ar med en gradvis indfasning af den kapitalmaessige effekt efter
felgende model: 5 % i 2018, 15 % i 2019, 30 % i 2020, 50 % i 2021, 75 % i 2022 0g 100 % i 2023. Dette indebzerer, at
effekten pa kapitalen vil veere DKK 5 mio. i 2018, DKK 16 mio. i 2019, DKK 32 mio. i 2020, DKK 53 mio. i 2021, DKK 80
mio. i 2022 og DKK 108 mio. i 2023. Det er pa den baggrund Ledelsens vurdering, at de nye nedskrivningsreglers
virkning pa den kapitalmaessige daekning vil vaere af mindre betydning ved reglernes ikrafttraeden i 2018, mens
virkningen pa den kapitalmasssige daekning fremadrettet vil vaere afdeempet negativ i takt med, at virkningen af
overgangsordningen udfases.

Indregningen pa 3bningsbalancen af de nye nedskrivningsregler er i arsrapporten for 2017 estimeret til DKK 108 mio.,
efter fradrag af hidtidige gruppevise nedskrivninger og skat, som indregnes pa egenkapitalen.

Safremt de nye nedskrivningsregler medferer yderligere nedskrivninger, udover hvad indregningen via
abningsbalancen ovenfor angiver, efterhanden som nedskrivningsreglerne indfases endeligt i lgbet af 2018 og
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fremover, kan det have en vaesentlig negativ indvirkning pa Sparekassens virksomhed, resultat, finansielle stilling samt
veerdien af Aktierne.

Nedskrivningsniveauet er behaeftet med usikkerhed og risiko, og det kan vise sig utilstraekkeligt til
lebende at daekke de faktiske tab

Sparekassen foretager nedskrivninger til deekning af tab pa udlan mv. i overensstemmelse med Lov om Finansiel
Virksomhed og Regnskabsbekendtgerelsen. Ledelsen tilstraeber, at Sparekassens nedskrivningsniveau er retvisende
for kreditboniteten i kreditportefeljen. Nedskrivningerne er baseret pa risikoklassificering af kunden, tilgeengelige
oplysninger, budgetter, estimater og vurderinger, og séledes forhold der i sagens natur vil vaere forbundet med
usikkerhed som felge af, at disse kan veaere behaftet med fejl, samt at elementer af sken indgar, hvorfor der ikke kan
gives sikkerhed for, at nedskrivningerne vil vaere tilstraekkelige til lsbende at deekke tab pa udlan. Safremt de foretagne
nedskrivninger ikke er tilstraekkelige, kan dette fa vaesentlig negativ indvirkning pa Sparekassen virksomhed, resultat
og finansielle stilling.

Risici relateret til kunders eksponeringer med andre pengeinstitutter eller kreditorer kan have negativ
effekt pa Sparekassen

Sparekassens kunder kan have eksponeringer med andre pengeinstitutter eller andre kreditorer, som kan have negativ
effekt pa Sparekassen, uden at Sparekassen har indflydelse herpa. Der kan for eksempel vaere tale om, at kundernes
eksponeringer med andre pengeinstitutter opsiges eller udvikler sig negativt, eller at kundernes gvrige kreditorer
kraever deres tilgodehavende udbetalt. Risikoen vurderes dog at vaere mindre nu end fer den finansielle krise.

Disse forhold kan pavirke kundens betalingsevne og kan pafere Sparekassen tab eller indebare, at Sparekassens
nedskrivningsbehov, risiko for endelige tab pa allerede nedskrevne eksponeringer eller behov for kapitaldaekning eges,
hvilket kan have en vaesentlig negativ indvirkning pa Sparekassens virksomhed, resultat og finansielle stilling samt
veerdien af Aktierne.

Risici relateret til Sparekassens eksponering mod finansielle modparter i form af afviklings- eller
kreditrisiko

Manglende betalinger, “bank runs” og andre typer skonomiske vanskeligheder i et dansk eller udenlandsk
pengeinstitut eller andre selskaber, der tilbyder finansielle ydelser, kan medfere likviditetsproblemer, tab samt
betalings- og andre vanskeligheder i andre virksomheder, der opererer inden for den finansielle sektor, da de danske
og globale finansielle systemer og kapitalmarkeder er indbyrdes forbundne, som felge af indbyrdes kreditgivning,
handelsforhold, clearing eller andre forhold. | overenstemmelse med praksis i pengeinstitutsektoren, har Sparekassen
en rekke ubekraeftede lines hos andre pengeinstitutter. Under normale konjunkturforhold fungerer dette
pengemarked ubesvaeret, men i krisetider kan markedet vaere mindre funktionelt eller i vaerste fald vaere ikke
eksisterende eller bortfalde, eftersom de ydede lines ikke repraesenterer juridiske forpligtelser.

Hvis en virksomhed, der tilbyder finansielle ydelser, far vanskeligheder — eller der er formodning om dette — kan det f3
afsmittende effekt pa andre akterer i den finansielle sektor, herunder i forbindelse med manglende betaling af ydede
I3n, manglende betaling eller levering af aktiver i forbindelse med afvikling af veerdipapir- og valutahandler,
misligholdelse af forpligtelser pd indgdede finansielle kontrakter eller andre forbindelser mellem udbydere af
finansielle ydelser. Sddanne risici benaevnes ofte “systemiske risici”. Hvis systemiske risici indtraeder, kan dette fa
vaesentlig negativ indvirkning pa de markeder, hvor Sparekassen opererer, og dette kan have en vasentlig negativ
indvirkning pa Sparekassens virksomhed, resultat, finansielle stilling samt vaerdien af Aktierne.

MARKEDSRISICI

Risici forbundet med rente-, aktie- og valutarisici samt kreditrisici forbundet med gvrige finansielle
aktiver

Eksponering mod markedsrisici opstar blandt andet som falge af Sparekassens deltagelse i transaktioner med kunder
inden for veerdipapir- og valutamarkedet og Sparekassens egenbeholdning af veerdipapirer. Sparekassens
egenbeholdning af vaerdipapirer bestar hovedsageligt af obligationer og aktier.

Markedsvaerdien af Sparekassens finansielle instrumenter, herunder stats-, erhvervs- og realkreditobligationer,
aktieinvesteringer, ravarer og afledte finansielle instrumenter (herunder kreditderivater), er afhaengig af volatiliteten

e SPAREKASSEN PROSPEKT
D SJALLAND-FYN SIDE 25



i, og korrelationen mellem forskellige markedsvariabler, herunder rentesatser, kreditspaend, aktiekurser og
valutakurser. Sparekassens vaesentligste markedsrisici er risici som felge af &ndringer i renteniveau samt aktie- og
valutakurser.

Dagsveerdien af finansielle instrumenter fastsaettes ved hjeelp af finansielle modeller, hvori der indgar forudsaetninger,
vurderinger og sken, som i sagens natur er usikre og kan andre sig over tid, og som i sidste ende kan vise sig ikke at
veere ngjagtige. Dagsveerdien af Sparekassens handelsbeholdning kan falde fremover og medfere, at Sparekassen ma
foretage negative vaerdireguleringer.

Renterisici

Renterisici er risici for tab som felge af andringer i markedsrenterne pa de finansielle markeder. Sparekassens
renterisici relaterer sig primeert til obligationer i handelsbeholdningen, til renteindtaegter pa udlansportefaljen og
renteudgifter pa indlansportefeljen samt udstedte kapitalinstrumenter.

Beholdningen af obligationer udgjorde DKK 4.940 mio. pr. 31. december 2017. Sparekassen har en politik om at
opretholde en forholdsvis lav varighed (den gennemsnitlige restlebetid udtrykt i antal ar) pa obligationsbeholdningen,
som ikke ma overstige 3,0. Den samlede renterisiko, som angiver den del af kernekapitalen, som tabes ved en generel
rentestigning pa 1 %-point, var pa 1,1 % pr. 31. december 2017. Renterisikoen i Sparekassens handelsbeholdning ma
ifelge Sparekassens politikker ikke overstige 4,0 % af Sparekassens kernekapital efter fradrag. | 2017 havde
Sparekassen positive kursreguleringer pa obligationsbeholdningen pa DKK 29 mio.

Safremt Sparekassen bliver udsat for tab som fglge af a&ndringerne i markedsrenterne kan det fa vaesentlig negativ
indvirkning pa Sparekassens virksomhed, resultat og finansielle stilling samt vaerdien af Aktierne.

Kreditrisici, evrige finansielle aktiver
Sparekassens kreditrisici relaterer sig til Sparekassens beholdning af virksomhedsobligationer og pantebreve.

Pr. 31. december 2017 udgjorde beholdningen af virksomhedsobligationer DKK 86 mio. Pr. samme dato udgjorde
beholdningen af pantebreve DKK 200 mio., hvoraf DKK 190 mio. ejes af Investeringsselskabet Sjzelland-Fyn A/S.
Negative &ndringer i de enkelte debitoreres betalingsevne, kan medfgre behov for nedskrivninger pa de enkelte
pantebreve. En udvidelse i kreditspaendet pa Sparekassens beholdning af virksomhedsobligationer, kan medfare et
behov for nedskrivninger af markedsvaerdien. Disse forhold kan fa vaesentlig negativ indvirkning pa Sparekassens
virksomhed, resultat og finansielle stilling samt vaerdien af Aktierne.

Aktierisici

Aktierisici vedrarer risikoen for fald i aktiekurserne pa Sparekassens aktiebeholdning. Ud af en samlet aktiebeholdning
pa DKK 654 mio. pr. 31. december 2017 udgjorde aktier i sektorselskaber DKK 303 mio. og i tilleg til Sektoraktierne har
Sparekassen en aktiebeholdning pd DKK 290 mio. i to fonde, som investerer i virksomhedsobligationer.

Sparekassen er aktionzer i en raekke sektorselskaber, herunder DLR Kredit, PRAS og BankInvest. Safremt den
underliggende forretning i disse selskaber udvikler sig negativt, kan dette medfere et behov for nedskrivninger af
markedsvaerdien og kan fa vaesentlig negativ indvirkning pa Sparekassens virksomhed, resultat og finansielle stilling
samt vaerdien af Aktierne.

lllikviditet kan gere det vanskeligt at veerdiansaette Sparekassens Sektoraktier. Disse forhold kan bevirke, at
Sparekassen ma udgiftsfere tab, hvilket kan fa vaesentlig negativ indvirkning pa Sparekassens virksomhed, resultat og
finansielle stilling samt veaerdien af Aktierne.

Valutarisici

Valutarisiko er risiko for tab som felge af, at Sparekassen har positioner i flere valutaer. Sparekassens aktiviteter
foregar i flere forskellige valutaer, som i hvert enkelt tilfeelde skal omregnes til danske kroner med de gaeldende
valutakurser med henblik pd indarbejdelse i regnskabet. Da regnskabet angives i danske kroner, kan
omregningseffekten af vaesentlige valutaudsving fa negativ indvirkning pa Sparekassens resultat og finansielle stilling,
og den kan pdvirke sammenligneligheden mellem forskellige regnskabsperioder.

Valutarisikoen for Sparekassen er opgjort som valutaindikator 1, der beregnes som den sterste af summen af alle de
korte valutapositioner og summen af alle de lange valutapositioner og udtrykker et forenklet mal for omfanget af
instituttets positioner i fremmed valuta.
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Valutaindikator 1 opgeres i % af kernekapitalen og udgjorde 0,7 % pr. 31. december 2017.

Valutakursbevaegelser kan pavirke Sparekassen negativt, bl.a. med hensyn til Sparekassens gaeld i fremmede valutaer.
Valutakursbevaegelser kan ogsa indvirke negativt pa Sparekassens indldnsmasse og lantagere samt pa Sparekassens
eksponering mod sine langivere.

Séledes kan valutakursudsving, isaer hvis de forekommer uventet eller pludseligt, fa negativ indvirkning pa
Sparekassens lansomhed og pengestreamme og kan fa vaesentlig negativ indvirkning pa Sparekassens virksomhed,
resultat og finansielle stilling samt vaerdien af Aktierne.

Renteudsving samt andringer i rentemarginaler kan fa negativ indvirkning pa Sparekassens
lensomhed

Sparekassen optjener renter fra udlan og andre aktiver og betaler renter til sine kunder med indlan og andre kreditorer.
Sparekassens resultater afhaenger derfor i hgj grad af Sparekassens nettorenteindtaegter. Nettorenteindtaegter
udgjorde i 2017 54,3 % af Sparekassens samlede netto rente- og gebyrindtaegter. Sparekassens nettorentemarginal,
som udtrykker forskellen mellem afkastet pa dens rentebaerende aktiver og udgifterne til dens rentebaerende
forpligtelser, varierer i henhold til de aktuelle renteniveauer og udger en vasentlig faktor i beregningen af
Sparekassens lensomhed. Nettorentemarginaler bliver typisk reduceret i et lavrentemilje. Rentefald og indsnaevring
af rentespaend kan medfere et fald i Sparekassens nettorenteindtaegter og i dens nettorentemarginal, og hver enkelt
eller begge faktorer kan fa vaesentlig negativ indvirkning pa Sparekassens virksomhed, resultat og finansielle stilling
samt vaerdien af Aktierne.

Renteniveauet er meget falsomt over for mange faktorer, som er uden for Sparekassens kontrol, herunder regeringers
og centralbankers finans- og pengepolitik. | seerdeleshed er virkningen af EU’s @konomiske og Monetaere Union samt
den ferte politik i Danmark meget vaesentlig for Sparekassen og er i sagens natur forbundet med stor usikkerhed. For
eksempel har nogle centralbanker fastholdt rekordlave rentesatser de senere ar, og renterne forblev lave i hele 2017
0g 2018 frem til Prospektdatoen. | et lavrentemiljo saeenkes mange indlansrenter naesten til nul, hvilket vanskeligger en
yderligere reduktion af indlansrenter for at kompensere for et yderligere fald i renteniveauet. Sparekassen har alene
indfert negative renter overfor et begraenset antal kunder. Sparekassens eventuelle indfgrelse af negative renter
overfor yderligere kunder vil bero pa en forretnings- og markedsmaessig vurdering. Lavere renter som felge af
virkningen fra pengepolitikken vil fa negativ indvirkning pd Sparekassens afkast pa rentebaerende aktiver med en
tilsvarende negativ indvirkning pd nettorenteindtaegterne. Sparekassen er ikke i stand til at forudsige, hvornar der
eventuelt sker en @ndring i denne lavrentepolitik, eller hvilken virkning stigende renter vil f3, men det er givet, at
renteudsving kan fa vaesentlig negativ indvirkning pa Sparekassens virksomhed, resultat og finansielle stilling samt
veerdien af Aktierne.

Risici forbundet med Sparekassens positioner i afledte finansielle instrumenter

Sparekassen beskaeftiger sig med afledte finansielle instrumenter bade for sine kunders og for egen regning ved at
handle med afledte finansielle instrumenter som f.eks. terminskontrakter, swapaftaler og optioner. Omfanget af
handlen vurderes dog at vaere begraenset. Vaerdien af kontrakter afhaenger af andringer i vaerdien af kontraktens
underliggende aktiv, kursudsving, @&ndringer i renteniveauer, kontraktens udlgbsdato og andre faktorer. Derudover er
aktiviteterne inden for afledte finansielle instrumenter forbundet med risici i tilfelde af, at modparten ikke kan opfylde
sine forpligtelser, at den eventuelle sikkerhed, som modparten matte have stillet over for Sparekassen, viser sig at
veere utilstraekkelig, eller at modparten ikke har forstdet de forpligtelser, denne har pataget sigi henhold til kontrakten.
De risici, der er forbundet med aktiviteterne inden for afledte finansielle instrumenter, omfatter blandt andet fejlagtig
vurdering af dagsvaerdien af de underliggende aktiver eller vaerdipapirer og risiko for, at Sparekassen ikke er i stand til
at realisere den afledte position pa gunstige vilkar, om overhovedet, pa grund af markedsforholdene.

Lider Sparekassen et tab som felge af handel med afledte finansielle instrumenter, kan det fa vaesentlig negativ
indvirkning pa Sparekassens virksomhed, resultat, finansielle stilling samt vaerdien af Aktierne.

Ejendomsrisici

Sparekassens markedsrisiko pa ejendomme relaterer sig primaert til veerdianseettelsen af Koncernens domicil- og
investeringsejendomme. Der henvises i gvrigt til Sparekassens kreditrisiko knyttet til kundernes besiddelse af
ejendomme, som Sparekassen har ydet lan til og eventuelt har sikkerhed i, jf. “Risikofaktorer” , underafsnittet
"Kreditrisici”, herunder “Sparekassen risici pa den kommercielle ejendomssektor er hejere end gennemsnittet for
danske pengeinstitutter”, “Et fald i vaerdien af eller likviditeten i de sikkerheder, der er stillet for Sparekassens udlan,
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kan medfere, at Sparekassen ma ege sine nedskrivninger” samt “Risici forbundet med rentetilpasningslan og lan med
afdragsfrihed”.

Mange forskellige faktorer har betydning for veerdiansattelsen af en ejendom. Generelle parametre er eksempelvis
udbud og efterspergsel, lejeniveau, krav til afkast (i forhold til alternative investeringsmuligheder), inflation og
renteniveau, konjunkturudvikling, likviditet, finansieringsmuligheder, andringer i skatter, afgifter, love og regler,
@ndringer i manstret for bosatning og erhvervsetablering, efterspergsel efter lejemal, udleb af uopsigelighed i
lejekontrakter etc. Konkrete parametre for vaerdiansaettelsen af en ejendom er blandt andet vedligeholdelsesstand,
anvendelighed, alternativ anvendelse ved lejeres fraflytning, krav til sterrelse, tomgang og kommune- og lokalplaner
mv.

Andringer i ovennavnte parametre og/eller i Finanstilsynets praksis for veerdianseettelse af eiendomme kan betyde en
@ndret vaerdianseettelse af den enkelte ejendom og kan potentielt fa vaesentlig negativ indvirkning pa Sparekassens
virksomhed, resultat og finansielle stilling samt vaerdien af Aktierne.

KAPITAL- OG LIKVIDITETSRISICI

Sparekassen er afhaengig af at kunne generere og tiltraekke kapital for at opfylde kravene til et
tilstraekkeligt Kapitalgrundlag

Kapitalrisiko er risikoen for ikke lgbende at have tilstraekkelig kapital til at kunne daekke NEP-kravet samt
kapitalkravene i henhold til Lov om Finansiel Virksomhed og de felleseuropaiske krav udformet i
Kapitalkravsforordningen.

Sparekassen Sjeelland-Fyn er underlagt de generelle kapital- og likviditetsdaekningskrav i henhold til Lov om Finansiel
Virksomhed og Kapitalkravsforordningen. For naermere information herom henvises til Del |, afsnit 11.4 -
"Kapitalforhold”.

Sparekassen skal blandt andet opfylde et minimumskapitalkrav pd 8 %. Hvis Sparekassen Sjalland-Fyn ikke kan
overholde Minimumskapitalkravet, skal Finanstilsynet, med szerlige undtagelser, inddrage Sparekassens tilladelse til
at drive pengeinstitut. For narmere information om sterrelsen af Sparekassens kapitalberedskab, herunder
kapitalgrundlag, solvensprocent og individuelle solvensbehov henvises til Del |, afsnit 10.2 — "Kapitalberedskab”.

Sparekassen skal endvidere opfylde Sparekassens Individuelle Solvensbehov som opgjort af Sparekassens Ledelse pa
grundlag af en vurdering af Sparekassens risici. Finanstilsynet kan, hvis Finanstilsynet ikke er enig i Sparekasses
opgerelse af det Individuelle Solvensbehov, fastszette et individuelt solvenskrav, der er hgjere. Hvis kapitalprocenten
bliver lavere end det Individuelle Solvensbehov, og Sparekassen dermed ikke lever op til det Individuelle Solvensbehoyv,
vil dette medfere en dialog med Finanstilsynet, der kan offentliggere et pabud med krav om, at Sparekassen
ivaerksaetter et eller flere genopretningstiltag jf. den lovpligtige udarbejdede genopretningsplan, der er godkendt af
Finanstilsynet. Dialogen med Finanstilsynet om genopretningen skal indeholde en beskrivelse af de tiltag, som
Sparekassen pataenker at gennemfare for at bringe Kapitalprocenten op over det Individuelle Solvensbehov. Endvidere
kan pabuddet indeholde dispositionsbegraensende foranstaltninger, herunder eksempelvis forbud mod at udbetale
udbytte eller betale renter til indehavere af Sparekassens supplerende kapitalinstrumenter. Savel offentliggerelsen af
et eventuelt pdbud som gennemferelse af elementerne i en genopretningsplan kan fa en vaesentlig negativ pavirkning
pa Sparekassen.

Indfasningen af Kapitalbevaringsbufferkravet betyder, at kravene til Sparekassens kapital foreges frem til bufferkravet
er fuldt indfaset i 2019. Kravet til kapital foreges tillige, nar den Virksomhedsspecifikke Kontracykliske Kapitalbuffer
aktiveres pr. 31. marts 2019, ligesom kapitalkravet lgbende kan foreges, sidfremt den Virksomhedsspecifikke
Kontracykliske Kapitalbuffersats haeves. Det Kombinerede Kapitalbufferkrav vil alt andet lige reducere Sparekassens
kapitaloverdaekning. Hvis et pengeinstitut ikke opfylder det Kombinerede Kapitalbufferkrav, ma det ikke foretage
udlodning, der vedrarer den egentlige kernekapital, i et omfang det reducerer den egentlige kernekapital til et niveau,
hvor det Kombinerede Kapitalbufferkrav ikke leengere er opfyldt, jf. Lov om Finansiel Virksomhed § 125 3, stk. 1.
Endvidere kan Finanstilsynet i visse tilfeelde pabyde pengeinstituttet at @ge kapitalgrundlaget inden for en naermere
fastsat frist.

Foruden en stabil tilfredsstillende indtjening, der labende kan ege den Egentlige Kernekapital og Kapitalgrundlaget,
er det centralt for et robust Kapitalgrundlag, at Sparekassen evner at gennemfeare kapitalfremskaffelser og tiltraekke
eller fastholde finansielle samarbejdspartnere og aktionzerer.
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Udviklingen i Sparekassens Kapitalgrundlag og solvensoverdakning vil bl.a. afhaenge af udviklingen i kreditrisici,
herunder kunders kreditbonitet og vaerdiforringelse eller illikviditet i stillede sikkerheder, markedsrisici, operationelle
risici eller andre forhold, der kan medfare tab eller ege nedskrivninger og hensaettelser eller behov for kapitaldaekning,
Sparekassens muligheder for at gennemfere strategier, udvikling i indtjeningen, adgangen til kapital m.v.

En anden faktor i forhold til at fastholde et tilstraekkeligt Kapitalgrundlag er pavirkningen fra udlodningen af udbytter
til Sparekassens Aktionaerer. Sparekassen har udfzerdiget en politik for udlodning af udbytte, der overordnet tilsiger,
at det under hensyntagen til Sparekassens kapitalmal, herunder hensyntagen til de lovgivningsmaessige kapitalkrav,
er malsetningen at udbetale udbytter pa 25 % af arets resultat efter skat og efter betaling af renter til en eventuel
Hybrid Kernekapital. Udlodningen kan i evrigt vaere underlagt yderligere krav og godkendelse fra Finanstilsynet.

Hvis der indtraeder en negativ udvikling i nogle af de ovenfor anfarte faktorer, kan dette have en vaesentlig negativ
pavirkning pa Sparekassens nedskrivninger og hensettelser, solvens, likviditet, kapitaldekning og
kapitalfremskaffelsesmuligheder, hvilket kan fa vaesentlig negativ indvirkning pa Sparekassens virksomhed, resultat
og finansielle stilling samt vaerdien af Aktierne.

Sparekassens aktiviteter er forbundet med Likviditetsrisiko, og Sparekassen er afhaengig af adgang til
tilstraekkelig likviditet

Likviditetsrisiko er risikoen for, at Sparekassen ikke har likviditet til at kunne indfri sine betalingsforpligtelser
efterhdnden som de forfalder pa kort eller mellemlangt sigt. Fundingrisiko er overordnet risikoen for, at Sparekassen
ikke kan imedekomme sine forpligtelser — bade forventede og uventede fremtidige pengestremme — uden store
stigninger i Sparekassens finansieringsomkostninger eller pavirkning af Sparekassens daglige virke eller finansielle
position. En  aktualisering af fundingrisikoen vil typisk indebaere stigende renteudgifter til
finansieringsomkostningerne, seerligt udtrykt ved Sparekassens indlansbalance, til de eksterne finansieringskilder,
eller pa grund af begraenset adgang til finansieringskilder, herunder kapitalmarkederne, som kan tilskrives generelle
markedsforhold, eller den made Sparekassen aktuelt vurderes i kreditmarkederne.

Likviditetsrisko og fundingrisiko er i praksis overlappende og omtales samlet som “Likviditetsrisiko” i det falgende.
Hvis likviditetsrisici materialiserer sig, kan effekterne vaere store og vise sig i labet af kort tid

Kravene til en finansiel virksomheds likviditet fremgar af Lov om Finansiel Virksomhed og Kapitalkravsforordningen,
og er naermere beskrevet i Del |, afsnit 11.4 — "Kapitalforhold”.

Likviditeten opgeres med udgangspunkt i LCR, der skal udgere minimum 100 %. Sparekassen havde pr. 31. december
2017 et LCR-nggletal pd 263 %. Beregninger af overdaekning i forhold til mindstekravene samt daekningskrav til
likviditet er dog alene gjebliksbilleder, som ikke i sig selv kan tages som udtryk for, at Sparekassen fremadrettet vil
veere i stand til at overholde sine betalingsforpligtelser og samtidig overholde det lovpligtige mindstekrav.

De vaesentligste likviditetselementer for Sparekassen udgeres af Sparekassens kontanter og kontantindestdender i
Nationalbanken, indskudsbeviser udstedt af Nationalbanken, danske realkreditobligationer og gvrige bersnoterede
veerdipapirer.

Likviditetsrisiko udger et naturligt element af Sparekassens aktiviteter og forretning og opstar blandt andet som felge
af, at Sparekassens gennemsnitlige udlansportefelje generelt har laengere varighed end dets gennemsnitlige
finansieringskilder. Likviditetsrisiko kan aktualiseres, safremt der sker en uhensigtsmaessig udvikling imellem
Sparekassens udlansaktiviteter og udviklingen i de kilder, der finansierer udlanene.

Sparekassens fundingbehov afhanger blandt andet af Sparekassens forretningsomfang, balance mellem indlan og
udlan samt resultater. Sparekassens funding stammer i al vaesentlighed fra kundeindlan. @vrig funding sker via
ubekraeftede traekningsrammer fra andre finansielle virksomheder og Danmarks Nationalbank. Da en vaesentlig del af
Sparekassens indlansbalance, svarende til 82,9 % af den samlede indlansbalance, inklusive indlan i puljeordninger, pa
DKK 17.495 mio. pr. 31. december 2017, vil vaere daekket af Garantiformuen, forventes denne del af Sparekassens
funding at veere ganske stabil. Sdfremt kunderne trods dette mindsker deres indlan vaesentligt, kan det veere
nedvendigt for Sparekassen at tiltraekke ny likviditet.

Sparekassens samlede udlan pr. 31. december 2017 belgb sig til DKK 11.681 mio. Sparekassen havde pr. 31. december
2017 saledes et indlansoverskud pa DKK 5.814 mio. Det er Sparekassens intention fortsat at have indlansoverskud for
at have en betydelig uafthangighed af de finansielle markeder til fremskaffelse af likviditet.

Sparekassens kreditvaerdighed er vaesentlig for dens mulighed for at skaffe tilstraekkelig funding pa markedsvilkar.
Safremt primaert de finansielle akterer, som Sparekassen samarbejder med om markedsfinansiering, samt de
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finansielle kreditgivere, der star bag Sparekassens efterstillede kapital, og sekundaert Sparekassens indlanskunder far
en negativ opfattelse af udsigterne for Sparekassens finansielle situation og kreditvaerdighed, herunder for eksempel
hvis Finanstilsynet offentligger negative redegerelser om Sparekassen, kan dette fd negativ indvirkning pa
fundingmulighederne og konkurrenceevnen, @ge omkostninger til fundingen eller begraense adgangen til
kapitalmarkederne. Da Sparekassens ubekraeftede traekningsrammer forventes etableret gennem et mindre antal
finansielle virksomheder, vil Sparekassen vaere sarligt eksponeret over for en negativ opfattelse af udsigterne for
Sparekassens finansielle situation fra specielt disse finansielle virksomheder.

En sadan negativ opfattelse af Sparekassens kreditvaerdighed kan ogsa fere til tab af kunder og samarbejdspartnere,
hvilket kan fa vaesentlig negativ indvirkning pa Sparekassens virksomhed, resultat og finansielle stilling samt veerdien
af Aktierne.

Safremt Sparekassen ikke kan fa adgang til tilstraekkelig likviditet eller opna likviditet pa acceptable vilkar, kan dette
betyde, at Sparekassen ikke kan opfylde lovgivningens krav til likviditet eller ikke vil vaere i stand til at honorere sine
forpligtelser efterhdanden som de forfalder. Disse forhold kan fa vaesentlig negativ indvirkning pa Sparekassens
virksomhed, resultat og finansielle stilling samt vaerdien af Aktierne.

Negative kapital- og kreditmarkedsforhold kan pavirke Sparekassens mulighed for at rejse likviditet
og kapital, samt ege kapital- og fundingomkostningerne i negativ retning

Kapital- og kreditmarkederne oplevede hidtil uset uro i drene efter finanskrisens begyndelse i 2008, og denne periodes
uro fik en vaesentlig negativ indvirkning pa adgangen til sdvel offentlig som privat finansiering og medferte et
omfattende likviditetsproblem for visse finansielle virksomheder, der fik behov for skonomisk stette fra stats- og
centralbankside.

Sparekassens adgang til finansiering afhaenger af en raekke faktorer sidsom markedsforhold, de generelle
kreditmuligheder, omfanget af handelsaktiviteter, finanssektorens generelle kreditmuligheder, Sparekassens
specifikke kreditveerdighed og kreditkapacitet, samt Sparekassens indlanskunders eller mulige l18ngiveres opfattelse
af udsigterne for Sparekassens finansielle situation pa lang eller kort sigt.

Hvis Sparekassens fundingkilder begraenses eller bliver utilgeengelige, eller markedsforholdene forringes, kan det fa
negativ indvirkning pa Sparekassens evne til at opna den nedvendige funding og/eller kapital, eller medfere en
vaesentlig stigning i Sparekassens kapital- og fundingomkostninger, hvilket kan fa vaesentlig negativ indvirkning pa
Sparekassens virksomhed, resultat og finansielle stilling samt vaerdien af Aktierne.

Mulighederne for refinansieringen af Sparekassens efterstillede kapital kan forvaerres eller
umuliggeres, hvis Sparekassens finansielle mal ikke opfyldes, eller hvis markedets vurdering af
Sparekassen eller markedsbetingelserne udvikler sig i en negativ retning

Markedets vurdering af Sparekassen og markedsbetingelserne generelt er vaesentlige faktorer i forbindelse med
Sparekassens lgbende refinansiering af sin efterstillede kapital, ligesom Sparekassens evne til at na sine finansielle mal
vil have indflydelse pa markedets syn pa og vurdering af Sparekassen som investeringsobjekt, nar der ses pa funding i
form af efterstillet kapital.

Der er i gjeblikket kutyme i sektoren for, at pengeinstitutter indfrier — eventuelt kombineret med en nyudstedelse —
deres efterstillede kapital pd det ferste tilbagebetalingstidspunkt (udstedelsernes “first call”). Safremt Sparekassen
ikke tillige ger dette, kan Sparekassen risikere, at dens efterfalgende fundingomkostninger foreges og at dens senere
refinansieringsmuligheder vanskeliggeres.

Sparekassen har hidtil indfriet og forventer ogsa fremover, at indfri efterstillede kapitaludstedelser ved disses first call,
medmindre dette er til ulempe for Sparekassen eller Sparekassen ikke opnar Finanstilsynets tilladelse til dette, men
der kan ikke gives sikkerhed for, at dette vil vaere muligt.

Vanskeligheder med at refinansiere den efterstillede kapital pa et for Sparekassen optimalt tidspunkt eller en forggelse
af Sparekassens fundingomkostninger kan fa vaesentlig negativ indvirkning pa Sparekassens omdemme, virksomhed,
resultat og finansielle stilling samt vaerdien af Aktierne.
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Refinansieringen af Sparekassens efterstillede kapital kan pavirkes negativt, hvis Sparekassens
egentlige kernekapitalprocent og kapitalprocent reduceres

Det er Sparekassens vurdering, at Sparekassens pr. Prospektdatoen har en lavere egentlig kernekapitalprocent end
Sammenlignelige gruppe 2 pengeinstitutters. En gennemferelse af Udbuddet vil efter Sparekassens vurdering
umiddelbart indebaere, at Sparekassens egentlige kernekapitalprocent vil vaere lidt lavere og dens kapitalprocent vil
veere marginalt lavere end de tilsvarende gennemsnit for Sammenlignelige gruppe 2 pengeinstitutter.

Refinansieringen af Sparekassen sin efterstillede kapital kan blive pavirket i negativ retning, herunder ved forggede
renteudgifter eller manglende muligheder for nyudstedelser, hvis Sparekassen i fremtiden ikke er i stand til at @ge sin
egentlige kernekapitalprocent, sa denne er pa niveau med sammenlignelige institutter.

En manglende eller forvaerret evne til at refinansiere den efterstillede kapital kan fa vaesentlig negativ indvirkning pa
Sparekassens omdemme, virksomhed, resultat og finansielle stilling samt vaerdien af Aktierne.

Risici forbundet med indferelsen og overholdelsen af NEP-kravet samt egning af kapitalkravene som
felge af forslag til endring af BRRD

Sparekassen skal, som evrige pengeinstitutter, i henhold til Lov om Finansiel Virksomhed § 266-270 til enhver tid
opfylde det af Finanstilsynet fastsatte krav NEP-krav.

Finanstilsynet har den 22. januar 2018 fastsat Sparekassens NEP-tillaeg til 5,1 % af de risikovaegtede eksponeringer
opgjort ultimo 2016. Som falge af indfasningen af NEP-kravet, skal Sparekassen i henhold til det opgjorte NEP-krav
pr. 1. januar 2019 opfylde et NEP-krav pa 10,1 % af Sparekassens samlede forpligtelser og Kapitalgrundlag. Der
henvises til del |, afsnit 11.4.4 — “Krav om nedskrivningsegnede passiver” for naermere oplysninger om NEP-kravet,
samt om Finanstilsynets reaktionsmuligheder ved et brud pa NEP-kravet.

Finanstilsynet vil senere i 2018 genberegne og udmelde nye NEP-krav pa baggrund af 2017-tal, og disse genberegnede
krav bliver de pr. 1. januar 2019 geaeldende NEP-krav, der afleser de udmeldte NEP-krav.

NEP-tillzegget vil blive @get, hvis Sparekassens balance i to pd hinanden fglgende regnskabsar (ultimo aret) overstiger
EUR 3 mia., idet beregningsmetoden for NEP-tillaegget andres, nar et pengeinstituts balance overskrider denne EUR
3 mia. graenseito pa hinanden felgende regnskabsar. Selve beregningsgrundlaget for rekapitaliseringsbelabet aendres,
og der legges et tilleg til rekapitaliseringsbelgbet. Dette tilleeg er 1,25 % af de risikovaegtede aktiver for et
pengeinstitut med en balance pa EUR 3 mia. Tilleegget stiger lineart for pengeinstitutter med en balancesterrelse pa
op til EUR 10 mia., sdledes at pengeinstitutter med en balance pd EUR 10 mia. har et samlet NEP-tilleeg der er 5 % af
de risikovaegtede aktiver hgjere, end hvis pengeinstituttet havde en balance under EUR 3 mia. Sparekassens balance
udger DKK 21,5 mia. pr. 31. december 2017, svarende til EUR 2,9 mia., hvorfor det vurderes som sandsynligt, at
Sparekassens balance bade ultimo 2018 og ultimo 2019 vil overskride EUR 3 mia. hvilket vil indebaere, at det NEP-
tillaeg, der vil blive beregnet for Sparekassen i 2020, og som Sparekassen skal opfylde per 1. januar 2021, vil blive
beregnet i henhold til kravene for institutter med en balance over EUR 3. mia. Det er sdledes sandsynligt, at
Sparekassen skal opfylde et eget NEP-krav for regnskabsaret 2021.

NEP-tillegget vil endvidere generelt blive foreget, safremt det ikke inden medio 2018 af datacentralerne sikres, at de
godtgerelser, pengeinstitutter er forpligtet til at betale til deres datacentral ved en eventuel udtraedelse, afskaffes for
institutter, der bryder deres NEP- eller kapitalbufferkrav.

Den 23. november 2016 fremlagde EU-Kommissionen et andringsforslag til BRRD, der indeholdt forslag om en
udvidelse af kravet om nedskrivningsegnede passiver i form af et NEP-guidancekrav. Forslagets indhold indebaerer
endvidere, at gentagne og konsistente brud pa NEP-guidancekravet kan medfere, at dette i stedet fastsaettes som et
NEP-krav, og manglende overholdelse af NEP-kravet vil betyde, at NEP-kravet skal opfyldes med egentlig
kernekapital. Det er endnu usikkert, hvorndr endringerne til BRRD vil blive implementeret i dansk lovgivning.

Safremt Sparekassen i fremtiden ikke overholder et fastsat NEP-krav, vil dette udlgse reaktioner fra Finanstilsynet,
herunder i sidste instants inddragelse af pengeinstituttilladelsen, og sddanne reaktioner kan fa en vasentlig negativ
indvirkning pa Sparekassens virksomhed, resultat og finansielle stilling samt vaerdien af Aktierne.
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Risici forbundet med aendring af Kapitalkravsforordningen og Kapitalkravsdirektivet, der kan medfere
foregede kapital-, gearing- og likviditetskrav

Den 23. november 2016 fremlagde EU-Kommissionen forslag om andring af Kapitalkravsforordningen og
Kapitalkravsdirektivet. Forslagene rummer vaesentlige andringer til den eksisterende requlering af pengeinstitutter.
Det er endnu usikkert, hvilket endeligt indhold andringerne til Kapitalkravsforordningen og Kapitalkravsdirektivet far,
samt hvorndr henholdsvis @ndringerne til Kapitalkravsforordningen traeder i kraft, og hvornar @ndringerne til
Kapitalkravsdirektivet skal vaere implementeret i dansk lovgivning.

Andringsforslagene til Kapitalkravsforordningen og Kapitalkravsdirektivet indeholder blandt andet krav om, at
pengeinstitutter skal opfylde en gearingsgrad pa 3 % (hvor gearingsgraden opgeres som kernekapitalen delt med
summen af eksponeringsvaerdien af visse aktiver og ikke-balanceferte poster). Gearingsgraden skal opfyldes med
pengeinstituttets kernekapital. £ndringsforslagene indeholder ogsa et standardiseret bindende krav pa EU-niveau til
pengeinstituttets net stable funding ratio (NSFR). NSFR skal sikre, at pengeinstitutter har tilstraekkelig stabil funding
til at funde deres langsigtede investeringer og kapitalbindinger. NSFR-kravet vil svare til den stabile funding, som
pengeinstituttet har behov for over en etarig periode. NSFR-kravet fastsaettes til 100 %. Det forventes, at NSFR-kravet
tidligst treeder i kraft i slutningen af 2019 eller i starten af 2020, og det vides endnu ikke, om NSFR-kravet
implementeres via en indfasning.

Andringsforslagene til Kapitalkravsforordningen og Kapitalkravsdirektivet indeholder blandt andet ogsa forslag om
indferelse af et sakaldt sajle Il kapital guidancekrav i tilleg til det Individuelle solvenskrav eller Solvensbehov. Sgjle |I
kapital guidancekravet skal opfyldes med egentlig kernekapital.

De foresldede @ndringer til Kapitalkravsforordningen og Kapitalkravsdirektivet kan medfere foregede kapital-,
gearing- og likviditetskrav for Sparekassen, og dette kan have en vaesentlig negativ indvirkning pa Sparekassens
virksomhed, resultat og finansielle stilling samt vaerdien af Aktierne.

Risici forbundet med indfasningen af Basel IV regelsaettet

Basel IV regelsaettet er ratificeret ultimo 2017 og forventes indfaset fra 2022 — 2027. Regelsaettet tilsigter bl.a. en global
harmonisering af beregningen af risikovaegtede aktiver og dermed kapitalkravet. Baselpakken indeholder sdledes nye
metoder for opgerelsen af kreditrisici efter standardmetoden (anvendt af Sparekassen), som er mere nuancerede og
bedre afspejler den reelle kreditrisiko pa de enkelte eksponeringer.

Der indfgres endvidere et nyt gulvkrav (minimumsbelastning) for institutter som bruger interne modeller (IRB) til
opgerelsen af risikovaegtede aktiver. Dette nye gulvkrav er fastlagt til 72,5%. Sparekassen anvender indtil videre ikke
interne modeller.

En anden del af "baselpakken” indeholder FRTB (Fundamental Review of the Trading Book) som er en understattelse
af det kapitalmaessige grundlag for bankers markeds-handelsaktiviteter, som var underdimensioneret op til
finanskrisen.

| forhold til pengeinstitutter i Danmark er det endnu for tidligt at sige noget specifikt om den samlede kapitaleffekt,
idet der lempes pa nogle omrader og strammes pa andre.

Det er forventningen, at regelsaettet iszer vil ramme de sterre pengeinstitutter (med interne modeller) og i mindre grad
de mindre pengeinstitutter, men det vil forventeligt medfere en @get kapitalbelastning i Sparekassen, der kan have en
vaesentlig negativ indvirkning pa Sparekassens virksomhed, resultat og finansielle stilling samt vaerdien af Aktierne.

Risici forbundet med at Sparekassen Sjelland-Fyn ikke formar at overholde interne kapital- og
likviditetsmalsaetninger

Sparekassen Sjalland-Fyn har interne malsaetninger med henblik pa at sikre, at Sparekassen altid har en fornuftig
overdakning i forhold til de gaeldende kapitaltal og likviditetskrav, sdledes at driften i god tid kan tilpasses, safremt
dette er nedvendigt.

Safremt de interne malsaetninger brydes, eller afstanden imellem de interne malszetninger og lovkravene ikke er
tilstraekkeligt store i forhold til normale og stressede udviklinger, kan Sparekassens muligheder for at overholde
lovreglerne komme i fare.

Safremt Sparekassen ikke formar at overholde interne malsatninger pa kapital- og likviditetsomradet, vil det i forste
omgang medfare en intern proces, der skal afdakke, hvorledes malsaetningerne kan overholdes. Pa leengere sigt kan
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det betyde en opbremsning i udviklingen af Sparekassens forretningsaktiviteter og dermed i driftresultaterne, og i de
tilfelde, hvor overskridelsen i vaesentlig grad naermer sig lovkravene, kan det medfere ivaerkseettelse af
genopretningstiltag. Manglende opfyldelse af de interne malsaetninger kan sdledes fa en vaesentlig negativ indvirkning
pa Sparekassens virksomhed, resultat og finansielle stilling samt vaerdien af Aktierne.

OPERATIONELLE RISICI

Generelle operationelle risici

Sparekassen Sjelland-Fyns aktiviteter indebaerer operationelle risici, herunder som falge af utilstraekkelige ressourcer
eller manglende eller fejlbehaeftede interne procedurer, menneskelige eller systemmaessige fejl og kriminelle
handlinger i og uden for organisationen. Sparekassens forretning indebaerer operationelle risici, idet Sparekassen er
afhangig af bearbejdningen af en lang raekke komplekse transaktioner pa tveers af et stort antal forskellige produkter,
og den er underlagt en raekke forskellige juridiske og lovgivningsmaessige rammer. Registrering og bearbejdning af
disse transaktioner kan vaere udsat for risikoen for menneskelige eller tekniske fejl eller et nedbrud i interne
kontrolsystemer vedrerende den rette transaktionsgodkendelse. | betragtning af det store antal transaktioner
Sparekassen har, kan fejl blive gentaget eller vokse fer, de opdages og rettes, og der kan ikke gives sikkerhed for, at
tidligere foretagne risikovurderinger i tilstraekkelig grad kan medvirke til at forudse eller at ansla omkostningerne ved
sadanne fejl.

Selvom Sparekassen har implementeret politikker, forretningsgange, procedurer, funktionsadskillelse samt
kontrolforanstaltninger med henblik pa at minimere risici forbundet med Sparekassens virksomhed, kan disse tiltag
vise sig at vaere utilstraekkelige til at styre disse risici og/eller vise sig ikke at leve op til de lovgivningsmaessige krav, der
gaelder pa omradet, hvilket kan have en vaesentlig negativ indvirkning pa Sparekassens virksomhed, resultat og
finansielle stilling.

Sparekassens risikostyringsmetoder og kontrolmilje kan vise sig utilstraekkelige til at afdaekke
relevante vaesentlige risici, hvilket kan medfere vaesentlige direkte eller indirekte tab

Sparekassen anvender vaesentlige ressourcer pd at udvikle risikostyringspolitikker og kontrolsystemer med henblik pa
at reducere risici forbundet med Sparekassens risici. Der er risiko for, at de identificerede risici, de benyttede modeller
og systemer, samt de implementerede kontrolforanstaltninger ikke er tilstraekkelige eller ikke i tilstraekkeligt omfang
tager hejde for alle typer af risici og mulige handelser. Effektiviteten af forretningsgange og det implementerede
kontrolmilje efterpreves af Compliance-funktionen og observationerne herfra, samt fra de konstaterede haendelser og
naer ved haendelser, indgar i den lebende styrkelse af handteringen af Sparekassens operationelle risici.

| de tilfaelde, hvor Sparekassen ikke formar at udvikle og indarbejde effektive risikostyringsmetoder, herunder pracist
at vurdere operationelle risici, kan Sparekassens tiltag vise sig at vaere utilstraekkelige til at styre de ovenfor anfarte
risici, hvilket kan fa vaesentlig negativ indvirkning pa Sparekassens virksomhed, resultat og finansielle stilling samt
vaerdien af Aktierne.

Risici forbundet med, at Sparekassen Sjzelland-Fyns strategi ikke kan gennemfeares, eller at strategien
viser sig ikke at have den forventede effekt

Sparekassen Sjeelland-Fyn arbejder kontinuerligt med strategiske justeringer og afledte indsatsomrader, senest
formuleret i strategien "Nye veje”, der lgber frem til og med 2021. Strategien er ivaerksat for at forbedre Sparekassens
gkonomiske og finansielle stilling og det fremtidige forretningsgrundlag. Gennemfgrelsen af strategien afthanger af
en raekke interne og eksterne forhold, og der kan undervejs i strategiperioden opstd forhold, der ikke har kunnet
forudsiges, og som kan medfere, at Sparekassen, helt eller delvist, ikke vil vaere i stand til at foretage de planlagte
dispositioner i nedvendigt omfang eller inden for den planlagte tidshorisont.

Gennemferelse af strategien og strategiens effekt pa Sparekassen vil blandt andet veere afthaengig af markedsmaessige
forhold, herunder markedets behov for filialer generelt og konkret og muligheden for at tiltraekke nye kunder, samt
Sparekassens evne til at fastholde og udvikle relationer med eksisterende kunder.

Sparekassen har som en strategisk satsning gennem de senere ar dbnet en del nye afdelinger. Et pengeinstituts dbning
af nye afdelinger indebaerer en szerlig risiko dels som falge af den initiale investering, dels som felge af, at instituttet af
konkurrencemaessige arsager kan komme i en situation, hvor kredit- og prispolitik i sterre eller mindre grad ma afviges
for at opna den enskede vaekst. Sidstnaevnte er bl.a. forhold som Finanstilsynet har rettet deres opmarksomhed mod,
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hvorfor Sparekassen og en raekke avrige institutter, der har dbnet nye afdelinger, i 2. halvar af 2016 indgik i en
temaundersggelse pa omradet. | denne forbindelse fik Sparekassen et pabud om i kreditpolitikken at preecisere
principperne for risikoprofilen for den type kunder Sparekassen gnsker eller ikke ansker som nye kunder. Sparekassen
har efterfelgende praeciseret kreditpolitikken.

Safremt Sparekassens strategi ikke kan gennemfares, eller sdfremt at strategien viser sig ikke at have den forventede
effekt, kan det fa vaesentlig negativ indvirkning pa Sparekassens virksomhed, resultat og finansielle stilling samt
veerdien af Aktierne.

Andringer i indtaegter fra gebyrer og provisioner kan have en negativ indvirkning pa Sparekassens
lensomhed

Som en del af den ordinaere pengeinstitutdrift opkraever Sparekassen gebyrer fra sine kunder ved levering af visse
ydelser. Ydermere modtager Sparekassen ogsa formidlingsprovision fra sine samarbejdspartnere i forbindelse med
formidling af eksempelvis realkreditlan. Gebyrer og provisioner udger en betydelig andel af Sparekassens samlede
indtaegter. | 2017 udgjorde netto gebyrer og provisionsindtaegter, eksklusive modtagne udbytter, sdledes 43,0 % af
Sparekassens samlede netto rente- og gebyrindtaegter.

Sparekassen kan blive nedsaget til at saette sine gebyrer ned eller helt at fjerne enkelte gebyrer, hvis andre danske
pengeinstitutter begynder at gere dette. Ligeledes er der enrisiko for, at Sparekassens samarbejdspartnere andrer pd
betalingen af formidlingsprovision til ugunst for Sparekassen. Safremt Sparekassen ma nedszette eller fjerne ét eller
flere gebyrer, eller safremt Sparekassens indtaegter fra formidling af produkter for sine samarbejdspartnere, herunder
Totalkredit, reduceres som felge af lavere aktivitetsniveau eller en andring i betalingsstrukturerne, kan det fa
vaesentlig negativ indvirkning pa Sparekassens virksomhed, resultat og finansielle stilling samt vaerdien af Aktierne.

Risici forbundet med ikke at kunne tiltraekke og fastholde kvalificerede medarbejdere

Sparekassen Sjalland-Fyns fremtidige resultater og muligheden for at gennemfare Sparekassens strategi athanger i
stor udstraekning af bidrag fra en tilstraekkelig og kompetent medarbejderstab, herunder fra den averste ledelse.
Sparekassen kan blive negativt pavirket, hvis en af eller flere af dens medarbejdere, herunder szrligt ledende
medarbejdere, opsiger deres stilling og disse medarbejdere ikke pa kort sigt kan erstattes af anden kvalificeret
arbejdskraft. Derfor er Sparekassen er i hgj grad afhaengig af dens evne til at tiltraekke, uddanne, fastholde og motivere
kvalificerede ledere og medarbejdere. Der er stor efterspargsel efter kvalificerede medarbejdere i den finansielle
branche, herunder medarbejdere med den brancheerfaring og de kvalifikationer, som Sparekassen er afhaengig af, og
det kan, med de kommende mindre drgange, i fremtiden blive en udfordring for Sparekassen at ansatte og fastholde
kvalificerede medarbejdere.

ForSparekassen er, som et mellemstort pengeinstitut, hvor kompetencer og viden i mange tilfelde er samlet hos
relativt fa personer, seerligt eksponeret for tab af naglepersoner.

Hvis Sparekassen ikke formar at tiltreekke, uddanne, fastholde og motivere kvalificerede medarbejdere og en
tilsvarende ledelse, kan det have negativ betydning for Sparekassens konkurrenceevne og mulighed for at fastholde
og tiltreekke kunder samt Sparekassens evne til at gennemfare dens strategi. Dette kan i hvert enkelt tilfeelde kan fa
vaesentlig negativ indvirkning pa Sparekassens virksomhed, resultat og finansielle stilling samt vaerdien af Aktierne.

Risikoen for tab afledt af brugen af IT

Sparekassen Sjalland-Fyns forretning er afhaengig af velfungerende IT-systemlasninger for at kunne udfere egne og
kunders bankforretninger og tilbyde kunderne tjenesteydelser.

Til at handtere udviklingen og driften af de af Sparekassen benyttede vaesentligste IT-systemer (kernesystemerne)
indgar Sparekassen i et samarbejde med datacentralen Bankdata. Udover aftalen med Bankdata, har Sparekassen
tillige outsourcet gvrige opgaver, herunder driften af Sparekassens betalingsinfrastruktur til Nets.

Sparekassen erivaesentlig grad afhangig af, at Bankdata samt andre leveranderer udferer opgaverne forsvarligt samt
inden for lovgivningens rammer.

Fejl eller nedbrud i IT-systemerne, herunder svigt hos eksterne IT-leveranderer, virus, hacking, cyberkriminalitet eller
andre begivenheder, kan pavirke Sparekassens drift og omdemme og kan have vasentlig negativ indvirkning op
Sparekassens virksomhed, resultat og finansielle stilling samt vaerdien af Aktierne. Saerligt de senere ars stigende
kriminelle IT-aktiviteter, cyber crime, er genstand for stor opmaerksomhed i den finansielle sektor. | takt med at fysiske
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penge i stort omfang er udfaset fra pengeinstitutterne, er kriminaliteten pa de elektroniske platforme i forhold til
betalings- og kreditkort, samt netbanker vokset. Sparekassen har ikke tegnet seerskilt forsikring mod
cyberkriminalitet.

Sparekassen er endvidere afhangig af at kunne udvikle, implementere og integrere nye eller tilpasse eksisterende
systemer med henblik pa at kunne tilpasse sig til et &ndret forretningsomfang, markedsfere nye produkter eller leve
op til kundernes @nsker og behov. Hvis Sparekassen ikke er i stand til at udvikle, implementere eller integrere nye
systemer eller tilpasse eksisterende systemer og/eller safremt der opstar fejl i forbindelse med implementringen eller
anvendelse af disse, eller hvis Sparekassens leveranderer ikke udfgrer opgaverne forsvarligt og inden for lovgivningens
rammer, kan dette fa en vaesentlig negativ indvirkning pa Sparekassens virksomhed, resultat og finansielle stilling samt
veerdien af Aktierne.

Katastrofebegivenheder, terrorangreb, krigshandlinger, fjendtlige handlinger eller pandemier og
andre uforudsigelige begivenheder kan fa negativ indvirkning pa Sparekassen Sjzlland-Fyns
virksomhed og resultater

Katastrofebegivenheder, terrorangreb, krigshandlinger, fjendtlige handlinger eller pandemier og andre lignende
uforudsigelige begivenheder samt reaktionen pa sadanne begivenheder eller handlinger kan skabe skonomisk eller
politisk usikkerhed, som kan fa direkte eller indirekte negativ indvirkning pa de skonomiske forhold i Danmark og mere
konkret gribe forstyrrende ind i Sparekassen Sjeelland-Fyns forretning og medfere vaesentlige tab. Sadanne
begivenheder eller handlinger og de deraf falgende tab er yderst vanskelige at forudsige tidspunkter for og omfang af,
og kan bergre ejendomme, finansielle aktiver, handelspositioner eller naglemedarbejdere m.v.

Sparekassens beredskabsplaner omfatter ikke handteringer af sddanne katastrofebegivenheder specifikt for hver
enkelt begivenhed, men mere generelt styrede nedlukninger eller tilpasninger af forretningsaktiviteterne og en sikring
af Sparekassens og kundernes vaerdier. Safremt den planlagte handtering af disse katastrofebegivenheder ikke kan
gennemfegres som planlagt under de givne omstandigheder, kan det medfere, at afledte tab kan blive vaesentlige. Hvis
Sparekassen ikke formar effektivt at hdndtere sddanne risici, kan det fa vaesentlig negativ indvirkning pa Sparekassens
virksomhed, resultat og finansielle stilling samt vaerdien af Aktierne.

Risikoen for misbrug af Sparekassen til hvidvask og terrorfinansiering samt risici forbundet med
Sparekassens overholdelse af reglerne om forebyggelse og bekeempelse heraf

Sparekassen Sjalland-Fyn er lgbende i risiko for at blive misbrugt til hvidvask af penge og/eller til terrorfinansiering.
Sparekassen har udarbejdet forretningsgange, kontroller og implementeret overvagningssystemer, samt
gennemfegrer uddannelser, der skal minimere risikoen herfor.

Safremt Sparekassens foranstaltninger ikke er tilstraekkelige, risikerer Sparekassen at blive misbrugt til hvidvaskning
af penge og/eller til terrorfinansiering. Der kan eksempelvis opstd fejl og/eller nedbrud i de IT-systemer, som
Sparekassen anvender i sin elektronisk baserede og lovpligtige overvagning af kunder og transaktioner.
Overvagningen foregar bade decentralt via Sparekassens kundevendte medarbejdere, samt centralt via Sparekassens
Compliance-funktion. De ansatte, som er ansvarlige for overvagningsaktiviteterne, kan begad manuelle fejl, lige som
der kan veere risiko for manglende viden og opmarksomhed hos Sparekassens ansatte i deres daglige ekspedition af
og kontakt med Sparekassens kunder. Sparekassen risikerer ligeledes, at den dokumentation, som kunderne leverer
til Sparekassen til brug for legitimering, dokumentationen for kundens ekonomiske forhold og eventuel
dokumentation for skonomiske transaktioner, er forfalskede.

Den 21. juni 2017 fremlagde regeringen forslag til en politisk aftale, der indeholder forskellige nye initiativer til
bekaempelse af hvidvaskaktiviteter. Blandt andet foreges badesanktionerne for overtraedelse af hvidvasklovgivningen
samtidig med, at Finanstilsynet tildeles ekstra skonomiske ressourcer for at kunne styrke tilsynsindsatsen pa omradet.
Den 14. marts 2018 blev der fremsat et lovforslag indeholdende en udmentning af dele af den politiske aftale, og
lovforslaget indeholder &endringer til lov om finansiel virksomhed og hvidvaskloven. Lovforslaget vil, hvis det vedtages,
forbedre Finanstilsynets mulighed for at gribe ind over for grove eller gentagne overtraedelser af hvidvaskloven, og vil
endvidere skarpe egnetheds- og haderlighedskravene for ledelsesmedlemmer i finansielle virksomheder.
Gennemferelsen af aftalen i ny lovgivning vil formentlig medfere egede omkostninger for Sparekassens handtering af
omradet.

Hvis Sparekassen ikke er i stand til at overholde reglerne om forebyggelse og bekaempelse af hvidvask og
terrorfinansiering, kan det medfere pabud, politianmeldelse og/eller beder, ligesom Sparekassen kan risikere at blive
udsat for misbrug. Dette kan skade Sparekassen gkonomisk, ligesom det kan skade Sparekassens omdemme.
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Sadanne overtraedelser af lovgivningen og/eller misbrug af Sparekassen kan fa vaesentlig negativ indvirkning pa
Sparekassens virksomhed, resultat og finansielle stilling samt pa vaerdien af Aktierne. Safremt det fremsatte lovforslag
om blandt andet bekampelse af hvidvask vedtages af Folketinget i den nuvaerende udformning, vil det blandt andet
betyde, at Sparekassens pengeinstituttilladelse ved seerligt grove eller gentagne overtredelser af
hvidvasklovgivningen kan inddrages.

Sparekassen Sjaelland-Fyn kan blive involveret i retssager, skattesager, klagesager og
myndighedssager, som kan medfere tab og skade Sparekassens omdemme

Sparekassen Sjalland-Fyn bliver som led i den almindelige pengeinstitutdrift involveret i rets- og voldgiftssager m.v.,
samt klagesager ved Pengeinstitutankenavnet. Disse sager omhandler primaert tvister om radgivning af kunder og
aftalegrundlag, herunder ved salg af investeringsprodukter og handtering af andre kundetransaktioner, handhavelse
af sikkerheder for eksponeringer mod kunder modtaget eller stillet af Sparekassen, samt omstedelse af betalinger ved
kunders konkurs m.v. Sparekassen kan endvidere blive omfattet af skattesager, hvor Sparekassen indirekte kan blive
pavirket som felge af skade pa sit omdemme.

Det er Sparekassens politik, at Sparekassen skal have klare skriftlige aftalegrundlag med kunder og
samarbejdspartnere, sa tvivisspergsmal og tvister s vidt muligt undgas. Ligeledes uddannes Sparekassens
medarbejdere labende til at kunne foretage radgivning og servicering efter lovgivningens regler og interne krav.

Negative udfald af sddanne rets-, skatte- og klagesager m.v. kan fa vaesentlig negativ indvirkning pa Sparekassens
omdemme, virksomhed, resultat og finansielle stilling samt veerdien af Aktierne.

Et stagnerende eller faldende Forretningsomfang kan fa negativ indvirkning pa indtjeningen

Hvis Sparekassen Sjalland-Fyns Forretningsomfang stagnerer eller falder, vil Sparekassen muligvis ikke kunne
generere tilstraekkeligt med indtegter til at realisere skonomiske resultater som forventet, eller opveje
driftsomkostningerne der er forbundet med driften. Hvis Sparekassens nuvaerende markedsomrade i fremtiden
oplever en mindre gunstig udvikling, kan dette medfere, at Sparekassens naturlige marked vokser langsommere end
gvrige dele af Danmark, hvilket igen kan pavirke muligheden for at fastholde eller gge Forretningsomfanget.

Hvis Sparekassen ikke er i stand til at fastholde eller udvide sit Forretningsomfang, kan det fa vaesentlig negativ
indvirkning pa Sparekassens virksomhed, resultat og finansielle stilling samt vaerdien af Aktierne.

SEKTORRISICI

Som en del af den finansielle sektor er Sparekassen udsat for vaesentlig konkurrence

Der er i Danmark betydelig konkurrence inden for de finansielle ydelser og produkter, som Sparekassen udbyder,
herunder i form af internationale, nationale, regionale og lokale pengeinstitutter.

| de seneste ar er pengeinstitutsektoren bade i Danmark men ogsa globalt blevet udsat for en spirende konkurrence
fra nye akterer, som s@ger at opna en position i markedet for visse af de serviceydelser, som historisk er blevet leveret
af pengeinstitutter. Disse markedsakterer er dels nyetablerede selskaber men ogsa etablerede og betydende aktarer
fra andre brancher som eksempelvis Google, Facebook, Apple etc. Serviceydelserne, som disse aktgrer udbyder og
forventes at udbyde, kan vaere betalingsservice, betalings-/kreditkort, crowdfunding m.m.

Hvis Sparekassen ikke er i stand til at konkurrere via attraktive og lansomme produkter og ydelser, herunder eventuelt
en reduceret rentemarginal, kan Sparekassen miste markedsandele eller opleve tab pa nogle eller alle sine aktiviteter.
Endvidere kan sterre pengeinstitutter, som ikke eller kun i begraenset omfang er til stede pd Sjelland udenfor
hovedstaden og Fyn, i hgjere grad end tidligere beslutte sig for at fokusere yderligere pa Sjaelland udenfor hovedstaden
og Fyn og derved forvaerre konkurrencesituationen for Sparekassen. Hvis Sparekassen ikke formar at styre disse
konkurrencerisici, kan det fa vaesentlig negativ indvirkning pa Sparekassens virksomhed, resultat og finansielle stilling
samt vaerdien af Aktierne.

Sparekassen er eksponeret over for forretnings- og imagemaessige risici

Mediedakning og offentlig omtale generelt kan fa betydelig indflydelse pa kundeadfzerd samt investorernes interesse
for atinvestere i pengeinstitutaktier. Sparekassen forseger lsbende at differentiere sig fra og skaerpe profilen i forhold
til konkurrenterne og at tilpasse sig kundernes og evrige vasentlige interessenters gnsker og behov i takt med at de
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@ndrer sig. Imidlertid kan Sparekassen ligesom andre pengeinstitutter risikere negativ mediedakning eller offentlig
omtale f.eks. i analyserapporter eller avisartikler. Negativ mediedaekning og omtale af Sparekassen eller sektoren
generelt kan svaekke Sparekassens konkurrenceevne og omdemme. Sparekassen er, som et pengeinstitut med
aktiviteter primaert pd Sjeelland, Fyn og eerne, serligt eksponeret over for image- eller omdemmemaessige
skadevirkninger af regional og lokal karakter. Vaesentlig darlig medieomtale eller andre imagemaessige krisesager kan
fa vaesentlig negativ indvirkning pa Sparekassens virksomhed, resultat og finansielle stilling samt vaerdien af Aktierne.

Risici forbundet med lovgivningsmaessige rammer og tiltag fra tilsynsmyndighederne

Sparekassens virksomhed er reguleret af den til enhver tid geeldende regulering for pengeinstitutter, herunder Lov om
Finansiel Virksomhed og en raekke bekendtgerelser, der er udstedt i medfer heraf, samt en raekke EU-forordninger.
Regelsaettene regulerer Sparekassen blandt andet med hensyn til ledelse, kapitaldaekning, likviditet, gearing,
regnskaber, vaerdiansaettelser, organisation, revision og tilsyn. Sparekassen er samtidig underlagt Finanstilsynets
tilsyn, og Finanstilsynet paser, at reglerne for drift af pengeinstitutvirksomhed overholdes. Tilsigtet eller utilsigtet
overtredelse af reguleringen kan medfere sanktioner fra myndighederne og i vaerste fald, at Sparekassens tilladelser
traekkes tilbage. Sparekassen er endvidere underlagt reglerne for bersnoterede virksomheder i Lov om
Kapitalmarkeder, Markedsmisbrugsforordningen og Nasdaq Copenhagens regler for udstedere af aktier.

Reguleringen af den finansielle sektor endres lebende og seerligt efter den finansielle krise er reguleringen pa omradet
gget vaesentligt, ligesom tilsynet med den finansielle sektor er blevet skaerpet. £ndringer af de regler, Sparekassen er
underlagt, herunder eksempelvis indferelse af skaerpede regler for solvens- og kapitalopgerelse, méling af udlan, nye
likviditetskrav samt eget tilsyn med pengeinstitutter generelt, kan medfare, at Sparekassens omkostninger ages, eller
at Sparekassens indtjening pad anden made reduceres. Som eksempel pa sadanne &ndringer henvises til afsnittet
"Kapital og likviditetsrisici” og underafsnittene "Risici forbundet med indferelsen og overholdelsen af NEP-kravet samt
forslag til ®ndring af BRRD kan ege kapitalkravene til Sparekassen Sjaelland-Fyn" og "Risici forbundet med andring af
Kapitalkravsforordningen og Kapitalkravsdirektivet, der kan medfere foregede kapital-, gearing- og likviditetskrav”.

Udover de allerede beskrevne initiativer i disse afsnit, kan det ikke udelukkes, at der fra myndighedernes, Folketingets
eller EU’s side vil blive vedtaget love eller fastsat yderligere eller endrede krav, eller at myndighederne pa anden made
@ndrer praksis, herunder vurderinger eller sken, som kan pavirke Sparekassens mulighed for at opfylde de
lovgivningsmaessige krav til kapital.

Eventuelle fremtidige a&ndringer i skattelovgivningen, f.eks. som felge af a&ndring i reglerne omkring lansumsafgift,
indfersel af en finansskat, @ndringer i muligheden for at anvende fremfarte skattemaessige underskud fra tidligere
indkomstar til modregning i positiv skattepligtig indkomst i senere indkomstar eller lignende, vil kunne fa vaesentlig
negativ indvirkning pa Sparekassens virksomhed, resultat og finansielle stilling samt vaerdien af Aktierne.

Der eri EU vedtaget en persondataforordning, der finder anvendelse fra den 25. maj 2018, og Folketinget har vedtaget
supplerende dansk persondataregulering, der traeder i kraft den 25. maj 2018. Sparekassen handterer som led i sin
virksomhed personoplysninger og data, og skal derfor overholde den gaeldende persondatalovgivning. Eftersom
Sparekassen har outsourcet visse IT-maessige opgaver til andre leveranderer, sdsom for eksempel Bankdata og Nets,
er Sparekassen i vaesentlig grad afhaengig af, at disse leveranderer tillige overholder den geeldende
persondatalovgivning

Den nye persondataregulering vil pdvirke Sparekassen, herunder gennem ggede omkostninger til compliance,
sikkerhed og tekniske systemer. Overtraedelse af den nye persondataforordning kan medfegre bedestraf, der for
vaesentlige overtraedelser af persondataforordningen kan udgere op til 4 % af en virksomheds samlede globale
arsomsatning i det forudgaende regnskabsar eller op til EUR 20 mio., hvis dette er hgjere. Endvidere palaegger den
nye persondataforordning virksomhederne forpligtelser, herunder nye krav om underretning om brud p3
datasikkerheden, krav om at implementere egenkontrolvaerktejer og protokoller samt forpligtelser om
dokumentation for en raekke forhold.

MiFID ll-reglerne om blandt andet forbrugerbeskyttelse i forbindelse med investeringer i finansielle instrumenter og
investeringsradgivning tradte i kraft den 1. juli 2017. | henhold til disse regler er Sparekassen, i lighed med andre
pengeinstitutter, bl.a. forpligtet til at registrere oplysninger om kundernes investeringsmaessige risikoprofil. Hvis ikke
disse kundeoplysninger er korrekt registrerede, eller der ikke er den forngdne dokumentation for indgaede
investeringsaftaler, kan der opsta risiko for erstatningsansvar over for bergrte kunder, hvilket kan fa negativ
indvirkning pa Sparekassens virksomhed, resultat og finansielle stilling samt vaerdien af Aktierne.
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Sparekassen er ikke i stand til hverken at forudsige hvilke regulatoriske a&ndringer eller a&ndringer i Finanstilsynets
praksis, Sparekassen kan blive palagt i fremtiden eller at ansld hvilken indvirkning eventuelle tilsynsmaessige
@ndringer, vil have pa Sparekassens forretning, dens produkter eller tjenesteydelser eller vaerdien af dens aktiver.

Safremt Sparekassen ikke kan opfylde nuvaerende eller fremtidig regulering, kan Sparekassen lide tab, herunder i form
af paleeggelse af bader, blive ngdsaget til at reducere udlan, foretage hensaettelser til tab pa udlan og/eller garantier,
fraseelge andre aktiver eller fusionere. Safremt Sparekassen bliver ngdlidende eller forventeligt nedlidende, og der af
Finansiel Stabilitet ivaerksaettes afviklingsforanstaltninger over for Sparekassen i henhold til Afviklings- og
Restruktureringsloven, kan dette blandt andet medfere overdragelse af Sparekassens aktiver, rettigheder eller
forpligtelser, eller at Sparekassens Aktier overdrages uden samtykke, bliver udvandet, mortificeres eller konverteres,
hvilket kan fa vaesentlig negativ indvirkning pa Sparekassens virksomhed, resultat og finansielle stilling samt vaerdien
af Aktierne.

Selvom Sparekassen vil veere i stand til at overholde nuvaerende eller fremtidig regulering, kan der vaere vaesentlige
omkostninger eller andre negative indvirkninger pa Sparekassens virksomhed forbundet dermed, hvilket kan have en
vaesentlig negativ indvirkning pad Sparekassens virksomhed, resultat og finansielle stilling samt vaerdien af Aktierne.

/A ndrede forudsaetninger og metoder for vaerdiansaettelse kan pavirke Sparekassens virksomhed,
resultat og finansielle stilling samt vaerdien af Aktierne vaesentligt

Sparekassen har sikkerhed i en lang raekke aktiver i forbindelse med Sparekassens udlan til kunder. Disse omfatter bl.a.
fast ejendom, herunder beboelsesejendomme og landbrugsbedrifter samt veerdipapirer og rullende materiel.
Herudover besidder Sparekassen en raekke aktier, primart i form af unoterede Sektoraktier, samt domicil og
investeringsejendomme. Falles for vaerdiansaettelsen af Sparekassens aktiver og sikkerheder er, at de er underlagt en
reekke love, regler og Finanstilsynets praksis, ligesom de er baseret pa en rekke forudszetninger og sken.

Ved veerdiansattelse af de enkelte aktiver og sikkerheder er der inden for lovgivningens rammer en vis grad af
fleksibilitet med hensyn til valg af metode, hvorfor Sparekassen anvender flere forskellige vaerdiansaettelsesmetoder
pa tveers af aktivklasser.

Lovgiver, Finanstilsynet eller andre myndigheder kan til enhver tid a&ndre love, regler og anbefalinger vedrerende
veerdiansattelse af de enkelte aktiver. Endvidere kan de forudsaetninger og sken, som ligger til grund for de enkelte
veerdiansattelser, a&ndres eller vise sig ikke leengere at vaere gaeldende. Sddanne forhold kan pavirke veerdien af
Sparekassens aktiver eller sikkerheder vaesentligt negativt og dermed medfere behov for egede nedskrivninger
og/eller et sget Individuelt Solvensbehov, herunder som felge af forggelse af de Samlede Risikoeksponeringer.

Safremt love, regler, anbefalinger eller praksis vedrerende veaerdiansattelse @ndres af lovgiver, Finanstilsynet eller
andre myndigheder, eller forudsaetninger eller sken bag de enkelte vaerdiansaettelser ma aendres eller viser sig ikke
leengere at vaere gaeldende, kan det pavirke Sparekassens vaerdiansattelse, og dette vil kunne fa vaesentlig negativ
indvirkning pa Sparekassens virksomhed, resultat og finansielle stilling samt vaerdien af Aktierne.

Risici forbundet med afholdelse af yderligere omkostninger til Garantiformuen og Afviklingsformuen
og EU’s bankunions fzelles afviklingsfond

Sparekassen er som pengeinstitut forpligtet til at veere tilsluttet Garantiformuen, der er den danske garantiordning for
indskydere og investorer, hvis formal er at yde daekning til indskydere og investorer i institutter, der er omfattet af
Garantiformuens daekning, i tilfeelde af et instituts rekonstruktionsbehandling eller konkurs. Garantiformuen daekker
blandt andet nettoindskud pa op til EUR 100.000 pr. indskyder.

Sparekassen er som pengeinstitut herudover forpligtet til at veere tilsluttet Afviklingsformuen under Finansiel
Stabilitet. Afviklingsformuen opbygges ved bidrag fra institutterne. Afviklingsformuen kan blandt andet anvendes til
at yde garantier, give Ian mv. i forbindelse med anvendelse af restrukturerings- og afviklingsforanstaltningerne.

Det er endnu uklart om Danmark, selvom Danmark star uden for eurosamarbejdet, vil tiltreede EU's bankunion, men
safremt dette sker, vil Sparekassen vaere forpligtet til at indbetale bidrag til den fzelles afviklingsfond under EU’s
bankunion.

Sparekassen kan i fremtiden vaere forpligtet til at daekke tab i forbindelse med afvikling eller rekonstruktion af andre
pengeinstitutter, safremt formuerne i Garantiformuen og/eller Afviklingsformuen ikke er tilstraekkelig. Herunder kan
Sparekassen veere forpligtet til at indbetale yderligere belgb til den falles afviklingsfond under EU's bankunion,
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safremt Danmark tiltraeder EU’s bankunion. Sparekassens betalinger hertil kan tilsammen eller hver for sig have en
vaesentlig negativ indvirkning pa Sparekassens virksomhed, resultat og finansielle stilling samt vaerdien af Aktierne.

Risici forbundet med overholdelse af graensevzerdier i Tilsynsdiamanten

Finanstilsynet har defineret en sdkaldt Tilsynsdiamant, som indeholder fem pejlemaerker, der anses for at veere sarlige
risikoomrader for pengeinstitutvirksomhed. For hvert af de fem pejlemarker har Finanstilsynet opstillet en
graensevardi, som pengeinstitutterne som udgangspunkt ber ligge inden for. Der henvises til Del |, afsnit 11.2.1 —
"Danske myndigheder” for yderligere informationer herom. Safremt et pengeinstitut overskrider Tilsynsdiamantens
graenseveardier, vil Finanstilsynet foretage en individuel og specifik vurdering af, hvorvidt der skal iveerksaettes en
tilsynsreaktion i form af skaerpet overvagning, afgivelse af risikooplysninger, anmodning om udarbejdelse af
redegerelser og/eller undersegelse af pengeinstituttet eller afgivelse af pabud.

Hvis Sparekassen fremadrettet ikke er i stand til at overholde graensevardierne i de til enhver tid definerede
pejlemarker i Tilsynsdiamanten, kan en offentliggerelse af overskridelse af graensevaerdierne skade Sparekassens
omdemme, og overskridelse af graensevaerdierne i Tilsynsdiamanten kan fere til begraensninger i Sparekassens
muligheder for at drive forretning, hvilket kan fa vaesentlig negativ indvirkning pa Sparekassens virksomhed, resultat
og finansielle stilling samt vaerdien af Aktierne.

RISICI FORBUNDET MED UDBUDDET

Markedet for Tegningsretterne og Aktierne kan vise sig at tilbyde begraenset likviditet

Tegningsretterne er godkendst til optagelse til handel og officiel notering pa Nasdaq Copenhagen i perioden fra den 3.
april 2018 til den 16. april 2018. Der kan ikke gives sikkerhed for, at der vil opstd et marked for Tegningsretterne, og
safremt dette marked opstar, kan Tegningsretterne vaere udsat for store udsving i kursen og miste deres veerdi.

Efter indbetaling af Tegningskursen vil de Udbudte Aktier blive udstedt som midlertidige aktier til investorers depot i
VP Securities. De midlertidige aktier vil ikke blive optaget til handel og officiel notering pd Nasdaq Copenhagen.

Markedet for Sparekassen Sjaelland-Fyns Aktier er praeget af begraenset likviditet og heraf falgende delvis ineffektiv
prisdannelse. Der kan ikke gives sikkerhed for, at der i fremtiden vil opsta et mere likvidt marked for Sparekassens
Aktier, eller at prisdannelsen pa markedet vil vaere effektiv. En ineffektiv prisdannelse herunder i forbindelse med
Udbuddet kan fa vaesentlig negativ indvirkning pa afkastet pa en investering i Sparekassens Aktier.

Markedskursen pa Aktierne og Tegningsretterne kan vaere meget svingende

Markedskursen pa Sparekassens Eksisterende Aktier har historisk udvist udsving, og det kan ikke udelukkes, at kursen
pa Aktierne ligeledes kan udvise udsving fremadrettet som felge af forskellige forhold, der ikke nedvendigvis er
forbundet med Sparekassens virksomhed, drift eller finansielle stilling. Sadanne faktorer kan omfatte, men er ikke
begraenset til, retstvister, fratraedelse eller udskiftning af Bestyrelse, Direktion, samarbejdspartnere og konkurrenter,
@ndringer i markedsforholdene generelt samt specifikt for selskaber i den finansielle sektor eller forventninger om
sddanne a&ndringer, udsving i Sparekassens kvartalsvise resultater, udsving i kurser og omsaetning pa aktiemarkedet,
andringer i ejerstrukturen, vedvarende negativ medieomtale, andringer i finansanalytikeres gkonomiske estimater
eller anbefalinger af Sparekassen og Aktierne, investorernes syn pa Sparekassen, fremtidig udstedelse af aktier eller
andre verdipapirer, meddelelser fra Sparekassen eller dens konkurrenter om nye tjenesteydelser eller teknologi,
opkeb eller joint ventures samt aktivitet fra short-sellers. Nogle eller flere af disse forhold kan veere uden for
Sparekassens kontrol.

Endvidere har der pa aktiemarkedet, historisk set, vaeret kraftige kursudsving, som ikke nedvendigvis er knyttet til, og
som kan vaere uforholdsmaessigt store i forhold til, de pdgaldende selskabers resultater. Sddanne generelle faktorer
kan fa negativ indvirkning pa Aktiernes markedskurs uanset Sparekassens resultater, hvilket kan fa vaesentlig negativ
indvirkning pa en investering i Sparekassens Aktier.

Risiko for at Sparekassens market-maker aftale opherer

Sparekassen indgik i 2015 i forbindelse med bersintroduktionen en market-making-aftale med Sydbank, hvorefter
Sydbank fra den 1. januar 2016 mod vederlag er forpligtet til under normale markedsforhold at stille kebs- og
salgspriser i Aktierne. Prisseetningen i Aktierne sker under hensyntagen til et mellem Sydbank og Sparekassen aftalt
spread mellem kebs- og salgsordrer. Sydbanks prisstillelse sker for egen regning og risiko og uden indblanding fra
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Sparekassen. Aftalen kan af begge parter opsiges med 30 dages varsel. | forbindelse med Udbuddet vil Sydbank
desuden under market-making aftalen stille priser i Tegningsretterne.

Safremt denne market-making-aftale ophgrer uden at blive erstattet af en anden lignende aftale, vil dette kunne
reducere likviditeten i Sparekassens Aktie og @ge spreadet mellem kabs- og salgsordrer, hvilket kan fa en vaesentlig
negativ indvirkning pd Aktiernes markedskurs uanset Sparekassens resultater.

Risiko for at Udbuddet ikke gennemfares eller forsinkes

Fra handlen med Tegningsretterne pabegyndes og indtil registrering af kapitalforhejelsen vedrerende de Udbudte
Aktier hos Erhvervsstyrelsen, er Sparekassen til enhver tid berettiget til at tilbagekalde Udbuddet, herunder safremt
det vurderes at vaere umuligt eller utilradeligt at gennemfare Udbuddet. Der henvises til Del I, afsnit 6.5—"Annullering
eller tilbagekaldelse af Udbuddet”.

Safremt Udbuddet ikke gennemferes, vil Tegningsretterne blive ugyldige og veerdilgse for savel Aktionaerer som
investorer, der matte veere i besiddelse af sadanne Tegningsretter. Handler med Tegningsretter forud for
tilbagekaldelsestidspunktet vil imidlertid ikke blive bergrt. Dette medferer, at Eksisterende Aktionaerer, investorer og
andre, der har erhvervet Tegningsretter, vil lide et tab svarende til kebesummen for Tegningsretterne med tilleeg af
eventuelle transaktionsomkostninger.

Safremt Udbuddet ikke gennemfares, accepteres ingen af de afgivne tegninger af Udbudte Aktier, og der udstedes
ingen Udbudte Aktier. Alle udnyttelser af Tegningsretter vil blive annulleret, og tegningsbelgbet (med fradrag af
eventuelle transaktionsomkostninger) vil blive tilbagebetalt til den sidst registrerede ejer af de Udbudte Aktier pa
tilbagekaldelsestidspunktet.

Handler med Udbudte Aktier foretaget forud for tilbagekaldelsestidspunktet vil imidlertid ikke blive bergrt. Det
betyder, at investorer, der har erhvervet Udbudte Aktier, vil kunne lide et tab, herunder sidfremt de ikke er blevet
registreret som ejer af de Udbudte Aktier, og/eller sidfremt kebesummen for de Udbudte Aktier overstiger
tegningsbelgbet, og saelgeren ikke refunderer.

Risiko for at Udbuddet ikke fuldtegnes desuagtet at Sparekassen har indgaet en garantiaftale
vedrerende Udbuddet samt modtaget bindende forhandstilsagn

Sparekassen har indgdet en garantiaftale med Sydbank om Sydbanks tegning, under visse betingelser, af op til
4.065.714 Udbudte Aktier til Tegningskursen. Sparekassen har endvidere fra Sydbank og Fonden for Sparekassen
Sjeelland modtaget bindende forhandstilsagn med forbehold for opfyldelse af visse betingelser om tegning af i alt
503.333 stk. Udbudte Aktier. Udbuddet, safremt det gennemfares, forventes saledes at blive tegnet fuldt ud i henhold
til garantiaftalen og de bindende forhandstilsagn.

Safremt en eller flere af betingelserne i forhdndstilsagnene eller garantiaftalen viser sig ikke at blive opfyldt i perioden
indtil den endelige gennemfarsel af Udbuddet, kan det medfere, at Udbuddet ikke tegnes fuldt ud, hvilket kan fa
vaesentlig negativ indvirkning pa kursen pa Aktierne og Sparekassens virksomhed, resultat og finansielle stilling.

Sparekassen kan i fremtiden udstede yderligere Aktier eller andre vaerdipapirer, hvilket kan fa negativ
indvirkning pa kursen pa Aktierne og/eller medfere udvanding for Sparekassens aktionaerer

Selvom den fremtidige indtjening realiseres som forventet og uanset hvilket provenu, der opnas ved Udbuddet, kan
der ikke gives sikkerhed for, at Sparekassen ikke i fremtiden vil udstede nye aktier eller veerdipapirer, der kan
konverteres til aktier. En yderligere udstedelse, eller et yderligere udbud af aktier, kan fa vaesentlig negativ indvirkning
pa kursen pa Aktierne og kan medfgre udvanding for Sparekassens aktionarer.

Tegningsretter, der ikke er udnyttet inden udlebet af Tegningsperioden (den 18. april 2018), vil
bortfalde uden adgang til kompensation

Efter Tegningsperiodens udlgb den 18. april 2018 kl. 17.00 dansk tid bortfalder retten til tegning af Udbudte Aktier, og
uudnyttede Tegningsretter er derefter ugyldige og uden verdi, uden at indehaveren vil veere berettiget til
kompensation.
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Aktionaerer, som ikke udnytter deres Tegningsretter, vil blive udvandet i forhold til deres ejerandel og
stemmerettigheder, og denne udvanding kan vaere vaesentlig

Eksisterende Aktionaerer, der ikke udnytter Tegningsretter til tegning af Udbudte Aktier helt eller delvist, vil blive
udvandet i forhold til deres ejerandel og stemmerettigheder efter gennemferelsen af Udbuddet og endelig udstedelse
af de Udbudte Aktier. Denne udvanding kan vaere vaesentlig. Der henvises til Del II, afsnit 10 — “Udvanding”. Selv om
Eksisterende Aktionaerer matte have solgt deres Tegningsretter, vil den betaling, som de modtager herfor, muligvis
ikke vaere tilstraekkelig til at udligne denne udvanding.

Juridiske personer omfattet af LEI-kode kravet, som ikke inden Tegningsperiodens udleb er
registreret med en LEl-kode, vil kunne vaere afskaret fra at udnytte og/eller selge Tegningsretter
uden adgang til kompensation

Safremt en juridisk person ensker at salge eller udnytte Tegningsretter, er det i henhold til MiFIR-forordningen som
udgangspunkt en betingelse for at gennemfare transaktionen, at den juridiske person er registreret med en LEI-kode.
Safremt sadanne juridiske personer ikke inden Tegningsperiodens udlgb er korrekt registreret med LEI-kode og andre
oplysninger hos deres kontofaerende institut, vil de kunne vaere afskaret fra at udnytte og/eller seelge Tegningsretter
uden adgang til kompensation.

Risiko for, at Tegningsretter ikke kan erhverves og/eller udnyttes i jurisdiktioner uden for Danmark

Som felge af restriktioner i henhold til de gaeldende regler i andre jurisdiktioner end Danmark forventer Sparekassen,
at nogle eller alle Eksisterende Aktionaerer og investorer hjemmehgrende i USA, Canada, Australien, Japan, Schweiz
og andre jurisdiktioner uden for Danmark muligvis ikke vil kunne erhverve og/eller udnytte Tegningsretterne og/eller
tegne de Udbudte Aktier.

Sparekassen har ingen forpligtelse til og har ikke til hensigt at indlevere en registreringserklaering i nogen jurisdiktion
uden for Danmark vedregrende Tegningsretterne eller de Udbudte Aktier og afgiver ikke nogen erklzering vedrerende
muligheden for at opna dispensation fra registreringskravet i henhold til lovgivningen i jurisdiktioner uden for Danmark
vedrerende sadanne rettigheder i fremtiden.

Yderligere risici, der berarer investorer uden for Danmark

Sparekassen er et aktieselskab registreret i henhold til dansk lov, hvilket kan gere det vanskeligt eller umuligt for
eksisterende Aktionzerer, bosiddende eller hjemmehgrende uden for Danmark, at udnytte eller hdndhave visse
rettigheder. De rettigheder, der gaelder for Sparekassens Eksisterende Aktionarer, er underlagt dansk lovgivning og
Vedtaegterne. Disse rettigheder kan afvige fra de rettigheder, Aktionzerer i USA og andre jurisdiktioner typisk har. Der
henvises til Del Il, afsnit 6.18 — “Jurisdiktioner, hvor Udbuddet gennemfeares, og restriktioner knyttet til Udbuddet”.
Som felge heraf kan investorerne muligvis ikke fa forkyndt en staevning mod Sparekassen uden for Danmark eller ved
domstole uden for Danmark fa fuldbyrdet domme mod Sparekassen, der er afsagt pa baggrund af geeldende lovgivning
i jurisdiktioner uden for Danmark. Endvidere kan Aktionzerer uden for Danmark muligvis ikke udnytte deres
stemmeret.

Sparekassens Aktionaerer uden for Danmark er udsat for valutarisici

Aktierne er prissat i danske kroner. Saledes vil vaerdien af Aktierne sandsynligvis svinge med eventuelle udsving i
valutakursen mellem den lokale valuta i det land, hvor en Aktionaer uden for Danmark er baseret, og den danske krone.
Hvis veerdien af danske kroner falder i forhold til den lokale valuta i det land, hvor en Aktionaer uden for Danmark er
baseret, vil vaerdien af Aktierne falde.

Risici forbundet med anvendelse af nettoprovenuet

Ledelsen har store frihedsgrader i relation til anvendelse af nettoprovenuet fra Udbuddet, og der kan ikke gives
sikkerhed for, at nettoprovenuet fra Udbuddet vil blive anvendt effektivt og som anfert i dette Prospekt. Safremt
nettoprovenuet ikke anvendes effektivt, kan det fa vaesentlig negativ indvirkning pa Sparekassens virksomhed,
resultat og finansielle stilling samt vaerdien af Aktierne.
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DELI. BESKRIVELSE AF SPAREKASSEN

1 ANSVARLIGE

Der henvises til afsnittet “Ansvar og erklaeringer”.
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2 REVISOR

2.1 NAVN OG ADRESSE PA SPAREKASSEN SJZALLAND-FYNS REVISOR

Sparekassen Sjalland-Fyns generalforsamlingsvalgte revisor er:

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6
2300 Kgbenhavn S.
CVRnr.:33963556

Arsregnskaberne for 2017, 2016 og 2015 er revideret af Sparekassens uafhaengige revisor, Deloitte Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab ved de statsautoriserede revisorer Anders Oldau Gjelstrup og Christian Dalmose Pedersen.

De ovennavnte revisorer er medlemmer af FSR — Danske Revisorer og Anders Oldau Gjelstrup og Christian Dalmose
Pedersen har veeret og er certificerede til at pategne regnskaber for pengeinstitutter.
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3 UDVALGTE REGNSKABSOPLYSNINGER

For en beskrivelse af udvalgte regnskabsoplysninger for Sparekassen Sjaelland-Fyn henvises til Del I, afsnit 9 —
"Gennemgang af drift og regnskaber” og Sparekassens regnskaber, der er indarbejdet i Prospektet ved henvisning, jf.
Tabel 40 — "Krydsreferencetabel” i Del |, afsnit 21 — “Oplysninger om Udsteders aktiver og passiver, finansielle stilling
og resultater”. Endvidere henvises til Del |, afsnit 9.1 — “Hoved- og nagletal” og Del |, afsnit 9.4 — “Arsregnskab for
regnskabsarene 2017, 2016 og 2015".
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4 RISIKOFAKTORER

For en beskrivelse af risikofaktorer henvises der til “Risikofaktorer” side 20-41.
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5 OPLYSNINGER OM SPAREKASSEN SJALLAND-FYN

5.1 NAVN, HIEMSTED M.V.

Sparekassen Sjelland-Fyn A/S
CVR-nr.36 532130

Isefjords Alle 5

4300 Holbaek

Telefon: +4559 481111
Hjemmeside: www.spks.dk

Sparekassens juridiske navn er Sparekassen Sjzlland-Fyn A/S, og i henhold til Sparekassens vedtaegter pkt. 22 har
Sparekassen falgende registrerede binavne:

Sparekassen Vestsjelland A/S, Sparekassen Nordvestsjelland A/S, Sparekassen Trundholm A/S, Vig-Egebjerg-
Asmindrup Sparekasse A/S, Vig-Asmindrup Sparekasse A/S, Amtssparekassen for Vestsjelland A/S, Holbaek Amts
Sparekasse A/S, Amtssparekassen i Holbaek A/S, Amtssparekassen i Heng A/S, Amtssparekassen i Jyderup A/S,
Amtssparekassen i Kalundborg A/S, Amtssparekassen i Nykebing Sjeelland A/S, Amtssparekassen i Tellase A/S,
Grevinge Sparekasse A/S, Egebjerg Sparekasse A/S, Kirke Helsinge Sparekasse A/S, Reersg Sparekasse A/S, Dianalund
Sparekasse A/S, Holbaek Sparekasse A/S, Hang Sparekasse A/S, Jyderup Sparekasse A/S, Kalundborg Sparekasse A/S,
Merkev Sparekasse A/S, Nykebing Sparekasse A/S, Ruds-Vedby Sparekasse A/S, Svinninge Sparekasse A/S, Tellgse
Sparekasse A/S, Vig Sparekasse A/S, Vipperad Sparekasse A/S, Sparekassen Frederikssund A/S, Sparekassen Naastved
AJS, Sparekassen Allerad A/S, Sparekassen Selandia A/S, Sparekassen Amager A/S, Hillered Sparekasse A/S,
Sparekassen Sjlland A/S og Sparekassen Fyn A/S.

Sparekassen har hjemsted i Holbaek Kommune.
Sparekassen Sjalland-Fyn A/S (tidligere Isefjords Alle A/S) blev stiftet den 22. december 2014.

Sparekassens formal er i henhold til Vedtaegternes § 2 at drive pengeinstitutvirksomhed samt anden virksomhed, der
er accessorisk hertil.

Sparekassen er et pengeinstitut, der er organiseret og indregistreret som et dansk aktieselskab og underlagt dansk
lovgivning. Hovedreglerne for danske aktieselskaber findes i selskabsloven.

Sparekassen har tilladelse fra Finanstilsynet til at drive pengeinstitutvirksomhed i henhold til Lov om Finansiel
Virksomhed samt tilladelse til bl.a. at udfere veerdipapirhandel. Sparekassen er blandt andet underlagt reglerne i Lov
om Finansiel Virksomhed og Lov om Kapitalmarkeder med tilherende bekendtgerelser.

De Eksisterende Aktier er optaget til handel og officiel notering pa Nasdaq Copenhagen, og Sparekassen er som falge
heraf underlagt Nasdaq Copenhagens regler for udstedere af aktier, regler for barsnoterede virksomheder i Lov om
Kapitalmarkeder samt Markedsmisbrugsforordningen. Sparekassens ejerbog feres af VP Services A/S,
Weidekampsgade 14, 2300 Kgbenhavn S (“VP Services”).

Sparekassen Sjelland-Fyn er underlagt tilsyn af Finanstilsynet, Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @. Finanstilsynet
paser blandt andet overholdelse af Lov om Finansiel Virksomhed, Markedsmisbrugsforordningen, Lov om
Kapitalmarkeder og regler udstedt i medfer heraf.

5.2 VASENTLIGE BEGIVENHEDER | SPAREKASSENS FORRETNINGSMASSIGE
UDVIKLING

Sparekassens historie gar tilbage til den 23. december 1825, hvor en sparekasse blev stiftet pa det davaerende
Frydendal nu Torbenfeldt Gods ved Merkev i Nordvestsjalland. | 1897 abnedes derene for en afdeling i Holbaek. 11978
blev lovgivningen for sparekasser liberaliseret, og Sparekassen Sjalland kunne herefter konkurrere pa lige fod med
bankerne.

| perioden 1984-1989 fusionerede sparekassen med 3 mindre sparekasser, Sparekassen Trundholm, Grevinge
Sparekasse og Kirke Helsinge Sparekasse. | forbindelse med fusionen med Sparekassen Trundholm gik sparekassen
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fra at veere en ren indskydersparekasse over til at veere garantsparekasse. | 2001 skiftede sparekassen navn til
Sparekassen Sjeelland.

| ar 2000, hvor Sparekassen Sjalland kunne fejre sin 175 ars fedselsdag, havde Sparekassen Sjzelland 15 filialer og en
balance pa DKK 3,2 mia.

I 2003 flyttede Sparekassen Sjallands stabsfunktioner til det nuvaerende domicil pa havnen i Holbaek. | drene frem til
2010 blev filialdeekningen udvidet, blandt andet blev den farste afdeling i hovedstadsomradet etableret i 2007
naermere bestemt pa Frederiksberg.

Ved udgangen af 2010 havde Sparekassen Sjzelland 20 filialer og en balance pa DKK 15,3 mia. Den 9. oktober 2011 blev
en meerkedag i Sparekassen Sjeellands historie, idet Sparekassen Sjalland kabte visse dele (den sékaldte grenne del)
af den krakkede Max Bank A/S og dermed blev Danmarks 10. sterste pengeinstitut, med over 400 medarbejdere og 27
filialer.

I 2012 dbnedes den ferste filial pa Amager. | december kabte Sparekassen Sjelland en kundeportefalje pd 250 kunder
af Finansiel Stabilitet.

2013 blev et andet markant ar i Sparekassen Sjellands historie, idet Sparekassen Faaborg A/S, efterfelgende
Sparekassen Fyn A/S, blev overtaget gennem et anbefalet betinget frivilligt offentligt kebstilbud pa alle aktierne. Med
kebet blev Sparekassen Sjalland, via den nye dattersparekasse, repraesenteret pa Fyn. 2013 var ogsa aret, hvor de ca.
35.000 kunder, der fulgte med ved kebet af Max Bank, blev flyttet til datacentralen Bankdata fra BEC.

| 2014 fortsatte udbygningen af filialer med etablering af filialer pd @sterbro og i Svendborg, ligesom Sparekassen
Sjeelland og Sparekassen Fyn &ndrede logo til et falles logo.

| 2015 gennemfarte Sparekassen Sjaelland en Omdannelse til sparekasseaktieselskab ved fusion med det helejede
datterselskab Isefjords Alle A/S samt en efterfelgende bersnotering, hvorved de davaerende garanter fik konverteret
deres garantbeviser til Aktier noteret pd Nasdaq Copenhagen. Ligeledes i 2015 abnede Sparekassen Sjzlland nye
filialer i Valby, Drager og Langeskov.

| efterdret 2016 blev Sparekassen og Sparekassen Fyn sammenlagt, ligesom konverteringen af alle Sparekassen Fyns
kunder fra datacentralen SDC til Bankdata blev succesfuldt gennemfert. Samme ar dbnedes nye filialer i Nyborg,
Vanlgse og en hot spot filial i Hundested.

| 2017 3bnedes filialer i Frederiksvaerk og Helsinger samt kombineret filial og erhvervscenter pa Islands Brygge. |
november 2017 offentliggjorde Sparekassen sin nye strategiplan “Nye Veje”.

| januar 2018 3bnede Sparekassen filial i Greve og i ferste halvar 2018 dbnes filial i Helsinge. Inklusive filialen i Helsinge
har Sparekassen dermed 49 filialer og 4 erhvervscentre. Pr. Prospektdatoen har Sparekassen 613 heltidsansatte
medarbejdere.

| Figur 1 vises Sparekassens historie i uddrag.
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Figura. Sparekassens historie i uddrag
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For regnskabsarene 2017, 2016 og 2015 udgjorde de samlede investeringer i Sparekassen DKK 543 mio. Alle
investeringer er egenfinansieret.

For aret 2017 androg de samlede investeringer ca. DKK 93 mio., hvoraf DKK 82 mio. kan henferes til materielle
anlagsaktiver (domicilejendomme, investeringsejendomme, materiel og inventar).

Ejendomsselskabet Sjalland-Fyn A/S har ultimo 2017 underskrevet kebsaftale pa kebet af en erhvervslejlighed i
Holbek Havneby, der skal anvendes til pengeinstitutvirksomhed. Ejendommen skal huse Sparekassens
privatkundefilial i Holbaek og erhvervs- og formuecentret i omrdde Nord/Vest. Ejendommen forventes overtaget
ultimo 2018. Sparekassen har herudover ikke foretaget vaesentlige investeringer i 2017, udover hvad der vedrerer
almindelig drift og vedligeholdelse.

Sparekassen har i 2017 investeret DKK 6,5 mio. i selskabet FinanceZealand A/S, og der er til selskabet givet et samlet
tegningstilsagn pa DKK 14. mio.

For regnskabsaret 2016 udgjorde de samlede investeringer i materielle anlaegsaktiver i alt DKK 62 mio., og de samlede
investeringer udgjorde i alt DKK 93 mio. De tilsvarende tal for regnskabsaret 2015 udgjorde henholdsvis DKK 355 mio.
og DKK 357 mio.

| forbindelse med kebet af Sparekassen Faaborg A/S overtog Sparekassen 20 % af aktierne i Regional Invest Fyn A/S,
og denne ejerandel blev i 2016 ved en investering pa DKK 16,3 mio. gget til 5o %.

Der henvises til Del I, afsnit 8 — “"Ejendomme, anlaeg og udstyr”, for en beskrivelse af Sparekassens investeringer
relateret til ejendomme.

Sparekassen har pa nuvaerende tidspunkt ikke foretaget vaesentlige investeringer i 2018, har ikke igangvaerende
vaesentlige investeringer, og har ikke planlagt vaesentlige fremtidige investeringer, som Ledelsen har forpligtet sig til
at gennemfare.
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6 FORRETNINGSOVERSIGT

6.1 FORRETNINGSBESKRIVELSE

6.1.1 Introduktion

Sparekassen er et regionalt pengeinstitut med 49 filialer og 4 erhvervscentre pa Sjalland og Fyn, inklusive filialen i
Helsinge, som forventes abnet i farste halvar 2018 og har dermed en position som et af de sterste pengeinstitutter gst
for Lillebaelt. Sparekassens hovedsaede og stabsfunktioner er primzrt placeret i Holbak. En mindre del af
stabsfunktionerne er placeret i Faaborg og Odense.

Sparekassens forretningsmodel er baseret pa gnsket om at vaere det foretrukne pengeinstitut i Sparekassens
markedsomrader for privatkunder samt sma og mellemstore erhvervskunder. Sparekassen har ligeledes et gnske om
at vaere pengeinstitut for offentlige institutioner samt kultur og fritidsinstitutioner. Sparekassen ansker langsigtede
kunderelationer og har som malsaetning at veaere vaerdiskabende for kunden i bade medgang og modgang. Sparekassen
centrerer sine aktiviteter omkring at skabe de nedvendige og rigtige lesninger for kundernes
pengeinstitutforretninger. Produkter og ydelser er i al vaesentlighed begraenset til basale, enkle og forstaelige
pengeinstitutprodukter. Der er saledes bevidst fravalgt visse finansielle produkter og ydelser af spekulativ eller meget
kompleks karakter.

Figur 2. Sparekassen Sjaelland-Fyns filialer

) Filialer i byer, hvor Sparekassen er det eneste tilbageveerende, lokale pengeinstitut.

5 Sparekassen har erhvervscentre i Odense, Holbaek, Naestved og pa Islands Brygge.

Sparekassen stetter proaktivt op om lokalsamfundene og sammenhangskraften i disse. Dette gaelder i savel kunde-,
kredit- og partnerskabs strategier. Sparekassen gnsker at bidrage til skonomisk vaekst, innovation, nytankning,
fremgang, uddannelse, talentudvikling, beskaftigelse og attraktive levevilkdr i de omrader, hvor Sparekassen er
repraesenteret. Herudover vil Sparekassen satse malrettet pa udviklingen af digital betjening af kunderne i de
kommende ar, hvor udviklingen af den digitale sparekasse, vil vaere et afgerende element.

Sparekassen har en lang historie pa savel Sjelland og Fyn, hvor Sparekassens virksomhed blev etableret i henholdsvis
182509 1846.
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| ferste halvar 2018 abnes ny filial i Helsinge, hvorefter Sparekassen vil have 34 filialer og 3 erhvervscentre pa Sjzelland.
Pa Fyn har Sparekassen 15 filialer, hvor nr. 15 i Nyborg blev abnet i september maned 2016 og et erhvervscenter i
Odense. Et vaesentligt fokusomrade i Sparekassens strategi er opretholdelse og udbygning af filialer og lokal
repraesentation. Sparekassen har de kommende ar fuld fokus p3a, at blive de bedste i Danmark til at drive et stort
filialnet. Mere konkret betyder det, at Sparekassen har en malsatning om, at saenke de nuvaerende omkostninger pr.
filial ved at optimere interne arbejdsgange og processer, sa der anvendes mindre tid pa administrative opgaver og mere
tid pa kundedialog. Det involverer brugen af ny teknologi og en omorganisering af ansvaret for visse opgaver.

Sparekassen sgger at opretholde en slank og faglig kompetent organisation. Det betyder at omrader, der ikke naturligt
kan betegnes som kerneomrdder for Sparekassen eller omrader, som kraever hgj grad af opdaterede
ekspertkompetencer sages outsourcet. Der kan saledes forekomme “videreformidlede” produkter i Sparekassens
produktpalette, sdsom reakredit-, pensions-, forsikrings- og investeringsprodukter.

Sparekassen havde 585 medarbejdere pr. 31. december 2017 omregnet til heltidsansatte, herunder specialuddannede
medarbejdere pa de vaesentlige rddgivningsomrader.

Sparekassen seger i alle sammenhange at etablere velfungerende samarbejdsrelationer og en Igbende konstruktiv
dialog med relevante myndigheder og brancheorganisationer. Sparekassen er blandt andet medlem af FinansDanmark
og Foreningen af Lokale Pengeinstitutter.

6.1.2 Samfundsansvar (Corporate Social Responsibility)

Sparekassen arbejder bevidst pa at skabe veerdi for kunder, medarbejdere, lokalsamfund, det omgivende miljg og
Sparekassen selv som pengeinstitut, baseret pa et socialt og samfundsmaessigt ansvar. Sparekassen tilstraeber lokale
lesninger baseret pa hej faglighed og respekt for savel kunder, medarbejdere, Aktionzerer og samarbejdspartnere.
Sparekassen gnsker at gere Sjelland, Fyn og gerne til et bedre sted at leve, arbejde og drive virksomhed.

6.1.3 Forretningsomfang

Det samlede Forretningsomfang for Sparekassen udgjorde pr. 31. december 2017 DKK 34,4 mia. Stigningen pa DKK
3,1 mia. fra 31. december 2016 til 31. december 2017 skyldes en stigning i udlan pa DKK 1.207 mio., som kan henfgres
til stor efterspergsel pa formidling af [an til boligfinansiering. Derudover er indlanet steget DKK 1.454 mio. Det er
saerligt indlan i puljer, der har udviklet sig positivt.

Af Tabel 1 fremgar udviklingen i Sparekassens Forretningsomfang malt pa udlan, garantier og indlan.

Tabel 1. Udvikling i Forretningsomfang og kundedepoter

Udvikling i Forretningsomfang (udlan, garantier og indlan inklusive indlan i

puljeordninger) og kundedepoter

DKK mio. 2017 2016 2015
Udian 11.681 10.474 9.763
Garantier * 5.213 4.735 3.808
Indlan 17.495 16.041 15.011
Samlet Forretningsomfang 34.388 31.250 28.582
Kundedepoter 11.077 10.448 9.838

Kilde: Koncernregnskaber (revideret) for Sparekassen Sjeelland-Fyn.
1 Inklusive gvrige eventualforpligtelser.

2 Kilde: Ledelsesberetning (urevideret) for Sparekassen Sjeelland-Fyn.

| perioden 2015-2017 er antallet af kunder @get fra ca. 143.000 til over 156.000. Abning af nye filialer i
hovedstadsomradet og Nordsjaelland er de vaesentligste arsager til fremgangen.

Sparekassen har i 2016 introduceret et prioritetslan til boligejere men har ikke siden lanceret vaesentlige nye produkter
eller serviceydelser, som vil pavirke Sparekassens Forretningsomfang eller indtjening.
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6.1.4 Kundefokus

Sparekassens malgruppe er kreditveaerdige privatkunder, mindre og mellemstore erhvervsvirksomheder med en sund
gkonomi samt formuende kunder i Sparekassens geografiske omrade, som er Sjeelland, Fyn og gerne. Minimum 9o %
af Sparekassens udlan og garantier skal vaere relateret til det primaere geografiske markedsomrade.

Sparekassens filialudbygning vurderes pa nuvaerende tidspunkt at veere gennemfert, men under hensyntagen til
indtjening og kapitalforhold er Sparekassen opmarksom pa muligheder, der matte opsta for at etablere yderligere
filialer i udvalgte omrader.

| 2016 etablerede Sparekassen en hot spot filial i Hundested og baseret pa de positive erfaringer herfra kan der i de
kommende ar blive etableret yderligere hot spot filialer, hvis den rette beliggenhed og en tilstraekkelig kundeinteresse
kan identificeres. Hot spot filialer i Sparekassen regi defineres som pengelgse og digitaliserede filialer i by- og
lokalsamfund med et kundeunderlag op til 5.000-10.000 indbyggere. Hensigten er, at kunderne primaert serviceres af
medarbejdere fra den digitale sparekasse i hovedsadet i Holbaek samt en til tre lokal heltids- eller deltidsansatte
medarbejdere.

Sparekassens veerditilbud er baseret pd principperne om enkelthed og fravalg. Enkelthed, fordi det giver
gennemskuelighed og dermed tryghed for kunder og investorer. Fravalg, fordi Sparekassen ikke ansker at tilbyde
komplekse produkter med haijt risikoindhold eller produkter, som ikke skaber vaerdi for Sparekassens kunder.

Sparekassen tilbyder derfor ferst og fremmest helt traditionelle pengeinstitutprodukter, herunder ind- og
udlansforretninger samt opsparings- og formueforvaltningsprodukter m.v. Det er her, at Sparekassen har sine primzaere
kompetencer, og det er her, at Sparekassen kan tilbyde produkter pa konkurrencedygtige vilkar.

Det tilstraebes, at Sparekassen er ene-pengeinstitut for kunderne, samt at privatkunder udger minimum 5o % af de
samlede udlan og garantier. Pr. 31. december 2017 udgjorde udlan og garantier til privatkunder 53,5 % af Sparekassens
samlede udlan og garantier, mens de resterende 46,5 % vedrarte erhvervskunder (45,5 %) og offentlige kunder (1,0 %).

Der har i perioden 31. december 2016 til 31. december 2017 vaeret en stigning i udlan og garantier til privatkunder,
hvilket primart kan henferes til en fremgang i boliglan samt kundetilgang. Sparekassens eksponering mod fast
ejendom er i samme periode reduceret fra 12,8 % til 11,8 %.

Af Tabel 2 fremgar Sparekassens udlans- og garantieksponering fordelt pa brancher.

Tabel 2. Udlan og garantier efter nedskrivninger opdelt pr. branche

Udlan og garantier efter nedskrivninger for Sparekassen Sjzelland-Fyn

Brancher 2017 2016 2015
Offentlige myndigheder i alt 1,0% 1,7% 0,3%
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 7,4% 7,2% 7,7%
Industri og rastofudvinding 1,9% 1,7% 1,8%
Energiforsyning 0,0% 0,1% 0,1%
Bygge og anleeg 4,7% 3,6% 3,6%
Handel 5,4% 5,8% 5,2%
Transport, hoteller og restauranter 2,2% 2, 7% 2,8%
Information og kommunikation 0,8% 0,9% 0,7%
Finansiering og forsikring 4,4% 5,8% 6,5%
Fast ejendom 11,8% 12,8% 18,0%
@vrige erhverv 7,0% 7,5% 6,3%
Erhverv i alt 45,5% 48,1% 52,7%
Privatkunder i alt 53,5% 50,2% 47,0%
| alt 100,0% 100,0% 100,0%

Kilde: Koncernregnskaber for Sparekassen Sjeelland-Fyn.

Efter privatkunder udger fast ejendom den sterste eksponering. Gennem de seneste ar har Sparekassen arbejdet
malrettet pa at fa afviklet store ejendomseksponeringer, der ikke passede ind i forretningsmodellen. Dette arbejde har
udviklet sig som planlagt, og andelen af udlan relateret til fast ejendom er siden ultimo 2015 faldet fra 18,0 % til 11,8 %
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ultimo 2017. Sparekassen har en malsaetning om, at eksponeringen mod fast ejendom maksimalt ma udgere 15,0 % af
den samlede eksponering. Den malrettede afvikling af sterre ejendomsrelaterede eksponeringer, der ikke passede ind
i forretningsmodellen, kan derfor betragtes som tilendebragt.

Sparekassen ensker en eksponering mod Landbrugssektoren, som ikke overstiger 10 %. Eksponeringen mod
Landbrugssektoren er siden ultimo 2015 reduceret fra 7,7 % til 7,4 % ultimo 2017.

Generelt tilstraeber Sparekassen at fa en god spredning i eksponeringerne mod de respektive brancher, sdledes at en
krise eller negativ udvikling i én bestemt branche ikke vil fa afgerende negativ indflydelse pd Sparekassens gskonomiske
fundament.

6.1.5 Samarbejdspartnere

Sparekassen har en raekke samarbejdspartnere pad produkt- og radgivningsomradet. Der henvises til Del I, afsnit 23 —
"Veesentlige kontrakter”, for en beskrivelse af de vaesentligste aftaler.

6.1.6 Forsikring

Sparekassen har udarbejdet og vedtaget en forsikringspolitik, der geelder for Sparekassen og helejede Datterselskaber.

Sparekassens overordnede malsatning vedrerende forsikringsmaessig afdaekning af risici er, at Sparekassen forsikrer
sig mod relevante risici, herunder operationelle risici, som kan pafgre Sparekassen og/eller helejede Datterselskaber
tab.

Den forsikringsmaessige afdaekning er dog optimeret under hensyntagen til de omkostninger, der er forbundet
hermed. Det vil sige, at en tabsrisiko, der for Sparekassen er ubetydelig eller i tilfaelde, hvor forsikringspraemien og en
omkostningsbelastende administration ikke antages at ville std mal med mulige tab vurderet over en 3-5-arig periode,
holdes for egen regning.

Sparekassen har tegnet forsikringer inden for felgende omrader:

e Bestyrelses- og ledelsesansvar
e Kriminalitets- og radgiveransvar
e Erhvervs- og produktansvar

e Bygningsforsikring

e Losereforsikring

e Motorkeretajer

e Sundhedssikring

e Ulykkesforsikring

e Kritisk sygdom

e  Arbejdsskadeforsikring

Sparekassen betjenes og radgives af en professionel forsikringsmagler med adskillige ars erfaring med radgivning af
virksomheder i den finansielle sektor. Forsikringsmagleren medvirker til at sikre, at Sparekassens daekning er
markedskonform og optimal i forhold til Sparekassens forsikringspolitik.

Der udarbejdes arligt et protokollat, hvor forsikringsmaegleren protokollerer, at Sparekassen har en passende daekning
pa forsikringsomradet.

6.1.7 Tilsynsdiamanten

Finanstilsynet har opstillet en "Tilsynsdiamant” med fem pejlemaerker, der anses for at vaere szrlige risikoomrader for
pengeinstitutvirksomhed. For hvert af de fem pejlemarker har Finanstilsynet opstillet en graenseveerdi, som
pengeinstitutterne som udgangspunkt ber ligge indenfor. De fem pejlemaerker skal dermed give et billede af, om de
danske pengeinstitutter drives med fornuftig risiko, og om instituttet er finansielt robust.

Sparekassen var pr. 31. december 2017 inden for samtlige graenseveerdier, hvilket fremgar af Tabel 3.
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Tabel 3. Tilsynsdiamanten og Sparekassens overholdelse heraf

Tilsynsdiamanten

Nggletal Graenseveerdi 2017 2016 2015

Summen af store eksponeringer * Skal vaere mindre end 125 % af kapitalgrundlaget 0,0% 0,0% 0,0%

Udlansvaekst Skal veere mindre end 20 % p.a. 11,5% 7,3% -2,2%

Ejendomseksponering 2 Andel af udlan og garantier skal vaere mindre end 25 % 13,4% 14,0% 18,5%

Stabil funding Skal vaere mindre end 1,0 (Udlan i forhold til arbejdende 0,56 0,55 0,54
kapital fratrukket obligationer med restlgbetid under 1 ar)

Likviditetsoverdaekning 3 Skal veere starre end 50 % 216,6% 171,8% 240,1%

Kilde: Ledelsesberetninger (urevideret) for Sparekassen Sjeelland-Fyn.

! Nggletallet "Summen af store eksponeringer" gendres pr. 1. januar 2018 og beregnes herefter som summen af instituttets 20 starste
eksponeringer. Graenseveerdien er 175 % af den egentlige kernekapital.

2 Ejendomseksponering, som indgér i Tilsynsdiamanten, er ikke direkte sammenlignelig med ejendomseksponeringen angivet i Tabel 2.
Ejendomseksponering i Tilsynsdiamanten defineres som den andel af samlet udlédn og garantidebitorer, der vedrarer brancherne fast ejendom”
samt "gennemfarelse af byggeprojekter’, der indberettes til Finanstilsynet. Graenseveerdierne i Tilsynsdiamanten opgares ligeledes for
nedskrivninger, hvor Tabel 2 opgares efter nedskrivninger.

3 Likviditetsoverdaekningen er opgjort som den overskydende likviditet (i procent) efter opfyldelse af det minimumskrav, der indtil marts 2016
fandtes i 8 152 i Lov om Finansiel Virksomhed.

For alle de fem malepunkter ligger Sparekassen med en vaesentlig afstand til greensevaerdien. Sparekassen forventer
heller ikke fremadrettet at have problemer med overholdelsen af Tilsynsdiamantens graenseveerdier.

Fra og med 1. januar 2018 er pejlemaerket for store eksponeringer &ndret, siledes at de 20 starste eksponeringer i
forhold til den egentlige kernekapital maksimalt ma udgere 175 %. Dette nagletal overholder Sparekassen allerede pr.
31. december 2017, hvor nggletallet var pa 125,4 %. Fremadrettet forventes ikke problemer i relation til overholdelse
af nggletallet for summen af store eksponeringer.

Pejlemaerket for likviditet andres pr. 30. juni 2018 til LCR-n@gletallet, som skal vaere sterre end 100 %.

I henhold til Sparekassens politik skal Sparekassens indlan som minimum udgere 100 % af Sparekassens udlan.

6.1.8 Finanstilsynets ordinzere tilsynsbeseg i marts-maj 2015, Sparekassens deltagelse i diverse
tvaergaende undersegelser samt Finanstilsynets varslede ordinzere tilsynsbeseg i april-
maj i 2018

Finanstilsynet har foretaget ordinzer undersggelse i Sparekassen Sjaelland-Fyn moderselskabet i perioden 23. marts til
31. maj 2015 og har afgivet en rapport herom. Denne rapport er offentliggjort af Finanstilsynet. Sparekassen
offentligger Finanstilsynets rapporter, som kraevet, pa sin hjemmeside (www.spks.dk).

Af Finanstilsynets rapport fremgik det blandt andet, at (i) Sparekassen Sjalland-Fyn moderselskabet havde en hgj
andel af udlan med svag bonitet, (ii) der blev givet pdbud om, at Sparekassen skulle sikre, at kreditpolitikken efterleves
og (iii) der blev givet pabud om, at Sparekassen skulle sikre, at beredskabsplanen for fremskaffelse af funding levede
op til Ledelsesbekendtgarelsens krav.

For sd vidt angar pkt. (i) vedr. andelen af udldan med svag bonitet, henvises til Tabel 4 —”“Sparekassens udlansportefalje
fordelt efter Finanstilsynets bonitetskategorier” pa side 60, hvoraf det fremgar, at andelen af udlan med svag bonitet
er blevet reduceret i perioden 2015-2017.

De gvrige pabud var af mere ordensmaessigt karakter, herunder opdateringer af forretningsgange og politikker, og
Sparekassen har efterkommet disse pabud i form af opdatering af de relevante dokumenter. Specifikt skal naevnes en
koncernpolitik, forretningsgange for belaning af fast ejendom og vaerdiansaettelse af sikkerheder, forretningsgang for
interne kontroller pa kreditomradet samt rapportering fra kreditomradet til Bestyrelse og Direktion.

Herudover skulle der ske dokumentation for rapportering til Bestyrelsen pa enkelte punkter.

Disse forretningsgange, politikker og rapporter var alene opdateringer pa allerede eksisterende dokumenter, og anses
saledes ikke for vaesentlige aendringer, men alene for praeciseringer.
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Sparekassen deltager lgbende i en raekke af Finanstilsynets tvaergdende undersegelser af forskellige omrader.
Sparekassen har i forbindelse med en tvaergaende undersegelse af pengeinstitutters etablering af nye filialer den 21.
april 2017 modtaget et pabud om, at kreditpolitikken i tilstraekkelig grad skal praecisere den enskede risikoprofil for
kunderne. Sparekassen har efterfalgende efterkommet padbuddet ved tilretning af kreditpolitikken.

Den 12. september 2017 offentliggjorde Finanstilsynet en redegerelse om temainspektion i Sparekassen vedr. bevilling
af udlan til erhvervskunder. Denne undersegelse afstedkom ingen pabud, men pa baggrund af Finanstilsynets
gennemgang af 69 af Sparekassens bevillinger af udlan i perioden april-december 2016, fandt Finanstilsynet, at
Sparekassens risikovillighed var over niveuaet for de andre gruppe 2-institutter, der indgik i undersegelsen.

Finanstilsynet forventer efter Prospektdatoen at offentliggere en redegerelse om temainspektion om andelsboliglan,
hvori Sparekassen indgar.

Sparekassen er tillige af Finanstilsynet blevet udtaget til at deltage i en temaundersegelse af finansieringen af keb af
ejerboliger i vaekstomrader. Sparekassens deadline for levering af besvarelse og data til denne undersagelse er ultimo
april 2018, hvorfor resultatet af undersagelsen ikke vil foreligge fer efter gennemferelsen af Udbuddet.

Finanstilsynet har varslet et ordinzert tilsynsbesag, der er planlagt til ugerne 16, 18 og 20 i 2018, og resultaterne heraf
forventes forst at foreligge efter gennemferelsen af Udbuddet.

6.2 SPAREKASSEN SJALLAND-FYNS STRATEGI

Sparekassens strategi er forankret i forretningsmodellen. Helt overordnet er strategien at vaere det lokale og regionale
alternativ til de landsdaekkende banker pa Sjalland, Fyn og gerne.

Erhvervskunder med Eksponeringer sterre end DKK 5 mio. handteres hovedsageligt fra Sparekassens fire
erhvervscentre i Holbaek, Naestved, Odense og pa Islands Brygge i Kebenhavn. Sparekassens filialer handterer saledes
primaert privatkunder, men ogsa mindre erhvervskunder.

Sparekassen gnsker ingen enkelteksponeringer, der er sa store, at tab herpa vil kunne true Sparekassens eksistens.
Nye enkelteksponeringer ma som udgangspunkt maksimalt udgere DKK 75 mio. pr. koncern, dog kan eksisterende
koncernkunder udvides til mere end DKK 75 mio. lige som projekt- eller byggefinansieringer med en maksimal lgbetid
pa 2 ar kan udgere op til DKK 150 mio. dog under hensyntagen til at summen af de 20 sterste Eksponeringer maksimalt
ma udgere 175 % af den egentlige kernekapital, jf. det nye pejlemaerke i Tilsynsdiamanten som beskrevet i Del |, afsnit
6.1.7 — "Tilsynsdiamanten”, side 52.

Sparekassens primasre kundefokus er sdledes almindelige privatkunder, mindre og mellemstore erhvervskunder samt
formuende kunder. Sparekassen har fravalgt en raekke risikofyldte produkter og tilbyder saledes ikke
investeringskreditter, udlan i fremmed valuta og komplekse finansielle investeringsprodukter (medmindre det er
kommercielt nedvendigt for kunden). Sparekassen er staerkt tilbageholdende med at tilbyde renteswaps.

Sparekassen gnsker ikke at vaere afhaengig af ekstern funding, og politikken er sdledes til enhver tid at fastholde et
indlansoverskud samtidig med, at Sparekassens indlan ikke er baseret pa enkeltstaende store indlan.

I november 2017 praesenterede Sparekassen sin strategiplan “Nye veje”, som kan findes pa Sparekassens hjemmeside
(www.spks.dk). Strategiplanen har som et centralt omdrejningspunkt et fortsat staerkt fokus pd Sparekassens
privatkunder, mens Sparekassen i de kommende ar tillige vil fokusere steerkt pad at styrke positionen som staerk
erhvervssparekasse, ligesom formueomradet vil blive forstaerket markant. Disse tre omrader skal styrke, supplere og
forstaerke hinanden. Ved at dele viden og arbejde sammen om faelles malsatninger kan Sparekassen give vores kunder
en bedre oplevelse og skabe nye forretningsmuligheder.

Strategiplanen “Nye veje” har 7 strategiske fokusomrader:

1. Sparekassen skal vaere kendt og anerkendt for vores formal. Sparekassen skal vaere anerkendt som en motor i
sine lokalsamfund. Det vil sige, at Sparekassen skal vaere kendt som det pengeinstitut, der driver lokale
faellesskaber, forbinder erhvervsvirksomheder med hinanden og bakker op om bade erhvervs- og privatkunder.
Samtidig skal Sparekassen blive kendt som finanssektorens lokale og digitale alternativ til de store
landsdaekkende banker.

2. Sparekassen skal styrkes som erhvervssparekasse. Med afsat i filialnettet og de fire erhvervscentre skal
erhvervsforretningen vaere med til at bidrage til Sparekassens fzlles udvikling frem mod 2021. Synergieffekterne
mellem erhvervs-, privat- og formueomradet skal styrkes. Sparekassens varemzerke pad erhvervs- og
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formueomradet skal yderligere styrkes og samtidig skal erhvervscentrene szettes bedre i stand til at tiltreekke
mindre og mellemstore virksomheder, og filialerne skal have forudsaetningerne for at kunne ga i dialog med lokale
handvaerksvirksomheder, detailforretninger og lignende.

Sparekassens digitale marketing og det digitale spor skal videreudvikles. Den digitale sparekasse skal sikre, at
digitale kundeemner og forespergsler fares hele vejen frem til en rddgiver, sa flere kunder kan fas i tale. Digital
marketing skal bruges til at profilere Sparekassens veerdier og indsatser i lokalomraderne, herunder Sparekassen
Sjeelland Fondens indsats. Sparekassens kundedialog via sociale medier skal udvikles og optimeres, ved at
opbygge en kundevendt model for profilering af Sparekassen. Samtidig skal der lanceres digitale kampagner pa
sociale medier som Facebook, Twitter, LinkedIn og lignende.

Sparekassen skal vaere den bedste til at drive et stort filialnet og det forudseetter at Sparekassen bliver bedre til
at skabe salgsudvikling via naturligt mersalg af serviceydelser og produkter. Sparekassens tre forretningsomrader
— privat, erhverv og formue — skal arbejde bedre sammen omkring den enkelte kunde. Fokus pa formueomradet
skal @ges. Sparekassen vil investere markant i salgsuddannelse og lederuddannelse for derigennem at udvikle
kompetencer hos bade rddgivere og ledere.

Sparekassens interne processer og arbejdsgange skal optimeres. De kommende ar skal Sparekassen vokse, uden
at omkostningerne stiger tilsvarende. | 2021 skal Sparekassen kunne drive en sterre virksomhed med relativt
lavere omkostninger end i dag. Det betyder, at Sparekassen skal udnytte sine systemer bedre og reducere
tidsforbruget pa administrative opgaver. Formalet med alle optimeringer skal vaere, at hver enkelt radgiver far
mere tid til kundedialog. Optimeringsindsatsen vil medfare andringer i bade filialerne og i stabs-apparatet. Det
vil betyde, at der indfgres nye mader at lese opgaver p3, og at en del medarbejdere vil fa et a&ndret jobindhold.

Sparekassen skal vaere bedre til at udnytte digitale muligheder og de store mangder data, Sparekassen er i
besiddelse af. Det skal gere Sparekassen bedre til at understette forretningen og hverdagen for ledere og
medarbejdere. Der skal implementeres nye teknologiske lgsninger og Sparekassens interne digitale kompetencer
skal styrkes.

Sparekassens stabsfunktioner skal indrettes, s de understatter filialnettet og forretningen pa bade privat-,
erhvervs- og formueomrddet. Sidelabende skal stabs-apparatet sikre fortsat forretningsudvikling og forbedring
af hovedsadet i hele strategiperioden.

Sparekassen gnsker at kommunikere klare skonomiske malsatninger for Sparekassen, og det er hensigten at 25 % af
Sparekassens arlige overskud efter renter til Hybrid Kernekapital udloddes til Aktionaererne, jf. Del |, afsnit 21.3 —
"Udbyttepolitik”, samtidig med at Sparekassen bidrager til at skabe skonomisk vaekst i de primaere markedsomrader.
Det blev pa Sparekassens ordinaere generalforsamling i 2018 vedtaget, at der ikke udbetales udbytte for 2017. Formalet
hermed var ogsa pa den made at styrke Kapitalgrundlaget.

| forbindelse med strategiplanen “Nye veje” har Sparekassen udpeget 4 finansielle malsaetninger, som skal veere
opfyldti 2021 —eller fer.

Disse fire finansielle malsaetninger er vist i Figur 3.
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Figur 3. Sparekassens finansielle malsaetninger
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Sparekassens kernevaerdier skal gere det attraktivt at vaere Aktioneer, kunde og medarbejder.

6.3 MARKEDSBESKRIVELSE OG KONKURRENCESITUATION

Den danske pengeinstitutsektor bestar i dag af knap 8o selvsteendige pengeinstitutter, inklusive de to internationale
finanskoncerner, Danske Bank og Nordea og en rakke landsdaekkende institutter: Jyske Bank, Nykredit Bank,
Sydbank, Spar Nord Bank, Arbejdernes Landsbank og Handelsbanken.

Sparekassens primare geografiske markedsomrade er Sjelland, Fyn og @erne, og Sparekassens privat- og
erhvervskunder i dette geografiske omrade udgjorde over 94,2 % af Sparekassens udlan og garantier pr. 31. december
2017. Sparekassen har en malsaetning om, at minimum go % af udlan og garantier skal ligge i det primaere geografiske
markedsomrade. Herudover er Sparekassen ogsa aktiv i det evrige Danmark, som pr. 31. december 2017 udgjorde
under 5,0 % af Sparekassens udlan og garantier. Der er ingen udlan og garantier af vaesentlig betydning relateret til
udlandet.

Sparekassens primare konkurrenter er de landsdaekkende pengeinstitutter samt lokale pengeinstitutter pd savel
Sjeelland som pa Fyn.

Den danske pengeinstitutsektor er under fortsat konsolidering. Dette kommer bl.a. til udtryk ved, at fra ultimo 2014 til
30.6.2017 er gruppe 1 og 2 institutternes andel af den samlede sektor malt pa arbejdende kapital steget, om end
marginalt, fra 95,3 % til 95,7 %.

| de seneste ar er pengeinstitutsektoren bade i Danmark men ogsa globalt blevet udsat for en spirende konkurrence
fra nye akterer, som s@ger at opna en position i markedet for visse af de serviceydelser, som historisk er blevet leveret
af pengeinstitutter. Disse markedsakterer er dels nyetablerede selskaber men ogsa etablerede og betydende akterer
fra andre brancher som eksempelvis Google, Facebook, Apple etc. Serviceydelserne som disse akterer udbyder og
forventes at udbyde kan vaere betalingsservice, betalings-/kreditkort, crowd funding m.m.

For en beskrivelse af grundlaget for ovenfor naevnte udtalelser henvises der til Del |, afsnit 24 — "Oplysninger fra
tredjemand, ekspertudtalelser og interesseerklaeringer". | tilleeg hertil er udtalelserne i dette Del |, afsnit 6.3 —
"Markedsbeskrivelse og konkurrencesituation”, baseret pad Sparekassens egen lgbende vurdering af Sparekassens
primare markeder og konkurrencesituationen pa disse.
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6.4 RISIKOSTYRING OG RISIKOEKSPONERING

Sparekassen definerer risiko som enhver begivenhed, der direkte eller indirekte kan eve en vaesentlig negativ
indflydelse pad muligheden for, at Sparekassen kan nd sine forretningsmaessige mal. Sparekassen er eksponeret mod
forskellige typer af risici. Disse styres og overvages pa forskellige niveauer i organisationen.

Risikostyringen tager udgangspunkt i forretningsmodellen, hvor Bestyrelsen overordnet har defineret
forretningsaktiviteterne.

Sparekassen gnsker ingen vaesentlige eller ukendete risici i forbindelse med forretningsaktiviteterne, derfor er der ogsa
lebende stor fokus pa identifikation, vurdering og styring af risici.

Via politikker deekkende Sparekassens vaesentligste risikoomrader fastsaetter Bestyrelsen, hvilke og hvor store risici,
Sparekassen ma patage sig og definerer krav til styringen og rapporteringen af risici. Herudover udarbejder Bestyrelsen
instruks til Direktionen, der praeciserer de fastlagte graenser for accepterede risici, regler for dispositioner, der kraever
Bestyrelsens godkendelse, samt rammer for rapportering til Bestyrelsen.

Sparekassen har etableret funktionsadskillelse mellem de enheder, der indgar forretninger med kunder og i gvrigt
paferer Sparekassen risici, og de enheder, der varetager de overordnede risiko- og kapitalstyringsfunktioner, ligesom
kontrollen hermed sker i seerskilte uafhaengige enheder. Kreditrisici vurderes af kunderadgiverne i forbindelse med
etableringen af 1an og kreditter mens kundernes kreditstyrke overvages labende, disse forhold overvages ligeledes fra
centralt hold af kreditafdelingen, mens der ligeledes foretages overvagning og rapportering her om af compliance-,
gkonomi- og risikostyringsfunktionerne. Markedsrisici handteres af Sparekassens Treasury-funktion, mens
markedshandlernes gennemfgrelse kontrolleres i en back-office funktion. Den uafhangige kontrol med overholdelse
af rammerne pa markedsrisikoomradet foretages af ekonomi- og risikostyringsfunktionerne. @konomifunktionen star
ligeledes for kontrollen med overholdelsens af kapital- og likviditetsrammerne. Den operationelle risiko arbejdes der
generelt med i hele organisationen, men det er risikostyringsfunktionen, der overordnet falger og rapporterer om
udviklingen.

Sparekassen har etableret en risikostyringsfunktion og udpeget en risikoansvarlig, der refererer direkte til Direktionen.
Det er organisatorisk sikret, at risikostyringsfunktionen har tilstraekkelige ressourcer og at den risikoansvarlige er
tilstreekkelig uafhaengig af Sparekassens risikoomrader til, at den risikoansvarliges overvagnings- og
rapporteringsopgaver kan udferes betryggende. Risikostyringsfunktionen udarbejder efter behov, og mindst én gang
arligt, en rapport til Bestyrelsen om Sparekassens, samlede risici, samt risikostyringen her af. Den risikoansvarlige kan
i relevant omfang give udtryk for betaenkeligheder og advare Bestyrelsen, nar specifikke risici pavirker eller kan pavirke
Sparekassen.

Der er for risikostyringsfunktionen udarbejdet en instruks, der er godkendt af Direktionen. Den risikoansvarlige
udarbejder hvert ar en plan for de risikoomrader, funktionen vil seette seerligt fokus pa. Planen godkendes af
Risikoudvalget og Bestyrelsen.

Sparekassens risikoomrader og styringen her af behandles i det nedsatte Risikoudvalg, samt i forhold til
regnskabsudarbejdelsen i det nedsatte Revisionsudvalg. Risikoudvalget har blandt andet til opgave at radgive
Bestyrelsen om Sparekassens overordnerede, nuvaerende og fremtidige risikoprofil og strategi og at bista Bestyrelsen
med at padse, at Bestyrelsens risikostrategi implementeres korrekt.

Sparekassens compliancefunktion har som opgave at understatte, at Sparekassen overholder relevant lovgivning,
markedsstandarder og interne regelseet sa som politikker og forretningsgange. Dette geres ved, at
compliancefunktionen foretager uafhangige kontroller af, om Sparekassens procedurer og kontrolmiljg er egnede til
at opdage og mindske risikoen for manglende overholdelse her af. Compliancefunktionen refererer til Direktionen og
har adgang til at rapportere direkte til Bestyrelsen. Bade risikostyrings- og compliancefunktionen arbejder uafhaengigt
af Sparekassens driftsaktiviteter og primare kontrolmilje og rapporterer til Ledelsen om observerede risici og
eventuelle svagheder.

Risikostyringen kan dermed inddeles i 3 forsvarslinjer;

1.linje:  Den udevende funktion, foretager egne kontroller, der udferes taet pa aktiviteterne. De udevende
funktioner refererer til Direktionen.

2. linje:  Driftsuafhangige kontroller. Udferes af risikostyrings- og compliancefunktionerne og skal primaert sikre,
at de implementerede kontroller er hensigtsmaessige, og at der generelt er overblik over alle risici, sa
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indretningen af virksomheden kan handtere disse. De uafhaengige kontrolfunktioner refererer til
Direktionen, men har adgang til at rapportere direkte til Bestyrelsen.

3.linje:  Forretnings vafhangige kontroller. Udferes af intern og ekstern revision med henblik p3, at sikre, at
regnskabsresultater er korrekte. Revisionsfunktionerne referer til Bestyrelsen.

Sparekassens vasentligste risikoomrader, udgeres af:
e Kreditrisici
e  Markedsrisici
e Kapital og likviditetsrisici og
e Operationelle risici

For alle de vaesentligste risikoomrader, samt evrige risikoomrader som det er fundet relevant for, har Bestyrelsen
udarbejdet politikker og defineret en risikoappetit. Politikkerne opdateres efter behov, dog minimum én gang arligt.

Sparekassen offentliggeri overensstemmelse med gaeldende lovgivning en rapport med risikooplysninger i forbindelse
med udarbejdelsen og offentliggerelsen af arsrapporten. Den seneste risikorapport vedrerer regnskabsaret 2017.
Risikorapporten suppleres af rapporteringer om Sparekassens individuelle kapitalbehov (Individuelle Solvensbehov) i
forbindelse med offentliggerelse af perioderegnskaber. Rapporterne er offentliggjort pa Sparekassens hjemmeside.
De vaesentligste elementer i risikorapporten er beskrevet i dette Prospekt, men risikorapporten indeholder uddybende
beskrivelser af nogle af de naevnte risici.

6.5 KREDITPOLITIK OG KREDITEKSPONERING

Bestyrelsen har i henhold til Ledelsesbekendtgerelsen og § 71 i Lov om Finansiel Virksomhed, udarbejdet en
kreditpolitik. Kreditpolitikken fastsaetter principper for sterrelsen, typen og omfanget af de kreditrisici, som
Sparekassen gnsker at patage sig samt principper for handtering og styring af kreditrisici.

Hovedpunkterne i Sparekassens kreditpolitik er:

e Sparekassens risikoprofil pa kreditomradet skal vaere passende forsigtig, og risikotagning skal ske efter en
forretningsmaessig kalkuleret risiko sdledes at der er en hgjere indtjening pa eksponeringer med hgjere risiko.

e Deranskes primart kunder med helkundeforhold med Sparekassen, og i alle tilfaelde kraever Sparekassen, at
der er fuld indsigt i alle de skonomiske forhold, med mindre der kan stilles en szrlig hej sikkerhed.

e Sparekassens udlansvaekst skal vaere kontrolleret og vaere mindre end graenserne fastsat i Finanstilsynets
"Tilsynsdiamant”. Afviger vaeksten 10 % i et kvartal i forhold til sektorgennemsnittet skal Direktionen afgive
saerskilt arsagsrapport til Bestyrelsen.

e Sparekassens primare geografiske markedsomrade er Sjlland, Fyn og eerne.

e | overensstemmelse med Sparekassens forretningsmodel er malgruppen privatkunder, mindre og
mellemstore erhvervskunder med en ekonomi uden vaesentlige svaghedstegn i Sparekassens primare
markedsomrade samt offentlige myndigheder.

e Sparekassen finansierer kun kunders aktiviteter i udlandet, hvis kreditgivningen kan baseres pa kundens
aktiviteter i det primare markedsomrade.

Sparekassen udbyder almindelige forekommende produkter pa kreditomradet.

e Sparekassen udbyder almindelige forekommende produkter pd kreditomradet. Herudover ensker
Sparekassen ingen enkelteksponeringer, der er sa store, at tab herpa vil kunne true Sparekassens eksistens.
Nye enkelteksponeringer ma@ som udgangspunkt maksimalt udgere DKK 75 mio. pr. koncern, dog kan
eksisterende koncernkunder udvides til mere end DKK 75 mio. lige som projekt- eller byggefinansieringer med
en maksimal lebetid pa 2 ar kan udgere op til DKK 150 mio. Bestyrelsen har mulighed for at give tilsagn udover
fernavnte graense pa DKK 150 mio. Bestyrelsen har i enkelte tilfaelde benyttet sig af denne mulighed.

e Sparekassens 20 starste eksponeringer ma til enhver tid samlet maksimalt udgere 175 % af den egentlige
kernekapital (Tilsynsdiamanten). Sparekassen ensker som udgangspunkt ingen vaesentlig eksponering uden
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for det primaere markedsomrade. Der kan geres undtagelser for kunder med relationer til markedsomradet
eller for kunder der vurderes at kunne tilfere Sparekassen forretninger i markedsomradet. Sparekassen har
faste principper for projektfinansiering herunder, at der stilles skaerpede krav til sikkerheder og
egenkapitalfinansiering af projekter der ikke er bindende solgt.

e Sparekassen gnsker som hovedregel sikkerhedsmaessig og solvensmaessig afdaekning af sine eksponeringer,
men under respekt af Sparekassens individuelle vurdering af kunden og kundens samlede gkonomi. Pa denne
baggrund har Sparekassen opstillet retningslinjer for eksponeringer med sikkerhed i fast ejendom.

e Kreditbeslutninger skal generelt baseres pa robustheden af kundens fremtidige indtjening og likviditet og i
mindre grad baseres pa stillede sikkerheder, som kan falde i veerdi. Kreditgivning i Sparekassen sker altid efter
et princip om forretningsmaessig kalkuleret risiko.

e Sparekassen etablerer ikke nye investeringskreditter. For eksisterende eksponeringer opstiller
kreditpolitikken krav til eksponeringens sammensaetning.

Bestyrelsen har taget stilling til graenserne for brancheeksponering malt efter fradrag af nedskrivninger og
kursreguleringer:

e Deter Sparekassens langsigtede mal, at den samlede eksponering til erhverv under ét maksimalt udger 50 %
af Sparekassens udlan og garantier, og at udlansandelen til privatkundeomradet er over sektorgennemsnittet
og er pa minimum 30 %. For alle erhvervskunder beregnes en rentefglsomhed og denne indgar i
kreditvurderingen.

o Det er Sparekassens mal, at udlan og garantier til Landbrugssektoren maksimalt udger 10 % af
Sparekassens udlan og garantier.

o DeterSparekassens mal, at udlan og garantier til ejendomsbranchen maksimalt udger 15 %.

o UdIan og garantier til evrige brancher ma for hver branchegruppe maksimalt udgere 15 % af
Sparekassens udlan og garantier.

Sparekassen har principper og forretningsgange for eksponeringer med vaesentlige svaghedstegn og OIV. Formalet er
at identificere disse eksponeringer og udarbejde en strategi for handteringen af disse eksponeringer.

Sparekassens gverste bevillingsmyndighed er Bestyrelsen, der har fastsat bevillingsbefgjelser for Direktionen.
Direktionen tildeler bevillingsbefgjelse til kreditdirekteren, som videredelegerer bevillingsbefgjelserne til
omradedirekter, filialdirekterer og rddgivere. De uddelegerede bevillingsbefgjelser er opbygget saledes, at alle sterre
erhvervskundeeksponeringer samt sterre privatkundeeksponeringer behandles af minimum to personer hvoraf den
ene har sarlige kreditbevillingskompetencer.

Sparekassen har etableret opfelgnings-, kontrol- og rapporteringssystemer til labende sikring af, at kreditpolitikken
overholdes, og der sker mindst hvert kvartal lsbende rapportering til Direktionen og Bestyrelsen. Mindst to af disse
rapporter gengiver pd kvalificeret vis, hvorvidt Sparekassen efterlever kreditpolitikken. Mindst en gang arligt
indeholder rapporteringen et benchmark i forhold til sammenlignelige institutter.

Kreditafdelingen, der funktionsmaessigt er adskilt fra de kundevendte aktiviteter, sikrer, at Sparekassens kreditpolitik
og retningslinjer implementeres og efterleves i Sparekassens kreditorganisation. Kreditafdelingen foretager den
overordnede kreditstyring ved bl.a. fastseettelse af rammerne omkring kreditbehandling samt overvagning og
opfelgning af eksponeringer. Kreditafdelingen forestar, ud over bevilling af sterre eksponeringer, ogsa bevilling af de
fleste eksponeringer med forhgjet risiko samt bevillinger af fravigelser fra kreditpolitikken pa naermere udvalgte
omrader, som fremgar af kreditpolitikken. Ved fravigelser forstds en raekke hovedregler fastlagt af Bestyrelsen i
kreditpolitikken, som kan fraviges. Alt afhaengig af fravigelsen er der forskellige bevillingsniveauer fra radgiverniveau
til bestyrelsesniveau. Vaesentlige afvigelser fra kreditpolitikken bevilges altid af Bestyrelsen.
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Tabel 4. Sparekassens udlansportefalje fordelt efter Finanstilsynets bonitetskategorier

Udlan og garantier fordelt efter Finanstilsynets bonitetskategorier

2017 2016 2015
DKK mio. %| DKK mio. %| DKK mio. %
3/ 2a- Udlan og garantier med normal bonitet 9.965 59,0% 9.011 59,2% 5791 42,7%
2b - UdIan og garantier med visse svaghedstegn 4174  24,7% 2.850 18,7% 3.486 25, 7%
2c - Udlan og garantier med betydelige svaghedstegn 1.391 8,2% 1.435 9,4% 1.994 14,7%
1 - Udlan og garantier med objektiv indikation pa veerdiforringelse 1.366 8,1% 1914 12,6% 2.300 16,9%
Total 16.896 100,0% 15.209 100,0% 13.571 100,0%

Kilde: Interne oplysninger.
Note: | tabellen vises udlan og garantier efter nedskrivninger og henseettelser.

Af Tabel 4 fremgar, at boniteten af Sparekassens kunder er forbedret siden 2015.

Bruttoveeksten i udlan, kreditter og garantier kan iseer henferes til kunder med normal bonitet. Sparekassen havde en
nettotilvaekst i udlan og garantier fra 2015 til 2017 pa DKK 3.325 mio., og i samme periode er udlan og garantier med
normal bonitet foreget fra DKK 5.791 mio. til DKK 9.965 mio. Udlan og garantier med betydelige svaghedstegn og
objektiv indikation pa veerdiforringelse er i perioden fra 2015 til 2017 reduceret med DKK 1.537 mio.

For sa vidt angar Tabel 4 bemaerkes at tallene for de enkelte bonitetskategorier kan indeholde tilgang af nye kunder,

men 0gsa at visse kunders individuelle bonitetskategori kan vaere &ndret fra ar til ar.

Tabel 5. Akkumulerede nedskrivninger og hensaettelser pa misligholdte og vaerdiforringede fordringer

Akkumulerede nedskrivninger og hensaettelser p& misligholdte og veerdiforringede fordringer -

Brancher 2017 2016 2015

DKK mio. Andel DKK mio. Andel DKK mio. Andel
Offentlige myndigheder i alt 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 102 10,1% 125 11,3% 144 10,6%
Industri og rastofudvinding 14 1,3% 30 2,7% 21 1,5%
Energiforsyning 1 0,1% 1 0,1% 0 0,0%
Bygge og anleeg 27 2,7% 28 2,5% 47 3,5%
Handel 54 5,3% 63 5,8% 94 6,9%
Transport, hoteller og restauranter 39 3,8% 40 3,6% 31 2,3%
Information og kommunikation 4 0,4% 6 0,5% 7 0,5%
Finansiering og forsikring 26 2,6% 56 5,0% 152 11,2%
Fast ejendom 224 22,2% 250 22,7% 315 23,2%
@vrige erhverv 137 13,5% 141 12,8% 155 11,4%
Erhverv i alt 626 61,9% 739 67,0% 966 71,2%
Privatkunder i alt 385 38,1% 363 33,0% 390 28,8%
| alt 1.011 100,0% 1.102 100,0% 1.356 100,0%

Kilde: Interne oplysninger.
* Inklusive gruppevise nedskrivninger.

Af Tabel 5 fremgar, at Sparekassens nedskrivninger og hensattelser pa misligholdte og veerdiforringede fordringer er
blevet reduceret fra DKK 1.356 mio. i 2015 til DKK 1.011 mio. i 2017. Tabel 5 viser ikke Sparekassens samlede
Korrektivkonto pd DKK 1.143 mio. pr. 31. december 2017 idet underkurs pa erhvervede udlan og tilgodehavender i
forbindelse med virksomhedsovertagelser pa DKK 132 mio. pr. 31. december 2017 ikke indgar.

Det bemaerkes, at tallene i Tabel 5 viser summen af uendrede, nye og tilbagefarte nedskrivninger og hensattelser
samt realiserede tab, hvilket der skal tages hgjde for nar udviklingen fra ar til 8r evalueres.

For brancherne “Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri” og “Fast ejendom” har de akkumulerede nedskrivninger og
hensaettelser i perioden vaeret pa et relativt stabilt niveau, om end faldende. For “Fast ejendom” branchen kan dette
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primart henferes til Sparekassens proces med at reducere sin eksponering mod denne branche samt at visse af
Sparekassens eksponeringer mod denne branche har udviklet sig i en positiv retning i perioden.

Tabel 6. Opggerelse af blanco krediteksponering for Sparekassen Sjlland-Fyn

Opggerelse af blanco krediteksponering for Sparekassen Sjeaelland-Fyn

DKK mio. 2017 2016 2015
Krediteksponering 21.886 19.409 16.390
Opgijort veerdi af sikkerheder 11.020 8.912 8.464
Blanco krediteksponering i alt 10.866 10.498 7.925

Kilde: Koncernregnskaber for Sparekassen Sjeelland-Fyn.

Det er en del af Sparekassens overordnede kreditpolitik som udgangspunkt at kraeve sikkerhedsstillelse med henblik
pa at reducere kreditrisikoen pa de enkelte eksponeringer.

Sparekassen modtager typisk sikkerhedsstillelse af falgende art:

e Pantifast ejendom
e Pantilesgre m.v.
e Verdipapirdepoter og bankindestdende

Af Tabel 6 fremgar Sparekassens opgjorte vaerdi af de stillede sikkerheder. Vaerdien af sikkerhederne er af Sparekassen
opgjort med udgangspunkt i de relevante forretningsgange for forvaltning og veerdianseettelse af sikkerheder, og
proceducerne er en integreret del af sdvel den lgbende sagshandtering som den almindelige risikoovervagning.
Vardien af sikkerhederne opgeres tillige i henhold til retningslinjer, der er fastsat af Finanstilsynet.

Som det ses af Tabel 6 udger blanco krediteksponeringen DKK 10.866 mio. pr. 31. december 2017.
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7 KONCERNSTRUKTUR

Figur 4. Koncernstruktur
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7.1 SPAREKASSEN SJALLAND-FYNS KONCERNSTRUKTUR

Sparekassen Sjzelland-Fyn er moderselskab i Koncernen.

Der er udarbejdet koncernregnskab for Sparekassen og de 100 % ejede Datterselskaber Investeringsselskabet
Sjaelland-Fyn A/S, Ejendomsselskabet Sjaelland-Fyn A/S og Leasing Fyn Faaborg A/S.

| Tabel 7 vises Sparekassens vaesentlige (alle) Datterselskaber.

Tabel 7. Vaesentlige Datterselskaber

Veaesentlige Datterselskaber

Navn Indregistreringskommune og -land Kapitalandel stemmerett?;::cli::
Investeringsselskabet Sjeelland-Fyn A/'S  Faaborg-Midtfyn kommune, Danmark 100% 100%
Ejendomsselskabet Sjeelland-Fyn A/S Faaborg-Midtfyn kommune, Danmark 100% 100%
Leasing Fyn Faaborg A/S Odense kommune, Danmark 100% 100%

| 2017 er selskaberne Ejendomsselskabet af 15. december 2008 A/S, Udviklingsselskabet Blindestreede ApS,
Ejendomsselskabet Faaborg A/S og Spar Fyns Ejendomsselskab A/S fusioneret ind i Sjeelland Ejendomme A/S, der
samtidig aendrede navn til Ejendomsselskabet Sjaelland-Fyn A/S.
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7.2 DATTERSELSKABER OG ASSOCIEREDE OG FALLESLEDEDE SELSKABER

Sparekassens pengeinstitut drift ligger i Sparekassen Sjalland-Fyn, som er moderselskabet.

Pr. Prospektdatoen er Sparekassen Sjalland-Fyn moderselskab for de 100 % ejede Datterselskaber
Investeringsselskabet Sjeelland-Fyn A/S, Ejendomsselskabet Sjeelland Fyn A/S og Leasing Fyn Faaborg A/S. Den
samlede bogferte vaerdi af disse Datterselskaber udgjorde ultimo 2017, 2016 og 2015 henholdsvis DKK 381,6 mio., DKK
433,7 mio. og DKK 1.052,0 mio., hvilket svarer til den regnskabsmaessige indre vaerdi. For 2015 er den bogferte vaerdi
dog inklusive den regnskabsmaessige indre vaerdi af Sparekassen Fyn A/S pad DKK 859,9 mio., som i 2016 blev
sammenlagt med Sparekassen Sjelland-Fyn.

Sparekassen Sjzlland-Fyn Koncernens "kapitalandele i associerede og fallesledede virksomheder”, der omfatter
Regional Invest Fyn A/S (50 %), Leasing Fyn Bank A/S (33,3 %), FinanceZealand A/S (49,0 %) samt Alutec Holding ApS
(49,5 %) er ultimo 2017, 2016 og 2015 samlet bogfert til henholdsvis DKK 70,6 mio., DKK 66,6 mio. og DKK 50,4 mio.,
hvilket svarer til den regnskabsmaessige indre vaerdi for alle selskaberne med undtagelse af Alutec Holding ApS, hvor
den regnskabsmaessige indre vaerdi er DKK 0,6 mio. hgjere end den bogferte vaerdi.

En overordnet beskrivelse af de enkelte datter- og associerede selskabers aktiviteter samt den regnskabsmaessige
udvikling i de enkelte datterselskaber fremgar af Del I, afsnit 27 — “Kapitalbesiddelser”.
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8 EJENDOMME, ANLAG OG UDSTYR

Ejerskabet til Koncernens ejendomme er enten placeret i Sparekassen eller i Sparekassens ejendomsselskaber:
Ejendomsselskabet Sjalland-Fyn A/S og Investeringsselskabet af 10. marts 2015 ApS.

| 2017 har Koncernen erhvervet investeringsejendomme med en samlet anskaffelsesvaerdi pa DKK 23,3 mio. og solgt
for DKK 11,12 mio. | samme periode er der erhvervet domicilejendomme for DKK 32,7 mio. og solgt for DKK 42,0 mio.

Sparekassen er ikke bekendt med miljgspergsmal vedrerende Koncernens faste anlaegsaktiver, som kan pavirke
Sparekassens anvendelse af disse.

Sparekassen kan lgbende fa materielle anlaegsaktiver i midlertidig besiddelse. Disse aktiver erhverves i forbindelse
med afvikling af kundeeksponeringer, hvor Sparekassen har haft sikkerhed i aktivet, f.eks. en fast ejendom. Det enkelte
aktiv seges afviklet indenfor 12 maneder efter at Sparekassen har faet aktivet i sin besiddelse. Pr. 31. december 2017
havde Sparekassen aktiver for DKK o mio. i midlertidig besiddelse. Der henvises til Del |, afsnit 9.4 — “Arsregnskab for
regnskabsarene 2017, 2016 og 2015”, Tabel 12 — “Aktiver”, hvor den historiske udvikling i Sparekassens aktiver i
midlertidig besiddelse fremgar.

8.1 DOMICILEJENDOMME

Sparekassen Sjalland flyttede til Sparekassens nuvaerende hovedsaede i 2003.

| Tabel 8 er vist en oversigt over Sparekassens domicilejendomme. Pr. 31. december 2017 var 10 af
domicilejendommene ejet af Sparekassen og 15 af Ejendomsselskabet Sjaelland-Fyn A/S. Hovedparten af de af
Sparekassen ejede domicilejendomme anvendes alene til Sparekassens filialer, dog er mindre dele af enkelte
ejendomme udlejet til tredjemand.

Ingen af domicilejendommene er underlagt begraensninger i henhold til servitutter eller lignende, som vurderes at have
vaesentlig betydning for Sparekassens virksomhed.

For sa vidt angar de domicilejendomme, hvor Sparekassen er lejer, herunder hos Ejendomsselskabet Sjaelland-Fyn A/S,
galder, at lejeaftalerne er indgaet pa seedvanlige markedsvilkar.

Der henvises derudover til Del |, afsnit 9.4 — “Arsregnskab for regnskabs3rene 2017, 2016 0og 2015", Tabel 12 — “Aktiver”,
hvor den historiske udvikling i vaerdien af Sparekassens beholdning af domicilejendomme fremgar.

Ejendomsselskabet Sjalland-Fyn A/S har ultimo 2017 underskrevet kebsaftale pa kebet af en erhvervslejlighed i
Holbaek Havneby, der skal anvendes til pengeinstitutvirksomhed. Ejendommen skal huse Sparekassens
privatkundefilial i Holbaek og erhvervs- og formuecentret i omrdde Nord/Vest. Ejendommen forventes overtaget
ultimo 2018.
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Tabel 8. Domicilejendomme

Domicilejendomme

Ejet/ Sterrelse

Adresse lejet (m?) Kommentar (lejers opsigelsesvarsel etc.)
Isefiords Allé 5 (Hovedseede), 4300 Holbeek . | Ejet ...4858 Hovedseede
Kanalstreede 10 3. sal, 4300 Holbaek Ejet 1.022  Hovedsaede
Kongelundsvej 305, 2770 Kastrup Ejet 196  Filial
Dstergade 7, 3200 Helsinge Ejet 1.141  Filial og gvrigt erhverv
Nerregade 11, 4100 Ringsted ] Ejet .. 1.011  Filial, beboelse og gvrigterhverv
Storgade 26A, 4180 Sorg Ejet 357  Filial
Algade 18, 4230 Skeelskar Ejet 1.610 Filial og gvrigt erhverv
Centervej 37, 4270 Hang Ejet 299  Filial
Torvet 25,4293 Dianalund Ejet . 161 Filial .
Kanalstreede 1, 4300 Holbaek Ejet 1.003  Filial
Vaenget 14, 4400 Kalundborg Ejet 1.008 Filial og avrigt erhverv
Skarridsggade 17, 4450 Jyderup Ejet 210  Filial

et 696 __Filial, pvrigt erhverv og beboelse .

270  Filial

Vig Hovedgade 37-39, 4560 Vig Ejet 680  Filial
Sgndergade 17, 5000 Odense C. Ejet 1.677  Filial
Faaborgej 66,5250 Odense SV ] Blet .89  Filal
Odenseve| 88,5260 OdenseS. ] Ejet .| 607  Rilial
Bogensevej 58, 5270 Odense N. Ejet 496  Filial
Langeskov-Centret 10, 5550 Langeskov Ejet 326 Filial
Markedspladsen 15,5600 Faaborg | Ejet 3174 Administraton
Herregardscentret, 5600 Faaborg | Ejet 4011 Filial, beboelseogdetail
Dstergade 34, 5610 Assens Ejet 972 Filial og beboelse
Algade 4, 5683 Haarby Ejet 328  Filial
Overvejen 75, 5792 Arslev Ejet 204  Filial
Ejede domicilejendomme i alt 26.707
Smallegade 4-6, 2000 Frederiksberg Lejet 422 6 mdr. opsigelse, tidligst 31.12.2027
Dag Hammarskjolds Allé 13, 2100 Kabehavn @. Lejet 392 12 mdr. opsigelse, tidligst 31.12.2024
Amagerbrogade 112, 2300 KgbenhavnS. . Lejet __...436__6mdr opsigelse, tidigst1.9.2019
Islands Brygge 41-43, 2300 Kgbenhavn S Lejet 517 6 mdr. opsigelse, tidligst 31.10.2024
Toftegards Alle 42, 2500 Valby Lejet 500 6 mdr. opsigelse, tidligst 1.5.2020
Hundige Strandvej 197, 2670 Greve Lejet 145 12 mdr. opsigelse, tidligst 31.12.2022
Jembane A6 49,2720 Vanlgse Lejet . 104 6 mdr. opsigelse, tidligst 30.11.2019
Draggr Stationsplads 3 st., 2791 Drager Lejet 190 12 mdr. opsigelse, tidligst 1.2.2020
Stengade 62, 3000 Helsinggar Lejet 520 12 mdr. opsigelse
Ngrregade 27, 3300 Frederiksveerk Lejet 166 6 mdr. opsigelse, tidligst 30.09.2021
Nerregade 25A, 3390 Hundested ... Lejet .. 152 6mdr.opsigelse .
Frederiksgade 5B, 3400 Hillergd Lejet 588 6 mdr. opsigelse
Jernbanegade 2C, 3600 Frederikssund Lejet 389 12 mdr. opsigelse
Algade 33, 4000 Roskilde Lejet 1.042 6 mdr. opsigelse
Schweizerpladsen 6, 4200 Slagelse ... ... ... Lejet .....800 12 mdr. opsigelse, fidligst1.7.2025 . . . ...
Ahlgade 51, 4300 Holbaek Lejet 1.864 6 mdr. opsigelse, tidligst 31.12.2022
Vestergade 64, 4340 Tgllgse Lejet 392 6 mdr. opsigelse, tidligst 30.09.2022
Sgndre Allé 11, 4600 Kgge Lejet 1.015 6 mdr. opsigelse, tidligst 31.12.2021
Torvegade 1,4640Faxe Lejet . ...378 _6mdropsigelse
Jernbanegade 46A, 4690 Haslev Lejet 372 3 mdr. opsigelse
Grgnnegade 20, 4700 Neestved Lejet 1.421 6 mdr. opsigelse, tidligst 31.1.2023
Algade 99, 4760 Vordingborg Lejet 450 6 mdr. opsigelse
Langegade 6, 5300 Kerteminde ... Lejet .. 288 6 mdr. opsigelse, tidligst 1.11.2018
Viaduktvej 4, 5500 Middelfart Lejet 163 6 mdr. opsigelse, tidligst 1.11.2023
Tinghusgade 35, 5700 Svendborg Lejet 175 6 mdr. opsigelse, tidligst 1.9.2024
Algade 11, 5750 Ringe Lejet 722 6 mdr. opsigelse, tidligst 30.09.2023
Faaborgvej 48, 5762 Vester Skerninge ... Lejet .. 260 6mdr.opsigelse .
Dronningensvej 3, 5800 Nyborg Lejet 308 6 mdr. opsigelse, tidligst 31.12.2027
Lejede domicilejendomme i alt 14.171

Note: Tal pr. Prospektdato.

De i Tabel 8 naevnte opsigelsesvarsler gaelder i tilfaelde af Sparekassens opsigelse af indgaede lejemal.
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8.2 INVESTERINGSEJENDOMME

Af Tabel g fremgar Sparekassens 27 investeringsejendomme.

Tabel 9. Investeringsejendomme

Starrelse
Adresse (m?) Kommentar
Nytorv 2a, 4200 Slagelse 993 Detailog beboelse
Alexandrasvej 9, Slots-Bjergby, 4200 Slagelse Grund - 1.030 kvm.
Blindestreede 2, 4300 Holbeek 1.685 _ Qvri
Ahlgade 25,4300 Holbeek o .....510 |
Dsterled 288, 4300 Holbeek 3752 L
Skovager, Rerby, 4400 Kalundborg
Klosterparkvej 47, 4400 Kalundborg 998  Detal ]
Annebergparken 997 og 999, 4500 NykebingSj.  Grund-86.202kvm. ]
Abildhgj 2-18, 4540 Farevejle Grunde - 5.396 kvm., 4 sommerhusgrunde
Byhavegardsvej, 4571 Grevinge Grund - 9.726 kvm., 9 grunde
Forsytiavej 1, 4700Neestved . Glundstykke,16.937kvm.
Vestre Landeve] 334, 4952 Storkemarke 130 Beboelse
Strandgardsparken 64 og 76, 5600 Faaborg 2 Grunde - 1.759 kvm.
Havnegade 19, 5600 Faaborg . . . .. .............1446  Detalogbeboelse ...
Klostergade 26, 5600 Faaborg 62 Beboelse
Torvet 6, 5600 Faaborg 1.699 Detail og beboelse
Torvet8, 5600 Faaborg o ......703 Detailogbeboelse ]
Vestvejen 174, 6200 Aabenraa 1.130 _ @vrigt erhverv
Nerregade 12, 6580 Vamdrup e 03D DAl e
Negrremarksvej8,6760 Ribe 890 Detall e
Ormhgigardsvej 1E, 8700 Horsens, .o 7800 Detail e
Saltumvej 1, 9220 Aalborg @st 809 Detall
Terndrup Centervej1 A, 9575 Terndrup . .803 Detal
Ved Banen 2-4, 9870 Sindal 884  Detail
| alt 18.186

Note: Tal pr. Prospektdato.

Der henvises derudover til Del |, afsnit 9.4 — “Arsregnskab for regnskabsarene 2017, 2016 og 2015", Tabel 12 — “Aktiver”,
hvor den historiske udvikling i veerdien af Sparekassens beholdning af investeringsejendomme fremgar.

De @&ndringer, som fremgar af Tabel 12 — “Aktiver” for investeringsejendomme skyldes blandt andet, at Sparekassen,
som naevnt i beskrivelsen af risikofaktorer under “Risikofaktorer”, afsnittet “ Sparekassens risici pa den kommercielle
ejendomssektor er hajere end gennemsnittet for danske pengeinstitutter”, side 22, hvortil der henvises, kan blive
nedsaget til at overtage ejendomme, som kunderne har givet Sparekassen pant i som sikkerhed for Sparekassens
udlan og garantier. Disse overtagne ejendomme og portefeljen af investeringsejendomme generelt seger Sparekassen
til stadighed at afvikle bedst muligt, hvilket indebaerer, at portefaljen af investeringsejendomme kan variere ganske
betydeligt henover aret.
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9 GENNEMGANG AF DRIFT OG REGNSKABER

9.1 HOVED- OG NOGLETAL

I nedenstdende Tabel 10 samt tabellerne i Del I, afsnit 9.4 — “Arsregnskab for regnskabsarene 2017, 2016 0g 2015” vises
udvalgte historiske regnskabsoplysninger for Sparekassen Sjzelland-Fyn for regnskabsarene 2017, 2016 og 2015, jf.
krydshenvisningerne i afsnit 21.2 — “Krydsreferencetabel”.

De udvalgte regnskabsoplysninger for 2017, 2016 og 2015 er uddraget af Sparekassens offentliggjorte reviderede
koncernregnskaber for 2017 0og 2016 med tilherende sammenligningstal for 2015. Koncernregnskabet for 2017 0g 2016
(med tilhgrende sammenligningstal for 2015) er udarbejdet efter International Financial Reporting Standards som
godkendt af EU, og arsregnskaberne for Sparekassen er udarbejdet i overensstemmelse med Lov om Finansiel
Virksomhed. For en naermere beskrivelse af den anvendte regnskabspraksis henvises til note 2 i drsregnskabet for 2017,
der er indarbejdet i Prospektet ved henvisning, jf. Del |, afsnit 21.2 — “"Krydsreferencetabel”.

Koncernregnskaberne for regnskabsarene 2017, 2016 og 2015 er revideret af Sparekassen Sjaelland-Fyns vafhangige
revisor, Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab ved de statsautoriserede revisorer Anders Oldau Gjelstrup
og Christian Dalmose Pedersen og de er alle forsynet med en revisionspategning uden forbehold.

Nedenstdende hoved- og negletal for regnskabsarene 2017, 2016 og 2015 ber leses i sammenhang med avrige
underafsnit i naervaerende Del |, afsnit g — “Gennemgang af drift og regnskaber” samt koncernregnskaberne, der indgar
i Prospektet ved henvisning.
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Tabel1o.  Hoved- og negletal

Hoved- og nggletal - Sparekassen Sjeelland-Fyn

DKK mio. 2017 2016 2015
Resultatopggrelsen i hovedposter

Netto renteindtaegter 542 551 602
Netto rente- og gebyrindteegter 999 973 1.020
Kursreguleringer 43 a7 -58
Udgifter til personale og administration 691 644 613
Af- og nedskrivninger pa aktiver 59 52 31
Nedskrivninger pa udlan m.v. 33 107 150
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 3 2 3
Skat 16 12 -8
Arets resultat 257 216 144

Balancen i hovedposter

Udian 11.681 10.474 9.763
Fondsbeholdning 5.593 6.124 6.445
Indl&n inkl. indlan i puljer 17.495 16.041 15.011
Egenkapital 2.812 2.588 2.469
Aktiver i alt 21.487 19.859 18.730
Efterstillede kapitalindskud 403 466 465

Eventualforpligtelser

Garantier mv. 5.213 4.735 3.808
Nggletal

Kapitalprocent 16,3 15,6 15,5
Kernekapitalprocent 14,0 12,9 13,0
Egentlig Kernekapitalprocent 10,7 9,9 10,0
Egenkapitalforrentning for skat 10,1 9,0 58
Egenkapitalforrentning efter skat 9,5 8,5 6,2
Indtjening pr. omkostningskrone 1,3 1,3 1,2
Renterisiko i.f.t. kernekapital efter fradrag 11 -0,2 1,3
Valutaposition i.f.t. kernekapital efter fradrag 0,7 0,2 0,6
Valutarisiko i.f.t. kernekapital efter fradrag 0,0 0,0 0,0
Udlan plus nedskrivn. herpd i forhold til indlan 72,2 71,7 75,5
Udlan i forhold til egenkapital 4,2 4,0 4,0
Arets udlansvaekst 11,5 7.3 2,2
Overdaekning i forhold til lovkrav om likviditet 216,6 171,8 240,1
LCR-nggletal * 263,0 200,0 na.
Sum af store engagementer i.f.t. kapitalgrundlag 0,0 0,0 0,0
Arets nedskrivningsprocent 0,2 0,7 1,0
Akk. Nedskrivningsprocent 5,6 6,8 9,1
Afkastningsgrad 1,2 11 0,8
Arets resultat pr. aktie (kr.) 2 15,5 12,3 6,5
Indre veerdi pr. aktie (kr.) ® 170,9 159,1 149,7
Udbytte pr. aktie (kr.) 0,0 31 3,0
Berskurs/arets resultat pr. aktie (price/earning) 2 7.4 8,7 15,1
Barskursfindre veerdi pr. aktie (price/equity) 0,7 0,7 0,7

Kilde: Koncernregnskaber for Sparekassen Sjeelland-Fyn.

1 Kilde: Koncernregnskabet, ledelsesberetningen. Ikke revideret.

Beregnet pa grundlag af gennemsnitligt antal aktier over aret. | beregningen for 2015 indgar kun resultatet for perioden fra
barsnoteringen 3. december 2015 til ultimo &ret.

3 Beregnet med udgangspunkt i antal aktier i omlgb ultimo &ret.
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9.2 V/ASENTLIGE FAKTORER, DER HAR INDVIRKNING PA SPAREKASSENS
RESULTAT

Sparekassens virksomhed, resultat og finansielle stilling har veeret og vil fortsat vaere pavirket af forskellige statslige,
gkonomiske, skattemaessige, monetaere eller politiske initiativer, der har eller kan fa vaesentlig direkte eller indirekte
indflydelse pa Sparekassens virksomhed. De vaesentligste forhold er beskrevet nedenfor (og der henvises endvidere til
beskrivelsen af risikofaktorer under “Risikofaktorer” side 20-41). Indvirkningen af disse og andre potentielle forhold
kan variere vaesentligt i fremtiden.

Makrogkonomiske forhold

Sparekassens indtaegter stammer naesten udelukkende fra aktiviteter i Danmark. Sparekassens virksomhed, resultat
og finansielle stilling afhaenger saledes primeert af de skonomiske forhold i Danmark, sarligt den skonomiske vaekst
og det generelle renteniveau.

Perioden efter 2008 har veeret praeget af vanskelige makrogkonomiske betingelser samt stor uro og volatilitet pa
finansmarkederne i hele den vestlige verden. Det medferte blandt andet en betydelig reduktion i efterspargslen pa 1an
samt en meget stram likviditet pa de finansielle markeder.

De seneste to ar, 2016 og 2017, har der vaeret en klar forbedring af de makrogkonomiske vilkar, hvilket har medfert en
mere stabil situation. Der er nu en god efterspargsel pa 1an og tilstraekkeligt med likviditet pa de finansielle markeder.

Sparekassens virksomhed

Som en reaktion pd den skonomiske afmatning har savel den Europaeiske Centralbank som Danmarks Nationalbank
siden 2008 gennemfart en raekke rentenedszettelser. | hele perioden 2011-2018 ar til dato er renten forblevet pa et
meget lavt niveau. | perioder med et ekstraordinaert lavt renteniveau, med en mindsterente pa nul, vil der veere en
tendens til indsnaevring af rentemarginalen (forskellen mellem ud- og indlansrenten).

En vaesentlig del af Sparekassens indtaegter er nettorenteindtaegter af ud- og indlansaktivitet. De senere ars faldende
og lave renteniveau kombineret med en, pad det seneste, aget efterspargsel efter udlan har derfor medfert et fald i
Sparekassens indtjeningsmuligheder fra ind- og udlansvirksomheden som felge af indsnasvringen af rentemarginalen.
Til gengaeld har den seneste sgede aktivitet og Forretningsomfang medfert en forggelse at gebyrindtaegterne

Nedskrivninger pa udlan

Sparekassens indtjening er i vaesentlig grad pavirket af kundernes evne til at overholde de patagne forpligtelser
vedrerende tilbagebetaling af Ian. Arene 2011 — 2015 har i usaedvanlig grad vaeret praeget af den ekonomiske krise med
forholdsvis store nedskrivninger til felge, ikke mindst inden for fast ejendom og landbrug.

Sparekassen har gennem disse ar haft et betydeligt fokus pad at nedbringe tabsrisikoen pa Sparekassens
udlanseksponeringer som felge af de forringede konjunkturforhold. Behovet for nedskrivninger pa udlan har i 2016 -
2017 veaeret faldende og er naet et tilfredsstillende niveau — der forventes et yderligere fald om end af mindre karakter.

Sparekassen har pr. 1. januar 2018 implementeret IFRS g pa bl.a. nedskrivningsomradet hvilket har forgget de
generelle nedskrivninger i stadie 1 og 2. Disse nedskrivninger er implementeret pa baggrund af et reguleret modelskift
og afleser de tidligere gruppevise nedskrivninger.

En forveerring af de generelle skonomiske vilkar kunne indebaere behov for yderligere nedskrivninger og dermed en
foregelse af Korrektivkontoen. —bade som falge af OIV betragtninger og som falge af makrofaktoreriIFRS g modellen.

Kursreguleringer pa fondsbeholdninger

Sparekassen har i henhold til forretningsmodellen en betydelig fondsbeholdning placeret i primaert obligationer og
aktier. Som felge af det generelt lave renteniveau og det afledte hgje kursniveau har Sparekassen en generel risiko for
betydelige negative kursreguleringer safremt blandt andet renteniveauet matte aendre sig.
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9.3 VASENTLIGE ELEMENTER | REGNSKABSPRAKSIS

9.3.1 Generelt

| det felgende gengives vaesentlige elementer i regnskabspraksis for Sparekassen. For en mere udferlig beskrivelse af
den anvendte regnskabspraksis ved udarbejdelsen af arsregnskaberne for 2015, 2016 og 2017 for Sparekassen
Sjeelland-Fyn henvises til noterne 2 og 3 til de reviderede arsregnskaber, der indgar ved henvisning i Del |, afsnit 21.1 -
"Krydsreferencetabel".

Sparekassen Sjalland blev den 24/11 2015 omdannet til sparekasseaktieselskab ved fusion med datterselskabet
Isefjords Alle A/S med datterselskabet som fortsattende selskab. Sparekassen blev umiddelbart derefter i samme ar
bersnoteret pa Nasdaq Copenhagen A/S. Andringen er naermere beskrevet i regnskabspraksis i Sparekassens
arsrapport for 2015.

Sparekassen Sjelland-Fyn og datterselskabet Sparekassen Fyn A/S har med virkning fra 1/1 2016 foretaget
sammenlagning af sparekasseaktiviteterne med moderselskabet som fortsaettende pengeinstitut. Sparekassen Fyn
A/S indleverede samtidigt banklicensen og andrede navn til Investeringsselskabet Sjeelland-Fyn A/S. Andringen er
narmere beskrevet i regnskabspraksis i Sparekassens arsrapport for 2016.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret for arene 2015-2017.
Den anvendte regnskabspraksis for 2018 er @ndret pd nedenstdende omrader:
IFRS 9

Regnskabsstandarden IFRS g, der erstatter standarden IAS 39, &ndrer i vaesentlig grad ved de galdende regler for
klassifikation og maling af finansielle aktiver, regnskabsmaessige nedskrivninger og i nogen grad ved reglerne om
regnskabsmaessig sikring.

IFRS g standarden er obligatorisk for regnskabsar, der begynder 1. januar 2018.
IFRS g reglerne om finansielle instrumenter fastsaetter felgende:
Klassifikation og mdling:

Efter IFRS 9 foretages klassifikation og maling af finansielle aktiver pd baggrund af forretningsmodellen for de
finansielle aktiver og de kontraktmaessige betalingsstreamme, som knytter sig til de finansielle aktiver.

Anvendelsen af IFRS g malingskategorierne for finansielle aktiver pa baggrund af forretningsmodellen og pad baggrund
af karakteristika ved de kontraktmaessige betalingsstremme forventes kun at fere til ubetydelige andringer i
malingsprincipper i forhold til malingsprincipperne anvendt i Sparekassens aktuelle regnskabsrapportering.

IFRS 9 — nedskrivninger:

Med implementeringen af IFRS g nedskrivninger pr. 1. januar 2018 erstattes den hidtil gaeldende nedskrivningsmodel,
der er baseret pd indtrufne tab (“incurred loss”-model), af en nedskrivningsmodel baseret pa forventede tab (“expected
loss”-model). Den nye forventningsbaserede nedskrivningsmodel indebzrer, at et finansielt aktiv pa tidspunktet for
ferste indregning nedskrives med et belgb svarende til det forventede kredittab i 12 maneder (stadie 1). Sker der
efterfelgende en betydelig stigning i kreditrisikoen i forhold til tidspunktet for farste indregning nedskrives aktivet med
et beleb, der svarer til det forventede kredittab i aktivets restlebetid (stadie 2). Konstateres aktivet kreditforringet
(stadie 3), nedskrives aktivet uaendret med et belagb svarende til det forventede kredittab i aktivets restlgbetid, men
baseret pa en gget tabssandsynlighed.

Den forventede virkning af IFRS g-nedskrivningsreglerne pa Korrektivkontoen indeholder betydelige sken og er
estimeret til DKK 138 mio., som fuldt ud indregnes i abningsbalancen pr. 1. januar 2018. Belgbet indeholder
tilbagefersel af nedskrivninger pa gruppevist vurderede udlan og garantier efter de gamle regler pda DKK 55 mio.
Indregning pa egenkapitalen reduceres med skatteeffekten pa DKK 30 mio.

Med virkning fra 1. januar 2018 er Sparekassens Korrektivkonto foreget med ca. DKK 138 mio. Sparekassens
egenkapital er blevet reduceret med anslaet DKK 108 mio.

Som felge af Sparekassens tilvalg af overgangsordningen vurderer Sparekassen, at virkningen af IFRS g pa den
kapitalmaessige overdaekning er uvaesentlig ved reglernes ikraefttraedelse pr. 1. januar 2018, og at virkningen pa den
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kapitalmaessige overdaekning fremadrettet vil veere afdempet negativ i takt med, at virkningen af
overgangsordningen udfases.

IFRS 15:

Indtaegter fra kontrakter med kunder er implementeret den 1. januar 2018 og erstatter IAS 18 — “Indtaegtsfersel” og
IAS 11 — "Entreprisekontrakter og tilhgrende fortolkningsbidrag”. IFRS 15 indeholder en omfattende model for
indregning af omsaetning i form af varer og tjenesteydelser. Implementeringen af denne standard forventes kun at fa
meget begranset betydning for Koncernen.

/Andringerne er naermere beskrevet i regnskabspraksis i Sparekassens arsrapport for 2017.

Felgende standarder og fortolkningsbidrag er endnu ikke tradt i kraft:
IFRS 16:

IASB offentliggjorde den 13. januar 2016 en ny standard vedrerende den regnskabsmaessige behandling af leasing,
IFRS 16 — “Leases”, som erstatter IAS 17. Standarden, der traeder i kraft for regnskabsaret, der begynder den 1. januar
2019 eller senere, er endnu ikke godkendt i EU.

IFRS 16 forventes ikke at fa vaesentlig betydning for Koncernens aktiviteter som leasinggiver, da IFRS 16 overordnet
viderefgrer bestemmelserne i IAS 17 vedrgrende leasinggiver.

IFRS 16 forventes at fa meerkbar betydning for den regnskabsmaessige behandling af Koncernens indgaede
leasingkontrakter som leasingtager. IFRS 16 kraever saledes, at alle leasingkontrakter (bortset fra leasingkontrakter af
kort varighed og vedrerende aktiver med lille vaerdi) skal indregnes i balance som en brugsrettighed og en
leasingforpligtelse, der males til nutidsvaerdien af minimumsleasingydelserne over leasingperioden.

Andringen vil have betydning for indregning af omkostninger vedrerende leasing i resultatopgerelsen og
totalindkomstopgerelsen, samt prasentationen i resultatopgerelsen og totalindkomstopgerelsen og
pengestremsopgerelsen, da standarden forventes implementeret pd ikrafttraedelsestidspunktet. Det er ikke pa
nuvaerende tidspunkt muligt at give et skan over effekten ved implementeringen af standarden.

9.3.2 Regnskabsmaessige sken og vurderinger
Opgerelse af den regnskabsmaessige vaerdi af visse aktiver og forpligtelser er forbundet med et skan over, hvordan
fremtidige begivenheder pavirker vaerdien af de pagaeldende aktiver og forpligtelser pa balancedagen.

Disse skan foretages af Ledelsen i overensstemmelse med regnskabspraksis og pa baggrund af historiske erfaringer
samt forudsaetninger, som Ledelsen anser som forsvarlige og realistiske. Forudsaetningerne kan vaere ufuldstaendige,
og uventede fremtidige begivenheder eller omstandigheder kan opst3, ligesom andre vil kunne komme frem til andre
sken. De omrader, som indebaerer en hgjere grad af vurderinger eller kompleksitet, eller omrader, hvor antagelser og
sken er vaesentlige for regnskabet, er angivet nedenfor.

De vaesentligste skan, som Ledelsen foretager i forbindelse med indregning og maling af disse aktiver og forpligtelser,
og den vasentlige skansmaessige usikkerhed forbundet med regnskabsaflaeggelsen er falgende:

e Nedskrivninger pa udlan samt hensattelser pa garantier
e Investerings- og domicilejendomme

e Dagsveerdi af finansielle instrumenter

e  Goodwill

e Udskudte skatteaktiver
9.3.3 Nedskrivninger af udlan og hensattelser pa garantier
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender samt henszettelser pd garantier er foretaget i overensstemmelse med

regnskabspraksis, og baseret pa en rakke forudsatninger. Safremt disse forudsaetninger andres, kan
regnskabsaflaeggelsen blive pavirket, og pavirkningen kan blive vaesentlig.
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Der foretages vaesentlige sken i forbindelse med vaerdiforringede udlan, hvor veerdiansattelsen sker pa baggrund af
det mest sandsynlige udfald af betalingsstremmene, herunder realisationsvaerdier af sikkerheder. En eventuel senere
afvigelse i realiserede betalingsstremme eller sikkerheder medfaerer en a&ndring i vaerdiansaettelsen af udlan. Det kan
derfor vaere nedvendigt at &endre tidligere foretagne sken enten pa grund af ny information, yderligere erfaringer eller
efterfelgende begivenheder.

For hensaettelser til tab pa garantier er det tillige forbundet med usikkerhed at fastsl3, i hvilket omfang garantien vil
blive effektiv, og der skal betales pa den afgivne garanti.

De forhold, som specielt har pavirket de ledelsesmaessige sken i 2017 er udviklingen i landbruget, afkastsatser pa
ejendomme, teknisk insolvente kunder, og den gkonomiske situation pa boligmarkedet der, udenfor Kebenhavn og
Nordsjeelland, endelig ser ud til at veere kommet i gang. Ved maling af sikkerheder med pant i helt eller delvist udlejede
ejendomme er afkastkravet en af de vaesentligste forudsaetninger Sparekassen anvender.

Vardien af ejendomspanter fastsaettes ud fra en konkret vurdering af afkastkravet til den enkelte ejendom fratrukket
en forsigtighedsreservation til omkostninger og usikkerhed. Der er store geografiske forskelle pa afkastkravene,
hvorfor prissaetningerne lgbende afstemmes med det professionelle marked.

9.3.4 Domicil- og investeringsejendomme

Ved domicilejendomme anvendes afkastmetoden til maling af domicilejendomme til omvurderet veerdi.
Ejendommens dagsveerdi revurderes arligt pa baggrund af beregnede kapitalvaerdier for de forventede fremtidige
pengestremme. Usikkerheden ved malingen knytter sig til den afkastprocent der anvendes til veerdiansaettelsen.

Ved investeringsejendomme anvendes afkastmetoden til indregning efter dagsvaerdi. Usikkerheden til malingen
knytter sig til den afkastprocent der anvendes til vaerdiansaettelsen.

9.3.5 Dagsveerdi af finansielle instrumenter

Sparekassen maler en raekke finansielle instrumenter til dagsvaerdi, herunder alle afledte finansielle instrumenter samt
aktier og obligationer.

For finansielle instrumenter, hvor veerdiansaettelsen sker ved anvendelse af tilgaengelige data, som kun i mindre
omfang er observerbare markedsdata, er vaerdiansaettelsen pavirket af skan. Dette er tilfaeldet for unoterede aktier.

For aktier i sektorejede selskaber, hvor der sker omfordeling af aktierne, anses omfordelingen for at udgere det
primaere marked for aktierne. For gvrige unoterede aktier i sektorejede selskaber, hvor observerbare input ikke
umiddelbart er tilgaengelige, indgar oplysninger fra selskabernes regnskaber, erfaringer fra handler med aktier i de
pagaeldende selskaber samt input fra kvalificeret ekstern part ved vaerdiansaettelsen.

9.3.6 Goodwill

Goodwill indeholder vaesentlige skan og der testes for vaerdiforringelse minimum to gange arligt, og hyppigere, hvis
der er indikationer pa veaerdiforringelse.

9.3.7 Udskudte skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver indeholder vaesentlige sken og indregnes for alle uudnyttede skattemaessige underskud, i den
udstraekning det anses for sandsynligt, at der inden for en overskuelig arraekke (3-5 ar) realiseres skattemaessige
overskud, hvori underskuddene kan modregnes.

9.3.8 @vrige forhold

Endvidere er Sparekassen underlagt risici og usikkerheder, som kan fere til, at de faktiske resultater vil afvige fra disse
sken. De vaesentligste risici, Sparekassen er udsat for, er oplyst i afsnittet “Risikofaktorer”. Sken og vurderinger
revurderes lebende og er baseret pd historiske erfaringer og andre faktorer, herunder forventninger til fremtidige
begivenheder, som vurderes at veaere rimelige baseret pa de foreliggende forhold.
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De vaesentlige elementer i Sparekassens anvendte regnskabspraksis fastsaettes af Bestyrelsen og Direktionen. Selvom
det vurderes, at Sparekassens vurderinger og sken er hensigtsmaessige, kan de faktiske resultater afvige fra disse sken
under andre forudsaetninger eller forhold. Hvis de faktiske resultater afviger vaesentligt fra Sparekassens sken og
forventninger, vil det kunne fa en vaesentlig negativ indvirkning pa Sparekassens regnskab.

9.4 ARSREGNSKAB FOR REGNSKABSARENE 2017, 2016 OG 2015

9.4.1 Resultatopgerelsen

Tabel11.  Resultatopgerelse

DKK mio. 2017 2016 2015
Renteindteegter 606 653 771
Renteudgifter 64 102 169
Nettorenteindteegter 542 551 602
Udbytte af aktier m.v. 27 18 14
Gebyrer og provisionsindtaegter 449 419 420
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 20 16 16
Netto rente- og gebyrindteeger 999 973 1.020
Kursreguleringer 43 47 -58
Andre driftsindteegter 31 24 15
Udagifter til personale og administration 691 644 613
Af- 0og nedskrivninger p& immaterielle og materielle aktiver 59 52 31
Andre driftsudgifter 19 14 50
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. 33 107 150
Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede

virksomheder 3 2 3
Resultat fgr skat 273 228 136
Skat 16 12 -8
Arets resultat 257 216 144

Forslag til resultatdisponering

Rente hybrid kernekapital 56 56 60
Udbytte for regnskabsaret 0 40 39
Overfert resultat 201 120 45
Disponeret i alt 257 216 144
Anden totalindkomst i alt 0 0 0
Totalindkomst i alt 257 216 144

Kilde: Koncernregnskaber for Sparekassen Sjeelland-Fyn.

Netto rente- og gebyrindtaegter

Netto rente- og gebyrindteaegter stiger med DKK 26 mio. fra DKK 973 mio. i 2016 til DKK 999 mio. i 2017.
Nettorenteindtaegterne er faldet med DKK g mio. til DKK 542 mio. Udviklingen afspejler det fortsat lave renteniveau
og i et vist omfang ogsa konkurrencesituationen. Gebyrer og provisionsindtaegter stiger med DKK 30 mio. fra DKK 419
mio. til DKK 449 mio. Baggrunden for stigningen er tilgangen af mange nye kunder og Sparekassens fremgang i
Forretningsomfang med eksisterende kunder inden for en raekke omrader som formueforvaltning,
betalingsformidling, formidling af realkreditlan til bade private og erhverv og formidling af forsikringer.
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Netto rente- og gebyrindtaegter faldt fra DKK 1.020 mio. i 2015 til DKK 973 i 2016. Det er i 2016 primeert effekten af det
fortsat faldende renteniveau, der afspejles i udviklingen af Sparekassens netto renteindtaegter. Sparekassen indfriede
i forbindelse med bersnoteringen i december 2015 efterstillet kapital for DKK 236 mio. hvilket har bidraget til at
renteudgifter til efterstillede kapitalindskud faldt med DKK 13 mio. i 2016.

Gebyr og provisionsindtagter var stort set pa samme niveau i 2016 som i 2015 pa trods af, at Sparekassen i en lang
periode indferte gebyrfrihed pa laneomlagninger og visse realkreditldan, samt mistede indtegter pa
investeringsomradet som felge af MiFID ll-reguleringen.

Kursreguleringer

Sparekassens kursreguleringer faldt med DKK 4 mio. fra DKK 47 mio. i 2016 til DKK 43 mio. i 2017. Sparekassens
kursreguleringer steg med DKK 105 mio. i 2016 forhold til 2015. Resultaterne i bade 2017 og 2016 er opndet med
udgangspunkt i en lav risikoprofil pa hele markedsrisikoomradet.

I 2017 realiseredes positive kursreguleringer pa DKK 29 mio. pa obligationsbeholdningen, mens det tilsvarende tal pa
aktiebeholdningen var DKK 23 mio. P3 investeringsejendomme og finansielle instrumenter realiseredes negative
kursreguleringer pa henholdsvis DKK 15 mio. og DKK 3 mio. P& valutaomradet blev der opndet positive
kursreguleringer pa DKK 9 mio.

Kursreguleringer udgjorde i 2016 DKK 47 mio. hvoraf DKK 45 mio. vedrerte obligationsbeholdningen, mens der pa
aktieinvesteringer blev tjent DKK 27 mio. Reguleringer pa investeringsejendomme og finansielle instrumenter gav i
2016 tab pa henholdsvis DKK 24 mio. og DKK 7 mio., mens der var positive kursreguleringer pa DKK 6 mio. pa valuta.

En vaesentlig del af de positive kursreguleringer pd aktier i bade 2017 og 2016 kan henfares til Sparekassens
Sektoraktier.

Udagifter til personale og administration

Udgifter til personale og administration steg fra DKK 644 mio. i 2016 til DKK 691 mio. i 2017. Personaleudgifter stiger
med DKK 31 mio., som felge af filialdbninger, overenskomstmaessige lgnstigninger og fortsat styrkelse af
stabsfunktioner. Medarbejderantallet opgjort som et gennemsnit over aret steq til 585 medarbejdere i 2017 fra 552
medarbejdere i 2016. @vrige administrationsomkostninger steg med DKK 10 mio. til DKK 261 mio. Det skyldes dels
stigende IT-udgifter til blandt andet sikring af overholdelse af den finansielle requlering og udvikling af veerktejer, der
kan effektivisere og forbedre kunderadgivning og dels omfattende udviklings- og uddannelsesaktiviteter.

Udgifter til personale og administration steg fra DKK 613 mio. i 2015 til DKK 644 mio. i 2016. Heraf udger
engangsomkostningerne til selskabssammenlaagningen og skift til ny IT-platform for Sparekassen-Fyn DKK 11 mio.
Personaleudgifter stiger med DKK 34 mio., som felge af filialdabninger, og fokus pa styrkelse af stabsfunktioner.
Medarbejderantallet opgjort som et gennemsnit over aret steq til 552 medarbejdere fra 533 medarbejdere i 2015.
@vrige administrationsomkostninger faldt med DKK 2 mio. til DKK 251 mio.

Andre driftsudgifter

Sparekassens andre driftsudgifter stiger fra 2016 til 2017 blandt andet pa grund af egede udgifter til reparation og
vedligeholdelse af ejendomme.

Fra 2015 til 2016 falder andre driftsudgifter med DKK 36 mio. til DKK 14 mio. som felge af bortfaldet af betalingen til
Garantiformuen.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver

Af- og nedskrivninger stiger fra 2016 til 2017 med DKK 7 mio. til DKK 59 mio. Stigningen skyldes primzrt ggede
afskrivninger pa materielle aktiver og maskiner og inventar. Af- og nedskrivninger stiger i 2016 med DKK 21 mio. til
DKK 52 mio. Stigningen kan primeert tilskrives vaerdireguleringer pa domicilejendomme.

Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender

Sparekassens nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender falder fra 2016 til 2017 med DKK 74 mio. til DKK 33
mio. Sparekassens nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender falder fra DKK 150 mio. i 2015 til DKK 107 mio. i
2016. De reducerede nedskrivninger skyldes dels, at Sparekassen gennem en arraekke har haft saerlig fokus pa afvikling
af en raekke ejendomseksponeringer, der ikke passede ind i forretningsmodellen, hvilket i et par ar har givet anledning
til starre nedskrivninger, samt gunstig udvikling i konjunkturerne og pa ejendomsmarkedet.
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Arets resultat efter skat
Arets resultat efter skat var i &rene 2017, 2016 og 2015 p& hhv. DKK 257 mio., DKK 216 mio. og DKK 144 mio.
Resultat fer skat

Fra og med offentliggerelsen af 2017 arsrapporten for regnskabsaret 2017 er Sparekassen overgaet til at udmelde sine
resultatforventninger ved resultat fer skat. Resultat fer skat i 2017 belgb sig til DKK 273 mio., hvilket repraesenterer en
forbedring pa DKK 45 mio. i forhold til resultat fer skat i 2016.

Sparekassen forventer et resultat for skat i 2018 i niveauet DKK 215 til 245 mio., jf. Del |, afsnit 14.4 —
"Resultatforventninger for 2018”. Sparekassen forventer for koncernen et resultat for skat — eksklusive nedskrivninger
og kursreguleringer —i intervallet DKK 210-240 mio.

Nedskrivninger pa udlan m.v. forventes at udgere DKK 5o mio. netto. Dette er dog forbundet med usikkerhed pa grund
af de nye regler om nedskrivninger (IFRS g), der er tradt i kraft den 1. januar 2018.

For kursreguleringer forventes kursreguleringer pa sektoraktier pa DKK 65 mio. Kursreguleringen af obligationer og
gvrige omrdder forventes ved uandret renteniveau i resten af 2018 at udgere DKK -10 mio. Kursreguleringen af
sektoraktier er pavirket af en engangsgevinst ved opskrivning af vaerdien af Sparekassens ejerandel i Bl Holding A/S
(Bankinvest).

Sparekassen har tidligere i overensstemmelse med praksis i sektoren anvendt et sdkaldt Alternative Performance
Measure (APM) i sine ars- og delarsrapporter benavnt basisindtjeningen.

9.4.2 Balance

Tabel 12. Aktiver

Aktiver - Sparekassen Sjeelland-Fyn

DKK mio. 2017 2016 2015
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos

centralbanker 357 384 623
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 1.831 1.364 376
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 11.681 10.474 9.763
Obligationer til dagsveerdi 4.840 5.361 5.768
Obligationer til amortiseret kostpris 100 100 99
Aktier m.v. 654 663 577
Kapitalandele i associerede virksomheder 71 67 40
Aktiver tilknyttet puljeordninger 905 394 378
Immaterielle aktiver 138 150 162
Investeringsejendomme 124 145 139
Domicilejendomme 275 295 349
@vrige materielle aktiver 48 47 43
Aktuelle skatteaktiver 11 13 0
Udskudte skatteaktiver 163 162 168
Aktiver i midlertidig besiddelse 0 16 43
Andre aktiver 272 209 182
Periodeafgraensningsposter 19 15 19
Aktiver i alt 21.487 19.859 18.730

Kilde: Koncernregnskaber for Sparekassen Sjeelland-Fyn.

Sparekassens samlede aktiver udgjorde DKK 21.487 mio. pr. 31. december 2017, mod DKK 19.859 mio. pr. 31. december
2016 og DKK 18.730 mio. pr. 31. december 2015. De samlede aktiver er i perioden 2015-2017 steget med DKK 2.757 mio.
svarende en gennemsnitlig vaekst pa 7,1 % p.a. som felge af isaer vaekst i udlan pa DKK 1.918 mio.
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Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker udgjorde DKK 1.831 mio. pr. 31. december 2017, mod DKK
1.364 mio. pr. 31. december 2016 og DKK 376 mio. pr. 31. december 2015. £ndringen afspejler &ndringer i placeringen
af Sparekassens overskydende likviditet i perioden 2015-2017.

Udlan

Sparekassens udlan udgjorde DKK 11.681 mio. pr. 31. december 2017, mod DKK 10.474 mio. pr. 31. december 2016 og
DKK 9.763 mio. pr. 31. december 2015. Dette udger en gennemsnitlig vaekst pa 9,4 % p.a. i perioden 2015-2017.

Fra 2015 til 2016 var stigningen pa DKK 711 mio. svarende til 7,3 %, og fra 2016 til 2017 var stigningen DKK 1.207 mio.
svarende til 11,5 %.

Sparekassens udlan er jeevnt fordelt pa privat- og erhvervskunder med stor spredning pa brancher og fordelt pa et stort
antal af kunder. Sparekassen har i perioden afviklet en raekke sterre udlanseksponeringer til ejendomsbranchen, sa
vaeksten i nyudlan er reelt hgjere. Udlansvaeksten er drevet af nye kunder, og primaert inden for boligfinansiering til
privatkunder, og inden for driftskreditter, projektfinansiering finansiering af driftsmateriel til erhvervskunder.
Sparekassen anser udlansvaeksten som kontrolleret.

Obligationer og aktier

Sparekassens beholdning af obligationer og aktier udgjorde DKK 5.593 mio. pr. 31. december 2017, mod DKK 6.124
mio. pr. 31. december 2016 og DKK 6.445 mio. pr. 31. december 2015. £ndringen afspejler endringer i placeringen af
Sparekassens overskydende likviditet i perioden 2015-2017.

Tabel 13. Passiver

DKK mio. 2017 2016 2015
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 439 429 319
Indl&n og anden geeld 16.589 15.647 14.633
Indl&n i puljeordninger 905 394 378
Aktuelle skatteforpligtelser 0 0 1
Andre passiver 247 230 337
Periodeafgraensningsposter 21 17 17
Geeld i alt 18.201 16.717 15.685
Henseettelser til tab pa garantier m.v. 56 67 65
Andre hensatte forpligtelser 15 22 47
Hensatte forpligtelser i alt 71 89 112
Efterstillede kapitalindskud 403 466 465
Aktiekapital 130 130 130
Opskrivningshenlaeggelser 3 4 24
Bunden sparekassereserve, andre reserver 561 561 561
Overfart overskud 1.533 1.363 1.223
Egenkapital ekskl. hybrid kernekapital i alt 2.228 2.058 1.939
Hybrid kernekapital 585 530 530
Egenkapital i alt 2.812 2.588 2.469
Passiver i alt 21.487 19.859 18.730

Kilde: Koncernregnskaber for Sparekassen Sjeelland-Fyn.

Gaeld til kreditinstitutter og centralbanker

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker udgjorde DKK 439 mio. pr. 31. december 2017, mod DKK 429 mio. pr. 31.
december 2016 og DKK 319 mio. pr. 31. december 2015. Andringer i perioden 2015-2017 skyldes &ndringer i clearing
mellemvaerende med andre kreditinstitutter.

Indlan
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Sparekassens indlan udgjorde DKK 16.589 mio. pr. 31. december 2017, mod DKK 15.647 mio. pr. 31. december 2016 og
DKK 14.633 mio. pr. 31. december 2015. Dette udger en gennemsnitlig vaekst pd 6,5 % p.a. i perioden 2015-2017.
Udviklingen skal ses som en naturlig udvikling i takt med stigningen af antallet af kunder i Sparekassen. Samtidig er
langt sterstedelen af indlanet, inklusive indlan i puljeordninger, deekket af Garantiformuen, 82,9 %, og udger derfor en
stabil finansiering (funding) af Sparekassens udlansbalance.

Indlan i puljeordninger

Sparekassens indlan i puljeordninger udgjorde DKK go5 mio. pr. 31. december 2017, mod DKK 394 mio. pr. 31.
december 2016 og DKK 378 mio. pr. 31. december 2015.

Egenkapital

Tabel14.  Egenkapitalopgerelse

Egenkapitalopgarelse - Sparekassen Sjeelland-Fyn

DKK mio. 2017 2016 2015
Egenkapital i alt primo perioden 2.588 2.469 2.200
Arets resultat 257 216 144
Anden totalindkomst i alt 0 0 0
Ny indbetalt garantkapital * 0 0 322
Tilbagebetaling af garantkapital 0 0 -59
Kgb af egne aktier -16 -2 -40
Salg af egne aktier 25 0 33
Indfriet hybrid kernekapital 54 0 -35
Udbetalt rente til garantkapital - - -32
Udbetalt udbytte -39 -39 0
Udbetalt rente hybrid kernekapital -56 -56 -64
Egenkapital i alt ultimo perioden 2.812 2.588 2.469

Kilde: Koncernregnskaber for Sparekassen Sjeelland-Fyn.

1 Ny indbetalt garantkapital inkluderer en konvertering af efterstillet kapital for 173 mio. kr. og indskud fra Fonden for

Sparekassen Sjeelland pa 85 mio. kr.

Egenkapitalen udgjorde DKK 2.812 mio. pr. 31. december 2017, mod DKK 2.588 mio. pr. 31. december 2016 og DKK
2.469 mio. pr. 31. december 2015. Stigningen udgeres af arets resultat korrigeret for betalte renter pa den Hybride
Kernekapital, udbetalte udbytter i 2016 samt kab og salg af egne aktier.

9.4.3 Ikke-balanceferte poster

Tabel 15. Ikke-balanceferte poster

Ikke-balancefgrte poster - Sparekassen Sjeelland-Fyn

DKK mio. 2017 2016 2015
Finansgarantier 1.503 1.277 1.085
Tabsgarantier for realkreditudlan 2.167 1.987 1.917
Tinglysnings- og konverteringsgarantier 40 181 0
@vrige eventualforpligtelser 1.503 1.290 806
@vrige eventualforpligtelser 5.213 4,735 3.808

Kilde: Koncernregnskaber for Sparekassen Sjeelland-Fyn

Sparekassens eventualforpligtelser (garantier) udgjorde DKK 5.213 mio. pr. 31. december 2017, mod DKK 4.735 mio.
pr. 31. december 2016 og DKK 3.808 mio. pr. 31. december 2015.
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9-4.-4 Pengestremsopgerelse

Tabel16.  Pengestremsopgerelse

Pengestrgamsopggrelse - Sparekassen Sjeelland-Fyn

DKK mio. 2017 2016 2015
Arets totalindkomst 257 216 144
Regulering for belgb uden likviditetseffekt
Kursregulering, aktier -24 -27 -35
Kursregulering, obligationer -29 -45 88
Nedskrivninger pa udlan m.v. 33 107 150
Af- og nedskrivninger p& immaterielle og materielle aktiver 57 52 31
Periodeafgraensningsposter (netto) 6 6 20
Hensatte forpligtelser -18 -23 -7
Veerdiregulering af investeringsejendomme 19 24 11
Regnskabsmaessig skat 16 12 -8
Regulering for belgb med likviditetseffekt
Betalt skat 25 20 1
Driftens likviditetsbidrag 343 343 394
Forskydning i driftskapital
Kreditinstitutter 10 110 10
Udlan reguleret for arets nedskrivninger m.v. -1.246 -823 48
Andre aktiver og passiver (netto) -67 -143 62
Aktier m.v. 33 -59 -63
Obligationer til dagsveerdi 551 452 -9
Obligationer til amortiseret kostpris - hold til udlgb 0 0 0
Indl&n og anden geeld 942 1.014 -682
223 551 -633
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 565 894 -239

Investeringsaktivitet

Tilgang kapitalandele i associeret virksomhed -7 -27 0
Kgb af immaterielle anlsegsaktiver -5 -4 -1
Kb af materielle anlsegsaktiver -82 -62 -355
Salg af materielle anleegsaktiver 62 47 127
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet -31 -46 -229

Finansieringsaktivitet

Udstedte obligationer 0 0 -4
Efterstillede kapitalindskud -63 0 -131
Hybrid kernekapital 54 0 -35
Indbetalt garantkapital (netto) 0 0 263
Egne aktier m.v. 9 -2 -7
Udbetalt rente hybrid kernekapital -56 -56 -64
Udbetalt udbytte (garantrente 2015) -39 -39 -32
Pengestreamme fra finansieringsaktivitet -95 -97 -10
Andring i likviditet 439 750 -478
Likvider primo 1.749 999 1.477
Likvider ultimo 2.188 1.749 999
Likvider

Kassebeholdn. og anfordringstilgodeh. hos centralbanker 357 384 623
Tilgodehavender hos kreditinst. og centralbanker 1.831 1.364 376
Likvider ultimo 2.188 1.749 999

Kilde: Koncernregnskaber for Sparekassen Sjeelland-Fyn.
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Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet udgjorde DKK 565 mio. i 2017, mod DKK 894 mio. i 2016 og DKK -239 mio. i 2015.
Andringerne i pengestremmene er isaer pavirket af forskydningen i driftskapitalen. Driftens likviditetsbidrag 13 pa DKK
343 mio. i 2017, DKK 343 mio. i 2016 og DKK 394 mio. i 2015.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet er i 2015 primart pavirket af keb og salg af investerings- og
domicilejendomme, mens der i 2016 og 2017 0gsa er tilgang af kapitalandele i Associeret virksomhed. Pengestremme
fra investeringsaktivitet udgjorde DKK -31 mio. i 2017, mod DKK -46 mio. i 2016 og DKK -229 mio. i 2015.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet er i 2015 pavirket af optagelse og indfrielse af efterstillede kapitalindskud og
Hybrid Kernekapital samt indbetalt garantkapital pd netto DKK 263 mio. | 2016 er pengestremmene fra
finansieringsaktivitet primaert pavirket af udbetaling af rente til Hybrid Kernekapital, samt udbytte til Aktionaererne. |
2017 er pengestremmene fra finansieringsaktivitet pavirket af udbetaling af rente til Hybrid Kernekapital, udbytte til
Aktionzrerne, keb og salg af egne aktier, netto indfrielse af efterstillede kapitalindskud og optagelse af ny Hybrid
Kernekapital. De samlede pengestremme fra finansieringsaktivitet udgjorde DKK -g5 mio. i 2017, mod DKK -g7 mio. i
2016 og DKK -10 mio. i 2015

Likvider

Sparekassens samlede likvider bestar af kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker, samt
tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker. De samlede likvider udgjorde DKK 2.188 mio. i 2017, mod DKK
1.749 mio. i 2016 og DKK 999 mio. i 2015.

9.4.5 Kapitalforhold
Kapitalopgerelsen for Sparekassen for regnskabsarene 2017, 2016 og 2015 udviser falgende:

Tabel 17. Kapitalforhold

Kapitalforhold

2017 2016 2015
Egentlig kernekapital (DKK mio.) 1.818 1.576 1.472
Kernekapital (DKK mio.) 2.379 2.051 1.907
Kapitalgrundlag (DKK mio.) 2.767 2.469 2.285
Samlede Risikoeksponeringer (DKK mio.) 16.973 15.858 14.721
Egentlig kernekapitalprocent (%) 10,7 9,9 10,0
Kernekapitalprocent (%) 14,0 12,9 13,0
Kapitalprocent (%) 16,3 15,6 15,5

Kilde: Koncernregnskaber (revideret) og ledelsesberetninger (urevideret) for Sparekassen Sjeelland-Fyn.

Sparekassens Kapitalgrundlag er steget i perioden 2015-2017 fra DKK 2.285 mio. i 2015 til DKK 2.767 mio. i 2017. De
stigende kapitalprocenter fra 2015-2017 er et resultat af et eget kapitalgrundlag efter realisering af overskud i perioden,
optagelse af ny Hybrid Kernekapital, samt salg af kapitalandele i andre kredit- og finansieringsinstitutter, primaert
Sektoraktier (DLR) og bl.a. en kontrolleret udlansvaekst samt fokus pa nedbringelse af eksponeringer mod
ejendomssektoren.

9.5 VASENTLIGE BEGIVENHEDER

Der er ikke siden afslutningen af arsrapporten pr. 31. december 2017 indtruffet haendelser, som har betydning for
bedemmelsen af Sparekassens gkonomiske stilling pr. 31. december 2017, jf. dog konsekvenserne af ikrafttraeedelsen
af IFRS g-regnskabsstandarden og pavirkningen heraf, som er beskrevet i Del |, afsnit 9.3 — "Vaesentlige elementer i
regnskabspraksis”, underafsnit “IFRS 9" pa side 70.
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9.6 STATSLIGE, 9KONOMISKE, SKATTEMASSIGE, MONETARE OG POLITISKE
INITIATIVER

Sparekassen Sjalland-Fyns virksomhed er underlagt dansk lovgivning og regqulering af den finansielle sektor.
Reguleringen af den finansielle sektor @ndres labende, og efter den finansielle krise har @ndringerne vaeret hyppige,
ligesom tilsynet med den finansielle sektor har veeret i fokus.

Fremtidige og allerede foresldede andringer i reguleringen, skattelovgivningen og evrig lovgivning samt
tilsynsmaessige andringer kan fa vaesentlig betydning for Sparekassens virksomhed, resultat og finansielle stilling.

Sparekassen er som pengeinstitut forpligtet til at vaere tilsluttet Garantiformuen, der er den danske garantiordning for
indskydere og investorer, hvis formal er at yde dakning til indskydere og investorer i institutter, der er omfattet af
Garantiformuens daekning, i tilfeelde af et instituts rekonstruktionsbehandling eller konkurs. Garantiformuen daekker
blandt andet nettoindskud pa op til EUR 100.000.

Sparekassen er som pengeinstitut herudover forpligtet til at veere tilsluttet Afviklingsformuen under Finansiel
Stabilitet. Afviklingsformuen opbygges ved bidrag fra institutterne og skal som udgangspunkt vaere opbygget senest
ved udgangen af 2024. Afviklingsformuen kan anvendes til at yde garantier, give 1dn mv. i forbindelse med anvendelse
af restrukturerings- og afviklingsforanstaltningerne.

Krav om opfyldelse af en Kapitalbevaringsbuffer i Kapitalgrundlaget indfases over en periode pa 4 ar fra og med 2016.
| 2018 udger kravet 1,875% og forhejes med yderligere 0,625 % den 1. januar 2019, hvorefter Kapitalbevaringsbufferen
er fuldt indfaset pa 2,5 %.

Krav om opfyldelse af en Virksomhedsspecifik Kontracyklisk Kapitalbuffer indfases gradvist indtil 2019. | 2018 kan
denne fastsaettes op til 2,0 % og i 2019 op til 2,5 %. En sndring i den Virksomhedsspecifikke Kontracykliske
Kapitalbuffersats kan imidlertid farst traede i kraft 12 maneder efter, at Erhvervsministeren har annonceret &ndringen.
Pr. Prospektdatoen er den Virksomhedsspeficikke Kontracykliske Kapitalbuffersats o %, men pr. 31. marts 2019
aktiveres bufferen, idet den forhgjes til 0,5 %.

Der henvises til Del I, afsnit 11.4.1 "Kapitalkrav” side 94 for en naermere beskrivelse af det Kombinerede
Kapitalbufferkrav.

Med virkning fra 1. januar 2018 er der i IFRS g og Regnskabsbekendtgerelsen indfart nye nedskrivningsregler svarende
til de nedskrivningsregler, som fremgar af IFRS g. Efter disse regler skal der nedskrives til forventede tab mod hidtil
kun indtradte tab. Det er Finanstilsynets forventning, at de nye nedskrivningsregler generelt vil medfere et hgjere
niveau for nedskrivninger. Der er sdledes en risiko for, at de nye nedskrivningsregler kan indebare forggede
nedskrivninger udover hvad indregningen i dbningsbalancen pr. 1. januar 2018 viste og dermed vil kunne pavirke
Sparekassen negativt efterhdnden som disse nedskrivningsmetoder endeligt implementeres i 2018.

Der henvises til Del |, afsnit 9.3.1 — “Generelt” om vaesentlige elementer i regnskabspraksis om IFRS g side 70 for en
narmere beskrivelse af IFRS g.

Der henvises ligeledes til afsnittet “Risikofaktorer” og underafsnittet “Risici forbundet med kommende
regnskabsstandarder og fortolkningsbidrag, der kan forege nedskrivningsniveauet og reducere kapitaldaekningen”,
side 24.

Med virkning fra 1. januar 2018 er pengeinstitutter blevet underlagt et krav til sterrelsen af pengeinstituttets
nedskrivningsegnede passiver, der bestar af Kapitalgrundlaget og visse nedskrivningsegnede forpligtelser, jf. Lov om
Finansiel Virksomhed § 267. Kravet til nedskrivningsegnede passiver (“NEP-krav”) fastsaettes som en procentdel af
virksomhedens samlede forpligtelser og Kapitalgrundlag i henhold til Lov om Finansiel Virksomhed § 266, og det
udgeres af det enkelte pengeinstituts Individuelle Solvensbehov med tillaeg af kapitalbuffere samt NEP-tillaeg. NEP-
tillegget bestar af et tabsabsorberingstillaeg samt et rekapitaliseringstillaeg.

Finanstilsynet har den 22. januar 2018 fastsat Sparekassens NEP-tillaeg til 5,1 % af de risikovaegtede eksponeringer
opgjort ultimo 2016, idet rekapitaliseringsbelgbet udger 1,4 % og tabsabsorberingstilleegget udger 3,75 %.
Sparekassens samlede NEP-krav er fastsat til 13,9 % af Sparekassens samlede forpligtelser og Kapitalgrundlag. Ultimo
2016 svarer det til DKK 2.675 mio. Kravet skal vaere fuldt opfyldt 1. januar 2023.

Der henvises til Del I, afsnit 11.4.4 — "Krav om nedskrivningsegnede passiver” side 96 for en naermere beskrivelse.
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10 KAPITALRESSOURCER

10.1 POLITIKKER OG MALSZATNINGER

Bestyrelsen har vedtaget en raekke politikker og instrukser, der skal sikre, at Sparekassen til enhver tid rader over savel
kapital som likviditet, der er tilstraekkelig til at overholde lovgivningens krav samt understette fremtidige aktiviteter
og vaekst.

Sparekassens metode, til vurdering af hvorvidt Kapitalgrundlaget er tilstraekkeligt til at understatte nuvaerende og
kommende aktiviteter, felger Sparekassens ICAAP (Internal Capital Adequacy Assessment Process).

I ICAAP’en identificeres de risici, som Sparekassen er eksponeret overfor med henblik pa at vurdere risikoprofilen. Nar
risiciene er identificeret, vurderes det, hvordan disse evt. kan reduceres f.eks. ved forretningsgange, beredskabsplaner
m.m. Endelig vurderes det hvilke risici, der skal afdaekkes med kapital.

Det tilstraekkelige Kapitalgrundlag (det Individuelle Solvensbehov) er Sparekassens egen vurdering af kapitalbehovet
som felge af de risici, som Sparekassen patager sig. Bestyrelsen har kvartalsvis draftelser omkring fastsaettelsen af det
tilstraekkelige Kapitalgrundlag for at sikre, at det er tilstraekkeligt til at understette nuvaerende og kommende
aktiviteter. Droftelserne tager udgangspunkt i en indstilling fra Direktionen, og pa baggrund heraf traeffer Bestyrelsen
en afgerelse om opgerelsen af Sparekassens tilstraekkelige Kapitalgrundlag.

Herudover drefter Bestyrelsen en gang om aret indgdende opgerelsesmetoden for Sparekassens tilstreekkelige
Kapitalgrundlag, herunder hvilke risikoomrader og benchmarks, der ber tages i betragtning ved fastleeggelsen heraf.
Det tilstreekkelige Kapitalgrundlag opgeres ved en 8+ metode, hvor der tages udgangspunkt i minimumskravet pa 8 %
af de Samlede Risikoeksponeringer (Sgjle | kravet) med tilleeg for risici og forhold, der ikke fuldt ud afspejles i
opgerelsen af de risikovaegtede eksponeringer, herunder: kreditrisici, markedsrisici, operationelle risici, @vrige risici
samt tilleeg som felge af lovbestemte krav. Vurderingen af de forskellige risici tager udgangspunkt i Sparekassens
risikoprofil, kapitalforhold samt fremadrettede betragtninger, der kan have betydning herfor, herunder budgettet.

Sparekassens opgerelse af det Individuelle Solvensbehov sker 0gsa i overensstemmelse med Finanstilsynets til enhver
tid gaeldende "Vejledning om tilstrekkeligt Kapitalgrundlag og solvensbehov for kreditinstitutter” og Lokale
Pengeinstitutters solvensbehovsmodel, som ligeledes begge tager udgangspunkt i ovennavnte 8+ metode.

Selvom Finanstilsynet i dets vejledning opstiller benchmarks pa de fleste omrader, vurderer Sparekassen pa alle
omrader, om de angivne benchmarks i tilstreekkelig grad tager hensyn til Sparekassens risici, og om Sparekassen i
nedvendigt omfang har foretaget individuelle tilpasninger. Til det formal anvendes bl.a. Sparekassens egen historik.

Bestyrelsen gnsker at have en passende robust kapitalbase, som understatter forretningsmodellen og den forventede
udvikling.

Sparekassen har en malsaetning om, at kapitalprocentoverdaekningen som minimum skal vaere 2 %-point.
Overdakningen skal ses i forhold til summen af (i) sgjle | krav, (ii) sgjle Il tilleeg (8+ tillaeg) og (iii) forventet kombineret
bufferkrav de enkelte ar (1,9 % i 2018 stigende til maksimalt 5,0 %). Derudover har Sparekassen en malsatning om, at
Sparekassens egentlige kernekapitalprocent-overdaekning som minimum skal vaere 2,00 %-point. Overdakningen
skal ses i forhold til summen af egentlig kernekapital til (i) opfyldelse af sgjle | krav (minimum 4,5 %) og (ii) opfyldelse
af forventet kombineret bufferkrav i de enkelte ar (1,9 % i 2018 stigende til maksimalt 5,0 %), samt sgijle Il krav, der
ikke daekkes af Supplerende Kapital eller Hybrid Kernekapital.

Bestyrelsen drafter og godkender minimum en gang arligt Sparekassens kapitalplan.
Sparekassens likviditet styres og overvages labende ud fra kravene i Kapitalkravsforordningen.

LCR-nggletallet indebaerer et minimumskrav til beholdningen af likvide aktiver i forhold til likviditetsbehovet under 30-
dages akut likviditetskrise. Kravet til LCR er per 1. januar 2017 en daekning pad minimum 100. Sparekassens politik
indeholder et internt minimumskrav til LCR-nggletallet pa 125 %, men en malsatning om, at Sparekassen har et LCR-
negletal pa minimum 150 %. Ud over det specifikke krav og malsatningen til LCR-nggletallet indeholder politikken
krav til funding ratio, finansieringsstrukturen, malsaetninger for gearingsgrad, sammensatning og minimumskrav til
likviditetsreserven, minimumskrav til likviditeten i normal og stresssituationer, beredskabsplan for
likviditetsfremskaffelse, krav om rapportering m.v.
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10.2 KAPITALBEREDSKAB

Sparekassen har tilladelse til at drive pengeinstitutvirksomhed og er som felge heraf blandt andet underlagt NEP-krav
samt kapitalkrav. For mere information om disse krav henvises til Del I, afsnit 11.4 — "Kapitalforhold”.

Kapitalgrundlaget i Sparekassen udger DKK 2.767 mio. pr. 31. december 2017 og bestar af egentlig kernekapital (efter
fradrag) pa DKK 1.818 mio., Hybrid Kernekapital (efter fradrag) pd DKK 561 mio. og Supplerende Kapital (efter fradrag)
pa DKK 388 mio., jf. opgerelsen i Tabel 18.

Tabel18.  Kapitalgrundlag

Kapitalgrundlag

DKK mio. 2017 2016 2015
Egenkapital, inkl. indregning af periodens resultat 2.228 2.058 1.939
Fradrag for:

Immaterielle aktiver -138 -150 -162
Skatteaktiver, udskudte -163 -162 -168
Udbytte, foreslaet 0 -40 -39
Kapitalinstrumenter over 10 % -114 -134 -113
Andre fradrag mm. 6 3 14
Egentlig kernekapital 1.818 1.576 1.472
Hybrid Kernekapital 575 520 520
Fradrag kapitalandele over 10 % -14 -45 -85
Kernekapital 2.379 2.051 1.907
Supplerende kapital 402 465 464
Fradrag kapitalandele over 10 % -14 -45 -85
Supplerende kapitalandele 0 -3 -2
Kapitalgrundlag 2.767 2.469 2.285

Kilde: Koncernregnskaber for Sparekassen Sjeelland-Fyn.

Sparekassens risikoeksponeringer vedrgrende kreditrisici og markedsrisici opgeres efter standardmetoderne i
Kapitalkravsforordningen. Risikoeksponeringerne vedrerende modpartsrisici opgeres efter markedsvaerdimetoden,
mens de vedrerende operationelle risici opgeres efter basisindikatormetoden.

Sparekassens Samlede Risikoeksponeringer udger pr. 31. december 2017 DKK 16.973 mio. Med et Kapitalgrundlag pa
DKK 2.767 mio. svarer det til en kapitalprocent pa 16,3 %. Minimumskravet til kapitalprocenten for fortsat
pengeinstitutdrift er 8,0 %.

Tabel1g9.  Samlet Risikoeksponering og kapitaldakning

Kapitalgrundlag

DKK mio. 2017 2016 2015
Samlede Risikoeksponering 16.973 15.858 14.721
Egentlig kernekapitalprocent 10,7% 9,9% 10,0%
Kernekapitalprocent 14,0% 12,9% 13,0%
Kapitalprocent 16,3% 15,6% 15,5%

Kilde: Koncernregnskab for Sparekassen Sjeelland-Fyn.

Sparekassens egentlige kernekapital udgjorde pr. 31. december 2017 DKK 1.818 mio. svarende til en egentlig
kernekapitalprocent pa 10,7 %. Minimumskravet til egentlig kernekapital for fortsat pengeinstitutdrift er 4,5 %, hvilket
for Sparekassen svarer til DKK 764 mio. pr. 31. december 2017. Sparekassen har dermed en overdakning pa 6,2 %-
point eller DKK 1.054 mio. pr. 31. december 2017.

Sparekassen har pr. 31. december 2017 opgjort det Individuelle Solvensbehov til 9,1 % svarende til et tilstraekkeligt
Kapitalgrundlag pa DKK 1.543 mio. Med et Kapitalgrundlag pr. samme dato pa 16,3 % kan overdaekningen opgeres til

e SPAREKASSEN PROSPEKT
.SJIELLAND-FYN SIDE 82



DKK 1.224 mio. —eller 7,2 %-point. Tilleegges det Kombinerede Kapitalbufferkrav, der pr. 31. december 2017 udger 1,25
%, er Sparekassens samlede kapitalbehov 10,3 %, svarende til DKK 1.755 mio. Med et Kapitalgrundlag pa DKK 2.767
mio. pr. 31. december 2017 kan overdakningen i forhold til det samlede kapitalbehov efter indregning af det
Kombinerede Kapitalbufferkrav pr. samme dato opgeres til DKK 1.012 mio. — eller 6,0 %-point.

Et pengeinstituts NEP-krav fastsaettes som en procentdel af virksomhedens samlede forpligtelser og kapitalgrundlag,
og det udgeres af det enkelte pengeinstitus Individuelle Solvensbehov med tilleeg af det Kombinerede
Kapitalbufferkrav samt pengeinstituttets NEP-tillaeg. Som anfert i Del |, afsnit 11.4.4 — "Krav om nedskrivningsegnede
passiver” har Finanstilsynet i januar 2018 fastsat Sparekassens samlede NEP-krav til 13,9 % af Sparekassens samlede
forpligtelser og Kapitalgrundlag. Ultimo 2016 svarer det til DKK 2.675 mio. Kravet skal vaere fuldt opfyldt 1. januar 2023.

NEP-kravet udger 16,8 % af de risikovaegtede eksponeringer og er beregnet ud fra et Individuelt Solvensbehov i 2016
pa 9,2 %, et Kombineret Kapitalbufferkrav i 2019 pa 2,5 % og det fastsatte NEP-tilleeg pa 5,1 %.

Sparekassens NEP-krav vil dog blive eget, safremt Sparekassens balance i to pd hinanden felgende regnskabsar
(ultimo aret) overstiger EUR 3 mia., jf. Del |, afsnit 11.4.4 — “Krav om nedskrivningsegnede passiver”.

| Tabel 20 vises indfasningen af Sparekassens NEP-krav.

Tabel 20.  Indfasningen af Sparekassens NEP-krav

Ljanuar2019 o ........101% afde samlede forpligtelser og kapitalgrundlag .
1 januar2020 . 1109%afdesamlede forpligtelser og kapitalgrundlag
Ljanuar 2021 12,0 % af de samlede forpligtelser og kapitalgrundlag .
lLjanuar2022 129 %afdesamlede forpligtelser og kapitalgrundlag
1. januar 2023 13,9 % af de samlede forpligtelser og kapitalgrundlag

Sparekassen har pr. Prospektdatoen kun marginale nedskrivningsegnede passiver udover Kapitalgrundlaget pa DKK
2.767 mio. til opfyldelse af NEP-kravet. Det er Ledelsens vurdering, at Sparekassen pa sigt, og safremt der opstar
udfordringer med opfyldelse af NEP-tilleegget, vil kunne opfylde NEP-tillegget ved eksempelvis optagelse af ny
kapital, der opfylder kravene til nedskrivningsegnede passiver (tier 3 kapital).

Udbuddet forventes at give et samlet bruttoprovenu pa ca. DKK 456 mio. Sparekassen pataenker endvidere at indfri
den Hybride Kernekapital pa DKK 520 mio. samt den Supplerende Kapital pd DKK 118 mio., der har first call i oktober
2018. Indfrielserne forudsaetter Finanstilsynets forudgaende tilladelse | perioden juni til oktober 2018 forventer
Sparekassen at udstede ny Hybrid Kernekapital samt Supplerende Kapital til delvis erstatning for den efterstillede
kapital, der patenkes indfriet.
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Tabel21.  Tilstraekkeligt Kapitalgrundlag og Individuelt Solvensbehov

Individuelt Solvensbehov

Tilstreekkeligt Kapitalgrundlag, DKK mio. Individuelt Solvensbehov

2017 2016 2015 2017 2016 2015
Sgjle 1-kravet 1.358 1.269 1.178 8,0% 8,0% 8,0%
Kreditrisiko 128 164 227 0,8% 1,0% 1,5%
Markedsrisiko 50 37 47 0,3% 0,2% 0,3%
Operationel risiko 0 0 20 0,0% 0,0% 0,1%
@vrige risici 8 0 0 0,0% 0,0% 0,0%
Ewt. tillzeg pga. lovbestemte krav 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0%
Individuelt Solvensbehov 1.543 1.470 1471 9,1% 9,3% 10,0%
De Samlede Risikoeksponeringer 16.973 15.858 14.721
Kapitalgrundlag / Solvensprocent 2.767 2.469 2.285 16,3% 15,6% 15,5%
Kapitalbuffer / Overdaekningsprocent 1.224 1.000 813 7,2% 6,3% 5,5%
Kapitalkrav (Individuelt Solvensbehov
inklusive indfasede buffere) 1.755 1.566 1471 10,3% 9,9% 10,0%
Kapitalbuffer / Overdaekningsprocent
inklusive indfasede buffere 1.012 903 813 6,0% 5,7% 5,5%

Kilde: Koncernregnskaber for Sparekassen Sjeelland-Fyn. Uddrag af ikke reviderede risikorapporter for 2015-2017 for sa vidt angar

"Kapitalbuffer / Overdaekningsprocent”, "Kapitalkrav (Individuelt Solvensbehov inklusive indfasede buffere)" og "Kapitalbuffer /

Overdeekningsprocent inklusive indfasede buffere”.

Tabel22.  Samlede Risikoeksponeringer

Samlede Risikoeksponering

DKK mio. 2017 2016 2015
Kreditrisiko
Eksponeringer mod offentlige enheder 0 0 0
Eksponeringer mod institutter 48 220 83
Eksponeringer mod erhvervsvirksomheder m.v. 3.638 3.235 2.375
Eksponeringer mod detailkunder 6.355 6.234 5.341
Sikret ved pant i fast ejendom 916 426 475
Ved misligholdelse 1.367 1.617 2.327
Poster forbundet med seerlig risiko 405 81 70
Kollektive investeringsinstitutter 310 267 110
Aktieeksponeringer 318 192 199
Andre poster 808 815 769
Veaegtede poster med kreditrisiko i alt 14.164 13.087 11.749
Markedsrisiko
Geeldsinstrumenter 924 1.009 1.255
Aktier 38 43 45
Andele i investeringsforeninger 53 27 50
Valutarisiko
Veegtede poster med markedsrisiko i alt 1.015 1.080 1.350
Operationel risiko
Basisindikatormetoden 1.788 1.684 1.599
Vaegtede poster med operationel risiko i alt 1.788 1.684 1.599
Kreditveerdijustering
Kreditveerdijustering jf. standardmetoden 6 7 22
Veaegtede poster med kreditveerdijustering i alt 6 7 22
Samlede Risikoeksponering 16.973 15.858 14.721

Kilde: Uddrag af ikke reviderede rapporter benaevnt 'Risikooplysninger” og "Kapitalbehov 4. kvartal” for 2015-2017, der findes pa

Sparekassens hjemmeside.
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Tabel 23. Samlede Risikoeksponeringer - kapitalkravet (8 % af eksponering)

Samlede Risikoeksponering - kapitalkravet (8 % af eksponering)

DKK mio. 2017 2016 2015
Kreditrisiko
Eksponeringer mod offentlige enheder 0 0 0
Eksponeringer mod institutter 4 18 7
Eksponeringer mod erhvervsvirksomheder m.v. 291 259 190
Eksponeringer mod detailkunder 508 499 427
Sikret ved pant i fast ejendom 73 34 38
Ved misligholdelse 109 129 186
Poster forbundet med seerlig risiko 32 6 6
Kollektive investeringsinstitutter 25 21 9
Aktieeksponeringer 25 15 16
Andre poster 65 65 62
Veegtede poster med kreditrisiko i alt 1.133 1.047 940
Markedsrisiko
Geeldsinstrumenter 74 81 100
Aktier 3 3 4
Andele i investeringsforeninger 4 2 4
Valutarisiko 0 0 0
Veegtede poster med markedsrisiko i alt 81 86 108

Operationel risiko
Basisindikatormetoden 143 135 128
Veegtede poster med operationel risiko i alt 143 135 128

Kreditveerdijustering

Kreditveerdijustering jf. standardmetoden 0 1 2
Veegtede poster med kreditveerdijustering i alt 0 1 2
Samlede Risikoeksponering 1.358 1.269 1.178

Kilde: Uddrag af ikke reviderede rapporter benzevnt "Risikooplysninger” og "Kapitalbehov 4. kvartal” for 2015-2017, der findes pa
Sparekassens hjiemmeside.

10.3 LANEBEHOV OG FINANSIERINGSSTRUKTUR

Sparekassen Sjelland-Fyns primare funding, bestaende af indlan m.v., efterstillede kapitalindskud og egenkapital,
udgjorde pr. 31. december 2017 i alt DKK 20.710 mio. og overstiger det samlede udlan med i alt DKK 9.029 mio. Det
svarer til en stabil funding opgjort i henhold til definitionen af funding-ratioen i Tilsynsdiamanten pa o, 56.

Sparekassens politik om at finansiere udldan med indlan fra kunder m.v. opfyldes fuldt ud.

82,9 % af indlanene, inklusive indlan i puljeordninger, er deekket af Garantiformuen. Sparekassen har pr. 31. december
2017 aftaleindlan for DKK 23 mio., og der er ingen indlan, der udger mere end 1 % af de samlede indlan — ligesom de 10
sterste indlan udger mindre end 2,9 % af de samlede indlan.

Likviditeten opgeres med udgangspunkt i LCR, som er fuldt indfaset fra 1. januar 2018 med et minimumskrav pa 100
%. LCR-nggletallet er pr. 31. december 2017 opgjort til 263 %, og Sparekassen har sdledes en overdaekning der
vurderes, at veere tilfredsstillende. Reglerne kan pa sigt fa en mindre betydning for Sparekassens placering af likviditet
ved investering i blandt andet realkreditobligationer. Det vurderes dog ikke at vaere afgerende for Sparekassens
overholdelse af LCR-kravet.

Nedenstdende Tabel 24 viser Sparekassens rentebarende gaeld og kapitalisering pr. 31. december 2017.
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Tabel24.  Kapitalisering og geeldssituation

Rentebeerende geeld og kapitalisering

DKK mio. 2017 2016 2015
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 439 429 319
Indl&n og anden geeld i alt 16.589 15.647 14.633
Indl&n i puljeordninger 905 394 378
Supplerende kapital 403 466 465
Rentebeerende geeld i alt 18.337 16.936 15.795
Hybrid kernekapital 585 530 530
Egenkapital eksklusive hybrid kernekapital 2.228 2.058 1.939
Kapitalisering og rentebeerende geeld i alt 21.149 19.523 18.264

Kilde: Koncernregnskaber for Sparekassen Sjeelland-Fyn.

Sparekassens samlede funding udgjorde DKK 21,1 mia. pr. 31. december 2017 fordelt pa de finansieringskilder, der er
angivet i Tabel 24. Der henvises endvidere til Del Il, afsnit 3.2 — “Kapitalisering og geeldssituation”.

Sparekassens samlede funding eksklusive egenkapital udgjorde DKK 18,9 mia. pr. 31. december 2017. Denne funding
daekker Sparekassens lanebehov pr. 31. december 2017 under hensyn til, at Sparekassen ensker at have en vis
likviditetsoverdaekning. Funding i form af “indlan og anden gaeld” samt “indlan i puljeordninger” udgjorde DKK 17,5
mia. pr. 31. december 2017. Sparekassens indlan og evrige funding samt forfald af hovedstol fremgar af nedenstaende
tabeller.

Tabel 25.  Forfaldsstruktur for indlan og anden geeld

Forfaldsstruktur for indlan og anden gaeld

DKK mio. 2017 2016 2015
Anfordring 15.146 14.025 12.428
Til og med 3 maneder 191 237 302
Over 3 méaneder og til og med 1 ar 37 41 453
Over 1 &r og til og med 5 ar 182 199 235
Over 5 ar 1.035 1.145 1.215
| alt 16.589 15.647 14.633

Kilde: Koncernregnskaber for Sparekassen Sjeelland-Fyn.

Tabel 26.  Forfaldsstruktur for evrig funding

Forfaldsstruktur for gvrig funding pr. 31. december 2017

DKK mio. Total 2018 2019 2020 2021 2022 efter 2022
Geeld til kreditinstitutter 439 438 0 0 0 1
Supplerende kapital 403 -1 -1 405
Hybrid kernekapital 585 10

| alt 1.427 447 -1 0 0 0 406

Kilde: Koncernregnskaber for Sparekassen Sjeelland-Fyn.

Kortfristet funding er funding med restlgbetid pa under 12 maneder. Pr. 31. december 2017 udgjorde den kortfristede
funding DKK 439 mio. i funding hos andre kreditinstitutter.

Langfristet funding er funding med restlgbetid pd over 12 maneder. Den langfristede funding omfatter Hybrid
Kernekapital samt Supplerende Kapital. Pr. 31. december 2017 udgjorde Hybrid Kernekapital, der er uden fastsat
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forfaldsdato, DKK 585 mio. mens den Supplerende Kapital udgjorde DKK 403 mio. Forfaldsdatoerne for den
Supplerende Kapital er anfgrt nedenfor i Tabel 27.

10.3.1 Finansieringsaftaler

Sparekassen har indg3det de vaesentlige finansieringsaftaler, der fremgar af Tabel 27 nedenfor.

Tabel27.  Vaesentlige finansieringsaftaler

Finansieringsaftaler pr. Prospektdato

Belgb Rentesats

DKK mio.

Kommentar

Forfald

Call

Trigger

Supplerende kapital

Kan tilbagebetales i 2018. Renten fra 2018 til 2023
vil veere 3-méneders CIBOR rente + 6,8 % med
kvartalsvis rentetilpasning. Udstedelsen kan
anvendes uden begraensning til opfyldelse af
solvensbehovstillzgget under 8+ metoden indtil 31.
december 2021.

118,0

8,38%

Oktober
2023

Oktober
2018

Solvensbehov|

Supplerende kapital

Kan tilbagebetales i 2019. Renten fra 2019 til 2024
vil veere 3-méneders CIBOR rente + 6,75 % med
kvartalsvis rentetilpasning. Udstedelsen kan
anvendes uden begraensning til opfyldelse af
solvensbehovstillaegget under 8+ metoden indtil 31.
december 2021.

82,0

7,81%

Juli 2024

Juli 2019

Egentlig
kernekapital-
procent pa under
7,00

Supplerende kapital

Kan tilbagebetales i 2020. Renten fra 2020 til 2025
vil veere 6-méaneders CIBOR rente + 6,90 % med
halvarlig rentetilpasning. Udstedelsen kan anvendes
uden begraensning til opfyldelse af
solvensbehovstillazgget under 8+ metoden indtil 31.
december 2021.

105,0

7,66%

Juli 2025

Juli 2020

Solvensbehov

Supplerende kapital

Kan tilbagebetales i 2022. Renten fra 2022 til 2027
vil vaere 6-maneders CIBOR rente + 5,5 % med
halvarlig rentetilpasning.

50,0

5,94%

Februar
2027

Februar
2022

Supplerende kapital

Kan tilbagebetales i 2027. Renten fra 2022 til 2027
vil veere 6-méaneders CIBOR rente + 4,3905 % med
halvarlig rentetilpasning.

50,0

4,75%

December
2027

December
2022

som egenkapital)

Hybrid kapital (indregnet Kan tilbagebetales i 2018. Renten fra 2018 vil vaere

5-arig SWAP rente + 9,25 % med arlig
rentetilpasning. Udstedelsen kan anvendes uden
begreensning til opfyldelse af
solvensbehovstillazgget under 8+ metoden indtil 31.
december 2021.

520,0

10,83%

Oktober
2018

Egentlig
kernekapital-
procent pa under
7,00

som egenkapital)

Hybrid kapital (indregnet Kan tilbagebetales i 2022. Renten fra 2012 vil veere

6 maneders CIBOR rente + 6,3905 % med halvarlig
rentetilpasning.

55,0

6,75%

December
2022

Egentlig
kernekapital-
procent pa under
5,125

| alt

980,0

10.4 FREMTIDIGT LANEBEHOV OG KAPITALKILDER

Gennemfgrelsen af Udbuddet er en del af Sparekassens plan om at forbedre og optimere sammensatningen af
Sparekassens Kapitalgrundlag, herunder ved en forggelse af Sparekassens Egentlige Kernekapital.

Sparekassen pataenker i 2018 efter gennemferelsen af Udbuddet at udstede ny Supplerende Kapital og ny Hybrid
Kernekapital med henblik pd en delvis refinansiering af den del af Sparekassens Supplerende Kapital og Hybride
Kernekapital, der har first call i oktober 2018, og som Sparekassen patanker at indfri, forudsat at Finanstilsynet giver
sin tilladelse hertil, jf. tillige Del Il, afsnit 3.4 — “Baggrund for Udbuddet og anvendelse af provenuet”.
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10.5 PENGESTROMME

For en gennemgang af Sparekassens pengestreamme henvises til Del |, afsnit g —“Gennemgang af drift og regnskaber”.

10.6 BEGRZANSNINGER | BRUGEN AF KAPITALRESSOURCER

Sparekassen er ikke palagt begraensninger, der har eller kan fa vaesentlig direkte eller indirekte indflydelse pa
Sparekassens virksomhed, i anvendelsen af Sparekassens kapitalressourcer.
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11 REGULATORISKE FORHOLD

11.1 LOVGIVNINGSMASSIGE RAMMER FOR PENGEINSTITUTTER

Sparekassen Sjlland-Fyn har tilladelse fra Finanstilsynet til at drive pengeinstitutvirksomhed i henhold til Lov om
Finansiel Virksomhed § 7, stk. 1, jf. § 14. Derudover har Sparekassen tilladelse til at udeve visse former for
investeringsservice i henhold til afsnit A i bilag 4 til Lov om Finansiel Virksomhed.

Pengeinstitut- og vaerdipapirhandelsvirksomhed er en reguleret aktivitet i Danmark underlagt reglerne i Lov om
Finansiel Virksomhed med tilhgrende bekendtgerelser, vejledninger og retningslinjer fastsat i medfer heraf. Lov om
Finansiel Virksomhed regulerer bl.a., hvilke aktiviteter et pengeinstitut ma udeve. Pengeinstitutter er desuden
underlagt de almindelige selskabsretlige regler med visse modifikationer. Henset til, at Sparekassens Eksisterende
Aktier er noteret pa Nasdaq Copenhagen, er Sparekassen endvidere omfattet af reglerne i Lov om Kapitalmarkeder.

Pengeinstitutter er herudover underlagt relevant EU-lovgivning, der har direkte virkning i Danmark, herunder
Kapitalkravsforordningen samt delegerede forordninger og vejledninger udstedt i tilknytning hertil.

Pengeinstitutter er ogsd underlagt omfattende krav om indberetning, herunder f.eks. i relation til
Kapitalkravsforordningens regler om pengeinstitutters kapitalforhold.

Desuden gelder szrlige regler for afvikling af pengeinstitutter, som felger af Lov om Restrukturering- og Afvikling af
visse Finansielle Virksomheder.

Ud over reglerne skitseret ovenfor har Lov om Betalinger og Hvidvaskloven vasentlig betydning i forhold til
pengeinstitutters virksomhedsomrader.

Lov om Betalinger medferer blandt andet, at pengeinstitutter, herunder Sparekassen, skal give betalingsinstitutter
adgang til deres betalingskontotjenester, herunder for eksempel betalingskonti, pa objektive, ikke-diskriminerende og
proportionale vilkar. Lov om Betalinger medferer endvidere, at sakaldte tredjepartsudbydere far mulighed for at
udbyde nye tjenester i form af betalingsinitieringstjenester og kontooplysningstjenester. Lov om Betalinger tradte
med visse undtagelser i kraft 1. januar 2018, og det er endnu usikkert, hvilke konsekvenser loven vil fa for Sparekassen,
herunder hvilke omkostninger Sparekassen vil blive pafert som felge af forpligtelsen til at give adgang til sine
betalingskontotjenester.

Herudover har MiFID ll-implementeringen og MiFIR betydning for pengeinstitutter sdésom Sparekassen, der ligeledes
har tilladelse til at udeve vaerdipapirhandelsvirksomhed. Som led i implementeringen af MiFID Il er der indfert et forbud
mod provision for pengeinstitutter i Lov om Finansiel Virksomhed § 46b. Forbuddet medferer, at et pengeinstitut, der
udever skensmaessig portefaljepleje eller udever uafhaengig investeringsradgivning, ikke ma modtage og beholde
gebyrer, provisioner eller andre penge- og naturalieydelser, der betales af tredjemand eller en person, som handler pa
tredjemands vegne, i forbindelse med leveringen af den pagaldende tjenesteydelse til pengeinstituttets kunder. Et
pengeinstitut, der modtager sddanne provisioner mv., skal hurtigst muligt videregive disse til kunden.

Sparekassen er som pengeinstitut forpligtet til at vaere tilsluttet og yde bidrag til Garantiformuen, som har til formal at
yde daekning for tab til personer, der har indskud eller veerdipapirer i danske pengeinstitutter, i tilfeelde af
pengeinstituttets restrukturering eller konkurs, jf. Lov om Garantiformuen. Hvis Danmark i fremtiden bliver medlem
af EU's Bankunion, vil Sparekassen herudover vaere forpligtet til at bidrage til den feaelles afviklingsfond (EU's Single
Resolution Fund).

Disse finansielt regulatoriske forhold gennemgds overordnet i de felgende afsnit. Gennemgangen er ikke en
udtemmende beskrivelse af pengeinstitutters regulatoriske forhold

11.2 TILSYNSMYNDIGHEDER MV.

Som pengeinstitut er Sparekassen underlagt tilsyn af en raeekke myndigheder, herunder i seerlig grad Finanstilsynet.

Nedenstaende afsnit beskriver nogle af de vigtigste myndigheder.
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11.2.1 Danske myndigheder

Finanstilsynet

Pengeinstitutter, herunder Sparekassen, er underlagt tilsyn af Finanstilsynet, som paser overholdelse af den finansielle
lovgivning.

Foruden tilsyn med overholdelse af den finansielle lovgivning er Finanstilsynet blandt andet ogsa ansvarlig for at
udstede tilladelse til udevelse af finansiel virksomhed. og medvirker til at sikre behgrig implementering af EU-
regulering og generelt udformningen af den finansielle lovgivning, ligesom Finanstilsynet ogsd udsteder
bekendtgerelser, vejledninger og fortolkningsbidrag pa det finansielle omrade.

Finanstilsynets centrale tilsynsaktivitet er solvenstilsynet, hvor Finanstilsynet overvager, at pengeinstitutterne har
tilstreekkelig kapital i forhold til de risici, pengeinstitutterne har pataget sig. Tilsynsdiamanten og tilsynsstigen, som
beskrevet umiddelbart nedenfor, er vejledende for Finanstilsynets tilsyn med pengeinstitutter.

Tilsynsdiamanten

Finanstilsynet har opstillet en raekke pejlemaerker for, hvad der som udgangspunkt ma anses for vaerende
pengeinstitutvirksomhed med forhgjet risiko. Pejlemaerkerne udger samlet den sakaldte Tilsynsdiamant. De naermere
anvisninger vedrgrende Tilsynsdiamanten fremgar af Finanstilsynets vejledning om Tilsynsdiamanten for
pengeinstitutter som gaeldende fra 1. januar 2018. De fem graensevaerdier er pr. Prospektdatoen falgende

e Summen af store eksponeringer skal vaere mindre end 175 % af den egentlige kernekapital
e Udlansvaeksten skal vaere mindre end 20 % malt i ar-til-ar

e Ejendomseksponeringen skal vaere mindre end 25 % af det samlede udlan

e Likviditetsoverdaekningen skal vaere over 50 %, og

e Funding-ratio skal vaere mindre end 1

De fastlagte graensevaerdier kan &ndres af Finanstilsynet, der ligeledes kan tilfgje nye pejlemaerker.

Tabel 28.  Sparekassens placering i forhold til Tilsynsdiamantens graensevaerdier

Nggletal Graenseveerdi 2017 2016 2015
Summen af store eksponeringer * Skal veere mindre end 125 % af kapitalgrundlaget 0,0% 0,0% 0,0%
Udlansveekst Skal veere mindre end 20 % p.a. 11,5% 7,3% -2,2%
Ejendomseksponering 2 Andel af udlan og garantier skal veere mindre end 25 % 13,4% 14,0% 18,5%
Stabil funding Skal vaere mindre end 1,0 (Udlan i forhold til arbejdende 0,56 0,55 0,54

kapital fratrukket obligationer med restlgbetid under 1 ar)
Likviditetsoverdaekning 3 Skal veere starre end 50 % 216,6% 171,8% 240,1%

Kilde: Ledelsesberetninger (urevideret) for Sparekassen Sjeelland-Fyn.

1 Nggletallet "Summen af store eksponeringer" zendres pr. 1. januar 2018 og beregnes herefter som summen af instituttets 20 starste
eksponeringer. Graenseveerdien er 175 % af den egentlige kernekapital.

2 Ejendomseksponering, som indgér i Tilsynsdiamanten, er ikke direkte sammenlignelig med ejendomseksponeringen angivet i Tabel 2.
Ejendomseksponering i Tilsynsdiamanten defineres som den andel af samlet udlan og garantidebitorer, der vedrarer brancherne ’fast ejendom”
samt "gennemfgrelse af byggeprojekter’, der indberettes til Finanstilsynet. Greenseveerdierne i Tilsynsdiamanten opgeres ligeledes far
nedskrivninger, hvor Tabel 2 opggares efter nedskrivninger.

% Likviditetsoverdaekningen er opgjort som den overskydende likviditet (i procent) efter opfyldelse af det minimumskrav, der indtil marts 2016
fandtes i 8 152 i Lov om Finansiel Virksomhed.

En ny vejledning om Tilsynsdiamanten for pengeinstitutter traeder i kraft 30. juni 2018. Vejledningen andrer
pejlemaerket for likviditet. Pa nuvaerende tidspunkt bestar likviditetspejlemaerket af et overdaekningskrav pa 5o pct. til
det tidligere danske § 152-likviditetskrav. Dette @ndres saledes at pejlemaerket i stedet tager udgangspunkt i LCR-
kravet i Kapitalkravsforordningen. Det nye pejlemaerke angiver, hvilken beholdning af hejkvalitetslikvide aktiver
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Finanstilsynet som udgangspunkt anser som nedvendig for at kunne modsta et tremaneders likviditetsstress. Der
henvises til Del |, afsnit 11.4.2 — “Likviditetskrav” for en beskrivelse af LCR-kravet.

Sparekassen forventer at overholde det nye pejlemaerke for likviditet med god margin.

Fra og med 1. januar 2018 er pejlemaerket for store eksponeringer &ndret, sdledes at de 20 sterste eksponeringer i
forhold til den egentlige kernekapital maksimalt ma udgere 175 %. Dette negletal overholder Sparekassen allerede pr.
31. december 2017, hvor negletallet var pa 125,4 %.

Herudover forventer Finanstilsynet at afskaffe funding ratio-pejlemaerket, nar kravet om net stable funding ratio
(NSFR) erimplementeret, afthaengigt af den konkrete implementering af dette krav. Der henvises til Del |, afsnit 11.4 —
"Kapitalforhold”, underafsnit “Likviditetskrav”, side g5 for en beskrivelse af NSFR-kravet.

Tilsynsstigen

Safremt et institut overskrider en graensevaerdi i Tilsynsdiamanten, vil Finanstilsynet pabegynde en dialog med
pengeinstituttet og eventuelt foretage en tilsynsreaktion ved anvendelse af den sdkaldte "tilsynsstige”. Tilsynsstigen
opstiller Finanstilsynets reaktionsmuligheder rangeret efter, hvor indgribende de er. Finanstilsynet vil ud fra en
proportionalitetsvurdering benytte den mindst indgribende reaktion. Finanstilsynet anvender sédledes alene
reaktionerne pa de hgjere trin i tilsynsstigen i mere alvorlige situationer, eksempelvis ved gentagne overtraedelser eller
manglende reaktion fra pengeinstituttets side.

Nederste trin pa tilsynsstigen er “skaerpet overvagning”, som blandt andet vil betyde, at Finanstilsynet kan forlange
hyppigere indrapportering pa de efter Tilsynsdiamanten overskredne graensevaerdier. Et pengeinstitut under skaerpet
overvagning kan ogsd forvente lgbende dialog med Finanstilsynet om, hvordan pengeinstituttet forholder sig til
overskridelsen af greensevaerdierne i Tilsynsdiamanten. Herudover kan Finanstilsynet give pengeinstituttet pabud om,
at pengeinstituttet skal offentliggere, at det har overskredet en eller flere graenseveerdier.

Andet trin pa tilsynsstigen indebaerer blandt andet, at Finanstilsynet kan bruge hjemlen i Lov om Finansiel Virksomhed
§ 349 til at pengeinstituttets ledelse skal lade udarbejde en redegerelse om virksomhedens skonomiske stilling og
fremtidsudsigter. Redegerelsen har til formal at uddybe og specificere virksomhedens skonomiske forhold og
fremtidsudsigter. Finanstilsynet kan pabyde pengeinstituttet at udarbejde en sadan redegerelse, nar der er grund til at
antage, at pengeinstituttet kan fa problemer i fremtiden, men hvor pengeinstituttet ikke overtraeder lovgivningen, og
pabuddet kan sdledes gives, eksempelvis ndr pengeinstituttet gentagne gange ikke har reageret tilstraekkeligt pa
Finanstilsynets risikooplysninger i forhold til Tilsynsdiamanten og efter en konkret vurdering af pengeinstituttets
gkonomiske situation. Finanstilsynet kan endvidere ivaerksaette en funktionsundersggelse af det konkrete
risikoomrade, hvis det vurderes, at der er omrader relateret til tilsynsdiamanten, som ikke er tilstraekkeligt belyst.

Pa tredje trin af tilsynsstigen kan Finanstilsynet pabyde pengeinstituttet at treeffe nedvendige foranstaltninger i
henhold til Lov om Finansiel Virksomhed § 350. Et pabud kan eksempelvis indebaere, at instituttet skal nedbringe
udlansvaeksten, frasaelge aktiviteter, szlge eller lukke filialer. Pabuddet kan i henhold til bestemmelsen i Lov om
Finansiel Virksomhed anvendes, hvor i) pengeinstituttets skonomiske stilling er sdledes forringet, at indskydernes eller
investorernes interesser er udsat for fare, eller i) der er en betydelig risiko for, at virksomhedens gkonomiske stilling
udvikler sig sdledes, at pengeinstituttet mister sin tilladelse.

Finansiel Stabilitet

Finansiel Stabilitet blev stifteti 2008 som led i en aftale om sikring af den finansielle stabilitet mellem Den Danske Stat
og pengeinstitutsektoren i Danmark. Finansiel Stabilitet blev omdannet i 2015 som felge af Lov om Restrukturering og
Afvikling af visse Finansielle Virksomheder, og Finansiel Stabilitet er nu en selvstaendig offentlig virksomhed, der er
ejet af Den Danske Stat. Finansiel Stabilitets formal er at medvirke til at sikre finansiel stabilitet i Danmark, seerligt ved
at restrukturere og afvikle visse finansielle virksomheder i overensstemmelse med Lov om Restrukturering og Afvikling
af visse Finansielle Virksomheder. Herudover varetager Finansiel Stabilitet den danske indskyder- og
investorgarantiordning via Garantiformuen samt administration af Afviklingsformuen.

11.2.2 Det Europziske Finanstilsynssystem

| kelvandet pa den globale finansielle krise i arene 2007 til 2009 er der i EU indfert et feelles tilsynssystem, som
overordnet bestar af et mikrotilsyn, der farer tilsyn med de enkelte finansielle institutioner, og et makrotilsyn, der
overvager den generelle finansielle stabilitet i EU.
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Som en del af mikrotilsynet er der pa europaeisk plan i medfer af Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU), nr.
2010/1093, 2010/1095 0g 2010/1094 af 24. november 2010 nedsat tre individuelle tilsynsmyndigheder (ESA'er). Disse
er den Europaeiske Banktilsynsmyndighed (EBA), der ferer tilsyn med banksektoren, den Europaeiske Vaerdipapir- og
Markedstilsynsmyndighed (ESMA), der ferer tilsyn med vaerdipapirmarkedssektoren samt den Europaiske
Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger (EIOPA), der farer tilsyn inden for forsikrings-
og arbejdsmarkedspensionssektoren.

Makrotilsynet pa europaeisk plan udferes af Det Europaeiske Udvalg for Systemiske Risici (ESRB), der har til opgave at
forebygge og reducere systemiske risici til sikring af den finansielle stabilitet i EU.

11.3 ORGANISATORISKE KRAV

11.3.1 Ejerforhold

I henhold til Lov om Finansiel Virksomhed § 61 skal enhver fysisk eller juridisk person eller fysiske og juridiske personer,
som handler i forstaelse med hinanden, der pataenker, direkte eller indirekte, at erhverve en kvalificeret andel (som
defineret i Lov om Finansiel Virksomhed § 5, stk. 3) i et pengeinstitut, pa forhand ansege Finanstilsynet om
godkendelse af den pataenkte erhvervelse.

Tilsvarende geelder ved foregelser af en sddan kvalificeret andel, sdledes at den kvalificerede andel efter erhvervelsen
vil udgere eller overstige en graense pd henholdsvis 20 %, 33 % eller 5o % af selskabskapitalen eller
stemmerettighederne i et pengeinstitut, eller hvor pengeinstituttet bliver til en dattervirksomhed af erhververen.

Finanstilsynet kan ophave stemmeretten, der er knyttet til kapitalandele ejet af kapitalejere, der har erhvervet
kapitalandele uden forudgdende godkendelse. Stemmeretten reaktiveres, hvis Finanstilsynet kan godkende
erhvervelsen. Finanstilsynet skal ophaeve stemmeretten tilknyttet kapitalandele, som er erhvervet, hvis erhvervelsen
er sket pa trods af, at Finanstilsynet har afsl3et at godkende erhvervelsen.

Finanstilsynet kan i seerlige tilfeelde ophaeve stemmeretten eller pabyde pengeinstituttet at felge bestemte
retningslinjer, hvis en ejer af en kvalificeret andel i pengeinstituttet ikke opfylder naermere bestemte krav i henhold til
Lov om Finansiel Virksomhed.

11.3.2 Ledelse og styring

I henhold til Lov om Finansiel Virksomhed er finansielle virksomheders bestyrelser, herunder Sparekassens, forpligtede
til at fastleegge, hvilke hovedtyper af forretningsmaessige aktiviteter, virksomheden skal udfere, identificere og
kvantificere virksomhedens vaesentlige risici og fastleegge virksomhedens risikoprofil, herunder fastsatte hvilke og
hvor store risici virksomheden ma patage sig. Endvidere skal bestyrelsen for en finansiel virksomhed fastlaegge
politikker for, hvorledes den finansielle virksomhed skal styre vaesentlige aktiviteter og de risici, der er knyttet hertil.

Bestyrelsen skal pa grundlag af den fastlagte risikoprofil og de fastlagte politikker fastlaegge skriftlige retningslinjer for
direktionen, som skal angive, hvilke rammer direktionen kan agere inden for. Retningslinjerne skal blandt andet
indeholde rammer og regler for, hvilke og hvor store risici direktionen ma pafere virksomheden, hvilke dispositioner,
der kraever bestyrelsens stillingtagen, samt hvordan og i hvilket omfang den finansielle virksomhed skal rapportere til
bestyrelsen om virksomhedens risici.

Bestyrelsen skal lsbende vurdere, om den samlede bestyrelse besidder den nedvendige viden og erfaring til at sikre en
forsvarlig drift af virksomheden og handtering af dens risici. Bestyrelsen for en finansiel virksomhed skal yderligere
lebende vurdere og tage stilling til, om virksomhedens risikoprofil og politikker og retningslinjer for direktionen er
forsvarlige, ligesom bestyrelsen skal vurdere, om direktionen varetager sine opgaver i overensstemmelse med den
fastlagte risikoprofil, de fastlagte politikker og retningslinjerne for direktionen. Bestyrelsen skal traeffe passende
foranstaltninger, hvis dette ikke er tilfaeldet.

Det felger endvidere af Lov om Finansiel Virksomhed, at en finansiel virksomhed, herunder Sparekassen, skal have en
effektiv form for virksomhedsstyring, herunder en klar og organisatorisk struktur med en veldefineret, gennemskuelig
og konsekvent ansvarsfordeling, god administrativ og regnskabsmaessig praksis, skriftlige forretningsgange for alle
vaesentlige forretningsomrader, effektive procedurer til at identificere, forvalte, overvage og rapportere om risici,
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procedurer til forebyggelse af interessekonflikter, interne kontrolprocedurer, betryggende foranstaltninger pd IT-
omradet samt en lgnpolitik og praksis, der er i overensstemmelse med og fremmer en sund og effektiv risikostyring.

Finanstilsynet har fastsat neermere bestemmelser om de forpligtelser, der pahviler bestyrelsen og de foranstaltninger,
som en finansiel virksomhed skal treffe for at have effektive former for virksomhedsstyring i
Ledelsesbekendtgerelsen.

Herudover indeholder Lov om Finansiel Virksomhed krav til, at medlemmer af bestyrelsen og direktionen i
pengeinstitutter til enhver tid skal have tilstraekkelig viden, faglig kompetence og erfaring til at kunne udeve sit hverv
eller varetage sin stilling. Hertil skal et medlem af bestyrelsen eller direktionen i forbindelse med vedkommendes
indtreeden i pengeinstituttets ledelse indsende et sakaldt "fit & proper"-skema, som danner baggrund for
Finanstilsynets vurdering af, om ovennasvnte krav til viden, faglig kompetence og erfaring er opfyldt.

11.3.3 Aflenningsregler

Regler om pengeinstitutters aflenning findes i Lov om Finansiel Virksomhed og bekendtgerelse nr. 1582 af 13.
december 2016 om lIenpolitik og aflenning i pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber,
investeringsforvaltningsselskaber, finansielle holdingvirksomheder og investeringsforeninger med senere &ndringer.
Reglerne fastsaetter et krav om lgnpolitik for pengeinstitutter og begransning af muligheden for aflenning af
bestyrelsen, direktionen og evrige ansatte, hvis aktiviteter har en vaesentlig indflydelse pa et pengeinstituts risikoprofil
med variable lendele. Herudover fastsatter reglerne en rakke indberetningskrav for pengeinstitutter i relation til
aflenning.

Bestyrelsen skal i henhold til reglerne udarbejde en aflenningspolitik, som skal godkendes af generalforsamlingen.
Bestyrelsen for Sparekassen har udarbejdet en sddan aflenningspolitik for Koncernen Sparekassen Sjalland-Fyn A/S,
som blev godkendt pa den ordinaere generalforsamling i Sparekassen den 8. marts 2018.

11.4 KAPITALFORHOLD

Sparekassen er som pengeinstitut underlagt en raekke szerlige krav vedrgrende kapitalforhold.

Kravene til kapitalforhold fremgar blandt andet af EU-lovgivningen, herunder Kapitalkravsforordningen, som finder
direkte anvendelse i Danmark, og Kapitalkravsdirektivet som er implementeret i dansk lovgivning. Implementeringen
af kapitalforholdene i dansk ret er sket gennem Lov om Finansiel Virksomhed samt bekendtgerelser og vejledninger
udstedt i medfer heraf. Den 23. november 2016 fremlagde EU-Kommissionen forslag om &ndring af
Kapitalkravsforordningen, Kapitalkravsdirektivet og BRRD. Andringerne til Kapitalkravsdirektivet og BRRD skal
implementeres i dansk ret, mens a&ndringerne i Kapitalkravsforordningen vil vaere direkte gaeldende fra det tidspunkt
hvor @ndringsforslaget til Kapitalkravsforordningen skal finde anvendelse. Forslagene medfgrer andringer til kravene
for pengeinstitutters, inklusive Sparekassens kapitalforhold.

11.4.1 Kapitalkrav

Individuelt Solvensbehov og minimum kapitalgrundlagskrav

Ledelsen i et pengeinstitut skal vurdere pengeinstituttets risici for at sikre, at kapitalgrundlaget er tilstraekkeligt samt
af en starrelse, type og fordeling, som er passende til at deekke pengeinstituttets risici. Bestyrelsen og direktionen skal
pa baggrund af risikovurderingen opgere pengeinstituttets Individuelle Solvensbehov, der sdledes skal afspejle
pengeinstituttets risici. Solvensbehovet udtrykkes som det tilstraekkelige kapitalgrundlag i procent af
pengeinstituttets samlede risikoeksponering, jf. Lov om Finansiel Virksomhed § 124, stk. 2. Kapitalbehovet ma dog
ikke vaere mindre end (i) kapitalgrundlagskravet fastsat efter artikel 92, stk. 1, litra ¢, i Kapitalkravsforordningen og (ii)
minimumskapitalkravet i artikel 93 i Kapitalkravsforordningen. Kapitalgrundlagskravet medferer saledes, at
Sparekassens samlede kapitalprocent til enhver tid som minimum skal udgere 8 %. Den samlede kapitalprocent er
pengeinstituttets kapitalgrundlag udtrykt som en procentdel af den samlede risikoeksponering. Udover den samlede
kapitalprocent skal Sparekassen i medfer af artikel 92, stk. 1, i Kapitalkravsforordningen til enhver tid have en egentlig
kernekapitalprocent pd 4,5 % samt en kernekapitalprocent pa 6 %. Den egentlige kernekapitalprocent er
pengeinstituttets egentlige kernekapital udtrykt som en procentdel af den samlede risikoeksponering, mens
kernekapitalprocenten er pengeinstituttet kernekapital udtrykt som en procentdel af den samlede risikoeksponering.
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Finanstilsynet har hjemmel til individuelt at fastsaette et hgjere krav til kapitalgrundlaget i form af et tilleg til
kapitalgrundlagskravet efter artikel 92, stk. 1, litra ¢, i Kapitalkravsforordningen, jf. § 124, stk. 3, i Lov om Finansiel
Virksomhed. Det individuelle solvenskrav er udtryk for Finanstilsynets vurdering af pengeinstituttets tilstreekkelige
kapitalgrundlag i procent af den samlede risikoeksponering.

Finanstilsynet har fastlagt naermere krav til den kapital og sammensaetningen heraf, der kan anvendes til opfyldelse af
det Individuelle Solvensbehov eller solvenskrav, hvis et sddan er fastsat, jf. bekendtgerelse nr. 1587 af 3. december 2015
om kapital til opfyldelse af det individuelle solvenstillaeg for pengeinstitutter og realkreditinstitutter.

Finanstilsynet har ikke fastsat et individuelt solvenskrav for Sparekassen.

Safremt et pengeinstitut ikke opfylder (i) kapitalgrundlagskravet, (ii) minimumskapitalkravet eller (iii) et individuelt
solvenskrav fastsat af Finanstilsynet, som beskrevet umiddelbart ovenfor, og har pengeinstituttet ikke tilvejebragt den
pakraevede kapital inden for en af Finanstilsynet fastsat frist, skal Finanstilsynet (med visse undtagelser) inddrage
pengeinstituttets tilladelse, jf. Lov om Finansiel Virksomhed § 225, stk. 1.

Opfylder et pengeinstitut (i) kapitalgrundlagskravet og (ii) minimumskapitalkravet, men ikke et individuelt solvenskrav
fastsat af Finanstilsynet, kan Finanstilsynet pabyde pengeinstituttet at foretage de nedvendige foranstaltninger for at
overholde dette solvenskrav inden for en af Finanstilsynet fastsat frist, som kan forlaenges, jf. Lov om Finansiel
Virksomhed § 225, stk. 2. Finanstilsynet kan lgbende fastsette yderligere foranstaltninger, safremt det findes
pakraevet. Hvis sddanne nedvendige foranstaltninger ikke iagttages inden for en af Finanstilsynet fastsat frist,
inddrages pengeinstituttets tilladelse.

Kombineret Kapitalbufferkrav

| tilleg til de kapitalkrav, som felger af Kapitalkravsforordningen og Lov om Finansiel Virksomhed § 124, skal et
pengeinstitut opfylde et Kombineret Kapitalbufferkrav. Det Kombinerede Kapitalbufferkrav bygger ovenpd
kapitalgrundlagskravet og det Individuelle Solvensbehov eller det individuelle solvenskrav, safremt Finanstilsynet har
fastsat et sadant. Reglerne vedrgrende det Kombinerede Kapitalbufferkrav er fastlagt i Lov om Finansiel Virksomhed
§§ 125 a-h samt bekendtgerelse nr. 1349 af 12. december 2014 om opgerelse af det Kombinerede Kapitalbufferkrav,
det maksimale udlodningsbelgb og indholdet af en kapitalbevaringsplan for visse finansielle virksomheder.

Det Kombinerede Kapitalbufferkrav bestar for Sparekassen pr. Prospektdatoen af krav om (i) Kapitalbevaringsbuffer
og (ii) Virksomhedsspecifik Kontracyklisk Kapitalbuffer og er naermere reguleret i Lov om finansiel virksomhed § 125a.
Disse skal begge opfyldes.

Kapitalbevaringsbufferkravet indebaerer, at pengeinstitutter skal have en Kapitalbevaringsbuffer, der opgeres som en
procentdel af pengeinstituttets samlede risikoeksponering. Kapitalbevaringsbufferen er et minimumskrav og indfases
gradvist i dansk ret, og kravet er for perioden 1. januar 2018 til den 31. december 2018 fastsat til mindst 1,875 % af. Pr.
1. januar 2019 er kravet fuldt indfaset og udger mindst 2,5 %.

Kravet om en Virksomhedsspecifik Kontracyklisk Kapitalbuffer indebaerer, at pengeinstitutter skal have en
kontracyklisk kapitalbuffer, der som minimum udger pengeinstituttets samlede risikoeksponering multipliceret med
den virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffersats fastsat i henhold til Lov om finansiel virksomhed § 125f.
Den virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffersats er det vaegtede gennemsnit af de kontracykliske
buffersatser, der gaelder for de lande, hvor en virksomheds relevante krediteksponeringer befinder sig. For danske
krediteksponeringer fastseettes buffersatsen af Erhvervsministeren efter anbefaling fra det Systemiske Risikorad.
Erhvervsministeren fastsatter den kontracykliske kapitalbuffersats under hensyntagen til blandt andet
kreditcyklussen, risiciene som felge af overdreven udlansvaekst og seerlige forhold i den nationale gkonomi. Pr.
Prospektdatoen er den Virksomhedsspecifikke Kontracykliske Kapitalbuffersats o %, men pr. 31. marts 2019 aktiveres
bufferen, idet den forhagijes til o,5 %.

Den kontracykliske kapitalbuffersats indfases gradvist indtil 2019 og kan i 2018 fastsaettes op til 2,0 % og i 2019 op til
2,5 %. En andring i den kontracykliske kapitalbuffersats kan imidlertid ferst traede i kraft 12 maneder efter, at
Erhvervsministeren har annonceret @ndringen.

Det Kombinerede Kapitalbufferkrav skal opfyldes med egentlig kernekapital, og et pengeinstitut ma ikke anvende
egentlig kernekapital, som anvendes til at opfylde kapitalgrundlagskravet og det individuelle solvenskrav eller
Individuelle Solvensbehov, til daekning af hverken Kapitalbevaringsbufferkravet eller den Virksomhedsspecifikke
Kontracykliske Kapitalbuffer.
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Safremt et pengeinstitut ikke opfylder det Kombinerede Kapitalbufferkrav, er pengeinstituttet forpligtet til at
udarbejde og indsende en kapitalbevaringsplan til Finanstilsynet senest 5 arbejdsdage efter, at pengeinstituttet burde
have konstateret, at det ikke opfylder kravet, jf. Lov om Finansiel Virksomhed § 125 ¢, stk. 1.

Finanstilsynet godkender kapitalbevaringsplanen, hvis det med rimelighed kan forventes, at pengeinstituttet med
planen kan bevare eller rejse tilstraekkelig kapital til at seette pengeinstituttet i stand til at opfylde det Kombinerede
Kapitalbufferkrav. Safremt Finanstilsynet ikke godkender kapitalbevaringsplanen, kan Finanstilsynet pabyde
pengeinstituttet at ege kapitalgrundlaget inden for en naermere fastsat frist.

| det tilfaelde et pengeinstitut, der ikke opfylder det Kombinerede Kapitalbufferkrav, pataenker at foretage en af de i
Lov om Finansiel Virksomhed § 125 b, stk. 3 naevnte handlinger (udlodning der vedrerer den egentlige kernekapital,
patagelse af en ny forpligtelse til at betale variabel aflenning eller betalinger vedrerende hybride
kernekapitalinstrumenter), skal pengeinstituttet straks give Finanstilsynet meddelelse herom og forsyne
Finanstilsynet med en raekke oplysninger, herunder opgere sit maksimale udlodningsbelab. Et pengeinstitut ma ikke,
for ovennavnte meddelelse er givet, ivaerksaette nogle af de i Lov om Finansiel Virksomhed § 125 b, stk. 3 naevnte
handlinger eller udlodde mere end det maksimale udlodningsbelab, jf. Lov om Finansiel Virksomhed §§ 125 b, stk. 2-4,
og125d.

Derudover gzlder det som et generelt krav, at et pengeinstitut ikke ma fortage udlodning, der vedrarer den egentlige
kernekapital, i et omfang der reducerer den egentlige kernekapital til et niveau, hvor det Kombinerede
Kapitalbufferkrav ikke leengere er opfyldt, jf. Lov om Finansiel Virksomhed § 125 g, stk. 1.

11.4.2 Likviditetskrav

Kravene til et pengeinstituts likviditet fremgar af Kapitalkravsforordningen. | henhold til artikel 412, stk. 1, skal et
pengeinstitut opfylde et likviditetsdaekningskrav (LCR-krav). Dette indebaerer, at pengeinstituttet skal besidde likvide
aktiver, hvis samlede sterrelse daekker udgdende pengestremme minus indgdende pengestremme i stresssituationer,
saledes at det sikres, at pengeinstituttet opretholder en likviditetsbuffer, der er tilstraekkelig til at daekke eventuelle
ubalancer mellem indgdende og udgaende pengestremme i alvorlige stresssituationer over en periode pa 30 dage.
Likviditetsdaekningskravet udger 100 %, og det er naermere praeciseret i Kommissionens Delegerede Forordning (EU)
2015/61 af 10. oktober 2014 om supplerende regler til forordning (EU) nr. 575/2013 for sd vidt angar
likviditetsdaekningskrav for kreditinstitutter.

Endvidere skal et pengeinstitut sikre, at langsigtede forpligtelser er tilstraekkeligt deekket med forskellige instrumenter
til stabil finansiering under sdvel normale omstaendigheder som i stresssituationer, jf. artikel 413 i
Kapitalkravsforordningen.

Hvis et pengeinstitut ikke opfylder eller ikke forventer at opfylde kravet i Kapitalkravsforordningen art. 412, stk. 1, eller
den generelle forpligtelse i Kapitalkravsforordningen art. 413, stk. 1, herunder i stressede perioder, skal det straks
underrette Finanstilsynet og hurtigst muligt indgive en plan til Finanstilsynet for snarlig tilbagevenden til overholdelse
af det pagaldende likviditetskrav. Herudover aktualiseres omfattende indberetningskrav, indtil pengeinstituttet igen
opfylder likviditetskravet, jf. Kapitalkravsforordningen art. 414.

| det tilfeelde et pengeinstitut ikke opfylder likviditetsdaekningskravet i Kapitalkravsforordningen art. 412, kan
Finanstilsynet fastsaette en frist for pengeinstituttets tilvejebringelse af den foreskrevne likviditet. Safremt
pengeinstituttet ikke far tilvejebragt den fornaedne likviditet, kan Finanstilsynet, sdfremt det skennes nedvendigt,
inddrage pengeinstituttets tilladelse i henhold til Lov om Finansiel Virksomhed.

Finanstilsynet kan fastseette et specifikt likviditetskrav for et pengeinstitut eller en gruppe af pengeinstitutter med
lignende risikoprofiler, der tager hgjde for specielle likviditetsrisici i pengeinstituttet eller grupper af pengeinstitutter
og for systemiske likviditetsrisici, jf. Lov om Finansiel Virksomhed § 152, stk. 1. Danmark kan opretholde eller indfare
nationale bestemmelser pa omradet for likviditetskrav, indtil de bindende minimumsstandarder for krav til
likviditetsdaekning i henhold til Kapitalkravsforordningen er preeciseret og indfert fuldt ud i EU, jf. art. 412, stk. 1, og
art. 460 i Kapitalkravsforordningen.

Som en del af &ndringsforslaget til Kapitalkravsforordningen indgar et yderligere likviditetskrav, som introducerer net
stable funding ratio (NSFR) som en bindende minimumsstandard. Formalet med kravet er at sikre, at et pengeinstituts
likviditetsprofil er stabil over en et-arig tidshorisont.
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NSFR skal sikre, at pengeinstitutter har tilstraekkelig stabil funding til at funde deres langsigtede investeringer. NSFR-
kravet vil svare til den stabile funding som pengeinstituttet har behov for over en etarig periode. NSFR-kravet
fastseettes til 100 %. Det var forventet, at NSFR-kravet ville traede i kraft den 1. januar 2018, men det forventes nu, at
NSFR-kravet tidligst traeder i kraft i slutningen af 2019 eller i starten af 2020 og det vides endnu ikke om NSFR-kravet
vil blive indfaset over en arraekke.

11.4.3 Placeringsregler

Pengeinstitutter er underlagt begraensninger i adgangen til at placere de midler, som pengeinstituttet har radighed
over, jf. reglerne i kapitel 11 i Lov om Finansiel Virksomhed.

11.4.4 Krav om nedskrivningsegnede passiver

Pengeinstitutter er underlagt et krav til sterrelsen af pengeinstituttets nedskrivningsegnede passiver, der bestar af
kapitalgrundlaget og visse nedskrivningsegnede forpligtelser, jf. Lov om Finansiel Virksomhed § 267. Kravet til
nedskrivningsegnede passiver (“NEP-krav”) fastsaettes som en procentdel af virksomhedens samlede forpligtelser og
kapitalgrundlag i henhold til Lov om Finansiel Virksomhed § 266, og det udgeres af det enkelte pengeinstituts
Individuelle Solvensbehov med tilleeg af det Kombinerede Kapitalbufferkrav samt NEP-tillaeg. NEP-tilleegget bestar af
et tabsabsorberingstillaeg samt et rekapitaliseringstillaeg.

NEP-kravet fastsaettes individuelt for det enkelte pengeinstitut af Finanstilsynet efter haring af Finansiel Stabilitet, og
det har til formal at sikre, at pengeinstitutterne har tilstreekkeligt med passiver til, at der kan gennemferes en
hensigtsmaessig restrukturering eller afvikling af et pengeinstitut, hvis det bliver nedlidende eller forventeligt
nedlidende.

Ikke SIFI'er der har en balance, der i to pa hinanden felgende regnskabsar (ultimo aret) overstiger EUR 3 mia., far et
NEP-tilleg, der er sterre end for evrige ikke-SIFI'er, idet beregningsmetoden for NEP-tillaegget &ndres, nar et instituts
balance overskrider denne graense pd EUR 3 mia. For sddanne institutter andres selve beregningsgrundlaget for
rekapitaliseringsbelgbet, og der laegges et tilleg til rekapitaliseringsbelabet. Dette tillaag er 1,25 % af de risikovaegtede
aktiver for et institut med en balance pa EUR 3 mia. Tilleegget stiger lineaert for institutter med en balancestarrelse pa
op til EUR 10 mia., sdledes at institutter med en balance pad EUR 10 mia. har et samlet NEP-tilleeg der er 5 % af de
risikovaegtede aktiver hgjere, end hvis instituttet havde en balance under EUR 3 mia. Sparekassens balance udger DKK
21,5 mia. pr. 31. december 2017, svarende til EUR 2,9 mia., hvorfor det vurderes som sandsynligt, at Sparekassens vil
skulle opfylde det ggede NEP-krav for regnskabsaret 2020.

NEP-kravet indfases gradvist via en 5-arig indfasningsperiode, hvor fgrste malepunkt i indfasningen er 1. januar 2019,
og den successive indfasning medferer, at kravet er fuldt indfaset 1. januar 2023. Finanstilsynet genberegner og
meddeler NEP-kravet én gang arligt. Finanstilsynet har 30. oktober 2017 oplyst, at niveauet for NEP-tillegget for
institutter med en balance pa under EUR 3 mia. vil ligge i intervallet 3,5 - 6 % med et gennemsnit pa 4,7 %.

Finanstilsynet har den 22. januar 2018 fastsat Sparekassens NEP-tillaeg til 5,1 % af de risikovaegtede eksponeringer
opgjort ultimo 2016, idet rekapitaliseringsbelgbet udger 1,4 % og tabsabsorberingstilleegget udger 3,75 %.
Sparekassens samlede NEP-krav er fastsat til 13,9 % af Sparekassens samlede forpligtelser og kapitalgrundlag. Ultimo
2016 svarer det til DKK 2.675 mio. Kravet skal vaere fuldt opfyldt 1. januar 2023.

Det NEP-krav udger 16,8 % af de samlede risikovaegtede eksponeringer og er beregnet ud fra et Individuelt
Solvensbehov i 2016 pa 9,2 %, et Kombineret Kapitalbufferkrav i 2019 pa 2,5 % og det fastsatte NEP-tillaeg pa 5,1 %.

Som felge af indfasningen af NEP-kravet, skal Sparekassen i henhold til det opgjorte NEP-krav pr. 1. januar 2019
opfylde et NEP-krav pa 10,1 % af Sparekassens samlede forpligtelser og kapitalgrundlag.

Finanstilsynet vil senere i 2018 genberegne og udmelde nye NEP-krav pa baggrund af 2017-tal, og disse genberegnede
krav bliver de pr. 1. januar 2019 galdende NEP-krav, der aflgser de udmeldte NEP-krav.

Finanstilsynet har varslet, at safremt det ikke inden medio 2018 af datacentralerne sikres, at de
udtraedelsesgodtgerelser, pengeinstitutter er forpligtet til at betale til deres datacentral ved en eventuel udtraedelse,
afskaffes for institutter, der bryder deres NEP- eller kapitalbufferkrav, vil de individuelle NEP-krav blive eget.

Finanstilsynet skal kontrollere, at pengeinstitutter til enhver tid overholder kravet til nedskrivningsegnede passiver, og
pengeinstituttet skal straks underrette Finanstilsynet, hvis pengeinstituttet konstaterer, at kravet til
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nedskrivningsegnede passiver ikke er opfyldt, jf. Lov om Finansiel Virksomhed § 269. Nar Finanstilsynet modtager en
sddan underretning, vil der som udgangspunkt blive fastsat en frist til at opfylde kravet i medfer af Lov om Finansiel
Virksomhed § 268, stk. 3. Fristen fastsaettes under hensyntagen til sagens karakter og de konkrete omstaendigheder.
Hvis pengeinstituttet ikke opfylder kravet inden for den fastsatte frist, vil den manglende opfyldelse af pabuddet blive
vurderet i forhold til Finanstilsynets almindelige sanktionsmuligheder. Den ultimative sanktion ved gentagne og grove
overtraedelser er, at pengeinstituttilladelsen kan inddrages, jf. Lov om Finansiel Virksomhed § 224, stk. 1, nr. 1.

Ifelge EU-Kommissionens a&ndringsforslag til BRRD strammes kravet til, hvilke passiver, der fremover kan kvalificeres
som nedskrivningsegnede passiver. £ndringerne vil blandt andet medfere krav om, at kapitalinstrumenter, der skal
kvalificeres som nedskrivningsegnede passiver, alene ma kunne fertidig indfries efter godkendelse fra den relevante
myndighed, og at vilkarene ikke ma indeholde incitamenter til fertidig indfrielse.

11.4.5 Garantiformuen og Afviklingsformuen

Sparekassen er som pengeinstitut forpligtet til at veere tilsluttet og yde bidrag til Garantiformuen. Garantiformuen er
reguleret af Lov om en Indskyder- og Investorgarantiordning samt bekendtgerelse nr. 1483 af 2. december 2016 om en
indskyder- og investorgarantiordning og bekendtgerelse nr. 820 af 3. juli 2015 om Garantiformuens daekning af
indskydere og investorer. Formalet med Garantiformuen er at yde daekning for tab til indskydere og investor i tilfeelde
af virksomhedens, herunder et pengeinstituts, rekonstruktionsbehandling eller konkurs. Garantiformuen yder sdledes
daekning for tab af indskud i pengeinstituttet pa op til EUR 100.000 pr. indskyder.

Derudover daekker Garantiformuen tab, som en investor har lidt som fglge af, at pengeinstituttet ikke kan tilbagelevere
vaerdipapirer, der tilherer investoren, og som opbevares, administreres eller forvaltes af instituttet. Garantiformuen
dakker dog kun tab svarende til vaerdien af belgb op til EUR 20.000 pr. investor.

Endvidere yder Garantiformuen fuld daekning pd visse typer af konti, som er narmere angivet i den gaeldende
regulering.

Garantiformuen er inddelt i fire afdelinger, herunder pengeinstitutafdelingen. Pengeinstitutafdelingen finansieres ved
arlige bidrag fra de forpligtede pengeinstitutter, herunder Sparekassen. Afdelingens malniveau er pr. Prospektdatoen
pa 0,8 % af de daekkede indskud. Safremt formuen overstiger malniveauet, opherer bidragspligten. Bidragspligten
genoptages dog i de tilfaelde, hvor formuen ikke leengere overstiger det fastsatte malniveau.

Pr. 1. januar 2024 skal Afviklingsformuen mindst udgere 1 % af de omfattede virksomheders dakkede indskud.
Afviklingsformuen finansieres af arlige bidrag fra virksomheder omfattet af Lov om Restrukturering og Afvikling af
visse Finansielle Virksomheder og af filialer her i landet af virksomheder hjemmeharende i et land uden for EU, som EU
ikke har indgaet aftale med pa det finansielle omrade.

Det arlige bidrag fastsaettes af Finansiel Stabilitet pa baggrund af (i) virksomhedens eller filialens passiver fratrukket
kapitalgrundlaget og deekkede indskud omfattet af § 9, stk. 1, og § 10 i Lov om Restrukturering og Afvikling af visse
Finansielle Virksomheder og (ii) en individuelt fastsat risikojustering.

11.5 AFVIKLING, RESTRUKTURERING OG INSOLVENS

11.5.1 Afviklingsforanstaltninger i henhold til Lov om Restrukturering og Afvikling af visse
Finansielle Virksomheder

Hvis et pengeinstitut bliver nedlidende eller forventeligt nedlidende, geelder saerlige regler, som har afgerende
betydning for pengeinstituttets aktionaerers retsstilling, jf. lov nr. 333 af 31. marts 2015 om restrukturering og afvikling
af visse finansielle virksomheder med senere a&ndringer (Lov om Restrukturering og Afvikling af visse Finansielle
Virksomheder). Loven implementerer BRRD, som er suppleret af en delegeret forordning og en raekke af retningslinjer
fra Den Europaiske Banktilsynsmyndighed (EBA), som naarmere praeciserer specifikke emner fra direktivet. Herudover
finder bekendtgerelse nr. 821 af 3. juli 2015 om afviklingsplanlaegning og afviklingsberedskab med senere &ndringer
tillige anvendelse.

Finansiel Stabilitet er i henhold til Lov om Restrukturering og Afvikling af visse Finansielle Virksomheder udpeget som
afviklingsmyndighed og har kompetencen til at iveerkseaette afviklingsforanstaltninger over for et pengeinstitut.
Finansiel Stabilitet kan ivaerksaette afviklingsforanstaltninger over for pengeinstitutter, safremt Finansiel Stabilitet
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vurderer, at lovens betingelserne for afvikling er opfyldt, jf. Lov om Restrukturering og Afvikling af visse Finansielle
Virksomheder § 4.

Begrebet afviklingsforanstaltninger refererer til Finansiel Stabilitets anvendelse af afviklingsvaerktejer samt gvrige
foranstaltninger og befgjelser, som narmere beskrevet i Lov om Restrukturering og Afvikling af visse Finansielle
Virksomheder kapitel 4-8. Begrebet afviklingsvaerktejer refererer til vaerktgjerne "broinstitut”, “virksomhedssalg”,
"adskillelse af aktiver” samt "bail-in”, som beskrevet naermere nedenfor.

Iveerksaettelse af afviklingsforanstaltninger

Finansiel Stabilitet ivaerksaetter afviklingsforanstaltninger, safremt de vurderer, at felgende betingelser for afvikling er
opfyldt, jf. Lov om Restrukturering og Afvikling af visse Finansielle Virksomheder § 4, stk. 1:

e Finanstilsynet har efter hering af Finansiel Stabilitet meddelt Finansiel Stabilitet, at pengeinstituttet er
nedlidende eller forventeligt nedlidende, jf. § 224a i Lov om Finansiel Virksomhed,

e Finanstilsynet har meddelt Finansiel Stabilitet, at der ikke er udsigt til, at andre tiltag, herunder tiltag ivaerksat
af den private sektor eller Finanstilsynet, inden for en passende tidshorisont vil kunne forhindre, at
virksomheden ma afvikles, og

e Offentlighedens interesse, jf. afviklingsmalene i Lov om Restrukturering og Afvikling af visse Finansielle
Virksomheder § 5, nedvendigger ivaerkszettelse af en eller flere afviklingsforanstaltninger.

Finansiel Stabilitet tager ved valget og anvendelsen af afviklingsvaerktgjer samt evrige afviklingsforanstaltninger
hensyn til neermere bestemte afviklingsmal, jf. Lov om Restrukturering og Afvikling af visse Finansielle Virksomheder
§ 5, og den eller de afviklingsforanstaltninger, der i den konkrete situation er bedst egnet til at opfylde
afviklingsmalene, ved restruktureringen eller afviklingen af pengeinstituttet, jf. samme lov § 12, stk. 1. Finansiel
Stabilitet anvender afviklingsforanstaltninger enten hver for sig eller i kombination, medmindre andet fremgar af Lov
om Restrukturering og Afvikling af visse Finansielle Virksomheder, jf. lovens § 12, stk. 2.

Finansiel Stabilitet skal ved anvendelsen af afviklingsvaerktejer og andre afviklingsforanstaltninger til enhver tid, jf. Lov
om Restrukturering og Afvikling af visse Finansielle Virksomheder § 12, stk. 4, sikre at:

e tab bares i overensstemmelse med konkursordenen, jf. Lov om Restrukturering og Afvikling af visse
Finansielle Virksomheder § 13 og Konkurslovens kapitel 10,

e ingen kreditor paferes starre tab, end kreditoren ville vaere blevet pafert, hvis pengeinstituttet var taget under
konkursbehandling, jf. Lov om Restrukturering og Afvikling af visse Finansielle Virksomheder § 49,

e  kreditorer i samme klasse behandles ens, medmindre andet er fastsat i Lov om Restrukturering og Afvikling
af visse Finansielle Virksomheder,

e bestyrelse og direktion i pengeinstituttet som udgangspunkt udskiftes og
e dxkkede indskud er beskyttet fuldt ud, jf. Lov om en Indskyder- og Investorgarantiordning.
Nedskrivning eller konvertering af relevante kapitalinstrumenter

Safremt betingelserne for afvikling i Lov om Restrukturering og Afvikling af visse Finansielle Virksomheder § 4, stk. 1,
som beskrevet ovenfor, er opfyldt, skal Finansiel Stabilitet nedskrive eller konvertere relevante kapitalinstrumenter i
pengeinstituttet til egentlige kernekapitalinstrumenter, jf. Lov om Restrukturering og Afvikling af visse Finansielle
Virksomheder § 17, stk. 1. Relevante kapitalinstrumenter omfatter sdvel hybride kernekapitalinstrumenter som
supplerende kapitalinstrumenter, jf. definitionen i Lov om Restrukturering og Afvikling af visse Finansielle
Virksomheder § 2, nr. 20. Denne befgjelse for Finansiel Stabilitet til at nedskrive eller konvertere kapitalinstrumenter
kan udeves isoleret eller kombineret med gvrige afviklingsforanstaltninger, jf. Lov om Restrukturering og Afvikling af
visse Finansielle Virksomheder § 17, stk. 2.

Det folger af lov om Restrukturering og Afvikling af visse Finansielle Virksomheder § 18, at ved nedskrivning af
hovedstolen af et relevant kapitalinstrument, efter Lov om Restrukturering og Afvikling af visse Finansielle
Virksomheder § 17, er nedbringelsen permanent, og der betales falgeligt ikke godtgerelse til ejerne af de relevante
kapitalinstrumenter fra pengeinstituttet under afvikling, ud over hvad de pagaldende ejere eventuelt matte veere
berettiget til efter en endelig vaerdiansattelse i medfer af Lov om Restrukturering og Afvikling af visse Finansielle
Virksomheder § 7, stk. 3. For kapitalejere og kreditorer, hvis krav er blevet nedskrevet eller konverteret til egentlige
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kernekapitalinstrumenter gaelder, at de ikke ma lide sterre tab end ved konkursbehandling af pengeinstituttet under
afvikling, jf. Lov om Restrukturering og Afvikling af visse Finansielle Virksomheder § 49, stk. 2.

Afviklingsplaner

Finansiel Stabilitet skal for ethvert pengeinstitut udarbejde en afviklingsplan indeholdende en beskrivelse af, hvordan
det pagazldende pengeinstitut i en raekke forskellige scenarier kan afvikles uden anvendelse af statslige midler.
Finansiel Stabilitet udarbejder indstilling til afviklingsplanerne, som sendes til Finanstilsynet, som herefter vedtager de
endelige afviklingsplaner. Safremt det bliver nedvendigt at afvikle eller restrukturere pengeinstituttet, vil Finansiel
Stabilitet tage udgangspunkt i den pagaeldende afviklingsplan, men er ikke bundet heraf.

Ved udarbejdelsen af afviklingsplanerne vurderes det, om det vil veere muligt at afvikle eller restrukturere det konkrete
pengeinstitut, eller om der foreligger hindringer herfor. Safremt der matte foreligge sadanne hindringer, vil
Finanstilsynet pabyde pengeinstituttet at fjerne disse.

Afviklingsveerktajer

Safremt betingelserne for afvikling i Lov om Restrukturering og Afvikling af visse Finansielle Virksomheder § 4, stk. 1,
er opfyldt, kan Finansiel Stabilitet gere brug af felgende afviklingsvaerktgjer:

e Broinstitut:

Finansiel Stabilitet kan etablere et broinstitut, hvortil alle eller dele af i) ejerskabsinstrumenter udstedt af
pengeinstituttet under afvikling eller ii) aktiver, rettigheder eller forpligtelser i pengeinstituttet overdrages, jf.
Lov om Restrukturering og Afvikling af visse Finansielle Virksomheder § 21, stk. 1. Formalet er en videreferelse
af det overdragne, indtil salg pa rette kommercielle vilkar kan ske, jf. Lov om Restrukturering og Afvikling af
visse Finansielle Virksomheder § 22, stk. 1. Overdragelse kan ske uden samtykke fra kapitalejerne i
pengeinstituttet under afvikling eller fra anden tredjemand. Et vederlag, der betales af broinstituttet, tilfalder
ved overdragelse af ejerskabsinstrumenter ejerne heraf og ved overdragelse af aktiver, rettigheder eller
forpligtelser pengeinstituttet under afvikling.

e Virksomhedssalg:

Finansiel Stabilitet kan til en keber, der ikke er et broinstitut, overdrage alle eller dele af i)
ejerskabsinstrumenter udstedt af pengeinstituttet under afvikling eller ii) aktiver, rettigheder eller
forpligtelser i pengeinstituttet, jf. Lov om Restrukturering og Afvikling af visse Finansielle Virksomheder § 19,
stk. 1. Ved overdragelse af ejerskabsinstrumenter tilfalder vederlaget ejerne af ejerskabsinstrumenterne, og
ved overdragelse af alle eller dele af aktiver, rettigheder eller forpligtelser i pengeinstituttet under afvikling
tilfalder vederlaget pengeinstituttet under afvikling, jf. Lov om Restrukturering og Afvikling af visse Finansielle
Virksomheder § 19, stk. 2. Overdragelse kan ske uden samtykke fra kapitalejerne i pengeinstituttet under
afvikling eller fra anden tredjemand.

e  Adskillelse af aktiver:
Finansiel Stabilitet kan overdrage portefaljer af aktiver, rettigheder eller forpligtelser fra et pengeinstitut
under afvikling eller fra et broinstitut til et portefeljeselskab, jf. Lov om Restrukturering og Afvikling af visse
Finansielle Virksomheder § 23, nar:

i)  situationen pa det specifikke marked for de pagzeldende aktiver, rettigheder eller forpligtelser er af en
sddan art, at det kunne fa negative virkninger for et eller flere finansielle markeder, hvis de blev afviklet
ved konkursbehandling,

i) overdragelsen er ngdvendig for at sikre, at pengeinstituttet under afvikling eller broinstituttet fungerer
korrekt, eller

iii) overdragelsen er nedvendig for at maksimere midlerne fra afviklingen, jf. Lov om Restrukturering og
Afvikling af visse Finansielle Virksomheder § 23, stk. 1.

Overdragelse kan ske uden samtykke fra kapitalejerne i pengeinstituttet under afvikling eller fra anden
tredjemand.

For de tre ovenfor anferte afviklingsvaerktejer gaelder det, at nar en eller flere af dem er blevet anvendt, skal
kapitalejere og de kreditorer, hvis krav ikke er blevet overfert, nar Finansiel Stabilitet har foretaget delvis
overfersel af aktiver, rettigheder og forpligtelser, der tilhegrer pengeinstituttet under afvikling, modtage
daekning for deres krav mindst svarende til det, de ville have modtaget ved konkursbehandling af
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pengeinstituttet under afvikling, jf. Lov om Restrukturering og Afvikling af visse Finansielle Virksomheder §
49, stk. 1.

e Bail-in:

Finansiel Stabilitet kan anvende bail-in til (i) tabsabsorbering og til at rekapitalisere et pengeinstitut under
afvikling, eller (ii) til at konvertere egenkapital eller nedskrive forpligtelser, der overferes i medfer af Lov om
Restrukturering og Afvikling af visse Finansielle Virksomheder §§ 19 (virksomhedssalg), 21 (broinstitut) eller
23 (adskillelse af aktiver) (som beskrevet ovenfor), jf. Lov om Restrukturering og Afvikling af visse Finansielle
Virksomheder § 24. Bail-in kan alene anvendes til rekapitalisering, nar det med rimelighed kan forventes, at
dette, ud over at opfylde de relevante afviklingsmal, vil fare til en restrukturering af pengeinstituttet med
henblik pa at opna levedygtighed pa lzengere sigt, jf. Lov om Restrukturering og Afvikling af visse Finansielle
Virksomheder § 24, stk. 2.

Bail-in kan anvendes pd alle pengeinstituttets ikke-efterstillede forpligtelser samt efterstillede
galdsforpligtelser, der ikke er nedskrevet eller konverteret i medfer af Lov om Restrukturering og Afvikling af
visse Finansielle Virksomheder §§ 17 og 18, og skal ske i overensstemmelse med konkursordenen, jf. Lov om
Restrukturering og Afvikling af visse Finansielle Virksomheder § 13 samt Konkurslovens kapitel 10, med
mindre der er tale om szerlig undtagne forpligtelser, jf. Lov om Restrukturering og Afvikling af visse Finansielle
Virksomheder § 25.

Ejerskabsinstrumenter

Nar Finansiel Stabilitet nedskriver eller konverterer kapitalinstrumenter, jf. Lov om Restrukturering og Afvikling af
visse Finansielle Virksomheder § 17, eller anvender bail-in efter lovens § 24, skal en eller begge af felgende
foranstaltninger ivaerksaettes i forhold til ejerne af ejerskabsinstrumenter: i) eksisterende ejerskabsinstrumenter
mortificeres eller overferes til kreditorerne, der er omfattet af konverteringen af relevante kapitalinstrumenter og/eller
ii) under forudsaetning af, at pengeinstituttet under afvikling ifglge veerdiansaettelsen foretaget i overensstemmelse
med Lov om Restrukturering og afvikling af visse Finansielle Virksomheder kapitel 3 har en positiv nettoveerdi,
udvandes eksisterende ejere af ejerskabsinstrumenter som falge af konverteringen til ejerskabsinstrumenter, jf. Lov
om Restrukturering og Afvikling af visse Finansielle Virksomheder § 44, stk. 1.

@vrige befojelser for Finansiel Stabilitet

I tilleg til de overordnede afviklingsvaerktejer er Finansiel Stabilitet tillagt en raekke mere specifikke kompetencer med
henblik pa at sikre, at et pengeinstitut under afvikling kan afvikles hensigtsmaessigt.

Finansiel Stabilitet kan for eksempel anvende nedenstdende afviklingsbefgjelser hver for sig eller i kombination, jf. Lov
om Restrukturering og Afvikling af visse Finansielle Virksomheder § 42:

e at overtage kontrollen over et pengeinstitut under afvikling og udeve alle de rettigheder og befgjelser, der
tillegges pengeinstituttets kapitalejere og bestyrelsen i det pagaeldende pengeinstitut,

e at nedskrive den nominelle vaerdi af ejerskabsinstrumenter i pengeinstituttet under afvikling og annullere
sadanne ejerskabsinstrumenter,

e at sikre, at et pengeinstitut under afvikling eller en relevant modervirksomhed udsteder nye
ejerskabsinstrumenter eller andre kapitalinstrumenter, herunder praeferenceaktier og betingede konvertible
instrumenter,

e at afslutte og opsige finansielle kontrakter eller derivataftaler med henblik pa anvendelse af Lov om
Restrukturering og Afvikling af visse Finansielle Virksomheder § 27 samt

e atfjerne eller erstatte bestyrelsen og den daglige ledelse i et pengeinstitut under afvikling.

Finansiel Stabilitet kan derudover forhindre en begeeret konkurs- eller rekonstruktionsbehandling af et pengeinstitut,
safremt Finansiel Stabilitet, inden 7 dage efter de har modtaget underretning herom, meddeler, at de vil treffe
afviklingsforanstaltninger over for pengeinstituttet, jf. Lov om Restrukturering og Afvikling af visse Finansielle
Virksomheder § 14, stk.i. Safremt Finansiel Stabilitet har ivaerksat afviklingsforanstaltninger eller vurderet, at
pengeinstituttet er i en situation, hvor betingelser for afvikling er opfyldt, kan der ikke indledes konkurs- eller
rekonstruktionsbehandling mod pengeinstituttet uden Finansiel Stabilitets samtykke, jf. Lov om Restrukturering og
Afvikling af visse Finansielle Virksomheder § 14, stk. 2.
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Lov om Restrukturering og Afvikling af visse Finansielle Virksomheder modificerer endvidere konkursordenen for
pengeinstitutter, sdledes at simple fordringer omfattet af Konkurslovens § g7 ferst betales efter (i) krav, der tilkommer
Garantiformuen for deekning af indskydere i medfer af Lov om en Indskyder- og Investorgarantiordning, og (ii) krav,
der tilkommer visse indskydere, der pa grund af de belgbsmaessige graenser for Lov om en Indskyder- og
Investorgarantiordning daekning ikke far deekket deres krav fuldt ud af Garantiformuen.

11.5.2 Medgiftsordningen

Safremt et pengeinstitut er som nadlidende eller forventeligt nedlidende, jf. Lov om Finansiel Virksomhed § 224 a kan
Finansiel Stabilitet pa vegne af Garantiformuen beslutte at medvirke til en afvikling af pengeinstituttet ved at tilfgre
midler eller stille garanti til deekning af pengeinstituttets samtlige ikke-efterstillede kreditorer (medgift) , jf. Lovom en
Indskyder- og Investorgarantiordning § 2, stk. 1. Finansiel Stabilitet traeffer denne beslutning under hensyntagen til
Garantiformuens interesser, nar det skannes, at en sadan afvikling vil pafere Garantiformuen faerre omkostninger, end
en almindelig konkursbehandling af pengeinstituttet ville.

11.5.3 Tidlig indgriben

Reglerne i Lov om Restrukturering og Afvikling af visse Finansielle Virksomheder, som beskrevet ovenfor, suppleres af
kapitel 15a i Lov om Finansiel Virksomhed om tidlig indgriben.

Hvis et pengeinstitut overtraeder, eller hvis det er overvejende sandsynligt, at et pengeinstitut som faelge af en betydelig
eller hastig forvaerring af pengeinstituttets finansielle situation i naer fremtid vil overtraede, kravene fastsat i Lov om
Finansiel Virksomhed eller regler udstedt i medfer af denne eller den i samme lov § 243a, stk. 1 naevnte EU-lovgivning
(dvs. Kapitalkravsforordningen og afsnit Il i MiFID Il og artikel 3-7, 14-17 0g 24-26 i MiFID), kan Finanstilsynet pabyde
pengeinstituttet at iveerksaette et eller flere af felgende tiltag inden for en af Finanstilsynet fastsat frist:

e ivaerkseette eller opdatere sin genopretningsplan, som er udarbejdet i overensstemmelse med §§ 721a0g71b
i Lov om Finansiel Virksomhed,

e udarbejde og indsende en handlingsplan til Finanstilsynet,
e indkalde pengeinstituttets gverste myndighed,

e sikre at et eller flere medlemmer af pengeinstituttets bestyrelse eller direktion nedlaegger deres hverv, jf. Lov
om Finansiel Virksomhed § 64, og evt. indsaette en eller flere midlertidige administratorer,

e udarbejde og indsende en plan for forhandlinger om omstrukturering af pengeinstituttets geeld,
e ndre sin forretningsstrategi,

e ndressinretlige eller operationelle struktur og

e kontakte potentielle kebere med henblik pa at forberede en afvikling af pengeinstituttet.

Safremt Finanstilsynet vurderer, at pabud i henhold til Lov om finansiel virksomhed § 2433, stk. 1, ikke er tilstraekkelige
til at genoprette pengeinstituttets finansielle situation, kan Finanstilsynet desuden pabyde (i) et pengeinstitut at
indszette en eller flere midlertidige administratorer eller (ii) et eller flere medlemmer af bestyrelsen eller direktionen i
pengeinstituttet at nedlaegge hvervet. Det er betingelser for at udstede et sadant pabud, at pengeinstituttets
finansielle situation forvaerres betydeligt, eller der foreligger en eller flere alvorlige overtraedelser af den finansielle
lovgivning, jf. Lov om Finansiel Virksomhed, jf. Lov om Finansiel Virksomhed § 243 b og c.

Herudover skal Finanstilsynet uden ugrundet ophold nedskrive eller konvertere relevante kapitalinstrumenter i
pengeinstituttet til egentlige kernekapitalinstrumenter, hvis Finanstilsynet konstaterer, at pengeinstituttet ikke vil
veere levedygtigt, safremt denne befajelse ikke anvendes, jf. Lov om Finansiel Virksomhed § 272, stk. 1. Relevante
kapitalinstrumenter er i denne sammenhang hybride kernekapitalinstrumenter og supplerende kapitalinstrumenter i
henhold til Kapitalkravsforordningen.
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12 PATENTER, LICENSER, INDUSTRI-, HANDELS- ELLER
FINANSKONTRAKTER

Sparekassen Sjalland-Fyn har ingen forsknings- og udviklingsaktiviteter, der giver anledning til registrerbare
immaterielle rettigheder og har ikke afholdt omkostninger i den henseende i de seneste tre regnskabsar.

Sparekassen kan alene drive pengeinstitutvirksomhed, safremt Sparekassen kan opretholde sin pengeinstitutlicens
efter Lov om Finansiel Virksomhed. Der henvises yderligere til Del I, afsnit o — “Regulatoriske forhold”.
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13 TRENDOPLYSNINGER

Nedenstaende trendoplysninger skal laeses i sammenhang med afsnittet “Risikofaktorer” side 20-41, Del |, afsnit 6 —
"Forretningsoversigt”, Del |, afsnit 9 — “Gennemgang af drift og regnskaber” samt Del |, afsnit 21 — “Oplysninger om
Udsteders aktiver og passiver, finansielle stilling og resultater”.

Sparekassen Sjalland-Fyn er pavirket af en reekke generelle makrogkonomiske og markedsmaessige faktorer, der kan
fa betydning for Sparekassens indtjening, omkostninger og kapitalforhold. De vaesentligste faktorer er udviklingen i
den gkonomiske vaekst, udviklingen i boligpriserne pa savel private boliger som erhvervsejendomme, udviklingen i
beskeeftigelsen, renteniveauet samt antallet af tvangsauktioner og konkurser. Sparekassen pavirkes i nogen grad af
udviklingen i afregningspriser inden for landbruget.

Der har over de seneste ar veeret en stigende efterspergsel pa udlan fra bade privat- og erhvervskunder. Efterspergslen
er primart drevet af gget aktivitet pa boligomradet samt tilgang af mange kunder primaert i Sparekassens nye filialer
i Hovedstadsomradet og Nordsjeelland. Sparekassen nyder i disse ar generelt godt af de aktuelt gunstige konjunkturer
pad bade arbejds- og ejendomsmarkederne. Efter at have staet i skyggen af udviklingen i Hovedstadsregionen, har
Sparekassens markedsomrader pa Sjelland og Fyn faet del i opsvinget med tiltagende kraft, blandt andet hjulpet af
en rekke offentlige infrastruktur-investeringer i motorvejsnettet og den kommende hgjhastighedsjernbane mellem
Kegbenhavn og Ringsted. | takt med at boligpriserne stiger, seerligt i Kebenhavn, breder det sig ud over resten af
Sjeelland. Pa Fyn er det sarligt Nyborg-Odense-Middelfart aksen, hvor der opleves vaekst og udvikling. Med syv filialer
og et erhvervscenter pa denne akse star Sparekassen staerkt pa Fyn.

Den positive udvikling i beskaftigelsen samt udviklingen i boligpriserne pa Sjelland og Fyn, herunder
omsatningshastigheden, er de vaesentligste faktorer, der gver indflydelse pa Sparekassen. Pa bade Sjelland og Fyn
har der de seneste ar vaeret stigende priser og en @get omsatningshastighed af ejendomme primaert i de sterre
provinsbyer. De gode konjunkturer afspejler sig i faldende nedskrivninger. Et fortsat positivt ejendomsmarked saerligt
i provinsbyerne pa Sjaelland og Fyn vil vaere gunstigt for Sparekassens nedskrivninger.

Krisen i landbruget, som over en laengere periode har givet svaere vilkar for landmandene, syntes for en stund i 2017
at vaere drevet over. Dog ses der i begyndelsen af 2018 igen at vaere tegn p3, at afregningspriserne i landbruget er
nedadgdende. Det vurderes dog kun at have en behersket negativ indflydelse pa Sparekassens nedskrivninger. Mange
af de landmaend, som var tyndt kapitaliseret i og under krisen, har mattet opgive eller selge deres bedrifter, hvilket
forklarer nedskrivningerne i landbrugsrelaterede udlan i 2017. Kunderne i Sparekassen landbrugsportefglje udgeres
stort set af svine- og planteavlere. Den samlede eksponering mod Landbrugssektoren udger 7,4 % pr. 31. december
2017.

Som felge af en skaerpet konkurrencesituation pa udlansomradet kan Sparekassen registrere pres pa
udlansrentesatserne, hvilket presser Sparekassens indtjening. Herudover medferer det lave renteniveau pres pa
rentemarginalen som felge af de lave indlansrentesatser og meget begraensede muligheder for reduktion heraf.
Sparekassens eventuelle indferelse af negative renter vil bero pd en forretnings- og markedsmaessig vurdering.
Endvidere medferer det lave renteniveau et mindre afkast af Sparekassens overskudslikviditet. En stigende rente vil
pa kort sigt have en negativ indflydelse pa Sparekassens kursreguleringer, men vil pa leengere sigt give mulighed for at
@ge rentemarginalen samt gge renteindtaegterne pd Sparekassens overskudslikviditet.

Det lave renteniveau har medfert en eget interesse for konvertering af realkreditlan og optagelse af realkreditlan med
fast rente, hvilket medferer gget indtjening i form af gebyr- og provisionsindtaegter.

Sparekassen er endvidere pavirket af en raekke regulatoriske forhold, herunder likviditets- og kapitalkrav. For en
gennemgang heraf, henvises der til Del |, afsnit o — "Regulatoriske forhold".

Safremt de globale gskonomiske forhold og de nationale skonomiske konjunkturer @ndres, kan dette have betydning
for Sparekassens kommende indtjening og finansielle situation.

Herudover henvises til Del |, afsnit 9.6 — ”Statslige, skonomiske, skattemassige, monetaere og politiske initiativer” for
en beskrivelse af forventet indfgrelse af nye danske nedskrivningsregler svarende til de nedskrivningsregler, som
fremgadr af IRFS g (som forventes implementeret i Regnskabsbekendtgerelsen), krav om opfyldelse af
Kapitalbevaringsbuffer samt indfgrelsen af NEP-krav.
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14 RESULTATFORVENTNINGER

LEDELSENS ERKLARING VEDRGRENDE RESULTATFORVENTNINGER FOR
REGNSKABSARET 2018

14.1

Ledelsens resultatforventninger til 2018 er praesenteret nedenfor i Del |, afsnit 14.4 — "Resultatforventninger for 2018".

Sparekassen Sjelland-Fyn har udarbejdet og praesenteret resultatforventninger for regnskabsaret 2018 inklusive
vaesentligste forudsaetninger under Del |, 14.3 - “Metodik og forudsaetninger”. Resultatforventningerne er udarbejdet
efter samme regnskabspraksis som arsregnskabet for 2017, som er integreret i Prospektet ved henvisning jf. Del |,
afsnit 21.2 — "Krydsreferencetabel”.

Resultatforventningerne for regnskabsdret 2018 er baseret pa en raekke faktorer, herunder visse sken og
forudseetninger. De vaesentligste forudsaetninger, der er lagt til grund for resultatforventningerne for regnskabsaret
2018, er beskrevet nedenfor under Del |, 14.3.2 - “Forudsaetninger”. Mange af de vaesentligste forudsaetninger, som
Sparekassen har anvendt ved udarbejdelsen af resultatforventningerne for regnskabsaret 2018, ligger uden for
Sparekassens kontrol og indflydelse.

De faktiske resultater vil sandsynligvis afvige fra resultatforventningerne for regnskabsaret 2018, idet forventede
begivenheder ofte ikke indtraeder som forventet, og afvigelserne kan vaere vaesentlige. Resultatforventningerne for
regnskabsaret 2018 i dette afsnit bar leeses i sammenhang med afsnittet “Risikofaktorer” side 20-41.

Holbak, den 22. marts 2018

Sparekassen Sjlland-Fyn A/S

Bestyrelse

Thomas Kullegaard
Bestyrelsesformand

Per Bjernsholm
Bestyrelsesmedlem

Michael Agergaard
Medarbejdervalgt bestyrelsesmedlem

Mads Wallin
Medarbejdervalgt bestyrelsesmedlem

Direktion

Lars Petersson
Adm. Direkter

Jakob Nerrekjaer Andersson
Naestformand

Erik Larsen
Bestyrelsesmedlem

Helle Lindhof Bjgrnee
Medarbejdervalgt bestyrelsesmedlem

Leo Bruno Riis-Nielsen
Sparekassedirekter

Bent Andersen
Bestyrelsesmedlem

Otto Frederik Spliid
Bestyrelsesmedlem

Per Olsen
Medarbejdervalgt bestyrelsesmedlem
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14.2 DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING OM RESULTATFORVENTNINGER
FOR 2018 FOR SPAREKASSEN SJALLAND-FYN

Erkleering afgivet af vafhaengig revisor om undersagelse af Ledelsens resultatforventninger til regnskabsarene
2018 for Sparekassen Sjaelland-Fyn A/S

Til Eksisterende Aktionaerer og potentielle investorer

Vi har undersegt, hvorvidt resultatforventningerne for Sparekassen for perioden 1. januar — 31. december 2018 er
udarbejdet pa det anferte grundlag samt hvorvidt regnskabsgrundlaget for resultatforventningerne er i
overensstemmelse med Sparekassens anvendte regnskabspraksis for 2017 og de gennemferte zndringer af
regnskabspraksis med virkning pr. 1. januar 2018 vedrerende klassifikation, maling og nedskrivninger af finansielle
aktiver, der fremgar af Sparekassens koncern- og arsregnskab for 2017

Resultatforventningerne til 2018 fremgar af Prospektets Del |, afsnit 14.4 — "Resultatforventninger for 2018". Det
anferte grundlag fremgar af Del |, afsnit 14.3 — “Metodik og forudsaetninger”.

Vores konklusion udtrykkes med hej grad af sikkerhed.

Formalet med resultatforventningerne er at afspejle den forventede ekonomiske virkning af Ledelsens
handlingsplaner for perioden 1. januar — 31. december 2018.

De faktiske resultater for perioden 1. januar —31. december 2018 vil sandsynligvis afvige fra de i resultatforventningerne
angivne, idet forudsatte begivenheder ofte ikke indtraader som forventet. Disse afvigelser kan vaere vaesentlige.

Resultatforventningerne med tilherende erklaeringer er alene udarbejdet til brug for Sparekassens Prospekt, der er
udarbejdet i henhold til Prospektforordningen, og kan ikke anvendes i anden forbindelse.

Vores erklzering afgives i henhold til Prospektforordningen og er udarbejdet i overensstemmelse med dansk praksis for
erkleringer i henhold til Prospektforordningen og er udelukkende til brug for Eksisterende Aktionaerer og potentielle
investorer i forbindelse med den pataenkte optagelse til handel og officiel notering pd Nasdaq Copenhagen af de
Udbudte Aktier i Sparekassen.

Ledelsens ansvar

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde resultatforventningerne pa det anferte grundlag, samt at regnskabsgrundlaget
for resultatforventningerne er i overensstemmelse med Sparekassen Sjaelland-Fyn A/S’ anvendte regnskabspraksis for
2017 og de gennemferte @&ndringer af regnskabspraksis med virkning pr. 1. januar 2018 vedrgrende klassifikation,
maling og nedskrivninger af finansielle aktiver, der fremgar af Sparekassens koncern- og drsregnskab for 2017.

Ledelsen har endvidere ansvaret for de forudsaetninger, som resultatforventningerne er baseret pa.

Revisors ansvar

Vores ansvar er i overensstemmelse med Prospektforordningen at udtrykke en konklusion om, hvorvidt
resultatforventningerne er udarbejdet pa det anferte grundlag, samt hvorvidt regnskabsgrundlaget for
resultatforventningerne er i overensstemmelse med Sparekassen Sjelland-Fyn A/S’ anvendte regnskabspraksis for
2017 og de gennemferte @&ndringer af regnskabspraksis med virkning pr. 1. januar 2018 vedrgrende klassifikation,
maling og nedskrivninger af finansielle aktiver, der fremgar af Sparekassens koncern- og drsregnskab for 2017.

Vi har udfert vores arbejde i overensstemmelse med ISAE 3000 (ajourfert), Andre erklaeringsopgaver med sikkerhed
end revision eller review af historiske finansielle oplysninger og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning.

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab er underlagt international standard om kvalitetsstyring, 1ISQC 1, og
anvender saledes et omfattende kvalitetsstyringssystem, herunder dokumenterede politikker og procedurer
vedrerende overholdelse af etiske krav, faglige standarder og gaeldende krav i lov og evrig regulering.
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Vi har overholdt kravene til uafthaengighed og andre etiske krav i FSR — danske revisorers retningslinjer for revisors
etiske adfzaerd (Etiske regler for revisorer), der bygger pa de grundlaeggende principper om integritet, objektivitet,
faglig kompetence og forngden omhu, fortrolighed og professionel adfzerd.

Som led i vores arbejde har vi efterprevet, om resultatforventningen er udarbejdet pad grundlag af de oplyste
forudsaetninger, og at grundlaget er i overensstemmelse med den anvendte regnskabspraksis for 2017 og de
gennemfarte @ndringer af regnskabspraksis med virkning pr. 1. januar 2018 vedrgrende klassifikation, maling og
nedskrivninger af finansielle aktiver, der fremgar af Sparekassens koncern- og arsregnskab for 2017, der fremgar af
Sparekassen Sjalland-Fyns koncern- og arsregnskab for 2017, herunder kontrolleret den indre talmasssige
sammenhaeng i resultatforventningerne.

Vores arbejde har ikke omfattet en vurdering af, om de anvendte forudsaetninger er dokumenterede, velbegrundede
og fuldstaendige, eller om resultatforventningerne kan realiseres, og vi udtrykker derfor ingen konklusion herom.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at resultatforventningerne for perioden 1. januar — 31. december 2018 er udarbejdet pa det
anferte grundlag samt at regnskabsgrundlaget for resultatforventningerne er i overensstemmelse Sparekassen
Sjeelland-Fyn A/S' anvendte regnskabspraksis for 2017 og de gennemfarte &ndringer af regnskabspraksis med virkning
pr. 1. januar 2018 vedrerende klassifikation, maling og nedskrivninger af finansielle aktiver, der fremgar af
Sparekassens koncern- og arsregnskab for 2017.

Kebenhavn, den 22. marts 2018
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.33963556

Anders Oldau Gjelstrup Christian Dalmose Pedersen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. 10777 MNE-nr. 24730
14.3 METODIK OG FORUDSATNINGER

Sparekassens ledelse har udarbejdet de i Prospektet indeholdte forventninger til resultat fer skat og kursreguleringer
for Sparekassen for regnskabsaret 2018 i overensstemmelse med gaeldende love og bestemmelser. Bestyrelsen og
Direktionen er ansvarlig for oplysningerne.

Forventningerne til resultat fer skat er nedvendigvis baseret pa en raekke forudsaetninger og sken, som, selvom de er
praesenteret med specifikke tal, og selvom Sparekassen anser dem for rimelige, i sagens natur er forbundet med
vaesentlige forretningsmaessige, driftsmaessige, skonomiske og konkurrencemaessige usikkerheder.

Sparekassens forventninger kan afvige vaesentligt fra den faktiske udvikling, og de faktiske resultater kan afvige
vaesentligt fra de angivne sken. Potentielle investorer ber sdledes behandle disse oplysninger med forsigtighed.

14.3.1 Metodik

Forventningerne til arets resultat fer skat for regnskabsaret 2018 er udarbejdet pd baggrund af Sparekassens
regnskabspraksis, der er anfert i det reviderede arsregnskab for 2017, jf. siderne 48-54 i Sparekassens arsrapport for
2017 og de deri beskrevne regnskabsmaessige skan.

Resultatforventningerne for 2018 som offentliggjort i Sparekassens selskabsmeddelelse af 21. marts 2018 er stadig
gaeldende.

Forventningerne til resultat fer skat for regnskabsaret 2018 er udarbejdet pa grundlag af Sparekassens sadvanlige
analyse- og budgetprocedurer og pa en baggrund, der er sammenlignelig med de historiske regnskabsoplysninger, dog
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under hensyntagen til usikkerhed om effekten af implementeringen af IFRS g pr. 1. januar 2018, der pavirker
opgerelsen og indregningen af nedskrivninger pa udlan, jf. Del |, afsnit 9.3 - "Vaesentlige elementer i regnskabspraksis”,
underafsnit “IFRS 9", side 70. Forventningerne er herudover baseret pa et stort antal estimater foretaget af
Sparekassen pa baggrund af forudsaetninger om fremtidige haendelser, som er forbundet med mange og vasentlige
usikkerheder, som for eksempel kan skyldes forretningsmaessige, skonomiske og konkurrencemaessige risici og
usikkerheder, der kan medfere, at Sparekassens faktiske resultater afviger vaesentligt fra forventningerne til resultat
for skat praesenteret i Prospektet.

Visse af de forudsaetninger, usikkerheder og uforudsete haendelser, der vedrgrer forventningerne til resultat for skat,
er uden for Sparekassens kontrol, herunder de, der vedrerer andringer i politiske, juridiske, skattemaessige,
markedsmaessige eller samfundsekonomiske forhold, makrogkonomiske forhold, valutakursudsving og handlinger fra
kunders eller konkurrenters side. Sparekassen har helt eller delvist kontrol over visse andringer og andre
forudsaetninger, usikkerheder og uforudsete handelser.

Sparekassens forventninger til resultat fer skat er baseret pad en raekke forudsaetninger og sken, som, selvom de er
presenteret med specifikke tal, og Sparekassen anser dem for rimelige, er forbundet med vaesentlig
forretningsmaessig, driftsmaessig og ekonomisk usikkerhed, hvoraf en vaesentlig del er uden for Sparekassens kontrol.
Der kan saledes ikke gives sikkerhed for, at disse resultater vil blive opnaet. Resultaterne kan derfor afvige fra de
budgetterede resultater, og afvigelser kan vaere vaesentlige.

Forventningerne til resultat fer skat for 2018 repraesenterer Sparekassens bedste sken pr. Prospektdatoen.
Forventningerne til resultat fer skat indeholder sken og udsagn, der er behaeftet med betydelig usikkerhed, jf.
“Risikofaktorer” side 20-41.

De faktiske resultater kan afvige vaesentligt fra Sparekassens forventninger til resultat fer skat som felge af andre
forhold, herunder, men ikke begraenset til, de, der er beskrevet i "Risikofaktorer” side 20-41. Der henvises til afsnittet
"Risikofaktorer” side 20-41 samt Del |, afsnit 21 — “Oplysninger om Udsteders aktiver og passiver, finansielle stilling og
resultater”, for yderligere oplysninger om primaere faktorer, som Sparekassen forventer vil kunne fa vaesentlig
indflydelse pa resultaterne.

14.3.2 Forudsaetninger

Sparekassen har ved udarbejdelsen af forventningerne til resultat fer skat for 2018 anvendt nedenstaende
vaesentlige forudsaetninger, som er uden for Sparekassens kontrol

Sparekassen forventer et svagt fald i rentemarginalen i forhold til 2017. Der forventes kun et beskedent afkast af
Sparekassens overskydende likviditet.

Der forventes en stigning i nettogebyrindtaegter pa cirka 7 % i forhold til 2017.

Der forventes overenskomstmaessige stigninger i lanningerne pa 1,95 % og en stigning i lansumsafgiften fra 14,1 % til
14,5 % for 2018.

Sparekassen vurderer lgbende behovet for nedskrivninger pa tilgodehavender hos kunder. Aktuelt forventes det, at
nedskrivningerne pa udlan m.v. for 2018 vil udgere DKK 50 mio. netto. Det skal i den forbindelse understreges, at der
er usikkerhed knyttet til opgerelsen af nedskrivningerne pad grund af de nye regler om nedskrivninger (IFRS g), der er
tradt i kraft den 1. januar 2018.

Sparekassen forventer samlede kursreguleringer pad godt DKK 55 mio. Kursregulering af anlaegsaktier, forventes at
udgere DKK 65 mio., hvilket er pavirket af en engangsgevinst ved opskrivning af veerdien af Sparekassens ejerandel i
Bl Holding A/S (Bankinvest), mens kursregulering af obligationer forventes at udgere DKK -10 mio.

Sparekassen har ved udarbejdelsen af forventningerne til resultat fer skat for 2018 anvendt nedenstaende
vaesentlige forudsaetninger, som Sparekassen helt eller delvist har kontrol over

Der forventes en stigning i udlan pa ca. 10 %, mens indlan forventes at stige med cirka 5 %.

Der forventes en stigning i gennemsnitligt antal ansatte pa 38 i forhold til 2017. Personaleomkostningerne forventes
derfor at stige sammenlignet med 2017.
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@vrige administrationsudgifter forventes at stige med DKK 17 mio. i forhold til 2017 — svarende til en foregelse pa ca.
6 %. Foregelsen kan primaert henferes til stigende IT-udgifter.

Renteudgifter pa Tier 2 kapital i 2018 forventes at stige med godt DKK 1 mio. til DKK 32 mio. Stigningen kan henferes
til optagelsen af ny Tier 2 kapital pa DKK 55 mio. i december 2017 og den pataenkte omlagning af efterstillet kapital i
2018.

14.4 RESULTATFORVENTNINGER FOR 2018

14.4.1 Resultat for skat i 2018

Sparekassen forventer et resultat far skat i 2018 i niveauet DKK 215 til 245 mio.

14.4.2 Andre poster

Sparekassen forventer for koncernen et resultat far skat — eksklusive nedskrivninger og kursreguleringer —i intervallet
DKK 210-240 mio.

Nedskrivninger pa udlan m.v. forventes at udgere DKK 5o mio. netto. Dette er dog forbundet med usikkerhed pa grund
af de nye regler om nedskrivninger (IFRS 9), der er tradt i kraft den 1. januar 2018.

For kursreguleringer forventes kursreguleringer pa sektoraktier pd DKK 65 mio. Kursreguleringen af obligationer og
gvrige omrdder forventes ved uandret renteniveau i resten af 2018 at udgere DKK -10 mio. Kursreguleringen af
sektoraktier er pavirket af en engangsgevinst ved opskrivning af vaerdien af Sparekassens ejerandel i Bl Holding A/S
(Bankinvest).
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15 BESTYRELSE, DIREKTION SAMT TILSYNSORGANER

15.1 SPAREKASSEN SJALLAND-FYNS BESTYRELSE

I henhold til Sparekassens Vedtagter skal Bestyrelsen bestd af 4-9 medlemmer, hvortil kommer medarbejdervalgte
bestyrelsesmedlemmer. Pr. Prospektdatoen bestar Bestyrelsen af falgende 10 medlemmer:

Tabel29.  Sparekassen Sjzelland-Fyns Bestyrelse

Sparekassen Sjeellands Bestyrelse

Medlem af Bestyrelsen Udlgb af
Navn siden Titel valgperiode
Thomas Kullegaard 2011 Formand 2018
Jakob Narrekjeer Andersson 2011 Neestformand 2019
Bent Andersen 2015 Medlem 2018
Per Bjgrnsholm 2013 Medlem 2019
Erik Larsen 2013 Medlem 2019
Otto Frederik Spliid 2014 Medlem 2018
Helle Lindhof Bjernge 2015 Medarbejdervalgt 2020
Per Olsen 1994 Medarbejdervalgt 2020
Mads Wallin 2016 Medarbejdervalgt 2020
Michael Agergaard 2014 Medarbejdervalgt 2018

Note: Bent Andersen besidder seerlige kvalifikationer inden for revisions- og regnskabsforhold.

Som det fremgar af Tabel 29, udlgber valgperioden for Thomas Kullegaard, Bent Andersen, Otto Frederik Spliid og
Michael Agergaard i indevaerende ar pa det repraesentantskabsmede, der forventeligt afholdes 3. april 2018. Thomas
Kullegaard, Bent Andersen og Otto Frederik Spliid stiller alle op til genvalg. Michael Agergaard, der er valgt af
medarbejderne, udtraeder af Bestyrelsen i henhold til den etablerede frivillige ordning om medarbejderrepraesentation
i Bestyrelsen, og med hans udtraaden reduceres antallet af medlemmer i Bestyrelsen til 9.

Medlemmerne af Sparekassens Bestyrelse har felgende forretningsadresse:

Isefjords Alle 5, 4300 Holbaek.

15.1.1 Bestyrelsens biografier

Thomas Kullegaard (fedt 1953), formand

Thomas Kullegaard har vaeret medlem af Bestyrelsen siden 2011 og formand siden 2012. Endvidere er Thomas
Kullegaard formand for Bestyrelsens Aflgnnings- og Nomineringsudvalg samt medlem af Bestyrelsens Risiko- og
Revisionsudvalg. Thomas Kullegaard er desuden medlem af bestyrelsen i Investeringsselskabet Sjalland-Fyn A/S,
Ejendomsselskabet Sjalland-Fyn A/S og Investeringsselskabet af 10. marts 2015 ApS.

Thomas Kullegaard er uddannet arkitekt og stifter af firmaet Kullegaard A/S, et af de sterste sjallandske
arkitektfirmaer. Endelig er Thomas Kullegaard medlem af bestyrelsen i Holbaek Regionens Erhvervsrad, Fonden for
Sparekassen Sjzlland, Fonden Holbak Sportsby og medlem af bestyrelsen og direkter i Tokasi Holding ApS og
Kullegaard A/S.

@vrige ledelsesposter inden for de seneste fem ar:
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Direktionsposter Titel Indtradt Fratradt

LKS af 2004 ApS Direktar 23.03.2004  28.01.2016
Bestyrelsesposter Titel Indtradt Fratradt

Investeringsselskabet Sjeelland-Fyn A/S Bestyrelsesformand 02.10.2016  31.05.2017
Investeringsselskabet af 10. marts 2015 Aps Bestyrelsesformand 27.03.2015  31.05.2017
Ejendomsselskabet Sjeelland-Fyn A/S Bestyrelsesformand 14.02.2012  31.05.2017
Sparekassen Sjeelland 2 Bestyrelsesformand 02.01.2012 24.11.2015
BO+ ApS (oplest efter frivillig likvidation) Bestyrelsesmedlem 15.09.2005  10.11.2014
Hafnia Property Holding A/S (oplgst efter frivillig likvidation) Bestyrelsesformand 14.02.2012  27.02.2013
Nauca A/S (oplest efter frivillig likvidation) Bestyrelsesformand 24.01.2012  27.02.2013
Udviklingsselskabet af 1. juni 2015 A/S Bestyrelsesformand 01.06.2015  21.08.2015
Sparekassen Fyn A/S ® Bestyrelsesnaestformand 10.09.2013  02.10.2016
Udviklingsselskabet Blindestraede Aps * Bestyrelsesformand 26.06.2013  31.05.2017
Ejendomsselskabet af 15. december 2008 A/S * Bestyrelsesformand 14.02.2012  31.05.2017
Ejendomsselskabet Faaborg A/S * Bestyrelsesformand 09.03.2017  31.05.2017
Spar Fyns Ejendomsselskab A/S * Bestyrelsesformand 09.03.2017  31.05.2017

1: Fusioneret ind i Sjeelland Ejendomme A/S navnezendret til Ejendomsselskabet Sjeelland-Fyn A/S
2: Fusioneret ind i Sparekassen Sjeelland-Fyn A/S
3: Navneaendret til Investeringsselskabet Sjeelland-Fyn A/S

Jakob Ngrrekjzer Andersson (fedt 1967), naestformand

Jakob Nearrekjeer Andersson har vaeret medlem af Bestyrelsen siden 2011 og som nasstformand siden 2013 og er
formand for Bestyrelsens Revisionsudvalg, medlem af Bestyrelsens Aflennings-, Nominerings- og Risikoudvalg. Jakob
Negrrekjeer Andersson er desuden medlem af bestyrelsen i Investeringsselskabet Sjalland-Fyn A/S, Ejendomsselskabet
Sjaelland-Fyn A/S og Investeringsselskabet af 10. marts 2015 ApS.

Jakob Nerrekjaer Andersson har en bankuddannelse suppleret med HD i finansiering og kreditvaesen med speciale i
kreditscoring modeller. Jakob Nerrekjser Andersson har siden 2005 veaeret skonomidirekter, medindehaver og medlem
af bestyrelsen i HM Gruppen A/S. Jakob Nerrekjaer Andersson er direkter i HM Gruppen Holding ApS og medlem af
bestyrelsen i HM Gruppen Holding ApS' tilhgrende 5 datterselskaber, direkter i Mana Invest 2004 ApS, Sofievej 4 ApS
og Velund ApS, stifter og direkter i Safire Holding ApS, direkter og bestyrelsesformand i JKE Design Holbaek ApS. |
perioden 1997 — 2004 har Jakob Nerrekjaer Andersson arbejdet som Credit Manager i henholdsvis Mobilix A/S, Orange
AJS og Telia A/S.

@vrige ledelsesposter inden for de seneste fem ar:

Direktionsposter Titel Indtradt Fratradt

Tomrerfirmaet Per S. Poulsen (oplgst efter frivillig likvidation) Direktar 06.02.2013  10.11.2014
BO+ ApS (oplest efter frivillig likvidation) Direktar 15.09.2005 10.11.2014
Beco Huse ApS (oplgst efter frivillig likvidation) Direktar 01.10.2004  10.11.2014
Bestyrelsesposter Titel Indtradt Fratradt

BO+ ApS (oplest efter frivillig likvidation) Bestyrelsesmedlem 15.09.2005 10.11.2014
Sparekassen Sjeelland 2 Bestyrelsesmedlem 01.07.2011  24.11.2015
Sparekassen Fyn A/S * Bestyrelsesmedlem 10.09.2013  10.03.2014
Udviklingsselskabet af 1. juni 2015 A/'S Bestyrelsesmedlem 01.06.2015  21.08.2015
Udviklingsselskabet Blindestraede ApS * Bestyrelsesmedlem 26.03.2013  21.08.2017
Ejendomsselskabet af 15. december 2008 A/S * Bestyrelsesmedlem 19.03.2013  21.08.2017
Ejendomsselskabet Faaborg A/S 1 Bestyrelsesmedlem 09.03.2017  21.08.2017
Spar Fyns Ejendomsselskab A/S * Bestyrelsesmedlem 09.03.2017  21.08.2017

1: Fusioneret ind i Sjeelland Ejendomme A/S navnezendret til Ejendomsselskabet Sjeelland-Fyn A/S
2: Fusioneret ind i Sparekassen Sjeelland-Fyn A/S
3 Navneaendret til Investeringsselskabet Sjeelland-Fyn A/S
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Bent Andersen (fedt 1948)

Bent Andersen har vaeret medlem af Bestyrelsen siden 2015. Han er tillige formand for Bestyrelsens Risikoudvalg og
medlem af Bestyrelsens Revisions-, Aflennings- og Nomineringsudvalg. Herudover er han formand for bestyrelsen i
Investeringsselskabet Sjaelland-Fyn A/S, Ejendomsselskabet Sjaelland-Fyn A/S og Investeringsselskabet af 10. marts
2015 ApS.

Bent Andersen var adm. direkter i DLR Kredit fra 2002 til 2015. Han har siden 2015 vaeret bestyrelsesmedlem i Danske
Andelskassers Bank og siden 2016 tillige bestyrelsesmedlem i DAB Invest A/S og DAB Invest 2 A/S. Siden 2017 har Bent
Andersen veeret bestyrelsesmedlem i Vinhandler N. O. Andersens Legat.

Bent Andersen er bankuddannet og merkonom og har haft ledende stillinger i finanssektoren, blandt andet som
direkteriSydbank fra 1994 til 2001 og har desuden haft bestyrelsesposteri Realkreditradet og VP Securities samt vaeret
sagkyndig dommer ved @stre Landsret.

@vrige ledelsesposter inden for de seneste fem ar:

Direktionsposter Titel Indtradt Fratradt

DLR Kredit A/'S Adm. dir. 30.04.2002  30.04.2015
Bestyrelsesposter Titel Indtradt Fratradt

E-Nettet Holding A/S (oplgst ved fusion) Bestyrelsesmedlem 22.12.2004  25.09.2014
E-Nettet A/S Bestyrelsesmedlem 13.05.2002  27.05.2015
VP Securities AIS Bestyrelsesmedlem 24.04.2006  27.04.2015
Sparekassen Sjeelland 2 Bestyrelsesmedlem 05.06.2015  24.11.2015
Sparekassen Fyn A/S ® Bestyrelsesmedlem 04.06.2015 02.10.2016
Udviklingsselskabet Blindestraede ApS * Bestyrelsesformand 01.06.2017  21.08.2017
Ejendomsselskabet af 15. december 2008 A/S * Bestyrelsesformand 01.06.2017  21.08.2017
Ejendomsselskabet Faaborg A/S 1 Bestyrelsesformand 01.06.2017  21.08.2017
Spar Fyns Ejendomsselskab A/S * Bestyrelsesformand 01.06.2017  21.08.2017

L. Fusioneret ind i Sjeelland Ejendomme A/S navnezendret til Ejendomsselskabet Sjeelland-Fyn A/S
2: Fusioneret ind i Sparekassen Sjeelland-Fyn A/S
3: Navneaendret til Investeringsselskabet Sjeelland-Fyn A/S

Per Bjgrnsholm (fedt 1969)

Per Bjgrnsholm har vaeret medlem af Bestyrelsen siden 2013. Han er medlem af Bestyrelsens Revisionsudvalg og er
bestyrelsesmedlem i Ejendomsselskabet Sjalland-Fyn A/S, Investeringsselskabet Sjalland-Fyn A/S og
Investeringsselskabet af 10. marts 2015 APS.

Per Bjernsholm er advokat og ejer af Bjernsholm A/S, hvori han ligeledes er direkter og bestyrelsesmedlem. Per
Bjernsholms primare kompetencer erindenfor ejendomsadministration, lejeret, kab og salg af udlejningsejendomme,
entrepriseret, radgivning i erhvervs- og selskabsret samt fondsret. Per Bjgrnsholm opnaede sin juridiske kandidatgrad
i 2004 ved Kebenhavns Universitet og MBA i 2006 ved HULT Business School, Boston, USA. Per Bjgrnsholm er
bestyrelsesmedlem i Selskabet af 26. oktober 1966 ApS, Ejendomsaktieselskabet Helleholm, S.K.A Holding A/S,
Storkebenhavns Keretekniske Anleeg A/S, og Corrrit-Stiftung, Vaduz Lichtenstein samt ejer af — og
bestyrelsesformand i — Net-Nurse A/S og bestyrelsesformand i Eidom A/S og Svaneeng A/S. Endvidere er Per
Bjernsholm direkter i Eivind Eckbo’s dansk-norske legat, ApS af 15. juni 1986, Selskabet D.N. af 17. maj 2007 A/S,
Feelledvej 16. Kgbenhavn ApS, og Ejendomsaktieselskabet 'Hermes’ samt administrerende direkter i P. Bjernsholm
ApS og stifter af og direkter i P Bjernsholm Ejendomsservice ApS og P Bjernsholm Advokatanpartsselskab. Per
Bjernsholm er endvidere likvidator i Holmbladsgade 94 Kebenhavn Aps under frivillig likvidation.

@vrige ledelsesposter inden for de seneste fem ar:
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Direktionsposter Titel Indtradt Fratradt

Holmbladsgade 94 Kgbenhavn Aps Direktar 01.07.2014  06.07.2016
Bestyrelsesposter Titel Indtradt Fratradt

Udviklingsselskabet af 1. juni 2015 A/S Bestyrelsesmedlem 01.06.2015  21.08.2015
Udviklingsselskabet Blindestraede ApS * Bestyrelsesmedlem 10.03.2014  21.08.2017
Ejendomsselskabet af 15. december 2008 A/S * Bestyrelsesmedlem 10.03.2014  21.08.2017
Ejendomsselskabet Faaborg A/S 1 Bestyrelsesmedlem 09.03.2017  21.08.2017
Spar Fyns Ejendomsselskab A/S ! Bestyrelsesmedlem 09.03.2017  21.08.2017
Nelcom A/S Bestyrelsesmedlem 30.11.2016  31.10.2017
EV Ejendomme A/S Bestyrelsesmedlem 26.10.2016  17.08.2017
EV Bolig A/'S Bestyrelsesmedlem 11.08.2016  14.12.2016
Sparekassen Sjeelland * Bestyrelsesmedlem 04.03.2013  24.11.2015

1: Fusioneret ind i Sjeelland Ejendomme A/S navnezendret til Ejendomsselskabet Sjeelland-Fyn A/S
2: Fusioneret ind i Sparekassen Sjeelland-Fyn A/S

Erik Larsen (fedt 1958)

Erik Larsen har veeret medlem af Bestyrelsen siden 2013. Erik Larsen er medlem af Bestyrelsens Revisions- og
Risikoudvalg.

Erik Larsen er selvsteendig gardejer og driver 5 ejendomme pa i alt 600 ha., forpagter yderligere 95 ha. og driver
maskinstationsarbejde pa 165 ha., svineproduktion og produktion af slagtesvin. Erik Larsen er
bestyrelsesnaestformand i OK a.m.b.a., og bestyrelsesmedlem i Kamstrup A/S, Danoil Exploration A/S og Landbrug &
Fedevarer. Erik Larsen er endvidere bestyrelsesmedlem i Energidata A/S, OK Plus A/S, OK Plus Butiksdrift A/S og
Samfinans A/S.

@vrige ledelsesposter inden for de seneste fem ar:

Bestyrelsesposter Titel Indtradt Fratradt

Leverandgrselskabet Danish Crown AMBA Bestyrelsesmedlem 21.01.2005  13.12.2017
Danish Crown A/S Bestyrelsesmedlem 09.02.2004  20.12.2017
DAT-Schaub A/S Bestyrelsesmedlem 04.02.2014  31.01.2018
SEGES P/S Bestyrelsesmedlem 12.08.2014  20.09.2016
DanAvl P/S Bestyrelsesmedlem 25.04.2016  27.11.2017
Sparekassen Sjeelland 2 Bestyrelsesmedlem 04.03.2013  24.11.2015
Tulip Foodcompany A/S Bestyrelsesmedlem 04.08.2011  29.11.2016
Tulip Foodcompany A/S Bestyrelsesnaestformand 30.11.2016  22.02.2017

2. Fusioneret ind i Sparekassen Sjeelland-Fyn A/S

Otto Frederik Spliid (fedt 1961)
Otto Spliid har vaeret medlem af Bestyrelsen siden 2014. Otto Spliid er medlem af Bestyrelsens Revisionsudvalg.

Otto Spliid er partner og advokat (L) hos Focus-Advokater P/S, direkter i From Holding ApS samt direkter i — og stifter
og ejer af — SLK Advokatanpartsselskab og har vaeret ansat i Advokatfirmaet Lars Christensen (1991-2001). Otto Spliid
eruddannet cand.jur. med saerlige kompetencer inden for turn around / rekonstruktion, M&A og selskabsret. Endvidere
er Otto Spliid bestyrelsesformand i Drivhus Holding A/S, Chr. P. Holding Aps, DGS-Danish Greenhouse Supply A/S, El-
team Kbh. ApS, @ko-oil A/S, TC Anlaeg A/S, Viemose-Driboga A/S, Henning Ibsen A/S, Tool Denmark A/S og Gardin
Monteren Botex Home ApS.

Otto Spliid er bestyrelsesmedlem i AM vaerktej Odense A/S, Exodraft systems A/S, Gartneriet Thoruplund A/S Fraugde,
El-Team Fyn A/S, Schiang Living A/S, Titech Holding ApS, Titech Electric A/S, Siolit A/S, Eurostar Danmark ApS, Natex
of Scandinavia A/S, Maskinfabrikken H.M.A., Odense A/S og Saferoad Daluiso A/S. Endelig er Otto Spliid likvidator i
CP finans ApS under frivillig likvidation.

@vrige ledelsesposter inden for de seneste fem ar:
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Bestyrelsesposter Titel Indtradt Fratradt

TC Anleeg A/S Bestyrelsesmedlem 29.03.2010  02.01.2018
El-team kbh. Aps Bestyrelsesmedlem 04.04.2011  07.06.2017
GG Construction A/S (oplgst efter fusion) Bestyrelsesmedlem 01.09.2014  25.08.2015
Catering Danmark ApS Bestyrelsesmedlem 03.09.2012  01.07.2016
BF-OKS A/S Bestyrelsesmedlem 05.08.2013  30.01.2017
GK Danmark A/S Bestyrelsesmedlem 01.12.2011  17.04.2013
Cafe From ApS (oplgst efter fusion) Bestyrelsesmedlem 15.11.1991  03.07.2013
Faaborg Finans A/S Bestyrelsesmedlem 31.01.2013  06.02.2015
Fyens Veeddelgbsbane A/S Bestyrelsesformand 02.05.2000 15.04.2014
Flex Fertilizer System ApS Bestyrelsesformand 01.09.2014  16.03.2015
Dansk Hestevaeddelgb ApS Bestyrelsesformand 22.03.2013  20.05.2014
Sparekassen Fyn A/S ° Bestyrelsesmedlem 10.09.2013  02.10.2016
Sparekassen Sjeelland 2 Bestyrelsesmedlem 20.01.2014  24.11.2015
Andre poster Titel Indtradt Fratradt

Byskov emballage A/'S Likvidator 16.06.2015  08.12.2016
ApS af 26. juli 1974 Likvidator 28.09.2016  08.08.2017
Biogreen A/S (oplgst efter frivillig likvidation) Likvidator 24.02.2012  19.06.2013
Bager From Neesby ApS (oplgst efter frivillig likvidation) Likvidator 05.09.2013  26.02.2014
Furvej 1. Randers ApS (oplgst efter frivillig likvidation) Likvidator 30.11.2012  21.06.2013
K/S Furvej, Randers (slettet) Likvidator 30.11.2012  21.06.2013
Kmslut A/S (oplgst efter frivillig likvidation) Likvidator 15.03.2013  16.09.2013
Danske Baer A.m.b.A. (oplest efter frivillig likvidation) Likvidator 11.11.2013  04.06.2014

2: Fusioneret ind i Sparekassen Sjeelland-Fyn A/S
3. Navneazendret til Investeringsselskabet Sjeelland-Fyn A/S

Helle Lindhof Bjernee (fedt 1963), medarbejdervalgt

Helle Lindhof Bjernge har vaeret medarbejdervalgt bestyrelsesmedlem siden 2015. Fra 2012 til 2015 var Helle Lindhof
Bjernge bestyrelsessuppleant. Hun er endvidere medlem af Bestyrelsens Aflannings- og Nomineringsudvalg.

Helle Lindhof Bjernge har en traditionel bankuddannelse og kom til Sparekassen i 2003 fra Lan & Spar Bank efter
tidligere at have arbejdet i Dragsholm Sparekasse og Sjallandske Bank. Helle Lindhof Bjernge er kunderadgiver i
Sparekassens Holbaek filial.

@vrige ledelsesposter inden for de seneste fem ar:
Bestyrelsesposter Titel Indtradt Fratradt

Sparekassen Sjeelland 2 Bestyrelsesmedlem 01.06.2015  24.11.2015

2: Fusioneret ind i Sparekassen Sjeelland-Fyn A/S

Per Olsen (fedt 1963), medarbejdervalgt

Per Olsen har vaeret medarbejdervalgt bestyrelsesmedlem siden 1994. Han er endvidere medlem af Bestyrelsens
Risikoudvalg.

Per Olsen har en traditionel sparekasseuddannelse suppleret med HD i organisation med linjerne informationsstyring
og strategi. Per Olsen er udviklingschef i Sparekassen. Per Olsen er medlem af forretningsstrategisk udvalg samt en
lang raekke styregrupper i den feellesejede datacentral BankData.

@vrige ledelsesposter inden for de seneste fem ar:
Bestyrelsesposter Titel Indtradt Fratradt

Sparekassen Sjeelland 2 Bestyrelsesmedlem 20.05.1994  24.11.2015

2: Fusioneret ind i Sparekassen Sjeelland-Fyn A/S
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Mads Wallin (fedt 1980), medarbejdervalgt

Mads Wallin har veeret medarbejdervalgt bestyrelsesmedlem siden 2016. Han er endvidere medlem af Bestyrelsens
Aflennings- og Nomineringsudvalg.

Mads Wallin er filialdirekter i Sparekassens afdeling i Ringsted og har en traditionel sparekasseuddannelse suppleret
med HD i Finansiel rddgivning med speciale i ledelse og projektledelser.

@vrige ledelsesposter inden for de seneste fem ar:
Bestyrelsesposter Titel Indtradt Fratradt

Team Neestved Eliteidraet Bestyrelsesformand 01.01.2013  31.12.2014

Michael Agergaard (fedt 1971), medarbejdervalgt

Michael Agergaard har vaeret medarbejdervalgt bestyrelsesmedlem siden 2016. Han er endvidere medlem af
Bestyrelsens Aflennings- og Nomineringsudvalg.

Michael Agergaard har en traditionel sparekasseuddannelse og arbejder som IT-medarbejder i Sparekassen.

@vrige ledelsesposter inden for de seneste fem ar:

Bestyrelsesposter Titel Indtréadt Fratradt

Seamaid A/'S Bestyrelsesformand 12.06.2009  21.07.2017
Fonden for Sparekassen Faaborg under frivilling likvidation Bestyrelsesmedlem 26.04.2010 04.07.2013
Sparekassen Fyn A/S * Bestyrelsesmedlem 15.03.2010 02.10.2016
Spar Fyn Invest ApS under frivillig likvidation Bestyrelsesmedlem 24.01.2013  25.09.2014
Ejendomsselskabet af 5. maj 2014 A/'S Bestyrelsesmedlem 24.01.2013  10.07.2014
Ejendomsselskabet Faaborg A/S 1 Bestyrelsesmedlem 24.01.2013  25.09.2014
Spar Fyns Ejendomsselskab A/S * Bestyrelsesmedlem 24.01.2013  25.09.2014

!: Fusioneret ind i Sjeelland Ejendomme A/S navnezendret til Ejendomsselskabet Sjeelland-Fyn A/S
3. Navneazendret til Investeringsselskabet Sjeelland-Fyn A/S

15.2 SPAREKASSEN SJALLAND-FYNS DIREKTION

I henhold til Vedtaegterne anszetter Bestyrelsen en Direktion bestaende af 1-3 medlemmer til at varetage den daglige
ledelse af Sparekassen.

Sparekassens Direktion har falgende forretningsadresse: Isefjords Alle 5, 4300 Holbaek.

Direktionen bestar af Lars Petersson og Bruno Riis-Nielsen:

Tabel 30.  Sparekassen Sjaelland-Fyns Direktion

Sparekassen Sjeellands Direktion

Navn Position Anseettelsesar Ar for nuveerende stilling
Lars Petersson Administrerende direktar 1986 2010
Leo Bruno Riis-Nielsen Sparekassedirektar 2014 2016
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15.2.1 Direktionens biografi

Lars Petersson (fedt 1967), administrerende direkter
Lars Petersson har vaeret i Direktionen siden 2009 og administrerende direkter siden 2010.

Lars Petersson er ligeledes direkter og bestyrelsesmedlem i Investeringsselskabet af 10. marts 2015 Aps. Lars
Petersson er bestyrelsesmedlem i Investeringsselskabet Sjzelland-Fyn A/S, Ejendomsselskabet Sjaelland-Fyn A/S, BI
Holding A/S, DLR Kredit A/S, Regional Invest Fyn A/S, Poulsgade A/S, Copenhagen FinTech og Tilskudsfonden for
pensionister i DLR samt naestformand for bestyrelsen i Narpension A/S. Lars Petersson er endvidere
bestyrelsesformand i Holbaek kommunes Talentrdd, Museum Vestsjalland og Lokal Puljepension.

Lars Petersson har veeret ansat i Sparekassen siden 1986 og har en traditionel sparekasseuddannelse suppleret med en
Master i Ledelse i 2008.

@vrige ledelsesposter inden for de seneste fem ar:

Direktionsposter Titel Indtradt Fratradt

Hafnia Property Holding A/S (oplest efter frivillig likvidation) Direktar 15.07.2010  27.02.2013
Udviklingsselskabet af 1. juni 2015 A/S Direktar 01.06.2015  21.08.2015
Ejendomsselskabet Sjeelland-Fyn A/S Direktar 15.07.2010  21.08.2017
Udviklingsselskabet Blindestraede Aps * Direktar 26.06.2013  21.08.2017
Ejendomsselskabet af 15. december 2008 A/S * Direktar 15.07.2010  21.08.2017
Sparekassen Sjeelland 2 Direktar 01.06.2010  24.11.2015
Nauca A/S (oplgst efter frivillig likvidation) Direktar 24.01.2012  27.02.2013
Bestyrelsesposter Titel Indtradt Fratradt

Isefjords Alle A/'S Bestyrelsesmedlem 22.12.2014  24.11.2015
Faaborg Finans (ophaert efter fusion med Sparekassen Fyn) Bestyrelsesmedlem 06.11.2013  27.08.2015
Hafnia Property Holding A/S (oplgst efter frivillig likvidation) Bestyrelsesmedlem 19,02.2010  27.02.2013
Nauca A/S (oplest efter frivillig likvidation) Bestyrelsesmedlem 24.01.2012  27.02.2013
Ejendomsselskabet af 15. december 2008 A/S * Bestyrelsesmedlem 19.02.2010  21.08.2017
Leasing Fyn Faaborg A/'S Bestyrelsesmedlem 04.06.2014  07.04.2016
Leasing Fyn Bank A/S Bestyrelsesmedlem 04.06.2014  03.03.2016
Udviklingsselskabet Blindestreede Aps * Bestyrelsesmedlem 26.06.2013  21.08.2017
Ejendomsselskabet Faaborg A/S * Bestyrelsesformand 03.11.2015 08.03.2017
Ejendomsselskabet Faaborg A/S 1 Bestyrelsesmedlem 09.03.2017  21.08.2017
Spar Fyns Ejendomsselskab A/S * Bestyrelsesformand 03.11.2015 08.03.2017
Spar Fyns Ejendomsselskab A/S * Bestyrelsesmedlem 09.03.2017  21.08.2017
Sparekassen Fyn A/S ® Bestyrelsesformand 10.09.2013  02.10.2016

1: Fusioneret ind i Sjeelland Ejendomme A/S navnezendret til Ejendomsselskabet Sjeelland-Fyn A/S
2: Fusioneret ind i Sparekassen Sjeelland-Fyn A/S
3: Navnezendret til Investeringsselskabet Sjeelland-Fyn A/S

Bruno Riis-Nielsen (fedt 1953), sparekassedirekter
Bruno Riis-Nielsen har vaeret i Direktionen siden 2016.

Bruno Riis-Nielsen er ligeledes bestyrelsesmedlem i FinanceZealand A/S, Poulsgade A/S, Regional Invest Fyn A/S,
Leasing Fyn Faaborg A/S, Leasing Fyn Bank A/S.

@vrige ledelsesposter inden for de seneste fem ar:

Bestyrelsesposter Indtradt Fratradt

Matchpoint Virksomhedsmaegler A/S Bestyrelsesmedlem 30.03.2011  19.04.2013

Famandsforeningen BP Invest Bestyrelsesmedlem 27.03.2012  17.11.2014

Investeringsforeningen Handelsinvest Bestyrelsesmedlem 27.03.2012  21.03.2013
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15.3 SLAGTSKAB

Der eksisterer Sparekassen bekendt intet slaegtskab mellem nogen af de eksisterende medlemmer af Bestyrelsen og
Direktionen i Sparekassen.

15.4 DOMME, ANKLAGER OG INTERESSEKONFLIKTER

Inden for de seneste fem ar har ingen af medlemmerne af Bestyrelsen eller Direktionen (i) vaeret demt for svigagtige
lovovertraedelser eller (ii) vaeret genstand for offentlige anklager og/eller offentlige sanktioner fra myndigheder eller
tilsynsorganer (herunder udpegede faglige organer) eller (iii) blevet frakendt retten til at fungere som medlem af en
udsteders bestyrelse, direktion eller tilsynsorgan eller til at varetage en udsteders ledelse eller andre anliggender.

Der foreligger ikke aktuelle eller potentielle interessekonflikter mellem de pligter, der pahviler medlemmerne af
Bestyrelsen eller medlemmerne af Direktionen over for Sparekassen og disse personers personlige interesser og/eller
pligter over for andre personer.

Sparekassen har indgaet en garantiaftale med Sydbank A/S om Garantens tegning, under visse betingelser, af op til
4.065.714 Udbudte Aktier til Tegningskursen. Sydbank har tillige afgivet bindende forhandstilsagn om tegning af
490.260 stk. Udbudte Aktier via udnyttelse af tildelte eller erhvervede Tegningsretter. Sparekassen yder Garanten en
provision pa 1,5 % af Garantens samlede forpligtelser i henhold til aftalen indgaet mellem Garanten og Sparekassen.
Garanten er Aktioneer i Sparekassen.

Sparekassen er ikke bekendt med, at medlemmerne af Bestyrelsen eller Direktionen er udpeget til deres respektive
hverv i henhold til aftaler herom.

Sparekassen har ydet 1an til og modtaget sikkerhedsstillelser fra medlemmer af Bestyrelsen og Direktionen.
Sparekassen har endvidere eksponeringer med virksomheder, hvor medlemmer af Bestyrelsen tillige sidder i ledelsen.
Jf. Del |, Afsnit 20.1 - "Transaktioner med Bestyrelsen og Direktionen”.

15.5 LEDELSESHVERV | LIKVIDEREDE OG KONKURSRAMTE SELSKABER

Inden for de seneste fem ar har ingen medlemmer af Bestyrelsen eller Direktionen deltaget i direktionen eller
bestyrelsen, tilsynsorganer eller vaeret ledende medarbejder i et selskab, som har indledt konkursbehandling eller
anden bobehandling eller er tradt i likvidation, bortset fra tilfaelde som anfert umiddelbart nedenfor.

Thomas Kullegaard var bestyrelsesformand i Hafnia Property Holding A/S, da selskabet tradte i frivillig likvidation i
2013 og bestyrelsesformand i Nauca A/S, da selskabet tradte i frivillig likvidation i 2013. Endvidere var Thomas
Kullegaard bestyrelsesmedlem ii BO+ ApS, da selskabet tradte i frivillig likvidation i 2014.

Jakob Nerrekjeer Andersson var bestyrelsesmedlem og direkter i BO+ ApS, da selskabet tradte i frivillig likvidation i
2014. Endvidere var Jakob Nerrekjeer Andersson direkter i Beco Huse ApS, da selskabet tradte i frivillig likvidation i
2014 og direkter i Temrerfirmaet Per S. Poulsen ApS, da selskabet tradte i frivillig likvidation i 2014.

Lars Petersson var bestyrelsesmedlem og direkter i Hafnia Property Holding A/S, da selskabet tradte i frivillig
likvidation i 2013. Endvidere var Lars Petersson bestyrelsesmedlem og direkteri Nauca A/S, da selskabet tradte i frivillig
likvidation i 2013.

Michael Agergaard var bestyrelsesmedlem i Fonden for Sparekassen Faaborg da selskabet tradte i frivillig likvidation
og Spar Fyn Invest Aps da selskabet tradte i frivillig likvidation.
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16 AFLONNING OG GODER

Ingen medlemmer af Bestyrelsen eller Direktionen eller andre medarbejdere er berettiget til nogen form for bonus eller
godtgerelse i forbindelse med Udbuddet.

Medlemmerne af Bestyrelsen aflennes med et fast honorar og modtager ikke variabel aflenning. Bestyrelsens
basishonorar fastsaettes pa et niveau, som anses for at vaere markedskonformt ud fra en betragtning af de
kompetence- og ressourcemaessige krav, der stilles til bestyrelsesmedlemmerne.

| Sparekassen er honoraret for ordinaere bestyrelsesmedlemmer, fra og med 1. kvartal 2017, fastsat til arligt DKK
175.000, Bestyrelsesformanden modtager et honorar pa DKK 325.000 arligt, mens naestformanden modtager et
honorar pd DKK 225.000 arligt. | tilleg til de ovenfor navnte honorarer ydes et udvalgshonorar til ordineere
medlemmer af Revisionsudvalget pd DKK 50.000 arligt og pa DKK 75.000 arligt til formanden for Revisionsudvalget.
De ordinere medlemmer i Bestyrelsens Risikoudvalg honoreres med DKK r5o.ooo arligt og formanden for
Risikoudvalget honoreres med DKK 75.000 arligt. Medlemmerne af Bestyrelsens Nomineringsudvalg og af
Bestyrelsens Aflgnningsudvalg honoreres med DKK 10.000 arligt. Hvert medlem af bestyrelserne i
Investeringsselskabet Sjaelland-Fyn A/S, Ejendomsselskabet Sjaelland-Fyn A/S og Investeringsselskabet af 10. marts
2015 ApS honoreres med samlet DKK 50.000 arligt.

Tabel 31. Bestyrelsens vederlag for regnskabsaret 2017

Bestyrelsens vederlag for regnskabsaret 2017 (belgb i DKK '000)

Navn Udbetalt vederlag Kommentar
Thomas Kullegaard (Bestyrelsesformand) 455

Jakob Ngrrekjeer Andersson (Bestyrelsesnaestformand) 380

Bent Andersen 322

Per Bjgrnsholm 242

Erik Larsen 242

Otto Spliid 208

Helle Lindhof Bjgrnge 188

Per Olsen 208

Mads Wallin 188

Michael Agergaard 188

Allan Ngrholm 113 Fratradt 30.6.2017
Vederlag til Bestyrelsen i alt 2.734

Kilde: Koncernregnskaber for Sparekassen Sjeelland-Fyn.
Noter: Det anfgrte vederlag er inklusive vederlag fra datterselskaber i Sparekassen Sjeelland.

Der udbetales ikke pension til medlemmer af Bestyrelsen.

Der er ikke indgdet aftaler med medlemmer af Bestyrelsen om fratraedelsesgodtgerelse, og bestyrelsesmedlemmerne
er ikke berettiget hertil. Ingen medlemmer af Bestyrelsen har indgaet ansattelseskontrakter med Sparekassens
Datterselskaber.

Direktionen er ansat pa kontraktbasis. Direktionens samlede lgnpakke tilstraebes af Bestyrelsen sammensat med
udgangspunkt i markedspraksis og pa et niveau, som ger det muligt for Sparekassen at tiltreekke og fastholde en
kompetent Direktion. Medlemmerne af Direktionens aflenning bestar af fast len, herunder eventuel pension, samt fri
bil og telefon. Medlemmerne af Direktionen modtager ikke aftalt variabel aflenning, men de er omfattet af muligheden
for ekstraordinaert at fa udbetalt engangsvederlag pa op til DKK 100.000, jf. Del |, afsnit 18.4 —"Aflenningsprogrammer
for medarbejdere”.

Administrerende direkter Lars Petersson har ved opsigelse fra Sparekassens side et opsigelsesvarsel pa 18 maneder,
og krav pa en fratreedelsesgodtgerelse svarende til 4 maneders lgn. Direkter Lars Petersson har ved opsigelse fra egen
side 12 maneders opsigelsesvarsel og ingen ret til anden godtgerelse. | tilfeelde af, at Sparekassen sammenlaegges med
eller overtages af en anden finansiel virksomhed, og Direkter Lars Petersson accepterer en anden stilling end
ordfgrende/administrerende direkter i den sammenlagte virksomhed, er han berettiget til i en periode pa 12 maneder
efter gennemfarelsen af sammenlagningen eller overtagelsen at kraeve sig opsagt.
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Direkter Bruno Riis-Nielsen har ved opsigelse fra Sparekassens side et opsigelsesvarsel pa 18 maneder. Direkter Bruno
Riis-Nielsen har ved opsigelse fra egen side 6 maneders opsigelsesvarsel. Der er ikke aftalt ret til anden godtgerelse.

Flemming Bisgaard Nielsen fratradte pr. 9. maj 2017 som medlem af Direktionen i Sparekassen, og der blev i den
forbindelse indgdet en fratredelsesaftale, hvorefter Flemming Bisgaard Nielsen har modtaget en
fratredelsesgodtgarelse svarende til 18 maneders lgn svarende til den lan, han var berettiget til i opsigelsesperioden.

Direktionen har ikke indgdet ansaettelseskontrakter med Sparekassens Datterselskaber.

Tabel32.  Sparekassen — Den nuvaerende Direktions vederlag for regnskabsaret 2017
Den nuveerende Direktions vederlag for regnskabsaret 2017 (belgb i DKK '000)
Sparekassen Variabelt | alt optjent og
Sjeellands engangs- udbetalt
Navn udgift, grundlgn Variabel lgn vederlag Pension vederlag Kommentar
Lars Petersson 4.897 0 100 0 4.997 rlik\s/kl. veerdi af fri b
Leo Bruno Riis-Nielsen 2.951 0 0 0 2.951 rik\slk" veerdi at fri bl

Kilde: Koncernregnskaber for Sparekassen Sjeelland-Fyn.
Noter: Leo Bruno Riis-Nielsen har i 2017 modtaget bestyrelseshonorar fra Leasing Fyn Bank pa DKK 35.000, som ikke er
inkluderet i tabellen.

Der er ikke foretaget henszettelser eller opsparing til pensioner, fratreedelsesgodtgerelser eller lignende goder.
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17 BESTYRELSENS ARBEJDSPRAKSIS

17.1 BESTYRELSENS ARBEJDSPRAKSIS

Bestyrelsen varetager den overordnede ledelse af Sparekassen og fastlaegger Sparekassen Sjalland-Fyns mal og
strategier. Derudover udpeger Bestyrelsen medlemmerne af Direktionen samt fastsaetter Direktionens lennings- og
pensionsvilkar. Desuden ferer Bestyrelsen i bred forstand tilsyn med Sparekassen og ferer kontrol med, at ledelse af
Sparekassen sker pa forsvarlig vis og i overensstemmelse med lovgivningen, vedtaegter og politikker samt de af
Bestyrelsen udstedte politikker, retningslinjer mv.

Bestyrelsen har i sin forretningsorden truffet nsermere bestemmelse om udferelsen af sit hverv. Forretningsordenen
gennemgas og vurderes arligt af Bestyrelsen og indeholder retningslinjer for Bestyrelsens arbejde, ligesom
forretningsordenen regulerer samspillet mellem Bestyrelsen og Direktionen samt praciserer formandens og
naestformandens opgaver. Bestyrelsesformandens opgaver er blandt andet at udfere de opgaver, som naturligt
tilkommer formandskabet. Han skal vaere forbindelsesled mellem Bestyrelsen og Direktionen og skal repraesentere
Bestyrelsen udadtil.

Bestyrelsen ansatter revisionschefen, som varetager Sparekassens interne revisionsfunktion. Bestyrelsen er ligeledes
ansvarlig for tilstedevaerelsen af det nedvendige grundlag for revision.

Bestyrelsesmedlemmer og medlemmer af Direktionen ma ikke vaere til stede, nar egne eller relaterede eksponeringer
behandles i Bestyrelsen. Bestyrelsesmedlemmer og medlemmer af Direktionen ma endvidere ikke deltage i
behandlingen af evrige spargsmal om aftaler mellem Sparekassen og dem selv, eller sagsmal mod dem, eller om
aftaler mellem Sparekassen og tredjemand, hvis bestyrelsesmedlemmer eller medlemmer af Direktionen har en
vaesentlig interesse deri, der kan vaere stridende mod Sparekassens.

De valgte revisorer og den interne revisionschef har altid ret til at deltage i bestyrelsesmeder under behandling af sager,
der har betydning for revisionen eller for afleeggelse af regnskab. De valgte revisorer og den interne revisionschef har
pligt til at deltage i Bestyrelsens behandling af sager, der har betydning for revisionen eller for afleggelse af
arsrapporten, safremt et bestyrelsesmedlem gnsker dette.

| henhold til Lov om finansiel virksomhed skal Bestyrelsen (i) fastlaegge hvilke hovedtyper af forretningsmaessige
aktiviteter Sparekassen skal udfere, (ii) identificere og kvantificere virksomhedens vassentlige risici og fastlaeegge
Sparekassens risikoprofil, herunder fastsaette hvilke og hvor store risici Sparekassen ma patage sig, (iii) fastleegge
politikker for, hvorledes Sparekassen skal styre Sparekassens vaesentligste aktiviteter og de risici, der er knyttet hertil,
under hensyntagen til samspillet mellem disse, samt (iv) fastleegge en politik for mangfoldighed i Sparekassens
Bestyrelse, der fremmer tilstraekkelig diversitet i kvalifikationer og kompetencer blandt Bestyrelsens medlemmer.

Bestyrelsen godkender, efter opleg fra Direktionen, rammerne for Sparekassens risikostyringsfunktion og
compliancefunktion, herunder disse funktioners organisatoriske placering og principper for rapportering. Direktionens
forslag til udpegning af compliance- og risikoansvarlig medarbejder forelaegges Bestyrelsen.

Pa grundlag af Sparekassens risikoprofil og fastlagte politikker skal Bestyrelsen give Direktionen skriftlige
retningslinjer, der som minimum skal indeholde fglgende:

(i) kontrollerbare rammer for hvilke og hvor store risici Direktionen ma pafere virksomheden,
(ii) principperne for opgerelse af de enkelte risikotyper,

(iii) regler om hvilke dispositioner der kraever Bestyrelsens stillingtagen, og hvilke dispositioner Direktionen kan
foretage som led i sin stilling, og

(iv) regler for hvordan og i hvilket omfang Direktionen skal rapportere til Bestyrelsen om Sparekassens risici,
herunder om udnyttelsen af rammerne i retningslinjerne for Direktionen og om overholdelsen af de graenser,
der er fastsat i lovgivningen vedrgrende de risici, som Sparekassen ma patage sig.

Det pahviler Bestyrelsen lgbende at vurdere, om Sparekassens risikoprofil og politikker, samt retningslinjer for
Direktionen er forsvarlige i forhold til Sparekassens forretningsmaessige aktiviteter m.v.

Nar Sparekassens forhold, markedsforhold eller andre relevante forhold tilsiger det, dog mindst én gang om aret, skal
Bestyrelsen foretage en vurdering af Sparekassens risici. Vurderingen foretages pa grundlag af en redegerelse
udarbejdet af Direktionen vedrerende Sparekassens risici. Pa grundlag af redegerelsen skal Bestyrelsen vedtage
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relevante politikker og beredskabsplaner mv. som efter behov og mindst én gang arligt skal vurderes og eventuelt
ajourferes. Redegerelsen skal endvidere indeholde et grundlag for Bestyrelsens vurdering af, om Sparekassen har
passende medarbejderressourcer, hvad kompetence og antal angar, passende IT-systemer og —support, herunder i
forbindelse med risikostyring og procedurer for hurtig og effektiv kommunikation pa tveers af Sparekassen.

Bestyrelsen skal falge op pa planer, budgetter og lignende samt tage stilling til det enskede Forretningsomfang,
vaesentlige dispositioner og overordnede forsikringsforhold.

Bestyrelsen afholder mede mindst 8 gange arligt, og i evrigt sa ofte formanden skenner det pdkraevet, eller nar det
begaeres af et bestyrelsesmedlem, et Direktionsmedlem, den valgte revision eller den interne revisionschef. | 2017
afholdt Bestyrelsen i alt 28 mader.

Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer er til stede. Behandlede sager afgeres ved
almindelig stemmeflerhed. Ved stemmelighed er formandens stemme udslagsgivende.

17.2 BESTYRELSESUDVALG

Bestyrelsen har pr. Prospektdatoen nedsat fire udvalg:
(i)  Etudvalg for revision (“Revisionsudvalg").

(ii)  Etudvalg for risiko ("Risikoudvalg"”).

(iii) Etudvalg for nominering (“Nomineringsudvalg”).

(iv) Etudvalg for aflenning (“Aflenningsudvalg”).

17.2.1 REVISIONSUDVALG
Bestyrelsen har nedsat et Revisionsudvalg, der pr. Prospektdatoen bestar af Jakob N. Andersson (formand), Thomas
Kullegaard, Erik Larsen, Bent Andersen (kvalificeret medlem), Per Bjgrnsholm og Otto Splid.

Bestyrelsen har udpeget tidl. adm. direkter Bent Andersen til det kvalificerede medlem af Revisionsudvalget. Bent
Andersen har gennem sit tidligere virke herunder speciel som direkter i Sydbank og adm. direkter i DLR Kredit A/S
erhvervet sig stor viden og erfaring med hensyn til regnskabsaflaaggelse og revision af finansielle virksomheder. Det er
Bestyrelsens opfattelse, at Bent Andersen kan foretage en selvstendig vurdering af, om Sparekassens
regnskabsaflaeggelse, interne kontrol, risikostyring og lovpligtige revision er tilrettelagt og gennemfert pa en
hensigtsmaessig made set i forhold til Sparekassens sterrelse og kompleksitet.

Revisionsudvalgets opgaver bestar blandt andet af felgende:

e Overvage regnskabsaflaeggelsesprocessen, herunder regnskabspraksis pa de vaesentligste omrader,
vasentlige regnskabsmaessige skan, transaktioner med naertstaende parter og usikkerhed og risici, herunder
ogsa i relation til forventningerne for det igangvaerende ar.

e Overvdge om Sparekassens interne kontrolsystem, herunder den interne revision og risikostyringssystemer,
fungerer effektivt.

e Overvage den lovpligtige revision af arsregnskabet, det konsoliderede regnskab mv.
e Indstille valg af revisor til Bestyrelsens beslutning forud for generalforsamlingens godkendelse.
e Vurdere revisionsplan og honorarniveau for den lovpligtige revision.

e  Overvage og kontrollere revisors uafhangighed, herunder sarligt leveringen af yderligere tjenesteydelser til
Sparekassen.

e Fremkomme med anbefalinger om udvalgelse, ansattelse og afskedigelse af den interne revision i
pakommende tilfeelde.

e Vurdere revisionsplan og budget fra den interne revision.

e Overvage Direktionens opfalgning pa den savel lovpligtige revisors og den interne revisors konklusioner og
anbefalinger.
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17.2.2 RISIKOUDVALG
Bestyrelsen har nedsat et Risikoudvalg, der pr. Prospektdatoen bestar af Bent Andersen (formand), Thomas
Kullegaard, Jakob N. Andersson, Erik Larsen og Per Olsen.
Risikoudvalgets opgaver bestar blandt andet af falgende:
e Radgive Bestyrelsen om Koncernens overordnede nuvarende og fremtidige risikoprofil og strategi.
e  Bista Bestyrelsen med at pase, at Bestyrelsens risikostrategi implementeres korrekt i organisationen.

e Vurdere om de finansielle produkter og tjenesteydelser, som Sparekassen udbyder, er i overensstemmelse
med Koncernens forretningsmodel og risikoprofil, herunder om indtjeningen pd produkterne og
tjenesteydelserne afspejler risiciene herved samt udarbejde forslag til afhjeelpning, safremt produkterne eller
tjenesteydelserne ogindtjeningen herved ikke er i overensstemmelse med Sparekassens forretningsmodel og
risikoprofil.

e Vurdere om incitamenterne ved Koncernens aflenningsstruktur tager hgjde for Sparekassens risici, kapital,
likviditet og sandsynligheden samt tidspunktet for udbetaling af aflenningen.

17.2.3 AFLONNINGSUDVALG
Bestyrelsen har nedsat et Aflenningsudvalg, der pr. Prospektdatoen bestar af Thomas Kullegaard (formand), Jakob N.
Andersson, Bent Andersen, Mads Wallin, Helle Lindhof Bjernge og Michael Agergaard.

Aflenningsudvalget skal forestd det forberedende arbejde for Bestyrelsens beslutninger vedrerende aflenning,
herunder lgnpolitik og andre beslutninger herom, som kan have indflydelse pa Sparekassens risikostyring og i den
forbindelse foresta de opgaver og pligter, der fglger af lovgivningen, som bl.a. er:

e Radgive Bestyrelsen om udformning af lanpolitikken, bistd Bestyrelsen med at pase overholdelsen heraf,
vurdere om lgnpolitikken er opdateret, og om nedvendigt foresla andringer til politikken.

e Sikre at de oplysninger om lgnpolitik og —praksis, der foreleegges for generalforsamlingen er tilstraekkelige.

e Vurdere om procedurer og systemer er tilstreekkelige og tager hegjde for Sparekassens risici forbundet med
forvaltning af kapital og likviditet i forhold til aflenningsstrukturen.

e Sikre at lanpolitik og —praksis er i overensstemmelse med og fremmer en sund og effektiv risikostyring og er i
overensstemmelse med Sparekassens forretningsstrategi, malsatninger, vaerdier og langsigtede interesser.

e Sikre at uafhaengige kontrolfunktioner og andre relevante funktioner inddrages, i det omfang det er
nedvendigt, for at gennemfare ovenstaende opgaver, og hvis det er nedvendigt sege ekstern radgivning.

e Udvalget skal i det forberedende arbejde under henvisning til den vedtagne lenpolitik, bl.a. varetage
Sparekassens langsigtede interesser, herunder ogsa i forhold til Eksisterende Aktionaerer og andre investorer
samt offentlighedens interesse.

e Andre opgaver vedrarende aflenning, herunder forberede Bestyrelsens opgave med udpegning af Vaesentlige
Risikotagere.

e Opgaveriforbindelse med efterlevelse af aflenningspolitikken i relation til saerlige krav pa boligomradet.

17.2.4 NOMINERINGSUDVALG

Bestyrelsen har nedsat et Nomineringsudvalg, der pr. Prospektdatoen bestar af Thomas Kullegaard (formand), Jakob
N. Andersson, Bent Andersen, Mads Wallin, Helle Lindhof Bjernge og Michael Agergaard.

Nomineringsudvalgets opgaver bestar blandt andet af falgende:

e Foresla kandidater til valg til Bestyrelsen herunder udarbejde en beskrivelse af de funktioner og kvalifikationer
der kraeves til den bestemte post, og angive den tid, der forventes at skulle afsaettes hertil.
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e  Opstille maltal for andelen af det underreprasenterede kan i Bestyrelsen og udarbejde en politik for, hvordan
maltallet opnas.

e Fastlaegge en politik for mangfoldighed i Bestyrelsen.

e Lebende og mindst en gang arligt vurdere Bestyrelsens starrelse, struktur, sammensatning og resultater i
forhold til de opgaver, der skal varetages, og rapportere samt fremsaette anbefalinger til eventuelle &endringer
herom til den samlede Bestyrelse.

e Lgbende og mindst en gang arligt vurdere, om den samlede Bestyrelse jf. Lov om Finansiel Virksomhed §§ 70,
stk. 4, har den fornedne kombination af viden, faglig kompetence, mangfoldighed og erfaring, og om det
enkelte medlem lever op til kravene i Lov of Finansiel Virksomhed §§ 64 og 64 a (at medlemmerne af
Bestyrelsen og Direktionen har afsat den nedvendige tid til at varetage sit hverv i Bestyrelsen/Direktion mv.).
Nomineringsudvalget rapporterer samt fremsaetter anbefalinger til eventuelle andringer herom til den
samlede Bestyrelse.

e Lgbende sikre, at Bestyrelsens beslutningstagning ikke domineres af en enkelt person eller af en lille gruppe
personer pa en made, der skader virksomhedens interesser som helhed.

17.3 EMBEDSPERIODE FOR NUVARENDE BESTYRELSESMEDLEMMER OG
DIREKTION

For information om embedsperiode for nuvaerende medlemmer af Bestyrelsen og Direktionen henvises til Del |, afsnit
15 — "Bestyrelse, Direktion samt tilsynsorganer” samt Del I, afsnit 22.2.2 — “Resumé af bestemmelser vedrerende
Repraesentantskab, Bestyrelse og Direktion”.

17.4 FRATRADELSESVILKAR FOR BESTYRELSE OG DIREKTION

For information om fratraedelsesvilkar for Bestyrelsen og Direktionen henvises til Del |, afsnit 16 — "Aflgnning og goder”

17.5 CORPORATE GOVERNANCE
Sparekassen er som bersnoteret selskab omfattet af Komiteen for god Selskabsledelses “Anbefalinger for god
selskabsledelse”.

Komiteen for god Selskabsledelse opdaterede i november 2014 de i 2013 udstedte “Anbefalinger for god
selskabsledelse” ("2014-Anbefalingerne”), som har fundet anvendelse for regnskabsarene til og med 2017 og som
tillige finder anvendelse pa den generalforsamling, der behandler arsrapporten for 2017.

Komiteen for god Selskabsledelse har i 2017 revideret sin “Anbefalinger for god selskabsledelse” og har i november
2017 udstedt et nyt seet anbefalinger (“2017-Anbefalingerne”), der afleser 2014-Anbefalingerne, og som er gaeldende
fra og med Sparekassens regnskabsar for 2018, og som anvendes pa Sparekassens generalforsamling, der behandler
Sparekassens arsrapport for 2018.

Finansradet (nu FinansDanmark) har udarbejdet anbefalinger i dets ledelseskodeks, der tradte i kraft 1. januar 2014,
og det anbefales, at pengeinstitutter redeger for, hvordan de forholder sig til anbefalingerne i ledelseskodekset fra og
med arsregnskabsafleeggelsen for 2014.

Sparekassen har generelt en positiv holdning til begge st anbefalinger, og Bestyrelsen og Direktionen har valgt at
felge alle anbefalinger pa nzer en.

Sparekassens komplette stillingtagen til anbefalingerne kan laeses pa Sparekassens hjemmeside (www.spks.dk).

17.5.1 REDEG@RELSE FOR ANBEFALINGERNE FRA KOMITEEN FOR GOD SELSKABSLEDELSE

Sparekassen felger for regnskabsaret 2017 ikke 2014-Anbefalingernes punkt 3.1.4:

"Det anbefales, at selskabet i vedtaegterne fastsaetter en aldersgraense for medlemmerne af bestyrelsen.”
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Forklaring: Bestyrelsen ensker ikke nogen former for diskriminering, hvorfor reglerne om aldersgraenser for
medlemmer af Bestyrelsen blev vedtaget pa generalforsamlingen i 2017. Ophavelsen af aldersgraenser for
medlemmer af Bestyrelsen stemmer i gvrigt overens med 2017-Anbefalingerne.

Sparekassen folger ikke 2014-Anbefalingernes punkt 3.1.5:

"Det anbefales, at de generalforsamlingsvalgte bestyrelsesmedlemmer er pd valg hvert ar pd den ordinzere
generalforsamling."

Forklaring: Bestyrelsesmedlemmerne valges af Repraesentantskabet for to &r ad gangen med mulighed for genvalg.
Valgperioderne er forskudte, saledes at det hvert &r er halvdelen af medlemmerne, som er pa valg. Hermed prioriteres
og sikres kontinuiteten i bestyrelsesarbejdet.

2017-Anbefalingernes punkt 3.1.6 har samme ordlyd som 2014-Anbefalingernes punkt 3.1.5, og dette punkt forventes
ikke fulgt fremadrettet. Forklaringen er den samme som anfert ovenfor.

Sparekassen fglger sdledes alle 2014-Anbefalingerne bortset fra punkterne 3.1.4 0g 3.1.5. Sparekassen forventer tillige
at folge alle 2017-Anbefalingerne bortset fra punkt 3.1.6.

17.5.2 REDEG@RELSE FOR ANBEFALINGERNE | FINANSRADETS LEDELSESKODEKS

Sparekassen felger anbefalingerne.
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18 PERSONALE

18.1 MEDARBEJDERE

Sparekassen Sjeelland-Fyn havde i alt 585 medarbejdere — omregnet til heltidsansatte — pr. 31. december 2017. Tabel
33 viser Sparekassens medarbejdere — gennemsnitligt antal medarbejdere omregnet til heltidsansatte — fordelt pa
forretningsomrader:

Tabel33.  Gennemsnitligt antal medarbejdere fordelt pa omrade

Gennemsnitligt antal medarbejdere fordelt pa omrade

2017 2016 2015
Filialer 395 366 352
Stabsfunktioner, specialister og forretningssupport 190 186 181
| alt 585 552 533

Kilde: Koncernregnskaber for Sparekassen Sjeelland-Fyn.
Note: Antal beskaeftigede (gennemsnit for aret, heltid)

Det gennemsnitlige antal beskaeftigede i regnskabsaret omregnet til heltidsansatte steg fra 2016 til 2017. Det skyldes
primart abning af nye filialer i hovedstadsomradet og Nordsjelland og en styrkelse af kompetencerne i hele
stabsapparatet til hdndtering af generelt egede administrative krav.

Pr. Prospektdatoen har Sparekassen 613 medarbejdere — omregnet til heltidsansatte.

18.2 VASENTLIGE RISIKOTAGERE

| Tabel 34 vises antallet af Vaesentlige Risikotagere i Sparekassen.

Tabel34.  Vaesentlige Risikotagere

Antal ansatte med veaesentlig indflydelse pa risikoprofilen
Antal 2017 2016 2015

Antal ansatte med vaesentlig indflydelse pa risikoprofilen 25 22 28

Kilde: Koncernregnskaber for Sparekassen Sjeelland-Fyn.
Note: Antal beskeeftigede (gennemsnit for aret, heltid)

Stigningen i antallet af Vaesentlige Risikotagere i 2017 skyldes primaert en styrkelse af kompetencerne i stabsapparatet
til hdndtering af generelt egede administrative krav.

18.3 ORGANISATIONEN

| Figur 5 vises organisationsdiagrammet for Sparekassen Sjalland-Fyn (moderselskabet):
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Figurs. Organisationsstruktur — Sparekassen Sjeelland-Fyn
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18.4 AFLONNINGSPROGRAMMER FOR MEDARBEJDERE

Alle medarbejdere i Sparekassen, der arbejder over 8 timer ugentligt, er aflannet i henhold til standardoverenskomst
mellem Finanssektorens Arbejdsgiverforening og Finansforbundet om len- og arbejdsvilkar pa pengeinstitut og
realkreditomrddet. Medarbejderne indplaceres i standardlensystemet ved ansattelse og kan foretage oprykning efter
indstilling fra en leder, HR eller Direktion. Der foretages i henhold til overenskomsten en arlig indeksregulering af
lennen.

Sparekassen anvender ikke variable lendele, warrants, aktieoptioner eller lignende til Bestyrelsen, Direktionen eller
gvrige medarbejdere, bortset fra at Bestyrelsen eller Direktionen kan beslutte, at der ekstraordineert skal ydes et
engangsvederlag pd op til DKK 100.000, safremt der er ydet en ekstraordineer indsats. Aflenningen er i
overensstemmelse med den generalforsamlingsgodkendte lgnpolitik og som anfert pa Sparekassens hjemmeside
(www.spks.dk).

Alle medarbejdere i Sparekassen aflgnnes i henhold til overenskomsten med en lendel og en pensionsdel (11 %
firmabidrag/s,25 % eget bidrag). Sparekassen betaler endvidere sundhedssikring og gruppelivsdaekning for
medarbejdere, der arbejder mere end otte timer ugentligt.

Enkelte medarbejdere har en hgjere pensionsandel end 11 % pa grund af gamle overenskomster.
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18.5 AKTIEBEHOLDNINGER OG -OPTIONER

Tabel 35. Bestyrelsens og Direktionens (inkl. naertstaende) beholdning af Aktier

Bestyrelsens og Direktionens (inklusive neertstaende) beholdning af Aktier

lalt pr.
Antal Aktier (stk.) Ledelsen Neertstaende Prospektd{io
Bestyrelsen:
Thomas Kullegaard 500 9.100 9.600
Jakob Ngrrekjeer Andersson 460 6.258 6.718
Bent Andersen 470 0 470
Otto Spliid 300 0 300
Erik Larsen 2.781 300 3.081
Per Bjgrnsholm 700 300 1.000
Per Olsen 4.010 0 4.010
Mads Wallin 240 336 576
Helle Lindhof Bjgrnge 1.791 215 2.006
Michael Agergaard 182 0 182
Bestyrelsens besiddelser i alt 11.434 16.509 27.943
Direktionen:
Lars Petersson 8.320 0 8.320
Bruno Riis-Nielsen 6.018 0 6.018
Direktionens besiddelser i alt 14.338 0 14.338
Bestyrelsens og Direktionens besiddelser i alt 25.772 16.509 42.281

Som det fremgar af Tabel 35 besidder Bestyrelsen og Direktionen inklusive naertstaende pr. Prospektdatoenialt 42.281
stk. Aktier, svarende til 0,3 % af Sparekassens aktiekapital.

Sparekassen har ingen optionsordninger, warrantordninger eller medarbejderaktieordninger.
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19 STORRE AKTIONARER

Pr. Prospektdatoen har Sparekassen ca. 26.000 navnenoterede Eksisterende Aktionaerer.

Pr. Prospektdatoen har Sparekassen modtaget meddelelser om beholdninger pa mindst 5 % af Aktiekapitalen eller
stemmerettighederne fra Aktionaererne vist i Tabel 36.

Tabel 36. Stoerre Aktionaerer

Stgrre aktionaerer

Stemme-
Aktionaer CVR-nr.  Antal Aktier Ejerandel rettigheder
Fonden for Sparekassen Sjeelland 372 62 056 850.000 6,5% 6,5%
AP Pension Livsforsikringsaktieselskab 185 30 899 686.200 5,3% 5,3%
Sydbank A/S 126 26 509 677.624 5,2% 5,2%

Sparekassen Sjelland-Fyn har vedtaget seerlige regler for udevelse af stemmeret pad Sparekassens Aktier. Hvert
nominelt aktiebeleb pa DKK 10 giver 1 stemme. Dog kan der for Aktier tilhgrende samme Aktionzaer maksimalt afgives
stemmer svarende til 7,5 % af den samlede aktiekapital. Der henvises til Del |, afsnit 22.2.9 — “Made- og stemmeret”,
for en yderligere beskrivelse.

Sparekassen er ikke bekendt med, at den direkte eller indirekte ejes eller kontrolleres af andre, ligesom Sparekassen
ikke har kendskab til aftaler, som direkte eller indirekte giver en eller en gruppe af Aktionaerer mulighed for at overtage
kontrollen med Sparekassen.
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20 TRANSAKTIONER MED NZARTSTAENDE PARTER

Der er ingen part, der har bestemmende indflydelse pa Sparekassen Sjalland-Fyn, og som af denne arsag defineres
som naertstaende part til Sparekassen.

Sparekassens nzertstaende parter omfatter Sparekassens Datterselskaber og disses 100 % ejede datterselskaber samt
Associerede Virksomheder. For overblik over ejerforholdene henvises der til Del I, Afsnit 7 —"Koncernstruktur”.

Herudover omfatter naertstdende parter medlemmer af Bestyrelsen og Direktionen og disses naertstdende.

20.1 TRANSAKTIONER MED BESTYRELSEN OG DIREKTIONEN

Tabel 37 viser Sparekassens transaktioner med medlemmerne af henholdsvis Bestyrelsen og Direktionen og disses
nertstdende for regnskabsdrene 2017, 2016 og 2015. Alle transaktioner med neertstdende parter sker pa
markedsvilkar. Transaktionerne er inkl. eksponeringer med virksomheder, hvor medlemmer af Bestyrelsen og
Direktionen tillige sidder i ledelsen.

Tabel 37. Transaktioner med Bestyrelsen og Direktionen

Transaktioner med Sparekassen Sjeelland-Fyns Bestyrelse og Direktion

DKK mio. 2017 2016 2015

Bestyrelse

Eksponering i alt 37,8 40,5 37,2
Heraf garantier 25 14 25

Direktion

Eksponering i alt 0,6 1,0 0.4
Heraf garantier 0,2 0,3 0,0

Udlansrentesats (speend i %), note 1 1,05- 8,45 1,05- 8,45 1,05- 11,25

@vrige transaktioner, note 2 1,7 29 33

Note 1:  Eksponeringerne er bevilget pd markedsvilkar og i henhold til seedvanlige forretningsbetingelser. Eksponeringer med personalerepraesentation
i Bestyrelsen indgas pa personalevilké&r

Note 2:  Transaktionerne omfatter:
e Konsulentydelser fra Kullegaard Arkitekter A/S, hvor bestyrelsesformand Thomas Kullegaard er direktar.

® Handveerksmaessig assistance fra HM Gruppen A/S, hvor bestyrelsesnaestformand Jakob Nerrekjeer Andersson er bestyrelsesmedlem og
gkonomichef.

e Adwokat- og ejendomsadministrationsydelser fra Focus Advokater, hvor bestyrelsesmedlem Otto Spliid er partner.

e Adwokat- og ejendomsadministrationsydelser fra Bjgrnsholm A/S, hvor bestyrelsesmediem Per Bjgrnsholm er partner.

De samlede eksponeringer i form af [an, pant, kaution eller garantier for medlemmer af Direktionen og Bestyrelsen og
disses neertstaende pr. 31. december 2017 udger DKK 38,4 mio., hvilket svarer til ca. 0,1 % af Sparekassens samlede
krediteksponering. Omfanget af disse transaktioner anses derfor for uvaesentlige i forbindelse med vurdering af
Sparekassens balance og kreditrisiko.

Der foreligger ingen aftale med sterre Aktionarer, kunder, leverandgrer eller avrige samarbejdspartnere, hvorefter
medlemmerne af Bestyrelsen og Direktionen er blevet medlem af ledelsen hos sddanne sterre Aktionzerer, kunder,
leverandgrer eller gvrige samarbejdspartnere, med undtagelse af Leasing Fyn Bank A/S, hvor medlem af Direktionen
Bruno Riis-Nielsen er bestyrelsesmedlem.

Sparekassen har herudover ikke haft transaktioner med medlemmer af Bestyrelsen eller Direktionen eller disses
naertstdende, udover hvad der fglger af medlemsskabet af Ledelsen og aktiebesiddelser. For oplysning om vederlag til
Ledelsen henvises til Del |, afsnit 16 — “Aflenning og goder”.
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20.2 TRANSAKTIONER MED DATTERSELSKABER

Sparekassen har tre 100 % ejede Datterselskaber, Leasing Fyn Faaborg A/S, Investeringsselskabet Sjaelland-Fyn A/S
og Ejendomsselskabet Sjaelland-Fyn A/S.

Direkter i Sparekassen Bruno-Riis Nielsen er bestyrelsesmedlem i Leasing Fyn Faaborg A/S. Bestyrelsesmedlemmerne
Thomas Kullegaard, Jakob Nerrekjeer Andersson, Bent Andersen og Per Bjernsholm samt adm. direkter Lars Petersson
udger bestyrelsen i Investeringsselskabet Sjalland-Fyn A/S og Ejendomsselskabet Sjaelland-Fyn A/S. Bestyrelsens
honorering fremgar af Del |, afsnit 16 — “Aflenning og goder”.

Sparekassens transaktioner med Datterselskaberne ved udgangen af de seneste tre regnskabsperioder, fremgar af
Tabel 38.

Tabel38.  Transaktioner med Datterselskaber

Transaktioner med Datterselskaber

DKK mio. 2017 2016 2015

Leasing Fyn Faaborg A/S

Eksponering i alt 531 519 424
Heraf garantier 0 0 0

Udlansrentesats (speend i %) 1,4%-2% 1,6%-2% -

@vrige transaktioner, note 1 1 0 0

Investeringsselskabet Sjeelland-Fyn A/S

Eksponering i alt 0 0 0
Heraf garantier 0 0 0
Udlansrentesats (speend i %) 0 0 0

Ejendomsselskabet Sjeelland-Fyn A/S

Eksponering i alt 170 175 185

Heraf garantier 0 0 0
Udlansrentesats (speend i %) 3 3 3
@vrige transaktioner, note 2 2 2 0

Note 1: @wige transaktioner omfatter garantiprovision.
Note 2:  @wige transaktioner omfatter selskabernes administrationsbidrag til Sparekassen for drift og administration af selskaberne.

De samlede eksponeringer i form af [an, pant, kaution eller garantier med Datterselskaber pr. 31. december 2017 udger
DKK 701 mio. De samlede tilsagte kreditmaksimum udger DKK 746 mio. pr. 31. december 2017. Idet de naevnte
eksponeringer er elimineret i Sparekassens koncernregnskab er der ikke anfert andel af Sparekassens samlede
krediteksponering.

20.3 TRANSAKTIONER MED ASSOCIEREDE VIRKSOMHEDER

Sparekassen har fire Associerede virksomheder, Leasing Fyn Bank A/S, Regional Invest Fyn A/S, FinanceZealand A/S
og Alutec Holding ApS.

Leasing Fyn Bank A/S ejes med hver en tredjedel af Leasing Fyn Faaborg A/S, Leasing Fyn Svendborg A/S og Leasing
Fyn Middelfart A/S (de tre selskaber datterselskaber af henholdsvis Sparekassen Sjalland-Fyn, Fynske Bank A/S og
Middelfart Sparekasse). Direkter Bruno Riis-Nielsen er bestyrelsesmedlem i Leasing Fyn Bank A/S.

Regional Invest Fyn A/S ejes med henholdsvis 5o % af Sparekassen Sjzlland-Fyn og Fonden for Fynske Bank. Adm.
direkter Lars Petersson og direkter Bruno Riis-Nielsen er bestyrelsesmedlemmer.
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FinanceZealand A/S ejes med 49 % af Sparekassen. De resterende 51 % er ejet af fire andre aktionzerer. Direkter Bruno
Riis-Nielsen er bestyrelsesmedlem.

For Alutec Holding ApS gaelder, at selskabets gvrige anpartshaver er Steen Larsen (50,5 %). Der er ingen transaktioner
mellem Alutec Holding ApS, Sparekassen eller Sparekassens Ledelse.

Tabel39.  Transaktioner med Associerede virksomheder

Transaktioner med Associerede virksomheder

DKK mio. 2017 2016 2015

Leasing Fyn Bank A/'S

Eksponering i alt 36 50 31
Heraf garantier 0 0 0

Udlansrentesats (spaend i %) 1,4%-2% 1,6%-2% -

@vrige transaktioner, note 1 0 0 0

Note 1:  @wige transaktioner omfatter administrative ydelser og garantiprovision.

Sparekassens Associerede virksomheder Regional Invest Fyn A/S og FinanceZealand A/S har ingen eksponering i
Sparekassen, kun indlan.

De samlede eksponeringer i form af 1dn, pant, kaution eller garantier med Associerede virksomheder pr. 31. december
2017 udger DKK 36 mio., hvilket svarer til ca. 0,12 % af Sparekassens samlede krediteksponering. Det tilsagte
kreditmaksimum pr. 31. december 2017 udger DKK 78 mio.
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21 OPLYSNINGER OM UDSTEDERS AKTIVER OG PASSIVER,
FINANSIELLE STILLING OG RESULTATER

21.1 HISTORISKE REGNSKABSOPLYSNINGER

Sparekassen Sjeelland-Fyns arsrapporter for 2017, 2016 og 2015 er medtaget i Prospektet ved reference i henhold til
artikel 28 i Prospektforordningen og § 22, stk. 1 i Prospektbekendtgarelsen. Arsrapporterne for Sparekassen er
udarbejdet efter International Financial Reporting Standards (IFRS) samt Lov om Finansiel Virksomhed, herunder
Finanstilsynets bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl., samt de
af Nasdaq Copenhagen fastsatte oplysningskrav for barsnoterede virksomheder.

21.2 KRYDSREFERENCETABEL

Dette afsnit refererer ved krydshenvisninger til resultatopgerelse og balance, egenkapitalopgerelse og noter samt
Ledelsens beretning, ledelsespategning og revisionspategning for regnskabsarene 2015, 2016 og 2017 for
Sparekassen. For en detaljeret gennemgang af arsrapporterne henvises der til de respektive arsrapporter, der kan
downloades fra www.spks.dk og vil desuden vaere fremlagt pa Sparekassens hovedkontor.

Tabel 40.  Krydsreferencetabel

Krydsreferencetabel

Arsrapport
2017 2016 2015
Hoved- og nggletal 46 42 41
Ledelsens beretning 3 2 2
Ledelsespategning 33 31 32
Revisionspategning (uafhaengig revisor) 35 33 34
Anvendt regnskabspraksis 48 44 43
Resultatopggrelse 38 36 35
Balance 39 37 36
Pengestremsopgerelse 44 40 39
Egenkapitalopggrelse 40 38 37
Noter 45 41 40

Kilde: Koncernregnskaber for Sparekassen Sjeelland-Fyn.
Note: Sidetallene i tabellen refererer til de naevnte arsrapporter.

21.3 UDBYTTEPOLITIK

Sparekassens udbyttebetalinger fremgar af Tabel 41.

Tabel 41. Udbyttebetalinger 2015-2017

Udbyttebetalinger

2017 2016 2015
Udbytte i DKK mio. 0,0 39,7 39,1
Udbytte pr. Aktie 8 nominelt DKK 10 0,00 3,05 3,00
Kilde: Koncernregnskaber for Sparekassen Sjeelland-Fyn.
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Bestyrelsen har vedtaget felgende malsatning for udbetaling af udbytte til Sparekassens Aktionaerer, under
hensyntagen til Aktionaerernes interesse samt hensyntagen til sikring af kapital til opretholdelse af ensket
kapitaloverdaekning og kapitalprocent:

"Det er Bestyrelsens mal at udbetale 25 % af arets resultat efter skat og betaling af rente til Hybrid Kernekapital under
hensyntagen til kapitalmal samt hensyntagen til at sikre, at Sparekassen har tilstraekkelig kapital til at opfylde
lovgivningsmaessige krav samt forretningsmaessige og samfundsgkonomiske forhold. Udbetalingen kan ske i form af
egentlig udbytte eller som aktietilbagekeb afthaengigt af, hvad Bestyrelsen vurderer mest hensigtsmaessigt.”

Grundet den forestadende aktieemission blev det pa Sparekassens ordinare generalforsamling i 2018 vedtaget, at der
ikke udbetales udbytte for regnskabsaret 2017.

Bestyrelsen stiller arligt pad baggrund af arsrapporten forslag om udbetaling af udbytte. Forslag om udbetaling af
udbytte skal godkendes pa generalforsamlingen.

21.4 RETS- OG VOLDGIFTSSAGER

Sparekassen er som led i den almindelige pengeinstitutdrift Isbende involveret i rets- og voldgiftssager samt
klagesager ved Pengeinstitutankenaevnet. Disse sager omhandler primart tvister om radgivning af kunder,
handhavelse af sikkerheder fra kundeeksponeringer modtaget af, eller stillet af, Sparekassen samt omstedelse af
betalinger ved kunders konkurs mv.

Udover ikke-vaesentlige rets- eller voldgiftssager i forbindelse med almindelig bankdrift har Sparekassen ikke
kendskab til anlagte rets- og voldgiftssager inden for de seneste 12 maneder fer Prospektdatoen, der har haft, eller
som kan f3, vaesentlig indflydelse pa Sparekassens finansielle stilling eller resultater. Sparekassen har heller ikke
kendskab til, at sddanne sager vil blive anlagt.

21.5 VASENTLIGE £ZNDRINGER | SPAREKASSENS FINANSIELLE ELLER
HANDELSMASSIGE STILLING

Sparekassen erklaerer, at derikke —bortset fra de i Del |, afsnit 14.3.2 0g 14.4.1 beskrevne forhold omkring Sparekassens
opjustering af forventningerne til drets resultat den 21. marts 2018 som felge af en engangsgevinst ved opskrivning af
veerdien af Sparekassens ejerandel i Bl Holding A/S (Bankinvest) pd DKK 35 mio. og forventede kursreguleringer af
obligationer og @vrige omrader pa DKK -10 mio. — er sket vaesentlige aendringer i Sparekassens virksomhed, resultat,
pengestremme og/eller finansielle stilling siden offentliggerelsen af den seneste arsrapport pr. 31. december 2017, jf.
dog konsekvenserne af ikrafttraedelsen af IFRS g-regnskabsstandarden og pavirkningen heraf, som er beskrevet i Del
I, afsnit 9.3 — "Vaesentlige elementer i regnskabspraksis”, underafsnit “IFRS g” pa side 7o0.
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22 YDERLIGERE OPLYSNINGER

22.1 AKTIEKAPITAL

22.1.1 Omdannelse til aktieselskab

Den 24. november 2015 blev Sparekassen Sjalland omdannet til et Sparekasseaktieselskab med navnet Sparekassen
Sjeelland A/S. Omdannelsen skete efter reglerne i Lov om Finansiel Virksomhed §§ 207-213 og Selskabslovens §§ 236-
251 pa felgende made:

Sparekassen Sjalland-Fyn stiftede den 22. december 2014 et aktieselskab ved navn Isefjords Alle A/S, Aktiekapitalen
pa DKK 500.000 ejedes fuldt ud af Sparekassen. Bestyrelserne for henholdsvis Sparekassen Sjalland og Isefjords Alle
A/S vedtog den 30. september 2015 en fusionsplan om fusion af de to selskaber med Isefjords Alle A/S som det
fortsaettende selskab.

P3 repraesentantskabsmede i Sparekassen Sjeelland henholdsvis generalforsamling i Isefjords Alle A/S den 24.
november 2015 blev det vedtaget at felge bestyrelsernes indstilling og sdledes fusionere Sparekassen Sjeelland og
Isefjords Alle A/S. | forbindelse med fusionen a&ndrede Isefjords Alle A/S navn til Sparekassen Sjaelland A/S (senere
@ndret til Sparekassen Sjalland-Fyn A/S i forbindelse med sammenlaegningen med Sparekassen Fyn A/S). Fusionen
blev gennemfert efter reglerne i Lov om Finansiel Virksomhed §§ 207-213 og reglerne i Selskabslovens §§ 236-251.
Fusionen gennemfeartes efter indkapslingsmodellen, saledes at deri Sparekassen Sjaelland A/S blev oprettet en bunden
sparekassereserve pad DKK 561 mio. svarende til veerdien af Sparekassen Sjallands aktiver efter fradrag af Sparekassen
Sjeellands gaeld. Fusionen gennemfartes selskabs-, skatte og regnskabsmaessigt med tilbagevirkende kraft fra 1. januar
2015. | forbindelse med fusionen blev der udstedt 12.981.230 stk. Aktier a nominelt DKK 10 i Sparekassen ved
konvertering af garanternes garantkapital.

22.1.2 Den udstedte aktiekapital

Sparekassens registrerede aktiekapital udger pr. Prospektdatoen nominelt DKK 130.312.300, fordelt pa 13.031.230 stk.
Aktier d nominelt DKK 10, som alle er fuldt indbetalt. Alle Aktier har samme rettigheder, og der er ikke udstedt andele,
som ikke repraesenterer Sparekassens aktiekapital.

Gennemforelse af Udbuddet vil medfere, at aktiekapitalen forhgjes med op til nominelt DKK 43.437.430.
Aktiekapitalen vil herefter udgere op til nominelt DKK 173.749.730 fordelt pa 17.374.973 Aktier a nominelt DKK 10. De
Udbudte Aktier skal have de samme rettigheder som de Eksisterende Aktier.

22.1.3 Historisk udvikling i Sparekassens aktiekapital

Inden Omdannelsen bestod Sparekassen Sjzllands egentlige kernekapital af garantkapital. Som felge af at der
lebende kunne tegnes og indfries garantkapital i Sparekassen Sjalland, har garantkapitalen ikke vaeret af en konstant
sterrelse. Garantkapitalen udgjorde DKK 709 ultimo 2010 og DKK g59 mio. pr. 30. juni 2015.

Forud for Omdannelsen samt optagelsen til handel og officiel notering af Sparekassens Aktier, blev der netto tegnet
ny garantkapital forud pa DKK 86 mio., og visse ejere af efterstillet kapital i Sparekassen Sjzelland konverterede forud
for Sparekassens Aktiers optagelse til handel og officiel notering efterstillet kapital for et samlet belgb pa DKK 173 mio.
til aktiekapital.

Antallet af udstedte Aktier har siden Omdannelsen vaeret usendret.

22.1.4 Egne Aktier

Sparekassen har pr. Prospektdatoen ikke nogen beholdning af egne Aktier.

Sparekassen har pr. Prospektdatoen bemyndigelse fra generalforsamlingen til indtil den ordinaere generalforsamling i
2019 mod vederlag at erhverve egne aktier til eje eller pant med op til 2 % af Sparekassens aktiekapital. Sparekassen
har pr. Prospektdatoen tilladelse fra Finanstilsynet til at erhverve egne Aktier for op til DKK 1 mio. i markedsvaerdi.
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22.1.5 Konvertible obligationer eller andre ombyttelige vaerdipapirer m.m.

Sparekassen har ikke udstedt optioner, warrants eller vaerdipapirer, der kan konverteres eller ombyttes til Aktier i
Sparekassen. Der foreligger ingen overtagelsesrettigheder og/eller forpligtelser vedrerende tilladt ikke-udstedt kapital
eller forpligtelser til at ege kapitalen.

22.1.6 Overtagelsesrettigheder m.m.

Der foreligger ingen overtagelsesrettigheder og/eller forpligtelser vedrerende tilladt, men ikke udstedt kapital.

22.1.7 Koncernmedlemmers kapital

Sparekassens helejede Datterselskaber ejer ikke Aktier i Sparekassen. Der er ikke tilknyttet kebsoptioner eller andre
rettigheder til at erhverve Aktier i Sparekassens helejede Datterselskaber.

22.2 VEDTAGTER

Nedenfor er en kort beskrivelse af Sparekassen Sjzelland-Fyn, visse bestemmelser indeholdt i Sparekassens Vedtaegter
samt visse bestemmelser i Selskabsloven. Der henvises til Del V - “Vedtaegter for Sparekassen Sjalland-Fyn A/S”, for
Sparekassen fulde vedtagter.

22.2.1 Formal

I henhold til Vedtaegternes pkt. 2.1 er Sparekassens formal at drive pengeinstitutvirksomhed samt anden virksomhed,
der er accessorisk hertil.

Det vedtaegtsmaessige formal fremgar ikke af stiftelsesdokumentet for Sparekassen Sjzelland-Fyn A/S, da selskabet er
stiftet som en ikke-finansiel virksomhed (Isefjords Alle A/S) alene med henblik pa fusion med Sparekassen Sjeelland i
henhold til omdannelsesreglerne i Lov om Finansiel Virksomhed.

22.2.2 Resumé af bestemmelser vedrerende Repraesentantskab, Bestyrelse og Direktion

Sparekassen ledes overordnet af Bestyrelsen, mens den daglige ledelse varetages af Direktionen. Sparekassens
repraesentantskab ("Repraesentantskabet”) og dettes medlemmer virker i overensstemmelse med Sparekassens
veerdier og holdninger for den enkelte afdelings og Sparekassens trivsel og positive udvikling samt bistar med rad og
dad. I tilleg hertil vaelger Repraesentantskabet medlemmer til Bestyrelsen.

Bestyrelsen bestar af 4-9 medlemmer, der veelges af og blandt Reprassentantskabets medlemmer. Herudover vil
Bestyrelsen bestd af et antal medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer i henhold til gaeldende lovgivning, idet der
dog er etableret en frivillig ordning i medfer af samarbejdsudvalgets beslutning herom. Det felger endvidere af
Vedtagterne, at Reprasentantskabet herudover kan velge bestyrelsesmedlemmer, der ikke er medlemmer af
Repraesentantskabet, til sikring af at Sparekassen opfylder de til enhver tid gaeldende krav til relevant viden og erfaring
hos bestyrelsesmedlemmer i et pengeinstitut. Pr. Prospektdatoen bestar Bestyrelsen af 10 medlemmer.

De repraesentantskabsvalgte bestyrelsesmedlemmer vaelges for to ar ad gangen, saledes at halvdelen vaelges hvert ar.
Genvalg kan finde sted. De medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer vaelges for 4 ar ad gangen.

Udtraeder et bestyrelsesmedlem, der er valgt blandt Reprassentantskabets medlemmer, af Repraesentantskabet, skal
vedkommende samtidig udtraede af Bestyrelsen. Udtraeder et repraasentantskabsvalgt bestyrelsesmedlem i labet af
funktionstiden, kan Bestyrelsen supplere sig med et nyt bestyrelsesmedlem indtil ferstkommende ordinaere
repraesentantskabsmede, hvor suppleringsvalg finder sted for det udtraedende bestyrelsesmedlems resterende
funktionstid.

Bestyrelsen veelger selv sin formand og naestformand og fastsaetter ved en forretningsorden naermere bestemmelser
om udfgrelsen af sit hverv. Bestyrelsen traffer sine afgerelser ved simpel stemmeflerhed. | tilfeelde af stemmelighed
er formandens, og i dennes forfald naestformandens, stemme udslagsgivende.
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Bestyrelsen ansaetter Direktionen til at varetage den daglige ledelse af Sparekassen.

Direktionen bestar af indtil 3 medlemmer. Direktionen bestar pr. Prospektdatoen af en administrerende direkter samt
en sparekassedirektaor.

Sparekassen tegnes af et bestyrelsesmedlem i forening med den administrerende direkter, af formanden for
bestyrelsen i forening med en direkter eller af den samlede bestyrelse, jf. Vedtaegternes pkt. 18.1.

Bestyrelsen kan meddele kollektiv prokura.

Repraesentantskabet skal i henhold til Vedtaegterne bestd af 51 medlemmer, hvoraf 26 medlemmer velges af
generalforsamlingen, og 25 medlemmer velges pa aktionaermeder. Valg af repraesentantskabsmedlemmer pa
aktionaermeder sker med henblik pa at sikre en sa vidt mulig ligelig repraesentation, der afspejler Sparekassens
aktionaersammensatning og forretningsmaessige struktur, fra Sparekassens markedsomrade. Sparekassens
Aktionaerer er derfor opdelt i 4 valgkredse (Nord/Vest-kredsen, @st-kredsen, Syd-kredsen og Fyn-kredsen), der hver
udpeger henholdsvis 12, 4, 7 0g 2 medlemmer til Repraesentantskabet.

Repraesentantskabets medlemmer valges for 4 ar ad gangen (genvalg kan finde sted), og medlemmerne skal veere
personlige Aktionarer i Sparekassen. Afgar et medlem i lgbet af funktionstiden, fortsaetter Repraesentantskabet sit
virke uden suppleringsvalg.

Repraesentantskabet, der fungerer uden selvstaendigt formandskab, holder made mindst 2 gange arligt.

22.2.3 Bestyrelsens bemyndigelser

I henhold til Vedtaegternes pkt. 4 er Bestyrelsen i Sparekassen bemyndiget til at gennemfere kapitalforhajelser.
Kapitalforhgjelserne kan ske ved savel kontant indbetaling som pa anden made.

Bestyrelsen eri henhold til Vedtaegternes pkt. 4.1 bemyndiget til indtil den 1. november 2020 at forhgje aktiekapitalen
med indtil nominelt DKK 50 mio. i en eller flere emissioner med fortegningsret for Sparekassens Aktionzaerer. I henhold
til denne bemyndigelse i Vedtaegternes pkt. 14.1 vedtog Bestyrelsen den 22. marts 2018 at forhgje Sparekassens
aktiekapital med op til i alt nominelt DKK 43.437.430 (svarende til op til 4.343.743 aktier a nominelt DKK 10), med
fortegningsret for Eksisterende Aktionzerer.

Safremt Udbuddet gennemfares, vil bemyndigelsen til at forhgje aktiekapitalen i Vedtaegternes pkt. 14.1 vaere delvist
udnyttet, og der vil sdledes restere DKK 6,6 mio. af bemyndigelsen i pkt. 14.1 til Bestyrelsen.

Bestyrelsen er endvidere i henhold til Vedtaegternes pkt. 4.2 bemyndiget til indtil den 1. november 2020 at forhgje
aktiekapitalen med indtil nominelt DKK 5o mio. i en eller flere emissioner uden fortegningsret for Sparekassens
Aktionarer. Forhgjelse af aktiekapitalen i henhold til denne bemyndigelse skal ske til markedskurs.

Bestyrelsen er herudover i henhold til Vedtaegternes pkt. 4.3 bemyndiget til indtil den 1. november 2020 at forhgje
aktiekapitalen med indtil nominelt DKK 7,5 mio. i en eller flere emissioner. Nye Aktier, der udstedes i henhold til denne
bemyndigelse, skal udbydes til Sparekassens medarbejdere/og eller medarbejdere i Sparekassens Datterselskaber, og
tegningskursen, der kan vaere lavere end markedskursen, fastsaettes af Sparekassens Bestyrelse.

Den samlede kapitaludvidelse, som foretages i en eller flere emissioner pa baggrund af bemyndigelserne, mai henhold
til Vedtaegternes pkt. 4.4 ikke overstige nominelt DKK 75 mio. svarende til 7,5 mio. Aktier 4 nominelt DKK 10.

Safremt Udbuddet bliver fuldtegnet, vil den i Vedtaegternes pkt. 4.4 angivne maksimale sterrelse for kapitaludvidelser
foretaget af Bestyrelsen i henhold til bemyndigelserne optaget i Vedtaegterne vaere delvist udnyttet, og Bestyrelsen vil
herefter maksimalt kunne foretage kapitalforhgjelser pa baggrund af bemyndigelserne for DKK 31,6 mio.

22.2.4 Ejerbogsferer

Sparekassen er aktieudstedende institut for Sparekassens Aktier.

Sparekassen Sjaelland-Fyn A/S’s ejerbog fares af VP Services.
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22.2.5 Styksterrelse

Sparekassens Aktier har en stykstaerrelse pa nominelt DKK 1o0.

22.2.6 Notering pa navn

I henhold til Vedtaegternes pkt. 3.2 skal Sparekassens Aktier noteres pa navn.

22.2.7 Aktiernes negotiabilitet og omsaettelighed

Sparekassens Aktier er omsaetningspapirer og er frit omsaettelige. Overdragelse af Sparekassen Aktier til en erhverver,
der har eller ved overdragelsen opndr mere end 10 % af Sparekassens aktiekapital, og enhver yderligere erhvervelse,
kraever dog Bestyrelsens samtykke. Et sddant samtykke kan og skal gives i alle tilfeelde, hvor erhververen - henset til
stemme- og kapitalforholdene pa Sparekassens hidtidige generalforsamlinger - ikke konkret kan antages at ville kunne
forhindre vedtaegtsandringer om kapitalforhgjelse i Sparekassen. Afgerelsen skal meddeles inden fem Bersdage efter,
at Sparekassen har modtaget anmodning om dens godkendelse af erhvervelsen. @vrige sarlige forskrifter for
meddelelse af samtykke kan kun fastlaegges gennem vedtaegtsbestemmelse. Aktier i Sparekassen, der erhverves trods
naegtet samtykke, skal afhaendes straks og giver ingen forvaltningsmaessige rettigheder over for Sparekassen.

Ejerloftet og kravet om samtykke gaelder ikke, hvis overdragelsen sker som led i en rekonstruktion af Sparekassen i
forstaelse med Finanstilsynet efter kapitaltab, eller hvis overdragelsen sker til Aktionaerer, der ved ombytning af aktier
eller garantkapital i et selskab, der opharer ved fusion med Sparekassen, bliver ejere af mere end 10 % af aktiekapitalen
i Sparekassen.

Aktier, der ifelge notering i Sparekassens ejerbog tilherer forskellige ejere, anses i henseende til ejerloftet, som
tilherende én Aktionzer, safremt der mellem ejerne bestar en sadan sarlig forbindelse, at udevelsen af stemmeretten
pa Aktierne ma anses for bestemt af samme interessegruppe, herunder i tilfelde hvor ejerne gennem aktiebesiddelse
eller pd anden made er knyttet til eller associeret med en falles koncern eller andet interessefaellesskab.

Hvis graensen for aktiebesiddelse overskrides, er aktionaeren forpligtet tilinden 14 dage efter, at der er fremsat skriftligt
pakrav herom, at afhande den overskydende del. Safremt Aktionaren ikke inden fristens udleb opfylder kravet, er
Sparekassen berettiget til at indlgse den overskydende post Aktier til kurs 100 eller den til enhver tid noterede kurs,
hvis den er lavere end 100.

Det er en forudsaetning for at udeve stemmeret pa Sparekassen Aktier, at disse er noteret pa navn i Sparekassens
ejerbog eller, at Aktionaeren har anmeldt og dokumenteret sin erhvervelse.

I henhold til Lov om Finansiel Virksomhed skal en fysisk eller juridisk person, der pataenker direkte eller indirekte at
erhverve en kvalificeret andel pa 10 % eller derover af selskabskapitalen eller stemmerettighederne i et pengeinstitut,
pa forhdnd ansege Finanstilsynet herom og opna Finanstilsynets godkendelse af den pataenkte erhvervelse. Det
samme galder ved erhvervelser, hvorved den kvalificerede andel forgges, saledes at denne efter erhvervelsen vil
udgere eller overstige en graense pa henholdsvis 20 %, 33 % eller 50 % af selskabskapitalen eller stemmerettighederne
i pengeinstituttet, eller hvor pengeinstituttet bliver til en dattervirksomhed.

En erhverver af en kvalificeret andel af et pengeinstitut vil kun blive godkendt af Finanstilsynet, hvis erhververen anses
for at opfylde visse krav om egnethed og haderlighed (fit & proper).

22.2.8 Indlesning

I henhold til Vedtaegternes pkt. 5.6 er en Aktionzer, der uden indhentet samtykke fra Bestyrelsen overskrider graensen
for aktiebesiddelse forpligtet til inden 14 dage efter, at der er fremsat skriftligt pdkrav herom, at afhande den
overskydende del af sine Aktier. Hvis Aktionaeren ikke inden fristens udlgb opfylder kravet, er Sparekassen berettiget
til at indlese den overskydende post Aktier til kurs 100 eller den til enhver tid noterede kurs, hvis den er lavere end 100.
For en naermere beskrivelse af ejerloftet og dets anvendelsesomrade henvises til Del |, afsnit 22.2.7 — “Aktiernes
negotiabilitet og omseettelighed”. Ud over dette er ingen Aktionaer forpligtet til at lade sine Aktier i Sparekassen
indlgse eller ombytte, ud over hvad der felger af Selskabsloven og Lov om Finansiel Virksomhed, jf. Del II, afsnit 4.9 —
"Dansk lovgivning vedrerende pligtmaessige overtagelsestilbud og indlesning af Aktier samt oplysning om
aktiebesiddelser”.
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22.2.9 Meade- og stemmeret

Enhver, der besidder Aktier i Sparekassen pa registreringsdatoen, er berettiget til at mede pa generalforsamlingen,
hvis vedkommende senest 3 kalenderdage fer generalforsamlingens afholdelse har faet udleveret adgangskort.
Registreringsdatoen ligger 1 uge fer generalforsamlingens afholdelse.

Det er en forudsatning for at have made- eller stemmeret pa en generalforsamling, at Aktionaeren er noteret pa navn
i Sparekassens ejerbog, eller at Aktionaeren i Sparekassen har anmeldt og dokumenteret sin erhvervelse.
Stemmeretten afgeres pa baggrund af de Aktier, den enkelte Aktionzer besidder pa registreringsdatoen. De Aktier som
Aktionaeren besidder, opgeres pa baggrund af noteringen af Aktionaerens ejerforhold i Sparekassens ejerbog, samt
meddelelser om ejerforhold, som Sparekassen har modtaget med henblik pa indfersel i ejerbogen.

Aktionarernes stemmeret udeves saledes:

Hvert nominelt aktiebelgb pa DKK 10 giver 1 stemme. Dog kan der for Aktier tilhgrende samme Aktionaer maksimalt
afgives stemmer svarende til 7,5 % af den samlede aktiekapital. Aktier, der ifelge notering i Sparekassens ejerbog
tilherer forskellige ejere, anses i henseende til stemmeloftet, som tilherende én Aktionaer, safremt der mellem ejerne
bestar en sadan sarlig forbindelse, at udevelsen af stemmeretten pd Aktierne ma anses for bestemt af samme
interessegruppe, herunder i tilfeelde hvor ejerne gennem aktiebesiddelse eller pd anden made er knyttet til eller
associeret med en felles koncern eller andet interessefaellesskab, idet medlemmer af samme husstand dog ikke
betragtes som én Aktionaer.

Aktionaererne i Sparekassen kan ved skriftlig, dateret fuldmagt lade sig repraesentere ved en fuldmaegtig, der kan vaere
fuldmaegtig for flere Aktionaerer i Sparekassen.

22.2.10 Generalforsamlingen

Generalforsamlingen er den gverste myndighed i Sparekassen. Det er saledes generalforsamlingen, der kan traeffe
beslutning om blandt andet vedtaegtsaendringer og udlodning af udbytte efter indstilling fra Bestyrelsen.

I henhold til Vedtaegterne afholdes den ordinzere generalforsamling for Sparekassen hvert ar inden udgangen af april
maned i Region Sjzelland eller i Region Hovedstaden efter Bestyrelsens naermere bestemmelse. Senest otte uger inden
afholdelse af generalforsamlingen offentliggeres datoen herfor pd Sparekassens hjemmeside.

Generalforsamlinger - savel ordinaere som ekstraordinare - indkaldes af Bestyrelsen med hgjst fem ugers og mindst
tre ugers varsel ved meddelelse via Nasdaq Copenhagen og ved bekendtgerelse pa Sparekassens hjemmeside samt
skriftligt til alle de i ejerbogen noterede Aktionaerer, som har fremsat begaering herom.

Indkaldelsen skal indeholde tid og sted for generalforsamlingen, dagsordenen for generalforsamlingen, og angive det
vaesentligste indhold af eventuelle forslag til vedtaegtsaendringer, medmindre lovgivningen foreskriver andet.

Sparekassen skal i en sammenhangende periode pd tre uger inden generalforsamlingen mindst gere felgende
oplysninger tilgeengelige for Aktionaererne pa Sparekassens hjemmeside: (i) indkaldelsen, (ii) det samlede antal Aktier
og stemmerettigheder pd datoen for indkaldelsen, (iii) de dokumenter, der skal fremlaegges pa generalforsamlingen,
herunder for den ordinzere generalforsamlings vedkommende revideret arsrapport, (iv) dagsordenen og de
fuldsteendige forslag, samt (v) de formularer, der skal anvendes ved stemmeafgivelse ved fuldmagt og brey,
medmindre disse formularer sendes direkte til Aktionaererne i Sparekassen (eller oplysning om hvordan formularerne
kan fas i papirform, safremt de af tekniske arsager ikke kan geres tilgaengelige pa internettet).

Ekstraordinaere generalforsamlinger afholdes i Region Sjalland eller i Region Hovedstaden efter Bestyrelsens
narmere bestemmelse og indkaldes pd begeering af (a) Bestyrelsen, (b) Repraesentantskabet, (c) Aktionarer, der
mindst ejer 1/20 af aktiekapitalen, og som skriftligt til Bestyrelsen angiver, hvad der @nskes forelagt
generalforsamlingen, eller (d) Sparekassen Sjeelland-Fyns revisor.

Ekstraordinaere generalforsamlinger indkaldes efter ovennavnte regler senest to uger efter begaeringens modtagelse.

Generalforsamlingen er beslutningsdygtig uden hensyn til sterrelsen af den pa generalforsamlingen repraesenterede
aktiekapital. Beslutningerne traeffes ved almindelig stemmeflerhed blandt de afgivne stemmer, nar ikke andet
udtrykkeligt er foreskrevet i Vedtaegterne eller Selskabsloven. Skriftlig afstemning skal finde sted, nar en Aktionaer
forlanger det.
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22.2.11 Andring af Vedtaegterne og Aktiernes rettigheder

Forslag om a&ndringer af Vedtaegterne, herunder a&ndring af Aktiernes rettigheder, eller om Sparekassens frivillige
oplesning kan i overensstemmelse med lovgivningens almindelige regler herom kun vedtages med mindst 2/3 savel af
de afgivne stemmer som af den pa generalforsamlingen repraesenterede stemmeberettigede aktiekapital.

Ingen Aktier er tillagt szerlige rettigheder.

22.2.12 Udbytte

Pr. Prospektdatoen giver hvert aktiebelgb pd nom. DKK 10 ret til udbytte.

I henhold til Vedtaegterne og Selskabsloven vedtager Sparekassens ordinaere generalforsamling udlodning af udbytte
pa grundlag af den senest godkendte drsrapport for det seneste regnskabsar. Endvidere kan generalforsamlingen
vedtage udlodning af ekstraordinzert udbytte, som udover frie reserver i det senest godkendte regnskab ogsa kan
baseres pa overskud i indevaerende regnskabsar. Det af generalforsamlingen vedtagne udbytte kan ikke overstige det
af Bestyrelsen foresldede eller godkendte belgb. Generalforsamlingen kan desuden bemyndige Bestyrelsen til at
udlodde ekstraordinaert udbytte. En sddan bemyndigelse er ikke givet pr. Prospektdatoen.

Krav pa betaling af udbytte, der ikke er havet af Aktioneererne, foraeldes som udgangspunkt tre ar efter udbyttet er
deklareret. Deklareret udbytte, som ikke har kunnet overfares til en Aktionaer, tilfalder efter foraeldelse Sparekassen.

22.2.13 Fortegningsret

I henhold til Selskabsloven har alle Aktionzerer forholdsmaessig fortegningsret i tilfaelde af kontant forhgjelse af
aktiekapitalen. En kapitalforhegjelse kan vedtages af generalforsamlingen eller af Bestyrelsen i henhold til
bemyndigelse fra generalforsamlingen. Afvigelse fra Aktionaerernes fortegningsret kan i henhold til Selskabsloven
alene besluttes af generalforsamlingen og skal tiltraeedes af mindst 2/3 af savel de stemmer, som er afgivet, som af den
del af aktiekapitalen, som er repraesenteret pa generalforsamlingen. Det er endvidere en forudsaetning for at afvige
fortegningsretten med det angivne flertal, at kapitalforhgjelsen tegnes til markedskurs, medmindre fortegningsretten
fraviges til fordel for medarbejderne i selskabet eller dets datterselskab.

Bestyrelsen har faet bemyndigelser til inden for naermere angivne rammer at fravige Aktionaerernes fortegningsret.
For det naermere indhold af bemyndigelserne henvises til Del |, afsnit 22.2.3 — "Bestyrelsens bemyndigelser” ovenfor.

22.2.14 Ejeraftaler

Ledelsen har ikke kendskab til, at der er indgaet nogen gaeldende ejeraftale vedrerende Aktierne i Sparekassen.

22.2.15 Rettigheder ved likvidation

| tilfeelde af solvent likvidation af Sparekassen skal den bundne sparekassereserve pa DKK 561 mio. i henhold til Lov
om Finansiel Virksomhed og Vedtaegternes punkt 6 anvendes til almennyttige eller velgerende formal i Sparekassens
markedsomrade. Forst herefter er Aktionzrerne berettiget til at deltage i udlodningen af et eventuelt
likvidationsprovenu i forhold til deres nominelle aktiebeholdning.

22.2.16 Bestemmelser i Vedtaegterne, der kan fere til, at en sendring af kontrollen med
Sparekassen forsinkes, udskydes eller forhindres

Sparekassens vedtaegter indeholder bestemmelser, som vil kunne forsinke, udskyde eller forhindre kontrol.

Bestyrelsen er bemyndiget til at forheje Sparekassens aktiekapital (pkt. 4 i Vedtaegterne). Der henvises til Del |, afsnit
22.2.3 —"Bestyrelsens bemyndigelser” for yderligere beskrivelse af de naevnte bemyndigelser.

Ifelge Sparekassens Vedtaegter er Aktionaerer ikke berettiget til at deltage i eller stemme pa generalforsamlinger,
medmindre den pagzldende senest pa registreringsdatoen, som ligger en uge fer generalforsamlingens afholdelse, er
noteret i Sparekassens ejerbog eller pa dette tidspunkt har rettet henvendelse til Sparekassen med henblik pa indfersel
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i ejerbogen og denne henvendelse er modtaget af Sparekassen. Deltagelse i og stemmeret pd generalforsamlingen
forudseetter desuden at Aktionaeren senest tre kalenderdage far generalforsamlingen har lest adgangskort.

Sparekassens Vedtaegter indeholder bestemmelser om ejer- samt stemmeloft. For en naermere beskrivelse heraf
henvises til Del |, afsnit 22.2.7 — “Aktiernes negotiabilitet og omsaettelighed”, Del |, afsnit 22.2.8 - “Indlgsning” samt
Dell, afsnit 22.2.9 — "Made- og stemmeret”, ovenfor.

Sparekassens Vedtagter indeholder bestemmelser om, at Bestyrelsen vaelges af og blandt Reprassentantskabet.

Herudover indeholder Sparekassens Vedtaegter ingen bestemmelser, som vil kunne forsinke, udskyde eller forhindre
kontrol.

22.2.17 Anmeldelse af aktiebesiddelse

| henhold til § 38 i Lov om Kapitalmarkeder skal en Aktionaer i Sparekassen, give meddelelse til selskabet og
Finanstilsynet, nar besiddelsen udger, overstiger eller falder under graenserne 5, 10, 20, 25, 50 eller go % og graenserne
en tredjedel eller to tredjedele af stemmerettighederne eller aktiekapitalen.

Meddelelsen skal gives straks, dog senest 4 hverdage efter at flagningspligten indtradte. Meddelelserne skal opfylde
de i Storaktionaerbekendtgerelsen angivne krav til indholdet, herunder angive identiteten pa Aktionaeren samt datoen
for, hvornar en graense er naet eller ikke leengere er ndet. Manglende overholdelse af oplysningsforpligtelserne kan
straffes med bede. Nar Sparekassen har modtaget en sddan meddelelse, skal Sparekassen offentliggere indholdet
deraf hurtigst muligt.

Derudover gelder der de almindelige indberetningsforpligtelser efter Selskabslovens §§ 55-57 samt seerlige
indberetningsforpligtelser for Sparekassens ledende medarbejdere og disses neertstaende i henhold til
Markedsmisbrugsforordningen.
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23 VASENTLIGE KONTRAKTER

Sparekassen Sjzelland-Fyn har indgaet de nedenfor omtalte vaesentlige kontrakter. Der henvises i evrigt til Del I, afsnit
10 — “Kapitalressourcer”, vedrerende Sparekassens aftaler om Supplerende Kapital og Hybride Kernekapital, der er
specificeret i Tabel 27 pa side 87.

23.1 BANKDATA - AFTALE OM IT-SAMARBEJDE

Sparekassen deltager i et IT-samarbejde med andre pengeinstitutter via IT-centralen Foreningen Bankdata
(“Bankdata”), som foretager databehandling og dermed forbundne opgaver, herunder udvikling, erhvervelse og drift
af IT-systemer.

Hvor Bankdata tilbyder medlemmerne EDB-systemlgsninger, er medlemmerne forpligtede til alene at benytte disse,
hvis medlemmerne gnsker opgaverne edb-behandlet.

Sparekassen kan til enhver tid melde sig ud af samarbejdet i Bankdata, hvilket kan ske med seks maneders varsel til
udtraeden ved udlgbet af et regnskabsar. Ved enhver form for udmeldelse betales en udtraedelsesgodtgerelse til
Bankdata, som udger fem gange Bankdatas omsaetning med det udmeldte medlem det sidste afsluttede regnskabsar
for udmeldelsen.

23.2 TOTALKREDIT - SAMARBEJDSAFTALE

Sparekassen har sammen med en raekke regionale og lokale pengeinstitutter indgaet en samarbejdsaftale med
Totalkredit A/S ("Totalkredit”) om formidling af Totalkreditlan til ejerboliger og fritidshuse. Sparekassen modtager en
fast procentdel af administrationsbidraget pa den indtegnede portefglje som provision fra Totalkredit. Totalkredit er
et datterselskab af Nykredit Realkredit A/S (“Nykredit Realkredit”), der ejes af Nykredit Holding A/S (“Nykredit
Holding”). Nykredit Holding og Nykredit Realkredit har i forbindelse med aftalen underskrevet erklzeringer, hvori det
bekrzeftes, at samarbejdsaftalen ligeledes vil blive overholdt af Nykredit Holding, Nykredit Realkredit og andre
selskaber i Nykredit-koncernen.

Totalkredit har udviklet et IT-system (Xportalen), som Sparekassen anvender i forbindelse med formidling af
Totalkreditlan. Sparekassen oppebaerer lanesagsgebyrer samt kurtage ved en lanesags start, ligesom Sparekassen i
[anenes lgbetid modtager en vis procentdel af administrationsbidraget pa den indtegnede portefsalje som provision.

Totalkredit har i henhold til samarbejdsaftalen adgang til at modregne eventuelle tab i de provisionstilgodehavender,
som Sparekassen har hos Totalkredit, ligesom Sparekassen stiller en tabsgaranti overfor Totalkredit i (i) sager med
seerlig risiko, (ii) safremt Sparekassen har valgt ikke at give lanesagen en sarlig kreditrisikoklassificering, (iii) indtil
Totalkredit har godkendt Ianesagen, og (iv) i tilfeelde af at den belante ejendom ikke er faerdigbygget.

Sparekassen kan i henhold til aftalen til enhver tid udtraede af samarbejdet med Totalkredit ved meddelelse herom til
Totalkredit. Udtraedelsen far virkning fra tidspunktet, hvor alle igangvaerende lanesager er afsluttet, hvilket vil sige fra
det tidspunkt, hvor de i Sparekassen igangvaerende l3nesager er afsluttede ved frigivelse af
sagsgaranti/forhdndslansgaranti. Aftalen er uopsigelig fra Totalkredits side, medmindre der foreligger misligholdelse
af aftalen fra Sparekassens side.

23.3 DLR KREDIT - SAMARBEJDSAFTALE

Sparekassen har tiltradt en samarbejdsaftale med DLR Kredit vedrerende formidling af realkreditlan til landbrugs- og
gvrige erhvervsejendomme. Sparekassen modtager kundeplejeprovision for denne formidling samt en
garantiprovision for Sparekassens andel af den revolverende garantiramme samt for individuelle garantier, som
beskrevet nedenfor.

DLR Kredit ejes af lokale og regionale pengeinstitutter, herunder Sparekassen.

Pa 13n, der er ydet fer 1. januar 2015 modtager Sparekassen en garantiprovision, der er fastsat som en procentsats af
obligationsrestgaelden pa l1an. Denne garantiprovision er vederlag for en garantiramme til eventuel inddaekning af tab
i DLR Kredit. Garantirammen er aftalt sdledes, at DLR Kredit baerer konstaterede tab pa 1an indtil en fastsat beregnet
graense, hvorefter de deltagende pengeinstitutter i faellesskab skal baere tab op til en anden fastsat ramme. Tab, der
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ikke er daekket inden for disse rammer, baeres af DLR Kredit. DLR Kredit kan i provisionen foretage modregning af
pengeinstituttets konstaterede tab pa Ian gennem DLR Kredit. Tab, der ikke kan bringes til modregning, fordi tabet
overstiger den beregnede provision, overferes til modregning i det fglgende ar og om nadvendigt de derpa falgende
tre ar.

For 13n, der er tilbudt efter 1. januar 2015, geaelder en ny garantimodel og tabsmodregningsordning. Den nye model
indeholder tre elementer: 1: En direkte garantistillelse pa 6 % af hvert 1ans restgaeld. 2: En tabsmodregningsordning.
3.: Portefeljegaranti. Tab, der ikke er omfattet af de tre elementer, daekkes af DLR Kredit.

Samarbejdsaftalen er uopsigelig fra Sparekassens side, sa leenge Sparekassen er aktionzer i DLR Kredit og opharer
automatisk, safremt Sparekassen afhaender sine aktier i DLR Kredit med virkning fra udgangen af det kalenderar,
afhaendelsen matte ske. Samarbejdsaftalen kan ved bestyrelsesbeslutning opsiges af DLR Kredit med tre maneders
varsel til opher ved udgangen af et kalenderar.

23.4 K@BSTADERNES FORSIKRING - SAMARBEJDSAFTALE

Sparekassen har med virkning fra 1. januar 2018 indgdet en samarbejdsaftale med Kebstaedernes Forsikring om
formidling af forsikringsprodukter til Sparekassens privatkunder samt henvisning af erhvervskundeemner.

For salg, servicering og policehandtering af privatkunder, der tegner forsikringer i Kebstaedernes Forsikring modtager
Sparekassen provision og overskudsdeling samt et arligt markedsferingsbidrag. Endvidere modtager Sparekassen
henvisningsprovision for de erhvervskunder, der tegner forsikring i Kebstaedernes Forsikring.

Samarbejdsaftalen kan af begge parter opsiges med 12 maneders varsel til en 1. januar, dog tidligst til opher pr. 1.
januar 2024.

23.5 NARPENSION A/S - AFTALE OM FORSIKRINGSADMINISTRATION

Sparekassen har indgdet en aftale om at Naerpension A/S pa vegne af Sparekassen indgar aftaler med AP-pension om
gruppeforsikringer, der kan udbydes af Sparekassen og om administration og undervisning i disse gruppeforsikringer.

Sparekassen modtager portefaljeprovision pa tegnede forsikringer.

Administrationsaftalen kan af begge parter opsiges med 1 ars varsel til udgangen af et kalenderar, dog tidligst med
virkning fra 31. december 2022.

23.6 AP PENSION - SAMARBEJDSAFTALE

Sparekassen har gennem aftalen ret til at formidle pensions- og forsikringsprodukter for AP Pension til virksomheder i
overensstemmelse med AP Pensions tegningspolitik. Vederlag til Sparekassen beregnes pa grundlag af sterrelsen af
pensionsbidrag (praemier og indskud) pa produkter formidlet af Sparekassen efter fradrag af evt. skatter, afgifter og
bidrag, som AP Pension skal tilbageholde og afregne til offentlige myndigheder.

Samarbejdsaftalen kan af parterne opsiges med 6 maneders varsel til den 1. i en maned.

23.7 BANKINVEST FONDSMAGLERSELSKAB - AFTALE OM MARKEDSF@RING OG
INVESTERINGSRADGIVNING

Sparekassen har indgaet en aftale om markedsfering, distribution og investeringsradgivning med Banklinvest
Fondsmaeglerselskab. Bankinvest Fondsmaeglerselskab er ejet af Bl Holding A/S, som Sparekassen ejer aktier i ilighed
med en raekke andre pengeinstitutter.

I henhold til aftalen skal Sparekassen markedsfere, distribuere og radgive om visse investeringsbeviser. Sparekassen-
Sjeelland-Fyn er ansvarlig for at efterleve gaeldende regler om god skik ved radgivning og oplysningspligt i tilknytning
til formidling af investeringsprodukter.

Sparekassen modtager provision og omkostningsdakning baseret pa Sparekassens navnenoterede egenbeholdning
af investeringsbeviserne og Sparekassens kunders navnenoterede egenbeholdning af investeringsbeviserne, der er
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formidlet af og handlet gennem Sparekassen, og som har genereret en indtjening til Banklnvest Fondsmaeglerselskab.
Provisionens starrelse afhaenger af investeringsbevisets type.

Samarbejdsaftalen kan opsiges af begge parter med tre maneders skriftligt varsel til udgangen af en maned. Herudover
kan aftalen bortfalde uden varsel i tilfeelde af vaesentlige @ndringer i ejerkredsen bag Sparekassen samt andre
begivenheder, der vaesentligt pavirker Sparekassen.

23.8 LOKAL PULJEPENSION / SEB — AFTALE OM PORTEFGLJEFORVALTNING

Sparekassen har via sin deltagelse i Lokal Puljepension outsourcet forvaltningen af Sparekassens fondsaktiver
vedrerende puljepensioner til SEB (Skandinaviska Enskilda Banken, Danmark).

Sparekassen har givet Lokal Puljepension fuldmagt til pd Sparekassens vegne, at traeffe de beslutninger vedrerende
forvaltningen og give SEB instruktioner vedrgrende de aktiver, der er omfattet af ordningen, som er ngdvendige for at
SEB kan varetage portefgljeforvaltningen i henhold til aftalen.

Aftalen kan gensidigt opsiges med 3 maneders varsel til udgangen af et kvartal.

23.9 LEASING FYN BANK - SAMARBEJDSAFTALE

Sparekassen har et samarbejde med Leasing Fyn Bank, som Sparekassen indirekte ejer 1/3 af, om levering af
leasingydelser og factoring til Sparekassens kunder. Sparekassen kreditbehandler kunderne og stiller 100 % garanti
overfor Leasing Fyn Bank for leasingaftalerne. Sparekassen far et vederlag pa 60 % af Leasing Fyn Banks rentemarginal
pa den enkelte aftale.

23.10 NYBOLIG MAGLER - SAMARBEJDSAFTALE

Sparekassen har i forbindelse med kebet af de sunde dele af Max Bank i 2011 overtaget en aftale, der betyder, at
Sparekassen far provision for aktivt henviste kunder, der far deres ejendomme solgt gennem Nybolig. For de farste
goo succesfulde henvisninger modtages der ingen provision. Inden 31. december 2021 skal der vaere minimum
gennemferes goo godkendte salg. Nas dette mal ikke, skal Sparekassen betale Nybolig Magler et belgb pr. manglende
salg.

Sparekassen forventer at nd de goo henvisninger inden 31. december 2021.

Aftalen indebaerer ogs3, at Sparekassen bruger Nybolig til vurdering af ejendomme med den til enhver tid geeldende
sats.

23.11 SYDBANK - GARANTIAFTALE

| forbindelse med Udbuddet har Sparekassen indgaet en garantiaftale med Sydbank. De naermere detaljer om den af
Sydbank stillede garanti er beskrevet i Del ll, afsnit 6.16 — “Placering og garanti”.

23.12 ANDRE AFTALER

| overensstemmelse med sadvanlig pengeinstitutpraksis har Sparekassen Sjelland-Fyn A/S indgaet aftaler om
samarbejde med en raekke virksomheder om formidling af serviceydelser i relation til betalingsformidling og
investering.
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24 OPLYSNINGER FRA TREDJEMAND, EKSPERTUDTALELSER OG
INTERESSEERKLARINGER

Prospektet indeholder ingen udtalelser, erklaeringer eller rapporter fra eksperter.

Prospektet indeholder oplysninger om markedsandele og branchedata for det danske pengeinstitutmarked.
Medmindre andet er angivet, er sadanne oplysninger baseret pa oplysninger hentet fra Finanstilsynet website
(www.finanstilsynet.dk).

Oplysninger om markedsforhold, herunder markedsundersagelser, statistikker mv., er forbundet med en vis iboende
usikkerhed og giver ikke nadvendigvis et korrekt billede de faktiske markedsforhold.

Kilderne til oplysningerne i Prospektet opfattes af Sparekassen Sjelland-Fyn som palidelige og objektive, men
Sparekassen har ikke foretaget en efterprgvelse af oplysningerne. Sparekassen afgiver ingen erklaering vedrerende
disse oplysningers ngjagtighed eller korrekthed og patager sig ikke nogen forpligtelse til at opdatere disse oplysninger.

Sparekassen bekraefter, at oplysninger fra tredjemand, som er inkluderet i Prospektet, er gengivet korrekt, og at der
efter Sparekassens overbevisning ud fra de oplysninger, der er offentliggjort af tredjemand, ikke er udeladt fakta, som
kan medfere, at de i Prospektet indeholdte oplysninger er ungjagtige eller misvisende.
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25 DOKUMENTATIONSMATERIALE

Pa Sparekassens adresse, som er:

Sparekassen Sjalland-Fyn
Isefjords Alle 5
4300 Holbaek

Abningstider er mandag til fredag 9:00-16:00, samt torsdag 9:00-18:00

Kan felgende dokumenter besigtiges:

a) Sparekassen Sjelland-Fyn A/S’ stiftelsesdokument

b) Sparekassen Sjaelland-Fyn A/S' vedtaegter

c) Bestyrelsens beslutning om Udbuddet

d) Sparekassen Sjelland-Fyn A/S’ reviderede arsrapporter for 2017, 2016 og 2015

e) Investeringsselskabet Sjelland-Fyn A/S’ reviderede arsrapporter for 2017, 2016 og 2015
f)  Ejendomsselskabet Sjeelland-Fyn A/S’ reviderede arsrapporter for 2017, 2016 0g 2015
g) Leasing Fyn Faaborg A/S' reviderede arsrapporter for 2017, 2016 og 2015

Ovenstaende dokumenter foreligger desuden i elektronisk form pa Sparekassens hjemmeside: www.spks.dk.
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26 RISIKORAPPORTER

Tabel 42 henviser til risikorapporterne for 2015-2017 for Sparekassen Sjzelland-Fyn. For en detaljeret gennemgang af
risikorapporterne henvises der til Sparekassens hjemmeside (www.spks.dk).

Tabel 42. Henvisning til sidetal i risikorapporter

Sidehenvisning til risikorapporter for 2015-2017

Risikorapport
2017 2016 2015

Malsaetninger og overordnet risikostyring 4 3 3
Modpartsrisiko 10 15 19
Kreditrisiko 11 17 21
Markedsrisiko 17 24 26
Operationel risiko 17 24 26
Renterisiko i positioner uden for handelsbeholdningen 17 25 28
Kilde: Risikorapporter (ikke reviderede) for Sparekassen Sjeelland-Fyn.

Note: Sidetallene i tabellen refererer til de naevnte risikorapporter.
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27 KAPITALBESIDDELSER

Sparekassen Sjalland-Fyns kapitalbesiddelser pr. Prospektdatoen er vist i Tabel 43.

Tabel 43.  Sparekassen Sjalland-Fyns kapitalbesiddelser

Kapitalbesiddelser

Navn Indregistreringskommune og -land Kapitalandel stemmerettiA;::(lj::
Investeringsselskabet Sjeelland-Fyn A/S Faaborg-Midtfyn kommune, Danmark 100,0% 100,0%
Ejendomsselskabet Sjeelland-Fyn A/'S Faaborg-Midtfyn kommune, Danmark 100,0% 100,0%
Leasing Fyn Faaborg A/'S Odense kommune, Danmark 100,0% 100,0%
Regional Invest Fyn A/'S Faaborg-Midtfyn kommune, Danmark 50,0% 50,0%
Alutec Holding ApS Middelfart kommune, Danmark 49,5% 49,5%
FinanceZealand A/S Vordingborg kommune, Danmark 49,0% 49,0%

Sparekassens koncernstruktur fremgar af Del |, afsnit 7 — "Koncernstruktur”.

Sparekassens transaktioner med de enkelte selskaber fremgar af Del |, afsnit 20 — “Transaktioner med naertstdende
parter”.

| Del |, afsnit 27.1-27.3 er foruden en kort beskrivelse vist udvalgte nggletal for Sparekassens Datterselskaber.
Sparekassens Associerede virksomheder vurderes ikke at have en betydelig indflydelse pa vurderingen af
Sparekassens aktiver og passiver, finansielle stilling og resultater, men der er i Del |, afsnit 27.4 — "Regional Invest Fyn
A/S, FinanceZealand A/S og Alutec Holding ApS” nedenfor indsat en kort beskrivelse af selskabernes aktiviteter.

27.1 INVESTERINGSSELSKABET SJALLAND-FYN A/S

Investeringsselskabet Sjaelland-Fyn A/S ejes 100 % af Sparekassen og er etableret i &r 1989. Der eringen medarbejdere
ansat, idet Sparekassen administrerer selskabet.

Selskabets formal er at drive investeringsvirksomhed og anden i forbindelse hermed staende virksomhed. Indtil
sammenlagningen af Sparekassen Sjzelland og Sparekassen Fyn i 2016 13 Sparekassen Fyns bankaktivitet i selskabet.
Selskabets aktiver bestar efter sammenlagningen af en portefelje af pantebreve og fordringer. Selskabet driver salg
og administration af egen pantebrevsportefelje samt handtering og administration af en mindre portefelje af
nedlidende fordringer.
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Tabel 44.  Investeringsselskabet Sjaelland-Fyn A/S — udvalgte negletal

Investeringsselskabet Sjeelland-Fyn A/S

DKK mio. 2017 2016 2015
Netto rente- og gebyrindteegter 14 17 19
Arets resultat 13 -7 10
Materielle anlaegsaktiver 0 0 0
Finansielle anleegsaktiver 186 214 236
Omseetningsaktiver 40 33 624
Aktiver i alt 226 246 860
Egenkapital 225 242 860
Hensatte forpligtelser 0 0 0
Kortfristet geeld 1 4 0
Passiver i alt 226 246 860

Kilde: Arsregnskaber for Investeringsselskabet Sjeelland-Fyn A/S

Note: Der er ultimo 2016 udloddet DKK 610,1 mio. til moderselskabet Sparekassen Sjeelland-Fyn

27.2 EJENDOMSSELSKABET SJALLAND-FYN A/S

Ejendomsselskabet Sjaelland-Fyn A/S ejes 100 % af Sparekassen og er etableret i ar 2001. Der er ingen medarbejdere
ansat, idet Sparekassen administrerer selskabet. | 2017 blev selskabets datterselskaber fusioneret ind i selskabet.
Samtidig @ndrede selskabet navn fra Sjeelland Ejendomme A/S.

Selskabets formal er at erhverve og administrere fast ejendom samt investering i samme samt hermed beslaegtet
virksomhed. Selskabet ejer en raekke af Sparekassens domicilejendomme.

Selskabet driver virksomhed med keb og salg samt administration af investeringsejendomme — bade til anvendelse
som domicilejendomme i Sparekassen samt til eksterne lejemal.

Tabel 45. Ejendomsselskabet Sjaelland-Fyn A/S — udvalgte nagletal

Ejendomsselskabet Sjeelland-Fyn A/S

DKK mio. 2017 2016 2015
Driftsresultat -7 0 8
Arets resultat -22 -18 -1
Materielle anlaegsaktiver 286 275 116
Finansielle anlaegsaktiver 19 8 53
Omseetningsaktiver 6 32 13
Aktiver i alt 311 315 181
Egenkapital 142 164 178
Hensatte forpligtelser 2 1 1
Geeld 167 150 2
Passiver i alt 311 315 181

Kilde: Arsregnskaber for Ejendomsselskabet Sjeelland-Fyn A/S

27.3 LEASING FYN FAABORG A/S

Leasing Fyn Faaborg A/S ejes 100 % af Sparekassen og er etableret i 2003.
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Selskabets formal er at drive leasingvirksomhed samt at besidde formueaktiver. Der er ingen medarbejdere ansat i
selskabet, idet selskabets leasingaktiver (kontrakter) administreres af selskabets 33,3 % ejede datterselskab Leasing
Fyn Bank A/S via et etableret driftsfaellesskab mellem 3 pengeinstitutter. Disse tre pengeinstitutter ejer hver via eget
leasingselskab 33,3 % af Leasing Fyn Bank.

Selskabets aktiver bestar bl.a. af en portefalje af leasingkontrakter samt en tredjedel af Leasing Fyn Bank A/S, der
startede sine aktiviteter tilbage i 1983.

Tabel 46.  Leasing Fyn Faaborg A/S — udvalgte negletal

Leasing Fyn Faaborg A/S

DKK mio. 2017 2016 2015
Bruttofortjeneste 12 11 16
Arets resultat 7 5 7
Materielle anlsegsaktiver 0 0 0
Finansielle anleegsaktiver 418 423 354
Omseetningsaktiver 184 171 167
Aktiver i alt 602 594 521
Egenkapital 14 12 14
Hensatte forpligtelser 0 0 0
Geeld 588 582 506
Passiver i alt 602 594 521

Kilde: Arsregnskaber for Leasing Fyn Faaborg A/S

27.4 REGIONAL INVEST FYN A/S, FINANCEZEALAND A/S OG ALUTEC HOLDING APS

Regional Invest Fyn A/S ejes med 50 % af Sparekassen og er etableret i &r 1986. Der er alene ansat en medarbejder til
administration af selskabet. Selskabets formal er gennem datterselskaber og andre selskaber at investere i fast
ejendom, veerdipapirer og kapitalandele i andre virksomheder. Gennem selskabets 100 % ejede datterselskab
"Poulsgade A/S” ejes og drives dog kun en tilbagevaerende ejendom, som er sat til salg — efter salg af denne er der ikke
yderligere aktivitet i selskabet.

FinanceZealand A/S ejes med 49,0 % af Sparekassen og er etableret i ar 2017. Selskabets formal er — direkte eller via
besiddelse af kapitalandele i andre selskaber — at investere i sma og mellemstore virksomheder. Selskabet har siden
etableringen undersggt markedet for investeringsmuligheder og har indtil videre investeret i 2 virksomheder indenfor
malgruppen. Selskabet driver investering i virksomheder efter forudgaende screening af potentielle baeredygtige
vaekstvirksomheder.

Alutec Holding ApS ejes med 49,5 % af Sparekassen og er etableret i ar 1988. Der er alene ansat en medarbejder til
administration af selskabet. Selskabets formal er at erhverve og administrere fast ejendom, driftsmidler, driftsmateriel
samt udlejning heraf, finansieringsvirksomhed, investeringsvirksomhed samt anden i forbindelse dermed stdende
aktivitet. Selskabets ejer en ejendom samt et datterselskab. Selskabet er under afvikling.
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DELIl. UDBUDDET

1  ANSVARLIGE

Dette punkt er behandlet under “Ansvar og erklaeringer” side 7, hvorfor der henvises hertil.
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2 RISIKOFAKTORER

For en beskrivelse af risikofaktorer henvises der til “Risikofaktorer” side 20-41.
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3 VASENTLIGE OPLYSNINGER

3.1 ERKLARING OM ARBEJDSKAPITALEN

Sparekassen Sjaelland-Fyn vurderer, at Sparekassens arbejdskapital pr. Prospektdatoen (fraregnet gennemfarelsen af
Udbuddet) er tilstraekkelig til at deekke det nuvaerende og kommende likviditets- og kapitalbehov, samt NEP-krav, for
en periode pd minimum 12 maneder efter Prospektdatoen.

Nettoprovenuet fra Udbuddet skal styrke og optimere sammensatningen af Sparekassens Kapitalgrundlag.
Sparekassen pataenker derudover ogsa at anvende en del af nettoprovenuet - kombineret med udstedelsen af ny
efterstillet kapital - til at indfri den del af Sparekassens Supplerende Kapital og Hybride Kernekapital, der har first call
i oktober 2018, jf. neermere herom i Del Il, Afsnit 3.4 — "Baggrund for Udbuddet og anvendelse af provenuet”.

Der henvises til Del Il, afsnit 3.2 — “Kapitalisering og gaeldssituation”, for en naermere gennemgang af gzelds- og
kapitalsituationen.

3.2 KAPITALISERING OG GALDSSITUATION

Sparekassens aktiviteter finansieres gennem kunders indlan, 1an hos andre kreditinstitutter, tegning af efterstillet
kapital samt egenkapital.

| Tabel 47 vises Sparekassens gaeld og egenkapital pr. 31. december 2017:

Tabel 47. Kapitalisering og geeld pr. 31. december 2017

Kapitalisering og rentebaerende geeld pr. kategori

DKK mio. 31. december 2017
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 439
Indl&n og anden geeld i alt 16.589
Indl&n i puljeordninger 905
Supplerende Kapital 403
Rentebeaerende geeld i alt 18.337
Hybrid Kernekapital 585
Egenkapital (eksklusive hybrid kernekapital) 2.228
Kapitalisering og rentebeerende geeld i alt 21.149
Kapitalisering - sikret/garanteret

DKK mio. 31. december 2017

Kortfristet geeld

Garanteret 13.336
Sikret 0
lkke garanteret/sikret 3.380
Langfristet geeld

Garanteret 1.217
Efterstillet kapital 988
Ikke garanteret/sikret 1
Egenkapital

Aktiekapital 130
Overfart resultat 1.533
@vrige reserver 565
Total 21.149

Kilde: Koncernregnskaber for Sparekassen Sjeelland-Fyn.
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Tabel 47 viser Sparekassens finansieringsstruktur pr. Prospektdatoen. 82,7 % af Sparekassens finansiering er daekket
af indlan fra kunder (inklusive indlan i puljeordninger), 10,5 % daekkes af egenkapital, mens 6,7 % dakkes af andre
finansieringskilder, herunder 18n hos andre kreditinstitutter.

Sparekassen kan bekraefte, at der ikke er sket vaesentlige sendringer i Sparekassens kapitalisering og gaeldssituation
siden den 31. december 2017.

Sparekassens kapital og kapitaldaekningsprocenter faktisk og korrigeret for effekten af Udbuddet fremgar af Tabel 48.

Tabel 48.  Sparekassens kapital og kapitaldeekningsprocenter, faktisk og korrigeret for Udbuddet

Kapitalgrundlag

31. december 2017
DKK mio. Faktisk * /Endring 2 Korrigeret
Egentlig kernekapital efter fradrag 1.818 471 2.289
Kernekapital efter fradrag 2.379 475 2.855
Kapitalgrundlag efter fradrag 2.767 480 3.247
Samlet risikoeksponering 16.973 381 17.355
Egentlig kernekapitalprocent 10,7% 13,2%
Kernekapitalprocent 14,0% 16,4%
Kapitalprocent 16,3% 18,7%

1 Koncernregnskab (revideret) og ledelsesberetninger (urevideret) for Sparekassen Sjeelland-Fyn.

Estimeret eendring hvis Udbuddet gennemfgres fuldt ud.

3.2.1  Garanteret og ugaranteret gaeld

Sparekassens indlan, inklusive indlan i puljeordninger, er daekket af Garantiformuen, udger pr. 31. december 2017 ca.
82,9 % af de samlede indlan, inklusive indlan i puljeordninger, svarende til ca. DKK 14,5 mia.

Udover indlan daekket af Garantiformuen har Sparekassen ikke nogen garanteret geeld.

3.2.2 Sikret og usikret gzeld

Sparekassen har pr. 31. december 2017 pantsat obligationer for en vaerdi af DKK 554 mio. pr. 31. december 2017 til
sikkerhed for clearingen i Danmarks Nationalbank. Endvidere har Sparekassen pr. 31. december 2017 deponeret DKK

29 mio. pa sikringskonti i forbindelse med ISDA-aftaler med finansielle modparter. Herudover har Sparekassen ikke
stillet sikkerhed for gaeld.

3.2.3 Nettogzeld

Tabel 49 viser Sparekassens nettogaeld opgjort pr. 31. december 2017.
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Tabel 49.  Nettogzeld

Nettogeeld pr. 31. december 2017

DKK mio. 31. december 2017
Likvider 357
AEkvivalenter til likvider 1.831
Veerdipapirer 654
Likviditet 2.841
Udlan med forfald indenfor 1 &r * 3.888
Obligationer 4.940
Puljeaktiver 905
Kortfristede finansielle tilgodehavender 9.733
Kortfristet bankgaeld 438
Kortfristet del af langfristet geeld 0
Anden Kortfristet geeld 16.278
Kortfristet finansiel geeld 16.716
Netto kortfristet finansiel gaeld 4.142
Langfristet [an 1.218
Udstedte obligationer 0
Andre langfristede lan 988
Langfristet finansiel gaeld 2.205
Nettogeeld 2 6.347

Kilde: Koncernregnskaber for Sparekassen Sjeelland-Fyn.

1 Amindelige Izbende kreditter anses som kortfristede.

2 Nettogeelden er opgjort som (i) likvide midler eller ultralikvide aktiver, samt veerdipapirer (ii) udidn med Igbetid under 1 &r (heri er
lgbende kreditter sat til at have en Igbetid under 1 &r, og puljeaktiver er ikke inkluderet, (i) kortfristet finansiel geeld; geeld til
kreditinstitutter og centralbanker og kortfristet geeld (indlan med Igbetid under 1 ar, inklusive indlan i puljer) og (iv) langfristet finansiel
geeld; langfristet geeld (indldn med Igbetid over 1 &r) og andre langfristede Ian (efterstillet kapital).

3.3 FYSISKE OG JURIDISKE PERSONERS INTERESSE | UDBUDDET

For en gennemgang af fysiske og juridiske personers interesse i Udbuddet henvises til Del Il, afsnit 6.17 — “Hensigt hos
Sterre Aktionzarer, Bestyrelsen og Direktionen om at deltage i Udbuddet”.

Sparekassen har ikke kendskab til andre mulige interesser eller interessekonflikter i forbindelse med Udbuddet, som
er vaesentlige for Sparekassen.

3.4 BAGGRUND FOR UDBUDDET OG ANVENDELSE AF PROVENUET

Sparekassen har en egentlig kernekapitalprocent, der inden gennemferelsen af Udbuddet udger 10,7, hvilket er lavere
end niveauet for Sammenlignelige gruppe 2 pengeinstitutter. Sparekassens gnsker derfor at forbedre og optimere
sammensatningen af Sparekassens Kapitalgrundlag, herunder ved at sge andelen af den egentlige kernekapital.
Forud for gennemfarelsen af Udbuddet har Sparekassen i december 2017 styrket Kapitalgrundlaget ved at optage ny
Hybrid Kernekapital pd DKK 55 mio. og Supplerende Kapital pa DKK 50 mio. samt solgt Sektoraktier for DKK 50 mio.

Nettoprovenuet fra Udbuddet vil styrke Sparekassens egentlige kernekapital og Kapitalgrundlaget og dermed
understette den forventede vaekst blandt andet som felge af gennemfarelsen af Sparekassens “Nye veje” strategi, og
gere Sparekassen klar til de egede kapital- og NEP-kravide kommende ar. “Nye veje” strategien er naermere beskrevet
i Del |, afsnit 6.2 — “Sparekassen Sjaelland-Fyns strategi”. Sparekassen patanker endvidere, at Sparekassens styrkelse
af den egentlige kernekapital ved gennemfarelsen af Udbuddet samt en pataenkt optagelse af ny Hybrid Kernekapital
og ny Supplerende Kapital i perioden juni til oktober 2018 kan danne grundlag for indfrielse af Sparekassens
eksisterende Hybride Kernekapital pd DKK 520 mio. og Supplerende Kapital pa DKK 118 mio., der begge har ferste call-
dato i oktober 2018, betinget af Finanstilsynets godkendelse.
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Den nye Supplerende Kapital og Hybride Kernekapital forventes udstedt til lavere rentesatser, end de
kapitalinstrumenter som enskes indfriet. Dette indebaerer samlet set en forventet rentebesparelse i niveauet DKK 30
mio. arligt med fuld effekt fra og med 2019.
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4 OPLYSNINGER OM DE VARDIPAPIRER, DER UDBYDES OG OPTAGES TIL
HANDEL

4.1 VARDIPAPIRTYPE OG FONDSKODE

Udbuddet omfatter op til 4.343.743 stk. Aktier a nominelt DKK 10 til DKK 105 pr. Udbudt Aktie med fortegningsret for
Eksisterende Aktionzerer.

4.1.1  Tegningsretter

Udbuddet gennemfeares i forholdet 3:1, hvilket betyder, at hver Eksisterende Aktionaer, den 4. april 2018, kl. 18.00
(dansk tid), gennem VP Securities allokeres en (1) Tegningsret for hver Eksisterende Aktie, og at der skal anvendes tre
(3) Tegningsretter til tegning af én (1) Udbudt Aktie. Eksisterende Aktier, der handles efter den 28. marts 2018, kl. 17.00
(dansk tid), vil blive handlet uden Tegningsret, forudsat at de pagaeldende Eksisterende Aktier handles med sadvanlig
valer pa to Bersdage.

Tegningsretterne er blevet godkendt og forventes optaget til handel og officiel notering pd Nasdaq Copenhagen under
ISIN koden DK0060950384. Tegningsretterne kan saledes handles pa Nasdaq Copenhagen i perioden fra den 3. april
2018 kl. 9.00 (dansk tid) til og med den 16. april 2018 kl. 17.00 (dansk tid).

4.1.2 De Udbudte Aktier

De Udbudte Aktier udstedes i samme klasse som de Eksisterende Aktier. Aktierne skal lyde pa navn og skal noteres pa
navn i Sparekassen Sjalland-Fyns ejerbog.

De Udbudte Aktier udbydes til DKK 105 pr. Udbudt Aktie.

Efter indbetaling af Tegningskursen vil investorerne blive tildelt midlertidige aktier i en unoteret midlertidig ISIN kode
(DKo060950467). De midlertidige aktier vil ikke blive optaget til handel og officiel notering pd Nasdaq Copenhagen i
den midlertidige ISIN kode. Den midlertidige ISIN kode er saledes alene registreret i VP Securities til brug for tegning
af nye Aktier.

Hurtigst muligt efter at registrering af kapitalforhgjelsen er sket i Erhvervsstyrelsen, hvilket forventes at ske den 2s.
april 2018, vil den midlertidige ISIN kode for de midlertidige aktier blive lagt sammen med den permanente ISIN kode
for de Eksisterende Aktier, og de Udbudte Aktier vil blive optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen i den permanente
ISIN kode for de Eksisterende Aktier (DKo060670776).

4.2 LOVVALG OG VARNETING

Udbuddet gennemferes i henhold til dansk lovgivning. Prospektet er udarbejdet med henblik pd at opfylde de
standarder og betingelser, der er gaeldende i henhold til dansk lovgivning, herunder Nasdaq Copenhagens regler.
Enhver tvist, der matte opsta som falge af Udbuddet, skal indbringes for domstolene i Danmark.

4.3 REGISTRERING

Tegningsretterne og de Udbudte Aktier leveres elektronisk ved tildeling til investors depot i VP Securities gennem en
dansk bank eller andet institut, der er godkendt som kontofgrende for de pagaeldende Aktier. Tegningsretterne og de
Udbudte Aktier udstedes i papirlas form.

De Udbudte Aktier udstedes som navneaktier og skal noteres pa navn i Sparekassens ejerbog gennem Aktionaerens
kontofgrende institut. Sparekassens ejerbog fares af VP Services, Weidekampsgade 14, 2300 Kebenhavn S.
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4.4 VALUTA

Udbuddet gennemfares, og handel med Tegningsretterne finder sted, i danske kroner (DKK). De Udbudte Aktier er
denomineret i danske kroner (DKK).

4.5 TEGNINGSRETTERNE OG DE UDBUDTE AKTIERS RETTIGHEDER

4.5.1 Tegningsretterne

Tegningsretterne kan handles pd Nasdaq Copenhagen fra den 3. april 2018 til og med den 16. april 2018. Der skal
anvendes tre (3) Tegningsretter til at tegne en (1) Udbudt Aktie a nominelt DKK 10. @nsker en indehaver af
Tegningsretter ikke at udnytte sine Tegningsretter, kan Tegningsretterne salges i denne periode.

Tegningsretter, der ikke udnyttes inden udlebet af Tegningsperioden, mister deres gyldighed og vaerdi, og
indehaveren af sddanne Tegningsretter er ikke berettiget til kompensation.

Juridiske personer omfattet af LEI-kode kravene, som ikke inden Tegningsperiodens udlgb er korrekt registreret med
LEI-kode og andre oplysninger hos deres kontofarende institut, vil kunne vaere afskaret fra at udnytte og/eller szlge
Tegningsretter uden adgang til kompensation.

4.5.2 De Udbudte Aktier

De Udbudte Aktier vil have samme rettigheder som de Eksisterende Aktier, herunder fuld ret til udbytte, fra
tidspunktet for registrering af kapitalforhgjelsen i Erhvervsstyrelsen. Ingen Aktier har szerlige rettigheder.

Sparekassens vedtagter indeholder ikke regler om kumulativt udbytte. Krav pa betaling af udbytte, der ikke er haevet
af Aktionzererne, foraeldes som udgangspunkt tre ar efter udbyttet er deklareret. Deklareret udbytte, som ikke har
kunnet overfares til en Aktionzer, tilfalder efter foraeldelse Sparekassen.

Beslutning om udlodning af ordinzert eller ekstraordinzert udbytte, herunder bemyndigelse til Bestyrelsen om
beslutning om udbytteudlodning, traeffes i henhold til Selskabslovens regler af generalforsamlingen.

Der gaelder ingen sarlige udbyttebegransninger eller procedurer for Aktionzarer, der ikke er bosiddende i Danmark.
Der henvises til Del ll, afsnit 5 —"Skattemaessige forhold” for en kort gennemgang af visse skattemaessige konsekvenser
med hensyn til udbytte eller udlodninger til indehavere af de Udbudte Aktier.

Udbetaling af eventuelt udbytte sker i danske kroner (DKK). Udbetaling til Aktionzererne skeri overensstemmelse med
VP Securities' regler og vil blive foretaget til Aktionaererne via Aktionaerernes konto hos et kontofgrende institut eller
anden finansiel formidler.

Med hensyn til stemmeret giver hvert nominelt aktiebelgb pad DKK 10 1 stemme. Dog kan der for Aktier tilherende
samme Aktionaer maksimalt afgives stemmer svarende til 7,5 % af den samlede aktiekapital. Aktier, som (i) tilherer en
anden for en Aktionaers regning, eller som (ii) tilherer en virksomhed, der er afhaengig af eller koncernforbundet eller
associeret med Aktionaren, eller som (iii) tilherer Aktionzerer, der - bortset fra Ledelsen og Sparekassens
medarbejdere — udger en interessegruppe, anses i henseende til foranstdende graanse som tilhgrende én Aktionzer.

Enhver, der besidder Aktier i Sparekassen pa registreringsdatoen, er berettiget til at mede pa generalforsamlingen,
hvis vedkommende senest 3 kalenderdage fer generalforsamlingens afholdelse har anmeldt sin deltagelse til
Sparekassen. Registreringsdatoen ligger 1 uge fer generalforsamlingens afholdelse.

Det er en forudsaetning for at udgve stemmeret pa Aktierne, at disse er noteret pa navn i Sparekassen ejerbog eller, at
Aktionaeren har anmeldt og dokumenteret sin erhvervelse.

Aktionaererne kan ved skriftlig, dateret fuldmagt i overensstemmelse med Selskabslovens regler herom, lade sig
repraesentere ved en fuldmaegtig, der kan vaere fuldmaegtig for flere Aktionzerer.

Efter tegning af de Udbudte Aktier, vil de Udbudte Aktier have fortegningsret til nye aktier i Sparekassen pa lige fod
med Sparekassens Eksisterende Aktier i henhold til Selskabslovens naermere regler herfor. Bestyrelsen er i
Vedtagternes punkt 4 givet bemyndigelse til - indenfor naermere fastlagte rammer - ad en eller flere gange at forhgje
Sparekassens aktiekapital.
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Bortset fra den indlgsningsret Sparekassen har, sdfremt en Aktionzer overskrider graensen for aktiebesiddelse i
Sparekassens Vedtagter, er ingen Aktionzer forpligtet til at lade sine Aktier i Sparekassen indlgse eller ombytte,
udover hvad der falger af dansk ret, jf. Del I, Afsnit 22.2.8 — "Indlgsning”.

Overdrages Aktier i Sparekassen direkte eller indirekte til en erhverver eller til personer, der handler i forstelse med
denne, skal erhververen give Aktionarerne mulighed for at afhaende deres Aktier pd identiske betingelser, hvis
overdragelsen medfarer, at erhververen opnar bestemmende indflydelse over Sparekassen, med de begraensninger
der folger af ejer- og stemmeloftet. Reglerne om overtagelsestilbud er naermere beskrevet i Lov om Kapitalmarkeders
kapitel 8. Hvis erhververen efter gennemfarelse af et overtagelsestilbud besidder mere end g/10 af Aktierne og
stemmerne, kan erhververen bestemme, at Aktionaererne skal lade deres Aktier indlase af erhververen. Pa tilsvarende
vis kan hver enkelt af Aktionaererne fordre sig indlest af en erhverver, der besidder mere end g/10 af Aktierne og
stemmerne. Reglerne om indlgsning er naermere beskrevet i Selskabslovens kapitel 5.

| tilfeelde af solvent likvidation af Sparekassen skal den bundne sparekassereserve pa DKK 561 mio. i henhold til Lov
om Finansiel Virksomhed og Vedtaegternes punkt 6 anvendes til almennyttige eller velgerende formal i Sparekassens
markedsomrade. Forst herefter er Aktionzrerne berettiget til at deltage i udlodningen af et eventuelt
likvidationsprovenu i forhold til deres nominelle aktiebeholdning.

Ingen Aktier har indfrielses- eller konverteringsrettigheder eller nogen andre sarlige rettigheder.

Se 0gsa Sparekassen Sjalland-Fyns vedtagter i Del V og Del |, afsnit 22.2 — “Vedtaegter” for en beskrivelse af Aktierne
og tilknyttede rettigheder.

4.6 BESLUTNINGER, BEMYNDIGELSER OG GODKENDELSER

De Udbudte Aktier vil blive udstedt i henhold til bemyndigelsen i pkt. 4.1 i Sparekassens vedtagter, se Del |, afsnit
22.2.3—"Bestyrelsens bemyndigelser” og Sparekassens vedtaegter, der er medtaget i Del V for en naermere beskrivelse
heraf.

I henhold til bemyndigelsen i Sparekassens Vedtaegter punkt 4.1 vedtog Bestyrelsen den 22. marts 2018 at forhgje
Sparekassens aktiekapital med op til nominelt DKK 43.437.430, svarende op til 4.343.743 stk. Nye Aktier a nominelt
DKK 10 med fortegningsret for Eksisterende Aktionaerer

4.7 UDSTEDELSESDATO FOR TEGNINGSRETTERNE OG DE UDBUDTE AKTIER

4.7.1  Tildeling af Tegningsretter

Den 4. april 2018 kl. 18.00 (dansk tid) vil enhver, der er registreret i VP Securities som Aktionaer i Sparekassen fa
allokeret en (1) Tegningsret for hver Eksisterende Aktie.

Aktier, der handles efter den 28. marts 2018, kl. 17.00 (dansk tid), vil blive handlet uden Tegningsretter, forudsat at de
pagaldende Aktier handles med sadvanlig valer pa to Bersdage.

4.7.2 Udstedelse af Udbudte Aktier

Efter udnyttelse af Tegningsretter og indbetaling af Tegningskursen vil der gennem VP Securities ske allokering af
midlertidige aktier i den midlertidige ISIN kode DKoo6og50467. Hurtigst muligt efter at registrering af
kapitalforhgjelsen er sket i Erhvervsstyrelsen, og Aktierne er udstedt af Sparekassen, hvilket forventes at ske den 2.
april 2018, vil den midlertidige ISIN kode for de midlertidige aktier blive lagt sammen med den permanente ISIN kode
for de Eksisterende Aktier, og de Udbudte Aktier vil blive optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen i den permanente
ISIN kode for de Eksisterende Aktier (DKo060670776).

4.8 AKTIERNES NEGOTIABILITET OG OMSATTELIGHED

Alle Aktier er omsatningspapirer i henhold til dansk ret, og der geelder ingen indskraenkninger i Aktiernes
omsaettelighed, dog sdledes at overdragelse af Aktier til en erhverver, der har eller ved overdragelsen opnar mere end
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10 % af Sparekassens aktiekapital, og enhver yderligere erhvervelse, ifglge Vedtaegternes pkt. 5 kraever Bestyrelsens
samtykke.

4.9 DANSKLOVGIVNING VEDRGRENDE PLIGTMASSIGE OVERTAGELSESTILBUD OG
INDL@SNING AF AKTIER SAMT OPLYSNING OM AKTIEBESIDDELSER

4.9.1 Kebstilbud

Lov om Kapitalmarkeder kapitel 8 og den i henhold hertil udstedte bekendtgerelse nr. 1171 af 31. oktober 2017 om
overtagelsestilbud, indeholder gaeldende regler vedrgrende pligtmaessige kabstilbud. Overdrages en aktiepost direkte
eller indirekte i et selskab, der har en eller flere aktieklasser optaget til handel pa et reguleret marked, til en erhverver
eller til personer, der handler i forstaelse med denne, skal erhververen og eventuelle personer, der handler i forstaelse
med denne, som udgangspunkt give alle selskabets aktionarer mulighed for at afhaende deres aktier pa identiske
betingelser, hvis overdragelsen medferer, at erhververen og eventuelle personer, der handler i forstaelse med denne,
opnar kontrol over selskabet. Kontrol foreligger, nar erhververen eller personer, der handler i forstaelse med denne,
direkte eller indirekte besidder mindst en tredjedel af stemmerettighederne i et selskab, medmindre det i sarlige
tilfeelde klart kan pavises, at et sadant ejerforhold ikke udger kontrol. Kontrol foreligger desuden, nar en erhverver eller
personer, der handler i forstaelse med denne, der ikke besidder mindst en tredjedel af stemmerettighederne i et
selskab, har raderet over mindst en tredjedel af stemmerettighederne i kraft af en aftale eller befgjelse til at udpege
eller afsaette flertallet af medlemmerne i selskabets centrale ledelsesorgan.

Safremt szerlige forhold ger sig geeldende, kan Finanstilsynet meddele fritagelse fra forpligtelsen til at fremsaette et
pligtmaessigt tilbud.

4.9.2 Tvangsmaessig indlesning af aktier

I henhold til reglerne i Selskabslovens § 70 kan aktier i et selskab indlgses helt eller delvist af en aktionaer, der ejer mere
end ni tiendedele af aktiekapitalen og en tilsvarende del af stemmerettighederne i selskabet. En minoritetsaktionaer
kan i henhold til reglerne i § 73 i Selskabsloven forlange at fa sine aktier indlgst af majoritetsaktionaeren, der ejer mere
end ni-tiendedele af aktiekapitalen og stemmerne i selskabet.

I henhold til § 144 i Lov om Finansiel Virksomhed kan bestyrelsen i et pengeinstitut, som ikke opfylder kravet om en
samlet kapitalprocent pd 8 % eller minimumskapitalkravet i Kapitalkravsforordningens artikel 93, og hvor
Finanstilsynet har fastsat en frist for retablering af kapitalen, efter anmodning fra en aktionzer, der ejer 70 % eller mere
af aktierne i pengeinstituttet, treeffe beslutning med almindelig stemmeflerhed om at indlese de avrige aktionaerers
aktier i pengeinstituttet. Det samme galder tilfelde, hvor anmodningen fremsaettes af en aktionaer, som efter en
kapitaltilfersel, der er led i en rekonstruktionsplan, kommer til at eje 70 % eller mere af aktierne i pengeinstituttet, selv
om pengeinstituttet som felge af kapitaltilferslen atter opfylder kapitalkravene. Bestyrelsens beslutning om
tvangsindlesning af aktier skal godkendes af Finanstilsynet.

Den finansielle lovgivning indeholder derudover regler om tvungen afvikling af pengeinstitutter, som kan indebaere, at
et pengeinstituts aktiviteter helt eller delvist overdrages til et andet pengeinstitut

4.9.3 Sterre aktieposter

I henhold til § 38 i Lov om Kapitalmarkeder skal en aktionzer i et selskab, der har sine aktier optaget til handel pa et
reguleret marked, give meddelelse til selskabet og Finanstilsynet, nar besiddelsen udger, overstiger eller falder under
graenserne 5, 10, 20, 25, 50 eller go % og granserne en tredjedel eller to tredjedele af stemmerettighederne eller
aktiekapitalen.

Meddelelsen skal gives straks, dog senest 4 hverdage efter at flagningspligten indtradte. Meddelelserne skal opfylde
de i §§ 14-16 i Storaktionaerbekendtgerelsen angivne krav til indholdet, herunder identiteten pa aktionaeren samt
datoen for, hvornar en graense er ndet eller ikke leengere er ndet. Manglende overholdelse af oplysningsforpligtelserne
kan straffes med bade. Nar selskabet har modtaget en sadan meddelelse, skal selskabet offentliggere indholdet deraf
hurtigst muligt.
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Derudover gelder der de almindelige indberetningsforpligtelser efter Selskabsloven samt serlige
indberetningsforpligtelser for Sparekassens ledende medarbejdere og disses nzertstaende i henhold til
Markedsmisbrugsforordningen.
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5 SKATTEMASSIGE FORHOLD

5.1 INDLEDNING

| det folgende gives et sammendrag af vaesentlige danske skattemaessige forhold vedrarende erhvervelse, besiddelse
og afhaendelse af Aktier og Tegningsretter i Sparekassen for investorer, der er skattemaessigt hjemmeherende i
Danmark og investorer, der ikke er skattemaessigt hjemmeherende i Danmark. Sammendraget er kun til generel
information og tilsigter pa ingen made at udgere skattemaessig eller juridisk radgivning.

Sammendraget om skattemaessige forhold foregiver ikke at vaere en udtemmende beskrivelse af alle skattemaessige
forhold, der kan have relevans ved erhvervelse, besiddelse eller afthaendelse af Aktierne (eller Tegningsretterne til
Aktierne) i Sparekassen.

Beskrivelsen omfatter kun gevinst og tab samt udbytter fra aktier, der er optaget til handel pa et reguleret marked.

Investorer ber radfere sig med deres egne skatteradgivere med henblik pad at fa klarlagt de skattemaessige
konsekvenser, det vil have for dem at erhverve, besidde eller afhaende Aktierne i Sparekassen i lyset af deres sarlige
forhold, herunder virkningen af eventuel statslig, lokal eller anden national skattelovgivning.

Sammendraget indeholder ikke en beskrivelse af de skattemaessige konsekvenser for professionelle investorer,
pensionsselskaber, m.v. Sammendraget er baseret pad galdende lovgivning, domme og afgerelser i Danmark pr.
Prospektdatoen, og som alle kan a&ndres, i nogle tilfeelde med tilbagevirkende kraft.

5.2 BESKATNING AF AKTIONARER, DER ER SKATTEMASSIGT HIEMMEHQGRENDE |
DANMARK

Fysiske personer, der har bopael i Danmark, eller som har opholdt sig i Danmark i mindst seks maneder kun afbrudt af
kortvarige opholdiudlandet pa grund af ferie eller lignende, eller har sine livsinteresseri Danmark samt selskaber m.v.,
der er registreret i Danmark, eller hvis ledelse har sit seede i Danmark, er normalt fuldt skattepligtige i Danmark.
Endvidere kan udenlandske selskaber, der kontrolleres fra Danmark, og hvis indkomst overvejende er af finansiel
karakter, blive beskattet i Danmark. Hvis personen eller selskabet desuden er fuldt skattepligtig i et andet land, kan
der gaelde sarlige regler, som ikke er omtalt her.

5.2.1 Seerligt vedrerende tildeling, salg og udnyttelse af Tegningsretter

Tildeling

I forbindelse med kapitaludvidelsen tildeles de Eksisterende Aktionaerer Tegningsretter til at erhverve yderligere Aktier
i Sparekassen Sjaelland-Fyn.

Tildeling af Tegningsretter til Udbudte Aktier til Eksisterende Aktionaerer udlgser ingen beskatning.

Anskaffelsessummen for Tegningsretter, der er tildelt den skattepligtige i dennes egenskab af Aktionzer i Sparekassen,
fastseettes skattemaessigt til DKK o. | gvrige tilfaelde anses anskaffelsessummen for de omhandlede Tegningsretter for
at vaere det belgb, som er betalt for Tegningsretten.

Hvis Tegningsretter, der er tildelt den skattepligtige i dennes egenskab af Aktionaer i Sparekassen, hverken szlges eller
udnyttes til tegning af Aktier, sker der ikke nogen beskatning, da bade anskaffelsespris og salgspris anses for at vaere
DKK o.

Salg

Beskatningen ved salg af Tegningsretter sker som udgangspunkt efter samme regler og skattesatser som ved salg af
aktier.

Selskaber skal normalt opgere gevinst og tab pa Tegningsretter til aktier, der er optaget til handel pa et reguleret
marked, efter lagerprincippet (se Del ll, afsnit 5.3.2 — “Aktieavancebeskatning” for en beskrivelse af lagerprincippet),
nar der ikke er tale om datterselskabsaktier eller Koncernselskabsaktier. Gevinsten indgar i den skattepligtige
indkomst, som beskattes med 22 %.
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Samme princip galder for pensionsdepoter. Salg fra pensionsdepot til “frie midler” anses for en afstaelse og skal ske
til markedsvaerdien for Tegningsretten.

Privatpersoner skal opgere gevinst og tab ved salg af Tegningsretter til aktier, der er optaget til handel pa et requleret
marked, efter den sakaldte “aktie-for-aktie metode”. Efter aktie-for-aktie-metoden skal gevinsten eller tabet opgeres
som forskellen mellem salgssummen og anskaffelsessummen, som enten er DKK o eller den faktiske kabesum, der er
betalt for Tegningsretterne. Gevinst beskattes som aktieindkomst som beskattes med 27 %/42 %.

Udnyttelse
Hvis en Aktionaer udnytter Tegningsretterne, vil dette i sig selv ikke udlase en beskatning.

Anskaffelsessummen for de nytegnede Aktier opgeres til Tegningskursen ifelge Tegningsretten hvis Tegningsretten
ertildelt. | avrige tilfelde opgeres anskaffelsessummen for de tegnede Aktier til Tegningskursen ifglge Tegningsretten
med tillaeg af det belgb, som er betalt for Tegningsretten.

De nytegnede Aktier beskattes som beskrevet i Del Il, afsnit 5.2.3 — “Aktieavancebeskatning”.

5.2.2 Beskatning af udbytte

Fysiske personer, frie midler

For fysiske personer beskattes udbytte som aktieindkomst. | indkomstaret 2018 skal der betales skat med 27 % af drets
aktieindkomst op til DKK 52.900 (DKK 105.800 for &egtefeeller, der er samlevende ved indkomstarets udleb) og 42 % af
arets aktieindkomst, der overstiger DKK 52.900 (DKK 105.800 for samlevende agtefeeller).

Belebsgraenserne reguleres arligt og omfatter al aktieindkomst for den pagaeldende person/det pagaeldende gtepar
i drets leb.

Ved udbetaling af udbytte indeholdes normalt 27 % i udbytteskat, hvilket er selskabets ansvar.
Fysiske personer, investering af pensionsmidler

Fysiske personer har mulighed for inden for visse rammer at placere pensionsmidler i aktier, hvorved nettoafkastet vil
vaere omfattet af pensionsafkastbeskatningsloven (“Pensionsafkastbeskatningsloven”) og beskattes med 15,3 %. |
nettoafkastet medregnes udbytte. Ved udbetaling af udbytte indeholdes ikke udbytteskat, nar kontoen er registreret
som en pensionskonto.

Selskaber m.v.
Selskaber kan uvanset ejertid, modtage udbytte skattefrit, hvis der er tale om datter- eller Koncernselskabsaktier.

Udbytte af skattepligtige Portefeljeaktier, indgar i beregningen af selskabets skattepligtige indkomst. Den
skattepligtige indkomst beskattes med 22 % i indkomstaret 2018.

Se nedenfor i Del Il, afsnit 5.2.3 — “Aktieavancebeskatning” om definitionen af datterselskabs-, koncernselskabs- og
portefeljeaktier.

Der indeholdes en kildeskat pa 22 % af udbyttet pa Portefgljeaktier.

5.2.3 Aktieavancebeskatning

Fysiske personer

Realiserede gevinster beskattes som aktieindkomst. | indkomstaret 2018 skal der betales skat med 27 % af arets
aktieindkomst op til DKK 52.900 (DKK 105.800 for sgtefzeller, der er samlevende ved indkomstarets udleb) og 42 % af
arets aktieindkomst, der overstiger DKK 52.900 (DKK 105.900 for sgtefaller, der er samlevende ved indkomstarets
udlgb). Belebsgraenserne reguleres arligt og omfatter al aktieindkomst for den pagaeldende person/det pagaeldende
®&gtepariarets lab.

Nar der er tale om tab pa aktier, der er optaget til handel pa et reguleret marked (“bgrsnoteret”), kan tabet modregnes
i skattepligtige avancer (fortjenester og udbytter) fra andre aktier, der er optaget til handel pa et reguleret marked.
Hvis personen er gift og de samlede tab pa aktier, optaget til handel pa et reguleret marked, overstiger personens arlige
gevinster og udbytter fra aktier, der er optaget til handel pa et reguleret marked, modregnes resterende tab i
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®gtefaellens aktieindkomst efter lignende regler, forudsat segtefzellerne er samlevende ved indkomstarets udgang. Er
der herefter uudnyttede tab kan disse fremferes uden tidsbegraensning til modregning i fremtidig aktieindkomst fra
tilsvarende aktier.

Det er en betingelse for modregning af tab, at SKAT inden udlgbet af selvangivelsesfristen for det indkomstar hvori
erhvervelsen af aktierne har fundet sted, har modtaget oplysninger om aktiernes identitet, antallet,
anskaffelsestidspunkt samt anskaffelsessum. Oplysning til SKAT sker automatisk, nar aktierne ligger i et
veerdipapirdepot hos et dansk pengeinstitut.

Gevinst og tab opgeres efter gennemsnitsmetoden, hvorefter anskaffelsesprisen for hver enkelt aktie opgeres som en
forholdsmaessig andel af den samlede anskaffelsespris for alle aktionaerens aktier i det udstedende selskab.

Den danske regering har besluttet at indfare en sarlig aktiesparekonto. Aktiesparekontoen, der efter intentionen far
virkning fra 1. januar 2019, giver mulighed for indskud af DKK 50.000 med arligt stigende indskudsmuligheder pa DKK
50.000 frem til 2022, hvor der nas et loft pa DKK 200.000.

Afkastet af aktiesparekontoen beskattes med 17% efter lagerprincippet. Der er tale om et politisk forlig, men
lovforslaget er endnu ikke fremsat, hvorfor sats og belgb kan andres.

Fysiske personer, investering med pensionsmidler

Investorer har mulighed for inden for visse rammer at placere pensionsmidler i Aktierne i Sparekassen, hvorved
nettoafkastet vil vaere omfattet af Pensionsafkastbeskatningsloven. Nettoafkastet opgeres som arets realiserede og
urealiserede gevinster og tab samt anden afkast (udbytter mv.). Arets nettoafkast beskattes med 15,3 %.
Pensionsafkastskat afregnes generelt af pensionsinstituttet.

Selskaber mv.
Selskabers beskatning afhaenger af, om der er tale om datter- og koncernselskabsaktier eller portefaljeaktier.

"Datterselskabsaktier” er generelt defineret, som aktier ejet af et selskab, der ejer mindst 10 % af aktiekapitalen i det
selskab, der udsteder aktierne.

"Koncernselskabsaktier” er generelt defineret som aktier, der ejes af et selskab, som er sambeskattet (efter
selskabsskattelovens § 31) med det selskab, hvori der ejes aktier eller som vil kunne vaere internationalt sambeskattet
(efter selskabsskattelovens § 31 A) med det selskab, hvori der ejes aktier.

"Skattepligtige portefeljeakter” er defineret som de aktier, der ikke udger datter- og Koncernselskabsaktier, nar der er
tale om aktier optaget til handel pa et reguleret marked.

Avancer og tab opstaet ved salg af Koncernselskabsaktier og datterselskabsaktier medregnes ikke ved opgerelsen af
selskabers skattepligtige indkomst.

For skattepligtige Portefeljeaktier, beskattes arets realiserede og urealiserede avancer efter lagerprincippet og indgar
ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst. Tab opgjort efter lagerprincippet kan fradrages ved opgerelsen af
skattepligtig indkomst, herunder i anden selskabsindkomst. Den skattepligtige indkomst beskattes med 22 % i
indkomstaret 2017.

Overgang fra status af datter- og Koncernselskabsaktier til status af Portefeljeaktier og omvendt behandles
skattemaessigt som en afstaelse af aktierne og keb til markedskurs pa tidspunkt for statusskifte.

Der geelder sarlige regler vedrgrende datterselskabsaktier og Koncernselskabsaktier for at forhindre fritagelse for
beskatning ved etablering af visse holdingselskabsstrukturer, ligesom der kan gaelde andre regler mod omgaelse. Disse
regler er ikke naermere beskrevet her.
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5.3 DANSKBESKATNING AF INVESTORER, DER IKKE ER FULDT SKATTEPLIGTIGE |
DANMARK

5.3.1 Beskatning af udbytte

Fysiske personer

Fysiske personer, der er hjemmeherende uden for Danmark, beskattes som udgangspunkt med 27 % af udbytter fra
danske selskaber. For fysiske personer, der er hjemmeherende i et land hvormed Danmark har indgdet en
dobbeltbeskatningsoverenskomst, udger skatten dog den lavere sats, som matte folge af den relevante
dobbeltbeskatningsoverenskomst, hvilket i de fleste tilfeelde er 15%.

Hvis aktionaeren ejer mindre end 10 % af aktiekapitalen i det udstedende selskab og aktionaeren er hjemmeherende i
en stat, der skal udveksle oplysninger med de danske myndigheder efter en dobbeltbeskatningsoverenskomst, en
anden international overenskomst, en konvention eller en administrativ aftale nedsaettes udbytteskatten til 15 %. Hvis
aktionaeren er hjemmeherende udenfor EU, er det endvidere et krav at aktionaeren sammen med koncernforbundne
parter ejer under 10 % af aktiekapitalen.

Uanset om den (endelige) beskatning reduceres som anfert, er det udbytteudloddende danske selskab som
udgangspunkt forpligtet til at indeholde 27 % i udbyttekildeskat. De naevnte personer, for hvilke der gzelder en
reduceret beskatning, er saledes nedsaget til at anmode de danske skattemyndigheder om at fa den for meget
indeholdte skat udbetalt.

Selskaber mv.

Udenlandske selskaber skal ikke beskattes i Danmark af udbytte fra datterselskabsaktier, nar beskatningen skal
frafaldes eller nedszettes efter direktiv 9o/435/EDF eller efter en dobbeltbeskatningsoverenskomst med den stat, hvor
det udbyttemodtagende selskab er hjiemmehearende, forudsat at dette er beneficial owner af udbyttet. Udenlandske
selskaber skal ikke beskattes i Danmark af udbytte fra Koncernselskabsaktier, nar det udbyttemodtagende selskab er
hjemmehgrende i EU/E@S, og beskatningen af udbyttet skulle vaere frafaldet eller nedsat efter direktiv 9o0/435/EQF
eller dobbeltbeskatningsoverenskomsten med den stat, hvor det udbyttemodtagende selskab er hjemmehearende,
hvis der havde veeret tale om datterselskabsaktier.

Udbytte fra Portefeljeaktier til selskaber hjemmeharende uden for Danmark beskattes som udgangspunkt med 27 %.
For selskaber, der er hjemmehgrende i et land hvormed Danmark har indgdet en dobbeltbeskatningsoverenskomst,
udger skatten dog den lavere sats, som matte felge af den relevante dobbeltbeskatningsoverenskomst, hvilket i de
fleste tilfeelde er 15 %.

Hvis aktionaeren ejer mindre end 10 % af aktiekapitalen i det udstedende selskab og aktionaeren er hjemmeherende i
en stat der skal udveksle oplysninger med de danske myndigheder efter en dobbeltbeskatningsoverenskomst, en
anden international overenskomst, en konvention eller en administrativ aftale nedsattes udbytteskatten til 15 %. Hvis
aktionzeren er hjemmeherende udenfor EU, er det endvidere et krav at aktionaeren sammen med koncernforbundne
parter ejer under 10 % af aktiekapitalen.

Udbyttebetalinger pa skattepligtige Portefaljeaktier (samt datterselskabsaktier og koncernaktier, hvis ikke skattefrie)
skal beskattes med 22 %. Den galdende sats for udbytteskat pa disse udbytter er dog 27 %. Det betyder, at enhver
udenlandsk aktionaer, der kan sidestilles med et dansk selskab m.v., kan sege om tilbagebetaling af mindst 5 %.

Uanset om den (endelige) beskatning reduceres som anfart ovenfor, er det udbytteudloddende danske selskab som
udgangspunkt forpligtet til at indeholde 27 % i udbyttekildeskat. De naevnte udenlandske selskaber, for hvilke der
galder en reduceret beskatning, er sdledes nedsaget til at anmode de danske skattemyndigheder om at fa den for
meget indeholdte skat udbetalt.

Udbytter (bekendtgjorte sendringer)

Den danske regering har bekendtgjort, at den pataenker at introducere en ny model for beskatning af udbytter, der
udloddes pa aktier, der er optaget til handel pa et reguleret marked. P4 denne made bliver udbytter pa
udlodningstidspunktet beskattet med en endelig skattesats, der er baseret pa den enkelte aktionzers konkrete forhold.
Information om aktionaererne (retmaessig ejer ifelge dansk lov) skal derfor vaere oplyst inden selve udlodningen, for at
de udbytteudloddende selskaber kan beregne og tilbageholde det korrekte belgb i udbytteskat for den enkelte
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aktionzr. Det er hensigten med den nye model, at den skal eliminere bedrageri og gere det lettere for
skattemyndighederne at efterprave, at udbytteskat ikke tilbagebetales uretmaessigt.

Lovforslaget med den nye model er endnu ikke introduceret eller bekendtgjort. Det er heller ikke oplyst, hvornar den
nye model forventes gennemfart.

5.3.2 Aktieavancebeskatning

Som udgangspunkt er investorer, der ikke er hjiemmeharende i Danmark, ikke skattepligtige i Danmark af avance ved
salg af Aktierne i Sparekassen. Det samme gaelder for salg eller udnyttelse af Tegningsretter.

Fysiske personer

Avancer og tab pa Aktier i Sparekassen er dog skattepligtige i Danmark efter de samme regler, som gaelder for fysiske
personer, som er bosiddende i Danmark, hvis Aktierne kan henfares til et fast driftssted i Danmark.

Selskaber

Avancer og tab pa “Portefeljeaktier” er skattepligtige i Danmark efter de samme regler, som gelder for
selskabsinvestorer, som er bosiddende i Danmark, nar afkastet kan henfares til et dansk fast driftssted. Der gaelder
saerlige regler for salg af aktier til et koncernforbundet selskab.

5.4 AKTIEAFGIFT

Der er ingen aktieafgift i Danmark.
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6 VILKAR OG BETINGELSER FOR UDBUDDET

6.1 BETINGELSER, UDBUDSSTATISTIK, FORVENTET TIDSPLAN OG N@DVENDIGE
FORANSTALTNINGER VED BENYTTELSE AF TILBUDDET

Udbuddet vil kun blive gennemfert, safremt kapitalforhgjelsen vedrerende de Udbudte Aktier registreres i
Erhvervsstyrelsen, hvilket forventes at ske den 25. april 2018.

Udbuddet gennemferes med fortegningsret for Eksisterende Aktionaerer. Udbuddet sker i forholdet 3:1, hvilket
betyder, at Eksisterende Aktionaerer den 4. april 2018 tildeles en (1) Tegningsret for hver en (1) Eksisterende Aktie, og
at tre (3) Tegningsretter giver ret til tegning af en (1) styk Udbudt Aktie & nominelt DKK 10. Det samlede antal
Tegningsretter, der tildeles gennem VP Securities, udger saledes 13.031.230.

Tegningsretterne er blevet godkendt til og forventes optaget til handel og officiel notering pd Nasdaq Copenhagen i
ISIN koden DKoo60950384. Handelsperioden for Tegningsretterne lgber fra 3. april 2018 kl. 9.00 (dansk tid) til og med
den 16. april 2018 kl. 17.00 (dansk tid).

Tegning af de Udbudte Aktier sker ved udnyttelse af Tegningsretterne mod betaling af Tegningskursen pa DKK 105 pr.
Udbudt Aktie. Tegningsretter, som ikke udnyttes i Tegningsperioden, mister deres gyldighed og veerdi, og indehaveren
af sddanne Tegningsretter er ikke berettiget til kompensation af nogen art som felge heraf. Nar en indehaver af
Tegningsretter har udnyttet disse og tegnet Udbudte Aktier, kan tegningen ikke tilbagekaldes eller aendres.

Safremt Tegningsretterne til tegning af de Udbudte Aktier ikke @nskes udnyttet, kan Tegningsretterne selges i
Handelsperioden for Tegningsretterne, og erhververen kan anvende de erhvervede Tegningsretter til tegning af
Udbudte Aktier. Indehavere, der gnsker at salge deres Tegningsretter, skal give deres kontofgrende institut
meddelelse herom.

Efter indbetaling af Tegningskursen vil investorer blive tildelt midlertidige aktier til investors konto i VP Securities i den
midlertidige ISIN kode DKoo60950467. De midlertidige aktier vil ikke blive optaget til handel og officiel notering pa
Nasdaq Copenhagen i den midlertidige ISIN kode.

De Udbudte Aktier vil snarest muligt efter Udbuddets gennemfarelse og registreringen af kapitalforhejelsen i
Erhvervsstyrelsen blive optaget til handel og officiel notering pad Nasdaq Copenhagen i samme ISIN kode som de
Eksisterende Aktier (ISIN-koden DKoo60670776) med forventet farste handels- og officielle noteringsdag den 26. april
2018.

Tegningsretter og de Udbudte Aktier leveres elektronisk ved registrering pa konti i VP Securities.

Sydbank og Fonden for Sparekassen Sjalland har afgivet bindende forhandstilsagn med forbehold for opfyldelse af
visse betingelser om at tegne i alt 503.333 Udbudte Aktier ved udnyttelse af tildelte eller erhvervede Tegningsretter,
svarende til et samlet tegningsbelab pa DKK 52.849.965.

Derudover har Sparekassen indgdet en aftale med Garanten om Garantens tegning, under visse betingelser, af op til
4.065.714 stk. Udbudte Aktier, som ikke matte blive tegnet ved Udnyttelse af Tegningsretter eller som Resterende
Aktier, til Tegningskursen, svarende til et tegningsbelgb p3 DKK 426.843.270. Det samlede Udbud er saledes omfattet
af enten de afgivne bindende forhandstilsagn eller den af Garanten afgivne garanti.

Resultatet af Udbuddet vil blive offentliggjort i en selskabsmeddelelse senest tre Bersdage efter Tegningsperiodens
udlgb, forventeligt den 23. april 2018.

6.2 UDBUDDET OG PROVENU

Udbuddet omfatter op til 4.343.743 Udbudte Aktier a nominelt DKK 10.
Tegning af samtlige Udbudte Aktier (4.343.743 stk.) vil medfaere et bruttoprovenu pa DKK 456.093.015.

Det skennede nettoprovenu fremkommer som bruttoprovenuet fratrukket de skennede omkostninger, der skal
betales af Sparekassen i forbindelse med Udbuddet som anfert ovenfor. Det skennede nettoprovenu ved tegning af
de Udbudte Aktier forventes at udgere DKK 438 mio.
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6.3 TEGNINGSPERIODE

Tegningsperioden for udnyttelse af Tegningsretter laber fra den 5. april 2018 kl. 9.00 (dansk tid) til den 18. april 2018
kl. 17.00 (dansk tid).

For en beskrivelse af fremgangsmaden ved tegning af Udbudte Aktier henvises til Del Il, afsnit 6.11 — “Udnyttelse af
Tegningsretter og handel med Tegningsretter” og Del II, afsnit 6.12 — “Tegning af Resterende Aktier”.

6.4 FORVENTET TIDSPLAN FOR DE VIGTIGSTE BEGIVENHEDER

| Tabel 5o vises den forventede tidsplan.

Tabel 50.  Forventet tidsplan

Forventet tidsplan

Offentliggerelse af Prospektet: 22. marts 2018

Sidste dag for handel med Eksisterende Aktier inklusive Tegningsretter 28. marts 2018
(forudsat handel med saedvanlig valer pa to (2) Barsdage:

Farste dag for handel med Eksisterende Aktier eksklusive Tegningsretter 3. april 2018
(forudsat handel med saedvanlig valer pa to (2) Barsdage:

Tildelingstidspunkt for Tegningsretter: 4. april 2018 kl. 18.00 dansk tid via VP Securities'
system

Tegningsperioden for Udbudte Aktier begynder: ! 5. april 2018 kI. 09.00 dansk tid (dagen efter
Tildelingstidspunktet)

Handelsperioden for Tegningsretter siutter: 16. april 2018 kI. 17.00 dansktid

Tegningsperioden for Udbudte Aktier slutter: 18.april 2018 k. 17.00 dansk tid

Offentliggerelse af resultatet af Udbuddet og allokering af Resterende - Senest tre bankdage efter Tegningsperiodens

Aktier: udlgb, forventeligt den 23. april 2018

Afregning: 25.aprii2o1s

Registrering af de Udbudte Aktier hos Erhvervsstyrelsen og gennemfgrelse Udbuddet bliver kun gennemfert, nér og hvis de

af Udbuddet: Udbudte Aktier udstedes af Sparekassen ved
registrering af kapitalforhgjelsen i
Erhvervsstyrelsen, hvilket forventes at ske den 25.
april 2018

Farste handelsdag for Udbudte Aktier 26. april 2018

Sammenlaegning af den midlertidige ISIN kode for Udbudte Aktier med den  30. april 2018
eksisterende ISIN-kode DK0060670776 forventes at ske:

6.5 ANNULLERING ELLER TILBAGEKALDELSE AF UDBUDDET

Sparekassen kan til enhver tid tilbagekalde Udbuddet inden registrering af kapitalforhgjelsen vedrerende de Udbudte
AktieriErhvervsstyrelsen, herunder safremt det vurderes, at der er forhold der gor, at Udbuddet ikke kan gennemfares.

Hvis Udbuddet ikke gennemfares, vil udnyttelse af Tegningsretter, som allerede matte vaere sket, automatisk blive
annulleret. Tegningsbelgbet for de Udbudte Aktier vil blive refunderet (med fradrag af eventuelle
transaktionsomkostninger) via VP Securities til den sidst registrerede ejer af de Udbudte Aktier pa
tilbagekaldelsestidspunktet. Alle Tegningsretter vil bortfalde, og de Udbudte Aktier vil bortfalde, hvorved investorer,
der matte have erhvervet Tegningsretter og/eller Udbudte Aktier, muligvis kan lide tab.
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Handler med Tegningsretter foretaget i lebet af Handelsperioden vil imidlertid ikke blive bergrt, safremt Udbuddet
ikke gennemfares. Dette medfarer, at investorer, der erhverver Tegningsretter, vil lide et tab svarende til kebesummen
for Tegningsretterne og eventuelle transaktionsomkostninger.

Tilsvarende, hvis Udbuddet ikke gennemfares, vil de Udbudte Aktier ikke blive udstedt. Eventuelle handler med de
Udbudte Aktier vil dog ikke blive pavirket, og investorer, der er registreret som ejere af de Udbudte Aktier, vil fa
tegningsbelabet for de Udbudte Aktier refunderet (med fradrag af eventuelle transaktionsomkostninger).

Sparekassen er ikke ansvarlig for eventuelle tab, som investorer matte lide som felge af en tilbagekaldelse af
Udbuddet, herunder eventuelle transaktionsomkostninger eller mistet renteindtaegt pa tilbagebetalingsbelabet.

En tilbagekaldelse vil i givet fald blive meddelt via Nasdaq Copenhagen. Vedrgrende tilbagekaldelse af Udbuddet
henvises i gvrigt til afsnittet “Risikofaktorer”, underafsnit “Risici forbundet med Udbuddet” side 39.

6.6 NEDSATTELSE AF TEGNING

Nedszettelse af tegning er ikke relevant i forbindelse med Udbuddet. Se om tegning og fordeling af Resterende Aktier
i Del ll, afsnit 6.12 — “Tegning af Resterende Aktier”.

6.7 MINDSTE OG/ELLER STORSTE TEGNINGSBEL@B

Det mindste antal Udbudte Aktier, en indehaver af Tegningsretter kan tegne, er én (1) styk Udbudt Aktie, hvilket
kraever udnyttelse af tre (3) Tegningsretter og betaling af Tegningskursen. Der er ikke noget maksimalt antal Udbudte
Aktier, en indehaver af Tegningsretter kan tegne. Antallet er Udbudte Aktier, der kan tegnes pa baggrund af
Tegningsretter, er dog begraenset af det antal Tegningsretter, der indehaves eller erhverves.

Der henvises til Del Il, afsnit 4.8 — "Aktiernes negotiabilitet og omsaettelighed samt Del Il, afsnit 4.9.3 — “Sterre
aktieposter” for oplysninger om begraensninger ved erhvervelse af Aktier i Sparekassen.

6.8 TILBAGEKALDELSE AF TEGNINGSORDRER

Instrukser om udnyttelse af Tegningsretter samt eventuelle tilsagn om tegning af Resterende Aktier er bindende og
kan ikke tilbagekaldes eller aendres.

6.9 BETALING OG LEVERING AF UDBUDTE AKTIER

Ved udnyttelse af Tegningsretterne skal indehaveren betale DKK 105 pr. Udbudt Aktie, der tegnes. Betalingen for de
Udbudte Aktier sker i danske kroner pad tegningstidspunktet mod registrering af de Udbudte Aktier i form af
midlertidige aktier i den midlertidige ISIN kode DKoo60950467 pa investors konto i VP Securities. Registrering af
kapitalforhgjelsen vedrarende de Udbudte Aktier i Erhvervsstyrelsen forventes at ske den 25. april 2018.

| tilfelde af tegning af Resterende Aktier skal erhververen betale DKK 105 pr. Resterende Aktie, der allokeres til
erhververen, jf. Del Il, afsnit 6.12 — “Tegning af Resterende Aktier”. Erhververens kontofgrende institut sender en
opgerelse til erhververen, der viser antal Resterende Aktier, som erhververen har tegnet, med mindre andet er aftalt
mellem erhververen og det kontoferende institut. Eventuelle Resterende Aktier leveres mod kontant betaling i danske
kroner, forventeligt den 25. april 2018, mod tildeling af de Resterende Aktier i form af midlertidige aktier i den
midlertidige ISIN kode gennem VP. Erhververe, der har afgivet bindende tilsagn om tegning af eventuelle Resterende
Aktier, skal vaere opmarksomme p3, at der i relation til erhververens kontofgrende institut kan gzelde vilkar for frist
forindlevering af tegningstilsagn mv., der er kortere, end de i Prospektet anferte tidsfrister

6.10 OFFENTLIGGORELSE AF RESULTATET AF UDBUDDET

Resultatet af Udbuddet vil blive offentliggjort i en selskabsmeddelelse, som forventes udsendt via Nasdaq Copenhagen
senest tre Bersdage efter Tegningsperiodens udleb, forventeligt den 23. april 2018.
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6.11 UDNYTTELSE AF TEGNINGSRETTER OG HANDEL MED TEGNINGSRETTER

Indehavere af Tegningsretter, der ensker at tegne Udbudte Aktier, skal gere dette gennem deres kontofgrende institut
eller anden finansiel formidler i henhold til det pagzeldende instituts eller den pdgzeldende formidlers regler.
Tidspunktet for, hvornar der skal ske meddelelse om udnyttelse af Tegningsretter, afhanger af indehaverens aftale
med og regler og procedurer for det relevante kontofgrende institut eller anden finansiel formidler, og tidspunktet kan
veere tidligere end den sidste dag i Tegningsperioden. Nar en indehaver har udnyttet sine Tegningsretter, kan
udnyttelsen ikke traekkes tilbage eller andres.

Efter udnyttelsen af Tegningsretter og betaling af Tegningskursen i lebet af Tegningsperioden vil de Udbudte Aktier i
form af midlertidige aktier ved udgangen af en handelsdag blive tildelt via VP Securities. De Udbudte Aktier i form af
midlertidige aktier vil ikke blive handlet og officielt noteret pad Nasdaq Copenhagen under den midlertidige ISIN kode.
Den midlertidige ISIN kode er saledes alene registreret i VP Securities til brug for tegning af nye Aktier.

Safremt Udbuddet gennemfares, vil de Udbudte Aktier blive registreret hos Erhvervsstyrelsen, forventeligt den 25.
april 2018. Snarest muligt herefter vil den unoterede midlertidige ISIN kode blive lagt sammen med ISIN koden for de
Eksisterende Aktier.

Udnyttelsesinstrukser uden det fornedne dokumentationsmateriale, der kommer fra en person i USA, eller er
poststemplet i USA eller en sddan anden jurisdiktion, hvor det ikke er tilladt at tegne de Udbudte Aktier, vil blive anset
som ugyldige, og ingen Udbudte Aktier vil blive krediteret til institutioner med adresse i USA eller andre jurisdiktioner,
hvor det ikke er tilladt at tegne de Udbudte Aktier uden det fornedne dokumentationsmateriale. Sparekassen
forbeholder sig ret til at afvise enhver udnyttelse af Tegningsretter pa vegne af personer, der ikke fremviser det
fornedne dokumentationsmateriale og 1) som til accept eller levering af Udbudte Aktier opgiver en adresse i USA eller
en anden jurisdiktion, hvor det ikke er tilladt at tegne de Udbudte Aktier, 2) som ikke kan godtgere eller bevise, at
vedkommende ikke er i USA eller en anden jurisdiktion, hvor det ikke er tilladt at tegne de Udbudte Aktier, 3) som
handler for personer i USA eller en anden jurisdiktion, hvor det ikke er tilladt at tegne de Udbudte Aktier, medmindre
det sker pa diskretionaert grundlag, eller 4) som efter Sparekassens opfattelse har afgivet sine udnyttelsesinstrukser
eller certificeringer i, eller afsendt sddanne fra USA eller en anden jurisdiktion, hvor det ikke er tilladt at udbyde de
Udbudte Aktier, jf. Del Il, afsnit 6.18 — “Jurisdiktioner hvor Udbuddet gennemferes og restriktioner knyttet til
Udbuddet”.

Indehavere, som udnytter deres Tegningsretter, anses for at have erklaeret, at de har overholdt enhver gaeldende
lovgivning. Kontoferende institutter, der udnytter Tegningsretter pa vegne af begunstigede indehavere, anses for at
have erkleeret, at de har overholdt de udbudsprocedurer, der er angivet i dette Prospekt. Hverken Tegningsretterne
eller de Udbudte Aktier er registreret i henhold til Securities Act eller vaerdipapirlovgivning i enkeltstater i USA.

Tegningsretterne er godkendt og forventes optaget til handel og officiel notering pa Nasdaq Copenhagen, saledes at
Tegningsretterne forventes handlet pa Nasdaq Copenhagen i perioden fra den 3. april 2018 kl. 9.00 (dansk tid) til og
med den 16. april 2018 kl. 17.00 (dansk tid).

Safremt Tegningsretterne ikke snskes udnyttet til tegning af de Udbudte Aktier, kan Tegningsretterne szlges i
Handelsperioden for Tegningsretterne, og erhververen kan anvende de erhvervede Tegningsretter til tegning af
Udbudte Aktier. Indehavere, der gnsker at szlge deres Tegningsretter, skal give deres kontoferende institut eller
anden finansiel formidler meddelelse herom.

Efter udlgbet af Tegningsperioden bortfalder Tegningsretterne og mister deres gyldighed og veerdi, og indehaverne er
ikke berettiget til kompensation.

Eksisterende Aktionaerer omfattet af LEI-kode kravene, som ikke inden Tegningsperiodens udleb er korrekt registreret
med LEI-kode og andre oplysninger hos deres kontofgrende institut, vil kunne veere afskaret fra at udnytte eller saelge
Tegningsretter uden adgang til kompensation.

6.12 TEGNING AF RESTERENDE AKTIER

Udbudte Aktier, som ikke er blevet tegnet af Eksisterende Aktionzerer i henhold til deres fortegningsret ved udnyttelse
af Tegningsretter eller af investorer i henhold til erhvervede Tegningsretter inden Tegningsperiodens udleb
(Resterende Aktier), kan uden kompensation til ihaeendehavere af uudnyttede Tegningsretter tegnes af Eksisterende
Aktionarer og investorerigvrigt, herunder Garanten, sominden Tegningsperiodens udlgb har afgivet bindende tilsagn
om tegning af Resterende Aktier til Tegningskursen. Safremt de bindende tilsagn om tegning overstiger antallet af
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Resterende Aktier, vil der blive foretaget en allokering efter en fordelingsnegle, der fastsaettes af Bestyrelsen.
Allokering vil ske pd basis af indkomne bindende tilsagn, uden at der tages hensyn til, om disse er afgivet af
Eksisterende Aktionzerer eller investorer i avrigt.

Eksisterende Aktionaerer og danske investorer, der ikke har Tegningsretter, og som gnsker at tegne Resterende Aktier,
kan give bindende tilsagn om tegning gennem deres eget kontofgrende institut eller finansiel formidler.

Danske Eksisterende Aktionaerer og danske investorer kan benytte den tegningsblanket, der er indeholdt i Prospektet.

Udenlandske Eksisterende Aktionzerer og udenlandske investorer skal kontakte deres kontoferende institut eller
anden finansiel formidler.

Der kan ikke fra Sparekassens side gives nogen sikkerhed for, at investorer eller Eksisterende Aktionaerer, der ansker
attegne Udbudte Aktier uden Tegningsretter, vil kunne tildeles Resterende Aktier. Der vil sdledes kun vaere Resterende
Aktier at tildele, safremt de Udbudte Aktier ikke er tegnet af Eksisterende Aktionaererihenhold til deres fortegningsret
ved udnyttelse af Tegningsretter eller af investorer i henhold til erhvervede Tegningsretter.

Op til 4.065.714 Resterende Aktier, som ikke tegnes i henhold til ovennavnte vil blive tegnet af Garanten i henhold til
den mellem Sparekassen og Garanten indgdede aftale, jf. Del Il, afsnit 6.16 — “Placering og garanti”

6.13 FORDELINGSPLAN OG TILDELING

Der vil ikke blive foretaget forhandstildeling af Udbudte Aktier.

6.14 OVERTILDELING

Der vil ikke blive foretaget overtildeling og/eller “green shoe” af Udbudte Aktier.

6.15 KURSFASTSATTELSE

Eksisterende Aktionaerer, som helt eller delvist undlader at udnytte tildelte Tegningsretter, kan blive udvandet med op
til 10,2 % udtrykt ved reduktionen i indre veerdi pr. Aktie i forhold til 31. december 2017, jf. Del Il, afsnit 10 —
"Udvanding”, hvilket skyldes at Tegningskursen er lavere end den indre vaerdi pr. Aktie pr. 31. december 2017.
Tegningskursen er ligeledes lavere end slutkursen pa Sparekassens Eksisterende Aktier den 21. marts 2018, hvorved
Udbuddet sker til en favarkurs for Sparekassens Eksisterende Aktionaerer.

Tegningskursen er DKK 105,0 pr. Udbudt Aktie (eksklusiv eventuelle gebyrer fra investors eget kontoferende institut
eller anden finansiel formidler). Der opkraeves ikke kurtage ved tegning af de Udbudte Aktier gennem Sparekassen.
Den teoretiske markedskurs pr. Aktie efter gennemferelse af Udbuddet kan umiddelbart forud for tidspunktet for
offentliggerelse af Prospektet beregnes til DKK 108,8. Den teoretiske markedskurs pr. Aktie er sdledes 3,7 % hgjere
end Tegningskursen pd DKK 105,0. Den teoretiske markedskurs er beregnet ved at dividere summen af
markedsvaerdien af Eksisterende Aktier den 21. marts 2018 (baseret pa slutkursen pd Nasdaq Copenhagen den 21.
marts 2017) og det forventede nettoprovenu fra Udbuddet med det samlede antal Aktier efter gennemferelse af
Udbuddet.

Ingen personer er blevet tildelt ret til at tegne Udbudte Aktier til faverkurs i forhold til Tegningskursen, hvorfor der ikke
galder nogen kursforskel.

6.16 PLACERING OG GARANTI

Sparekassen har ikke indgaet aftaler om placering af Aktierne. Sparekassen er aktieudstedende institut og forestar
afviklingen af aktietegningen.

Sparekassen har den 22. marts 2018 indgaet en aftale med Sydbank A/S, der har adresse pa Peberlyk 4, 6200 Aabenraa
("Garanten”) om Garantens tegning, under visse betingelser, af op til 4.065.714 stk. Udbudte Aktier til Tegningskursen,
svarende til et tegningsbelgb pa DKK 426.843.270 ("Garantitilsagnet”). Der er saledes 278.029 Udbudte Aktier, der ikke
er omfattet af den af Sydbank afgivne garanti. Da 503.333 stk. Udbudte Aktier er omfattet af de af Sydbank og Fonden
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for Sparekassen Sjelland afgivne bindende forhandstilsagn, er det samlede Udbud imidlertid omfattet af enten de
afgivne bindende forhdndstilsagn eller den af Garanten afgivne garanti.

Garantiforpligtelsen for tegning af Udbudte Aktier er subsidizer i den forstand, at garantien kun effektueres i det
omfang, Eksisterende Aktionarer, der har faet tildelt Tegningsretter, eller investorer, der matte have erhvervet
Tegningsretter, ikke matte have udnyttet udstedte Tegningsretter til at tegne de Udbudte Aktier og disse ikke er
tegnet som Resterende Aktier. Op til 4.065.714 stk. Udbudte Aktier, som ikke er tegnet af Aktionzerer eller avrige
investorer i henhold til Tegningsretter, tegnes saledes af Garanten.

Garantitilsagnet er blandt andet betinget af, at Udbuddet og dermed forhgjelsen af Sparekassens kapital
gennemfgres, at Finanstilsynet godkender Prospektet, samt at Sparekassen opnar godkendelse af optagelsen af de
Udbudte Aktier til handel og officiel notering pd Nasdaq Copenhagen.

Garantitilsagnet kan, indtil registrering af kapitalforhejelsen vedrerende de Udbudte Aktier i Erhvervsstyrelsen, hvilket
forventes at ske den 25. april 2018, opsiges, safremt Sparekassen offentligger et prospekttilleg som felge af en
vaesentlig ugunstig andring i Sparekassens forhold. Sparekassen har afgivet indestaelser, der vurderes at veere
sadvanlige over for Garanten i garantiaftalen.

Garanten modtager en provision svarende til 1,5 % af Garantens samlede forpligtelser i henhold til den med
Sparekassen indgaede aftale. Garanten er pr. Prospektdatoen Aktionaer i Sparekassen.

6.17 HENSIGT HOS STORRE AKTIONARER, BESTYRELSE OG DIREKTION OM AT DELTAGE
| UDBUDDET

Fonden for Sparekassen Sjalland har afgivet bindende forhandstilsagn med forbehold for opfyldelse af visse
betingelser om at tegne i alt 13.073 stk. Udbudte Aktier ved udnyttelse af 39.219 stk. tildelte Tegningsretter, svarende
til et samlet tegningsbeleb pa DKK 1.372.665. Forhandstilsagnet indeholder betingelser, som Sparekassen vurderer
som sadvanlige. De resterende af Fonden for Sparekassen Sjallands tildelte Tegningsretter er ved betinget aftale
indgdet samtidig med offentliggerelsen af Prospektet overdraget til Sydbank A/S. Arsagen, til at Fonden for
Sparekassen Sjzelland salger en andel af de til den tildelte Tegningsretter, er, for at fremskaffe likviditet til at tegne
Udbudte Aktier. Fonden for Sparekassen Sjeelland har endvidere overfor Sparekassen afgivet uvigenkaldeligt tilsagn
om hverken at udnytte eller overdrage én af de til Fonden allokerede Tegningsretter af hensyn til at sikre, at antallet
af Tegningsretter, der faktisk kommer til anvendelse i Udbuddet, er deleligt med tre.

Sydbank har afgivet bindende forhandstilsagn med forbehold for opfyldelse af visse betingelser om at tegne i alt
490.260 stk. Udbudte Aktier ved udnyttelse af tildelte eller erhvervede Tegningsretter, svarende til et samlet
tegningsbelgb pd DKK 51.477.300. Forhandstilsagnet indeholder betingelser, som Sparekassen vurderer som
sadvanlige.

De medlemmer af Bestyrelsen og Direktionen, der er Eksisterende Aktionaerer, har tilkendegivet, at de vil deltage i
Udbuddet ved at udnytte alle deres tildelte Tegningsretter.

Sydbank har derudover indgdet en garantiaftale pr. 22. marts 2018 med Sparekassen, om Garantens tegning, under
visse betingelser, af op til 4.065.714 stk. Udbudte Aktier, som ikke matte blive tegnet ved udnyttelse af Tegningsretter
eller som Resterende Aktier, til Tegningskursen, svarende til et tegningsbelgb pa DKK 426.843.270. Det samlede
Udbud er sdledes omfattet af enten de afgivne bindende forhandstilsagn eller den af Garanten afgivne garanti.

Som oplyst i Sparekassens selskabsmeddelelse dateret den 14. december 2017 har Sparekassen modtaget
tilkendegivelser fra sterre aktionaerer, inklusive Sydbank, som besidder ca. 30 % af aktiekapitalen i Sparekassen, om at
de som minimum vil fastholde deres ejerandel i forbindelse med Udbuddet. Sparekassen har blandt andet modtaget
konkrete tilsagn fra AP Pension Livsforsikringsaktieselskab og Kgbstaedernes Forsikring.

6.18 JURISDIKTIONER HVOR UDBUDDET GENNEMFQ@RES OG RESTRIKTIONER KNYTTET
TIL UDBUDDET

6.18.1 Her vil Udbuddet blive fremsat

Udbuddet omfatter et udbud i Danmark.
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6.18.2 Generelle begraensninger

Udbuddet gennemfares i henhold til dansk ret, og Sparekassen hverken har eller vil foretage sig noget i nogen anden
jurisdiktion bortset fra Danmark, som matte medfaere et offentligt udbud af Tegningsretterne og/eller de Udbudte
Aktier.

Udleveringen af Prospektet, Udbuddet samt markedsfering af Tegningsretter eller Aktier kan i visse lande vare
begranset ved lov og/eller omfattet af andre restriktioner, og Prospektet ma ikke anvendes som eller i forbindelse med
et tilbud eller en opfordring fra personer i en jurisdiktion, hvor et sadant tilbud eller en sddan opfordring ikke er
godkendt eller til personer, til hvem det er ulovligt at fremsaette et sddant tilbud eller en sadan opfordring. Personer,
der kommer i besiddelse af Prospektet, forudsaettes af Sparekassen selv at indhente oplysninger om sadanne
restriktioner samt pase efterlevelsen heraf, herunder skatteforhold og mulige valutarestriktioner, der matte vaere
relevante i forbindelse med Udbuddet. De enkelte investorer opfordres til gennem egne radgivere at undersege de
skattemaessige konsekvenser af at investere i Tegningsretterne og de Udbudte Aktier eller handle Tegningsretter.
Dette Prospekt udger ikke et tilbud om eller en opfordring til at kebe Tegningsretter eller kabe eller tegne Udbudte
Aktier i nogen jurisdiktion, hvor et sadant tilbud eller en sddan opfordring er ulovlig.

Der gelder endvidere overdragelses- og videresalgsbegransninger for Tegningsretter og de Udbudte Aktier i visse
jurisdiktioner. En potentiel keber af Tegningsretter og/eller tegner af de Udbudte Aktier skal overholde alle gaeldende
love og bestemmelser i lande eller omrader, hvor vedkommende keber, tegner, udbyder eller seelger Tegningsretter
og/eller Udbudte Aktier eller er i besiddelse af eller distribuerer Prospektet og skal indhente samtykke, godkendelse
eller tilladelse, som det matte kraeves for at erhverve Tegningsretter eller de Udbudte Aktier. Personer, der kommer i
besiddelse af Prospektet, forudseettes af Sparekassen selv at indhente oplysninger om samt at overholde disse
begraensninger. Hverken Sparekassen eller Sparekassens revisorer patager sig noget ansvar for en eventuel
overtredelse af disse begraensninger fra nogen persons side, uanset om denne person er en Eksisterende Aktionaer
eller en potentiel kaber af Tegningsretter og/eller tegner af de Udbudte Aktier.

Prospektet ma ikke distribueres til eller pa anden made geres tilgeengeligt, de Udbudte Aktier ma ikke, direkte eller
indirekte, udbydes, sxlges eller tegnes, og Tegningsretterne ma ikke, direkte eller indirekte, erhverves, udnyttes eller
pad anden made udbydes eller seelges i USA, Canada, Australien, Japan eller Schweiz, medmindre en sadan distribution,
et sddant udbud, et sddant salg eller en sddan udnyttelse er tilladt i henhold til geeldende lovgivning i den pagaeldende
jurisdiktion, og Sparekassen har modtaget tilfredsstillende dokumentation herfor. Prospektet ma ikke distribueres til
eller pd anden made geres tilgaengeligt, og de Udbudte Aktier ma ikke, direkte eller indirekte, udbydes eller salges,
og Tegningsretterne ma ikke, direkte eller indirekte, udnyttes eller pd anden made udbydes eller slges i nogen andre
jurisdiktioner uden for Danmark, medmindre en sadan distribution, et sddant udbud, et sadant salg eller en sadan
udnyttelse er tilladt i henhold til geeldende lovgivning i den pageaeldende jurisdiktion, og Sparekassen har modtaget
tilfredsstillende dokumentation herfor. Som felge af sddanne restriktioner i henhold til gaeldende lovgivning forventer
Sparekassen, at nogen eller alle investorer hjemmeharende i USA, Canada, Australien, Japan og andre jurisdiktioner
uden for Danmark muligvis ikke vil kunne udnytte Tegningsretterne og tegne Udbudte Aktier.

Ved keb af Tegningsretter eller tegning af Udbudte Aktier vil en kaber eller tegner blive anset for at have bekraeftet, at
Sparekassen og dennes respektive tilknyttede virksomheder og andre personer kan henholde sig til, at de erklzaeringer,
indestaelser, garantier og aftaler, der er indeholdt i dette dokument, eller som den pagzeldende afgiver ved keb eller
tegning, er overholdt af den pagaeldende kaber eller tegner.

6.18.3 Meddelelse til personer hjemmeharende i USA

Tegningsretterne og de Udbudte Aktier er ikke blevet godkendt, afvist eller anbefalet af det amerikanske barstilsyn
(the Securities and Exchange Commission), berstilsyn i enkeltstater i USA eller andre amerikanske tilsynsmyndigheder,
ligesom ingen af de ovenfor naavnte myndigheder har afgivet nogen erklaering om eller udtalt sig om Udbuddet, eller
om hvorvidt Prospektet er korrekt eller fuldsteendigt. Enhver erklzering om det modsatte betragtes som en kriminel
handling i USA.

Tegningsretterne og de Udbudte Aktier er ikke blevet og vil ikke blive registreret i henhold til U.S. Securities Act eller
veaerdipapirlovgivning i enkeltstater i USA. Enhver overdragelse af Tegningsretterne og ethvert udbud eller salg af de
Udbudte Aktier er ikke tilladt undtagen ved udbud og salg i henhold til Regulation S.
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Som felge af restriktioner i henhold til geldende love og regler forventer Sparekassen, at nogen eller alle
hjemmehgrende i USA og andre jurisdiktioner uden for Danmark muligvis ikke vil kunne modtage Prospektet og
muligvis ikke vil kunne udnytte Tegningsretterne og tegne de Udbudte Aktier.

Udbuddet vedregrer vaerdipapirer i et dansk selskab. Udbuddet er underlagt danske oplysningsforpligtelser, der afviger
fra oplysningsforpligtelserne i henhold til amerikansk ret. Regnskaber i dokumentet er udarbejdet i henhold til
Regnskabsbekendtgerelsen og er muligvis ikke sammenlignelige med amerikanske selskabers regnskaber.

Det kan veere vanskeligt at handhasve investors rettigheder og krav i henhold til amerikanske federale vaerdipapirlove,
da Sparekassen er hjemmehgrende i Danmark, og alle i Ledelsen er bosiddende i Danmark. Det vil muligvis ikke vaere
muligt at anleegge sag mod et ikke-amerikansk selskab som Sparekassen eller dets Ledelse ved en domstol uden for
USA vedrgrende overtraedelse af amerikanske vaerdipapirlove. Det kan vaere vanskeligt at tvinge et ikke-amerikansk
selskab som Sparekassen og dets tilknyttede selskaber til at efterleve afgerelser truffet af domstole i USA.

6.18.4 Meddelelse vedrerende det Europaiske @konomiske Samarbejde

| relation til de enkelte medlemsstater i det Europaiske @konomiske Samarbejdsomrade, der har implementeret
Prospektdirektivet (hver isaer herefter en “Relevant Medlemsstat”), foretages intet udbud af Tegningsretter eller
Udbudte Aktier til offentligheden i nogen Relevant Medlemsstat inden offentliggerelse af et prospekt vedrerende
Tegningsretter eller Udbudte Aktier, der er godkendt af den kompetente myndighed i den pagealdende Relevante
Medlemsstat eller, hvor det er relevant, godkendt i en anden Relevant Medlemsstat og meddelt til den kompetente
myndighed i den padgaeldende Relevante Medlemsstat, alt i henhold til Prospektdirektivet.

Uanset det forudgdende kan der dog uden et godkendt eller anmeldt prospekt foretages et udbud af Tegningsretter
eller Udbudte Aktier til offentligheden i den pagaeldende Relevante Medlemsstat:

a) til Kvalificerede Investorer, jf. Artikel 3 i Prospektdirektivet,

b) til feerre end 150 fysiske eller juridiske personer pr. land (bortset fra “Kvalificerede Investorer” som defineret i
Prospektdirektivet) under forudsaetning af forudgdende skriftligt samtykke fra Sparekassen, og

c) under alle andre omstaendigheder, der ikke fordrer, at Sparekassen offentligger et prospekt i henhold til
Artikel 3i Prospektdirektivet.

| forbindelse med foranstaende betyder udtrykket “udbud af Tegningsretter eller Udbudte Aktier til offentligheden”
en kommunikation, i enhver form og med ethvert middel, af tilstraekkelige oplysninger om vilkarene for Udbuddet og
Tegningsretterne og de Udbudte Aktier, der ger investor i stand til at traeffe en beslutning om keb af Tegningsretterne
eller kab eller tegning af de Udbudte Aktier, som denne matte blive &ndret i den padgaeldende Relevante Medlemsstat
af ethvert tiltag, hvorved Prospektdirektivet implementeres i den padgaldende Relevante Medlemsstat. Udtrykket
“Prospektdirektiv” betyder direktiv 2003/71/EF med senere @andringer og omfatter alle relevante
implementeringsprocedurer i de enkelte Relevante Medlemsstater.

6.18.5 Meddelelse til personer hiemmeherende i Canada, Australien, Japan, Schweiz og andre
jurisdiktioner uden for Danmark

Hverken Tegningsretterne eller de Udbudte Aktier er blevet godkendt, afvist eller anbefalet af udenlandske
tilsynsmyndigheder, ligesom ingen myndigheder har afgivet nogen erklzering eller udtalelser om Udbuddet, eller om
hvorvidt Prospektet er korrekt eller fuldstaendigt.

Der henvises i gvrigt til afsnittet “Generel information” for en beskrivelse af begraensninger i visse jurisdiktioner.

Sparekassen forbeholder sig ret til at kraeve dokumentation, der verificerer agtheden af samtlige ordrer og
investorernes navne og jurisdiktion.

Som felge af restriktioner i henhold til galdende love og regler forventer Sparekassen, at nogen eller alle
hjemmehgrende i Canada, Australien, Japan, Schweiz og andre jurisdiktioner uden for Danmark muligvis ikke vil kunne
modtage Prospektet og muligvis ikke vil kunne udnytte Tegningsretterne og tegne de Udbudte Aktier.
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7 OPTAGELSE TIL HANDEL OG HANDELSAFTALER

7.1 NOTERING OG OPTAGELSE PA ET REGULERET MARKED

Tegningsretterne er godkendt og forventes optaget til handel og officiel notering pa Nasdaq Copenhagen i ISIN kode
DKo0060950384, sdledes at Handelsperioden lgber fra den 3. april 2018 kl. 9.00 (dansk tid) og slutter den 16. april 2018
kl. 17.00 (dansk tid).

Tegningsretter kan udnyttes den 5. april 2018, kl. 9.00 (dansk tid) til og med den 18. april 2018, kl. 17.00 (dansk tid).

Efter registreringen af kapitalforhgjelsen vedrerende de Udbudte Aktier i Erhvervsstyrelsen, der forventes at finde sted
den 25. april 2018, forventes de Udbudte Aktier at blive udstedt og optaget til handel og officiel notering i den
eksisterende ISIN kode den 26. april 2018.

De Eksisterende Aktier er optaget til handel og officiel notering pa Nasdaq Copenhagen i ISIN koden DKoo60670776.

7.2 ANDRE REGULEREDE MARKEDER, HVOR VZARDIPAPIRER OPTAGES PA

Aktierne er ikke optaget eller sagt optaget til handel pa andre regulerede markeder end Nasdaq Copenhagen.

7.3 LIKVIDITETSMAGLERE

Sparekassen Sjeelland-Fyn har indgdet en market-making-aftale med Sydbank, hvorefter Sydbank mod vederlag er
forpligtet til under normale markedsforhold at stille kabs- og salgspriser i Aktierne. Prisseetningen i Aktierne sker under
hensyntagen til et mellem parterne aftalt spread mellem kebs- og salgsordrer. Sydbanks prisstillelse sker for egen
regning og risiko og uden indblanding fra Sparekassen. Aftalen kan af begge parter opsiges med 30 dages varsel. |
forbindelse med Udbuddet vil Sydbank desuden under market-making aftalen stille priser i Tegningsretterne.

Herudover har Sparekassen ikke indgdet likviditetsmaegleraftaler, og ingen virksomheder har givet tilsagn om at
fungere som maeglere i sekundaer omsaetning.

7.4, STABILISERING

Der vil ikke blive foretaget stabilisering i forbindelse med Udbuddet.
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8 VARDIPAPIRIHANDEHAVERE, DER ONSKER AT SALGE

8.1 AKTIONARER, DER HAR TILKENDEGIVET, AT DE FORVENTER AT SALGE AKTIER

Sparekassen Sjelland-Fyn har ikke modtaget tilkendegivelser fra Eksisterende Aktionaerer, som agter at salge
Eksisterende Aktier i Tegningsperioden.

Fonden for Sparekassen Sjalland har indgaet betinget aftale med Sydbank om overdragelse af en del af de til Fonden
for Sparekassen Sjeelland tildelte Tegningsretter. Arsagen, til at Fonden for Sparekassen Sjzelland szelger en andel af
de til den tildelte Tegningsretter, er, for at fremskaffe likviditet til at tegne Udbudte Aktier. Sydbank har afgivet
bindende forhandstilsagn med forbehold for opfyldelse af visse betingelser om at tegne i alt 270.260 stk. Udbudte
Aktier ved udnyttelse af disse overdragede Tegningsretter, svarende til et tegningsbelab pd DKK 28.377.300, hvilket
indgar i Sydbanks samlede bindende forhandstilsagn pa 490.260 stk. Udbudte Aktier.

8.2 LOCK-UP

Sparekassen er ikke bekendt med, at der er indgaet aftaler om restriktioner i forbindelse med afhandelse af Aktier i
Sparekassen.
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9 UDGIFTER VED UDBUDDET

9.2 OMKOSTNINGER

De skennede omkostninger, som skal betales af Sparekassen Sjzelland-Fyn i forbindelse med Udbuddet til finansiel
radgiver, advokater, revisorer og andre radgivere, samt skennede omkostninger til prospektforsikring, provisioner,
trykning, layout og forsendelse udger i alt ca. DKK 18 mio. Belgbet inkluderer desuden provision til Garanten pa 1,5 %
af Garantens samlede forpligtelser i henhold til den med Sparekassen indgaede aftale.

9.2 NETTOPROVENU

Tegning af samtlige Udbudte Aktier (4.343.743 stk.) vil medfere et bruttoprovenu pa DKK 456.093.015. Det skennede
nettoprovenu fremkommer som bruttoprovenuet fratrukket de skennede omkostninger, der skal betales af
Sparekassen i forbindelse med Udbuddet som anfert ovenfor. Det skennede nettoprovenu ved tegning af de Udbudte
Aktier udger sdledes ca. DKK 438 mio.
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10 UDVANDING

Eksisterende Aktioneerer, der har faet tildelt og udnytter tildelte Tegningsretter fuldt ud til tegning af Udbudte Aktier,
vil ikke blive udvandet i forbindelse med Udbuddet. Undlader en Eksisterende Aktionaer helt eller delvist at udnytte
tildelte Tegningsretter, vil den Eksisterende Aktionaers ejerandel kunne blive udvandet med op til 25,0 % som felge af
Udbuddet. Provenu ved salg af Tegningsretter vil ikke nadvendigvis vaere tilstraekkelig til at udligne denne udvanding.

Den 31. december 2017 udgjorde egenkapitalen (eksklusive Hybrid Kernekapital) DKK 2.228 mio. svarende til en indre
veerdi pr. Aktie pa DKK 170,9. Den indre veerdi pr. Aktie beregnes ved at dividere den samlede egenkapital (eksklusive
Hybrid Kernekapital) med antallet af Aktier.

Ved Udbuddets gennemfgrelse med tegning af de Udbudte Aktier (4.343.743 stk.) og efter fradrag af skennede
omkostninger i forbindelse med Udbuddet vil egenkapitalen pr. 31. december 2017 udgere ca. DKK 2.666 mio.
svarende til en indre veerdi pr. Aktie pa DKK 153,4. Dette udger en umiddelbar reduktion af den indre vaerdi pr. Aktie
pa DKK 17,5 og dermed en udvanding pa 10,2 % for alle Eksisterende Aktionzerer, og en umiddelbar forggelse af den
justerede egenkapital pr. Aktie pa DKK 48,4 svarende til 46,1 % for nye investorer.

Tabel 51. Udvanding

Udvanding

Tegningskurs pr. Udbudt Aktie DKK 105,0
Indre veerdi pr. Aktie pr. 31. december 2017 DKK 170,9
Reduktion i indre veerdi pr. Aktie, der kan henfares til Udbuddet, i forhold til 31. december 2017 DKK 17,5
Relativ udvanding pr. Eksisterende Aktie % 10,2
Indre veerdi pr. Aktie efter Udbuddet DKK 153,4
Forggelse pr. Aktie for nye investorer DKK 48,4
Forggelse pr. Aktie for nye investorer % 46,1
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11 YDERLIGERE OPLYSNINGER

11.1 RADGIVERE

Finansiel radgiver for Sparekassen:

NIRO Invest ApS
Damringsvej 21, 1.
2900 Hellerup

Juridisk radgiver for Sparekassen i forbindelse med Udbuddet

Gorrissen Federspiel Advokatpartnerselskab
Silkeborgvej 2

8000 Arhus C.

Sparekassens vafhangige revisor er:

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6
2300 Kgbenhavn S.

11.2 REKVIRERING AF PROSPEKTET

Prospektet kan med visse begraensninger hentes pa Sparekassens hjemmeside: www.spks.dk. Med undtagelse af
oplysninger, der indgar i Prospektet ved henvisning, udger indholdet af hjemmesiden ikke en del af Prospektet.

Anmodning om eksemplarer kan ogsa rettes til:

Sparekassen Sjalland-Fyn A/S
Isefjords Alle 5
4300 Holbaek

Udlevering af Prospektet og udbud af Tegningsretterne og de Udbudte Aktier er i visse jurisdiktioner begraenset ved
lov. Prospektet er ikke et tilbud om at salge eller en opfordring til at tegne eller kebe nogen af Tegningsretterne eller
de Udbudte Aktier i nogen jurisdiktion, hvor et sadant tilbud eller en sddan opfordring ikke er godkendt eller til
personer, som det er ulovligt at give et sadant tilbud eller opfordring. Personer, der kommer i besiddelse af Prospektet,
forudseettes selv at indhente oplysninger om og overholde disse begraensninger.

11.3 OPLYSNINGER REVIDERET AF REVISOR

Bortset fra Tabel 47 og Tabel 48 indgar der ikke oplysninger, som er revideret af revisorerne i Del Il - “Udbuddet”.

11.4 OPLYSNINGER FRA TREDJEMAND

Der indgar ikke ekspertoplysninger eller oplysninger fra tredjemand i Del Il - "Udbuddet”.
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11.5 FINANSKALENDER 2018

Tabel 52 viser Sparekassens finanskalender for 2018.

Tabel 52. Finanskalender for 2018 for Sparekassen
Finanskalender 2018
Offentliggaerelse af arsrapport 2017 Torsdag den 8. februar
Ordineer generalforsamling Torsdag den 8. marts
Offentliggerelse af periodemeddelelse - 1. kvartal 2018 Tirsdag den 8. maj
Offentliggarelse af halvarsrapport 2018 Tirsdag den 14. august
Offentliggerelse af periodemeddelelse - 3. kvartal 2018 Tirsdag den 6. november
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DEL Ill. DEFINITIONER OG ORDLISTE

2014-Anbefalingerne

2017-Anbefalingerne

Aflenningsbekendtgerelsen

Afviklingsformuen

Aktierne
Aktionaer

AP Pension Livsforsikringsaktieselskab

Associerede virksomheder

Bankdata

BanklInvest

BankInvest Fondsmaeglerselskab

Komitéen for god Selskabsledelses “Anbefalinger for god Selskabsledelse”
udstedt i 2013 og opdateret i november 2014.

Komitéen for god Selskabsledelses "Anbefalinger for god Selskabsledelse"
som udstedt i november 2017.

Bekendtgerelse nr. 1582 af 13. december 2016 om lenpolitik og aflenning i
pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber,
investeringsforvaltningsselskaber, finansielle holdingvirksomheder og
investeringsforeninger med senere &ndringer.

Den ved Lov om Restrukturering og Afvikling af Visse Finansielle
Virksomheder etablerede ordning, hvorunder Finansiel Stabilitet har
igangsat opbygningen af en afviklingsformue, der skal udgere mindst 1 % af
de omfattede virksomheders daekkede indskud. Afviklingsformuen
opbygges ved bidrag fra virksomhederne, og skal som udgangspunkt vaere
opbygget senest ved udgangen af 2024 og anvendes til at yde garantier,
give [an mv. i forbindelse med anvendelse af afviklingsvaerktejerne under
Lov om Restrukturering og Afvikling af Visse Finansielle Virksomheder.

Eksisterende Aktier sammen med de Udbudte Aktier.
De til enhver tid veerende aktionaerer i Sparekassen Sjaelland-Fyn.

AP Pension Livsforsikringsaktieselskab
(CVR-nr.: 18 5308 99)

@stbanegade 135

2100 Kebenhavn @.

Sparekassen Sjalland-Fyns associerede virksomheder:

Leasing Fyn Bank A/S
(CVR-nr.: 2162 77 47)
Bondovej 1, Sanderum
5250 Odense SV.

Regional Invest Fyn A/S
(CVR-nr.: 10 28 67 35)
Markedspladsen 15
5600 Faaborg.

FinanceZealand A/S
(CVR-nr.:38 513702)
Marienbergvej 132
4760 Vordingborg.

Alutec Holding ApS
(CVR-nr.: 1212 83 39)
Elmegade 6, Ejby
5592 Ejby.

Foreningen Bankdata
(CVR-nr.: 68 96 44 15)
Erritse Bygade 102
7000 Fredericia.

Bl Holding A/S
(CVR-nr.: 20 89 53 73)
Sundkrogsgade 7
2100 Kgbenhavn @.

Bl Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S
(CVR-nr.: 20 89 64 77)

Sundkrogsgade 7

2100 Kgbenhavn @.
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Bestyrelsen

BRRD

Bersdag

Datterselskaber

Datterselskabsaktier

Direktionen

DKK
DLR Kredit

EBA

Eksisterende Aktier

Eksisterende Aktionaer

EU

EUR eller euro

Finansiel Stabilitet

Finanstilsynet

Sparekassen Sjalland-Fyn A/S' bestyrelse, som pr. Prospektdatoen bestar af
Thomas Kullegaard, Jakob Nerrekjaer Andersson, Bent Andersen, Per
Bjernsholm, Erik Larsen, Otto Frederik Spliid, Michael Agergaard, Heller
Lindhof Bjernee, Per Olsen og Mads Wallin.

Radets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelsat for genopretning
og afvikling af kreditinstitutter og investeringsselskaber og om andring af
Radets direktiv 82/891/E@F og Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2001/24/EF, 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2005/56/EF, 2007/36/EF, 2011/35/EU,
2012/30/EU 0g 2013/36/EU samt forordning (EU) nr. 1093/2010 og (EU) nr.
648/2012.

En dag hvor Nasdaq Copenhagen er dben for handel med veerdipapirer.
Sparekassen Sjzelland-Fyns 100 % ejede selskaber:

Leasing Fyn Faaborg A/S
(CVR-nr.: 270363 76)
Bondovej 1, Sanderum
5250 Odense SV.

Investeringsselskabet Sjeelland-Fyn A/S
(CVR-nr.: 13 25 55 04)

Markedspladsen 15

5600 Faaborg.

Ejendomsselskabet Sjzelland-Fyn A/S
(CVR-nr.: 10 08 o5 68)
Markedspladsen 15

5600 Faaborg.

Aktier, hvoraf aktionaeren ejer mindst 10 % af aktiekapitalen, og det
udbyttebetalende selskab er hjemmehgrende i EU/EQDS eller i en stat, der
har en dobbeltbeskatningsoverenskomst med Danmark, hvorefter
beskatningen af udbyttet skal frafaldes eller nedsaettes.

Sparekassen Sjelland-Fyn A/S’ direktion, som pr. Prospektdatoen bestar af
Lars Petersson og Leo Bruno Riis-Nielsen.

Danske kroner.

DLR Kredit A/S
(CVR-nr.: 2578 13 09)
Nyropsgade 21

1602 Kgbenhavn V.

The European Banking Authority.

Sparekassens registrerede aktiekapital pr. Prospektdatoen udgerende
nominelt DKK 130.312.300 fordelt pa 13.031.230 stk. Aktier 8 nominelt DKK
10, der alle er fuldt indbetalt.

Aktionaerer i Sparekassen Sjalland-Fyn forud for allokering af
Tegningsretter.

Den Europaiske Union.

Den fealles valuta for de medlemsstater, der deltager i den tredje fase af den
Europaiske @konomiske og Monetaere Union i henhold til de Europaeiske
Fzellesskabers traktat med de til enhver tid gaeldende s&ndringer.

Finansiel Stabilitet
(CVR-nr. 30 51 51 45)
Sankt Annee Plads 13, 2. tv.
1250 Kebenhavn K.

Finanstilsynet
(CVR-nr.: 10 59 81 84)
Arhusgade 110

2100 Kgbenhavn @.
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Fonden for Sparekassen Sjalland

Forretningsomfang

FSR — Danske Revisorer
Garanten

Garantiformuen

Handelsperioden

Hvidvaskloven

Hybrid Kernekapital

IAS
IFRS

Individuelt Solvensbehov

Kapitalbevaringsbuffer
Kapitalgrundlag

Kapitalkravsdirektivet

Kapitalkravsforordningen

Kombineret Kapitalbufferkrav

Kommissionen
Koncernen

Koncernselskabsaktier

Konkursloven

Korrektivkonto

Fonden for Sparekassen Sjalland
Isefjords Alle 5
4300 Holbaek.

Summen af udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris, indlan
og anden gld, indlan i puljeordninger og eventualforpligtelser.

Brancheorganisation for godkendte revisorer i Danmark.
Sydbank A/S.

Den danske indskyder- og investorgarantiordning oprettet ved Lov om en
Indskyder- og Investorgarantiordning med det formal at yde daekning til
indskydere og investorer i institutter, der er omfattet af Garantiformuens
daekningsomrade, i tilfaelde af rekonstruktionsbehandling eller konkurs.
Garantiformuen daekker bade privatpersoner og juridiske personer
(selskaber mv.), der har indskud og vaerdipapirer i danske institutter.
Dakningen udger for indskud et belgb svarende til EUR 100.000 pr.
indskyder og for veaerdipapirer EUR 20.000 pr. investor.

Perioden for handel med Tegningsretter, der leber fra den 3. april 2018 kl.
9.00 (dansk tid) til og med den 16. april 2018 kl. 17.00 (dansk tid).

Lov nr. 651 af 8. juni 2017 om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask
og finansiering af terrorisme (hvidvaskloven) med senere a&ndringer.

Kapital der opfylder bestemmelserne i anden del, afsnit II, kapitel 3i CRR om
hybrid kernekapital.

International Accounting Standards.

International Financial Reporting Standards, de
internationaleregnskabsstandarder, som godkendt af EU.

Det tilstraekkelige Kapitalgrundlag i procent af den Samlede
Risikoeksponering fastsat af pengeinstituttets bestyrelse og direktion, som
anfert i Lov om Finansiel Virksomhed § 124, stk. 2.

Som defineret i Lov om Finansiel Virksomhed § s, stk. 1, nr. 37.
Som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 118 Kapitalkravsforordningen.

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om
adgang til at udeve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med
kreditinstitutter og investeringsselskaber, om &ndring af direktiv
2002/87/EF og om ophaevelse af direktiv 2006/48/EF 0og 2006/49/EF.

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013
om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber og om
@ndring af forordning (EU) nr. 648/2012 med tilherende
gennemfarelsesforanstaltninger.

Den samlede egentlige kernekapital, der er ngdvendig for at opfylde kravet
om en Kapitalbevaringsbuffer, forhgjet med en Virksomhedsspecifik
Kontracyklisk Kapitalbuffer, en G-SIFI-buffer og en systemisk buffer (som
henholdsvis defineret i Lov om Finansiel Virksomhed § 5, stk. 1, nr. 37, 38, 41

0g 43).
Europa-Kommissionen.
Sparekassen med 100 % ejede Datterselskaber.

Aktier i et selskab, som aktionaeren er sambeskattet med, eller hvor
aktionaeren og selskabet opfylder betingelserne for international
sambeskatning, hvilket normalt indebzerer, at aktionzeren og selskabet er en
del af samme koncern.

Lovbekendtgerelse nr. 11 af 6. januar 2014 med senere a&ndringer.

Sparekassens akkumulerede veerdi af nedskrivninger pa udlan og
tilgodehavender inklusive underkurs pa erhvervede udlan og
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Kvalificerede Investorer

Kebstadernes Forsikring

Landbrugssektoren

LCR

Ledelsen

Ledelsesbekendtgarelsen

LEI

Lov om Betalinger

Lov om Finansiel Virksomhed
Lov om Kapitalmarkeder

Lov om Restrukturering og Afvikling af Visse
Finansielle Virksomheder

Markedsmisbrugsforordningen

MiFID

MIFID Il

MiFIR

Minimumskapitalkrav

Nasdaq Copenhagen

NEP-krav

Noterede Aktier
NSFR

tilgodehavender i forbindelse med virksomhedsovertagelser.
Korrektivkontoen modregnes under udlan i balancen.

Kvalificerede investorer som defineret i overensstemmelse med
Prospektbekendtgerelsens § 2.

Kebstaedernes Forsikring, Gensidig
(CVR-nr.: 5114 88 19)

Grenningen 1

1270 Kebenhavn K.

Sektoren, der omfatter landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri.

Kapitalkravsforordningens likviditetsdaekningskrav (Liquidity Coverage
Ratio).

Bestyrelsen og Direktionen samlet.

Bekendtgerelse nr. 1026 af 30. juni 2016 om ledelse og styring af
pengeinstitutter m.fl.

Legal Entity Identifier. En LEI-kode er en standardiseret kode pé 20
karakterer bestaende af bade tal og bogstaver. Koden indeholder
negleoplysninger, der ger det muligt klart og entydigt at identificere
virksomheder globalt. Uanset hvilken virksomhedstype der er tale om, vil
LEI-koden have samme opbygning og indga i det samme system.

Lov nr. 652 af 8. juni 2017 om betalinger med senere a&ndringer.

Lovbekendtgerelse nr. 1140 af 26. september 2017 om finansiel virksomhed
med senere a&ndringer.

Lovbekendtgerelse nr. 12 af 8. januar 2018 om kapitalmarkeder.

Lov nr. 333 af 31. marts 2015 om restrukturering og afvikling af visse
finansielle virksomheder med senere &ndringer.

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 596/2014 af 16. april
2014 om markedsmisbrug (forordningen om markedsmisbrug) og om
ophavelse af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2003/6/EF og
Kommissionens direktiv 2003/124/EF, 2003/125/EF 0g 2004/72/EF med
senere andringer.

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/39/EF af 21. april 2004 om
markeder for finansielle instrumenter, om andring af Radets direktiv
85/611/EQDF, og 93/6/EDF samt Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2000/12/EF 0og om ophzevelse af Radets direktiv 93/22/EQF med senere
eendringer.

Europa-Parlamentets og Radets direktiv nr. 2014/65/EU af 15. maj 2014 om
markeder for finansielle instrumenter og om andring af direktiv 2002/92/EF
og direktiv 2011/61/EU.

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj
2014 om markeder for finansielle instrumenter og om andring af forordning
(EU) nr. 648/2012 med senere a&ndringer

Som defineret i Lov om Finansiel Virksomhed § 5, stk. 6, nr. 3.

Nasdaq Copenhagen A/S
(CVR-nr.: 19 04 26 77)
Nikolaj Plads 6

1067 Kabenhavn K.

Krav til et pengeinstituts nedskrivningsegnede passiver fastsat af
Finanstilsynet i henhold til Lov om Finansiel Virksomhed § 266.

Aktier der er optaget til handel pa et reguleret marked.

Net Stable Funding Ratio. Kapitalkravsforordningens krav om stabil
likviditetsprofil over en 1-arig periode.
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Nykredit Holding

Nykredit Realkredit

Naerpension

Omdannelsen

PFA Pension

Portefeljeaktier

PRAS

Privatsikring

Prospektbekendtgerelsen
Prospektdatoen

Prospektdirektivet

Prospektet

Prospektforordningen

Prospektaendringsforordningen

Regnskabsbekendtgerelsen

Regulation S
Relevant Medlemsstat

Repraesentantskabet

Nykredit Holding A/S
(CVR-nr.: 127192 48)
Kalvebod Brygge 1-3
1560 Kgbenhavn V.

Nykredit Realkredit A/S
(CVR-nr.:12 7192 80)
Kalvebod Brygge 1-3
1560 Kgbenhavn V.

Naerpension A/S
(CVR-nr. 30 59 13 80)
@stbanegade 135, 2.
2100 Kebenhavn @.

Sparekassen Sjalland-Fyns omdannelse den 24. november 2015 til
Sparekasseaktieselskab efter indkapslingsmodellen i henhold til Lov om
Finansiel Virksomhed §§ 207-213 og Selskabslovens §§ 236-251 ved fusion
med Sparekassens datterselskab Isefjords Alle A/S som det fortseettende
selskab under navnet Sparekassen Sjalland A/S med en bunden
sparekassereserve pa DKK 561 mio. og ved konverterting af garanternes
garantkapital til aktiekapital.

PFA Pension, forsikringsaktieselskab
(CVR-nr.: 13 59 43 76)
Sundkrogsgade 4

2100 Kgbenhavn @.

Aktier, der ikke kan kvalificeres som Datterselskabsaktier,
Koncernselskabsaktier eller Skattefri Portefeljeaktier.

Pras A/S

(CVR-nr.: 27 25 68 o5)

c/o Lokale Pengeinstitutter
Toldbodgade 33 4

1253 Kebenhavn K.

Forsikringsselskabet Privatsikring A/S
(CVR-nr.: 25 07 14 09)

c/o Codanhus

Gammel Kongevej 60

1850 Frederiksberg C.

Bekendtgerelse nr. 1176 af 31. oktober 2017 om prospekter.
Den 22. marts 2018, som er datoen for offentliggerelsen af Prospektet.

Europa-Parlamentet og Radets direktiv 2003/71/EF af 4. november 2003 med
senere andringer.

Prospektet, som anvendes i forbindelse med Udbuddet.

Kommissionens forordning nr. 809/2004 af 29. april 2004 om gennemfarelse
af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2003/71/EC for sa vidt angar
oplysninger i prospekter samt disses format, integration af oplysninger ved
henvisning og offentliggerelse af sddanne prospekter samt annoncering
med senere @ndringer.

Kommissionens forordning nr. 862/2012 af 4. juni 2012.

Bekendtgerelse nr. 281 af 25. marts 2014 om finansielle rapporter for
kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. med senere a&ndringer.

Regulation S bekendtgjort i henhold til U.S. Securities Act.
Medlemsstat i det Europaeiske @konomiske Samarbejde.

Sparekassen Sjaelland-Fyn A/S’ repraesentantskab.

(s SPAREKASSEN
.SJELLAND-FYN

PROSPEKT
SIDE 183



Resterende Aktier

Samlede Risikoeksponeringer

Sammenlignelige gruppe 2 pengeinstitutter

Sektoraktier

Selskabsloven

Sparekassen

Sparekassen Fyn

Sparekassen Sjeelland

Sparekassen Sjalland-Fyn

Supplerende Kapital

Sydbank

Tegningskursen

Tegningsperioden

Tegningsretter

Tilsynsdiamant

Totalkredit

Udbuddet

Udbudte Aktier
Udelukket Jurisdiktion

US Securities Act

Vedtaegterne

Virksomhedsspecifik Kontracyklisk Kapitalbuffer

Udbudte Aktier, som ikke er blevet tegnet af Sparekassen Sjelland-Fyns
Aktionaerer ved udnyttelse af deres Tegningsretter eller af investorer i
henhold til erhvervede Tegningsretter inden Tegningsperiodens udlab.

De i Kapitalkravsforordningens artikel 92, stk. 3, fastsatte poster.

Gruppe 2 pengeinstitutter jf. Finanstilsynets definitioner eksklusive Spar
Nord Bank og Saxo Bank.

Sektoraktier er aktier i selskaber, der leverer infrastrukturydelser og
finansieringsprodukter til danske pengeinstitutter og som er ejet af flere
pengeinstitutter i feellesskab.

Lovbekendtgerelse nr. 1089 af 14. september 2015 om aktie- og
anpartsselskaber med senere aendringer.

Sparekassen Sjzelland-Fyn A/S.

Pengeinstituttet Sparekassen Fyn A/S (tidligere Sparekassen Faaborg A/S)
CVR-nr. 13 25 55 04, der med virkning fra 1. januar 2016 overdrog sine
pengeinstitutaktiviteter til Sparekassen Sjzelland-Fyn A/S, indleverede sin
banklicens og skiftede navn til Investeringsselskabet Sjaelland-Fyn A/S.

Garantsparekassen Sparekassen Sjaelland (inden Omdannelsen).

Sparekassen Sjalland-Fyn A/S
(CVR-nr.: 36 53 2130)

Isefjords Alle 5

4300 Holbaek.

Kapital der opfylder bestemmelserne i anden del, afsnit Il, kapitel 4 i CRR om
supplerende kapital (Tier 2).

Sydbank A/S
(CVR-nr.: 12 62 65 09)
Peberlyk 4

6200 Aabenraa.

Tegningskursen er DKK 105 pr. Udbudt Aktie.

Perioden for tegning af Udbudte Aktier i henhold til Prospektet, der lgber fra
den 5. april 2018 kl. 9.00 (dansk tid) til den 18. april 2018 kl. 17.00 (dansk tid).

Tegningsretter som allokeres Eksisterende Aktionaerer den 4. april 2018 (1
Tegningsret for hver Eksisterende Aktie).

Den af Finanstilsynet opstillede model, som blandt andet indeholder fem
pejlemaerker, der anses for sarlige risikoomrader for
pengeinstitutvirksomhed.

Totalkredit A/S
(CVR-nr.: 21 83 2278)
Kalvebod Brygge 1-3
1560 Kgbenhavn V.

Udbud af 4.343.743 stk. nye Aktier a nominelt DKK 10 i Sparekassen
Sjeelland-Fyn med fortegningsret for Eksisterende Aktionaerer.

4.343.743 stk. nye Aktier a nominelt DKK 10.

USA, Canada, Australien, Schweiz eller Japan eller nogen anden jurisdiktion,
hvor fremsaettelse af Udbuddet ville udgere en overtradelse af lovgivningen
i den pageeldende jurisdiktion.

United States Securities Act of 1933 med senere @ndringer.
Sparekassens geeldende vedtaegter (dateret 8. marts 2018).

Som defineret i Lov om Finansiel Virksomhed § s, stk. 1, nr. 38.
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VP Securities VP Securities A/S
(CVR-nr.: 2159 93 36)
Weidekampsgade 14
2300 Kgbenhavn S.

VP Services VP Services A/S
(CVR-nr.: 302011 83)
Weidekampsgade 14
2300 Kgbenhavn S.

Vaesentlige Risikotagere @vrige ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig indflydelse pa
pengeinstituttets risikoprofil, jf. Aflenningsbekendtgerelsen.
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DELIV. VEDTAGTER

1.1

1.2

1.3

3.4
3.5

3.6
3.7

4.2

43

A

4.5

4.6

Navn og hjemsted
Sparekassens navn er Sparekassen Sjaelland-Fyn A/S.
Sparekassen driver tillige virksomhed under de i pkt. 22.1 naevnte binavne.

Sparekassens hjemsted er Holbaek Kommune.

Formal

Sparekassens formal er at drive pengeinstitutvirksomhed samt anden virksomhed, der er accessorisk hertil.

Sparekassens kapital og aktier
Sparekassens aktiekapital udger DKK 130.312.300, fordelt pa aktier 4 DKK 1o0.
Aktierne er navneaktier og skal noteres i sparekassens ejerbog.

Aktierne udstedes gennem VP Securities A/S. Alle rettigheder vedrarende aktierne skal anmeldes til VP
Securities A/S efter de herom gaeldende regler.

Sparekassens ejerbog fares af VP Services A/S, cvr.nr. 30 20 11 83.

Aktierne er omsaetningspapirer. Der gaelder ingen indskraenkninger i aktiernes omsaettelighed, jf. dog pkt.
5. Ingen aktier har sarlige rettigheder.

Ingen aktionaer er forpligtet til at lade sine aktier indlase helt eller delvis.

Erhververen af en aktie kan ikke udeve rettigheder, som tilkommer en aktionzer medmindre vedkommende
ernoteretiejerbogen eller har anmeldt og dokumenteret sin erhvervelse over for sparekassen. Dette gzelder
dog ikke retten til udbytte og andre udbetalinger samt retten til nye aktier ved kapitalforhgjelser.

Bemyndigelse til gennemfarelse af kapitalforhgjelse

Bestyrelsen er indtil den 1. november 2020 bemyndiget til ad én eller flere gange at forhgje sparekassens
aktiekapital med fortegningsret for sparekassens eksisterende aktionzerer med indtil nominelt DKK
50.000.000, jf. dog pkt. 4.4.

Bestyrelsen er indtil den 1. november 2020 bemyndiget til ad én eller flere gange at forhgje sparekassens
aktiekapital uden fortegningsret for sparekassens eksisterende aktionaerer med indtil nominelt DKK
50.000.000, jf. dog pkt. 4.4, ved forhejelse af aktiekapitalen til markedskurs, herunder som vederlag for
sparekassens overtagelse af en bestdende virksomhed eller andre aktiver.

Bestyrelsen er indtil den 1. november 2020 bemyndiget til ad én eller flere gange at forhgje sparekassens
aktiekapital uden fortegningsret for sparekassens eksisterende aktionzrer med indtil nominelt DKK
7.500.000, jf. dog pkt. 4.4, ved forhgjelse af aktiekapitalen i forbindelse med udstedelse af nye aktier til fordel
for sparekassens medarbejdere/og eller medarbejdere i dens datterselskaber, hvor de nye aktier udstedes til
en tegningskurs, der fastsaettes af bestyrelsen, og som kan veere lavere end markedskursen.

Bestyrelsens bemyndigelse efter pkt. 4.1, 4.2 0g 4.3 kan til sammen maksimalt udnyttes ved udstedelse af
nye aktier med en samlet nominel vaerdi pa DKK 75.000.000. Forhgijelse af sparekassens aktiekapital kan ske
sdvel ved kontant indbetaling som pa anden made.

For nytegnede aktier i henhold til pkt. 4.1, 4.2 0g 4.3 skal i avrigt gaelde, at de er navneaktier og skal noteres
pa navn i ejerbogen, at de nye aktier er omsatningspapirer, samt at de nye aktier i enhver henseende er
sidestillet med de eksisterende aktier. De nye aktiers ret til udbytte og evrige rettigheder i sparekassen
indtraeder fra det tidspunkt, bestyrelsen matte bestemme, dog senest 12 maneder efter kapitalforhajelsens
registrering.

Bestyrelsen bemyndiges til at fastsaette de naarmere vilkar for kapitalforhgjelser i henhold til ovenstdende
bemyndigelser og til at foretage de @ndringer i sparekassens vedtaegter, der matte veere ngdvendige som
folge af bestyrelsens udnyttelse af de naevnte bemyndigelser.

Ejerloft

Aktierne er frit omsaettelige, dog saledes at overdragelse af aktier til en erhverver, der har eller ved
overdragelsen opnar mere end 10 % af sparekassens aktiekapital, og enhver yderligere erhvervelse, kraever
bestyrelsens samtykke.
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53

5.4

5.5

5.6

57

6.3

6.4

8.1
8.2

Samtykke kan og skal gives

(@) ialletilfeelde, hvor erhververen — henset til stemme- og kapitalforholdene pa sparekassens hidtidige
generalforsamlinger — ikke konkret kan antages at ville kunne forhindre vedtaegtsaendringer om
kapitalforhgjelse i sparekassen.

Er afslag ikke meddelt inden 5 bersdage efter ansegningens fremkomst, anses samtykke for givet. Der
galder i avrigt ikke seerlige interne forskrifter for meddelelse af samtykke. Sddanne kan kun fastleegges
gennem vedtaegtsbestemmelse. Aktier, der erhverves trods naegtet samtykke, skal straks afhaendes og giver
ingen forvaltningsmaessige rettigheder i sparekassen.

Ejerloftet og kravet om samtykke anfart i pkt. 5.1 gaelder ikke

(@)  hvis overdragelsen sker som led i en rekonstruktion af sparekassen i forstaelse med Finanstilsynet
efter kapitaltab,

(b)  hvis overdragelsen sker til aktionaerer, der ved ombytning af aktier eller garantkapital i et selskab, der
opharer ved en fusion med sparekassen, bliver ejere af mere end 10 % af aktiekapitalen i sparekassen.

Aktier, der ifglge notering i sparekassens ejerbog tilharer forskellige ejere, anses i henseende til pkt. 5.1, som
tilhgrende én aktioneer, safremt der mellem ejerne bestar en sadan serlig forbindelse, at udevelsen af
stemmeretten pa aktierne ma anses for bestemt af samme interessegruppe, herunder i tilfaelde, hvor ejerne
gennem aktiebesiddelse eller pd anden made er knyttet til eller associeret med en faelles koncern eller andet
interessefzellesskab.

Hvis graensen for aktiebesiddelse overskrides, er aktionzeren forpligtet til inden 14 dage efter, at der er
fremsat skriftligt pakrav herom, at afhaende den overskydende del.

Hvis aktionaeren ikke inden fristens udlgb opfylder kravet, er sparekassen berettiget til at indlgse den
overskydende aktiepost til kurs 100 eller den til enhver tid noterede kurs, hvis den er lavere end 100. Safremt
der er tale om en overskridelse, der er omfattet af situationen i pkt. 5.5, og der er uenighed mellem ejerne
om, hvis aktier, der skal indlases, er sparekassen berettiget til at indlese den overskydende del blandt de
sidst erhvervede aktier.

Sparekassereserve

Der er i medfer af § 211 i lov om finansiel virksomhed i sparekassen oprettet en bunden sparekassereserve
pd DKK 561 mio. svarende til Sparekassen Sjzellands reserver.

Ved fusion af sparekassen med et andet pengeinstitut, overtager det fortsettende selskab
sparekassereserven pa de samme vilkar, som indtil fusionen var gaeldende, jf. § 212, stk. 3 i lov om finansiel
virksomhed.

| tilfelde af pengeinstitutdriftens opher anvendes sparekassereserven til almennyttige eller velgerende
formal i sparekassens virkeomrade, jf. § 212, stk. 4 i lov om finansiel virksomhed.

Sparekassereserven reguleres efter reglerne herom i lov om finansiel virksomhed og tilhgrende
bekendtgerelser.

Sparekassens ledelse
Sparekassens ledelse varetages af:

1. Generalforsamlingen

N

Aktionaermederne som delvist valgorgan
3 Repraesentantskabet

4. Bestyrelsen

5 Direktionen

Generalforsamlinger
Sparekassens generalforsamlinger afholdes i Region Sjzelland eller i Region Hovedstaden.

Generalforsamlinger indkaldes af bestyrelsen tidligst 5 uger og senest 3 uger fer generalforsamlingen.
Indkaldelse sker ved bekendtgerelse pa sparekassens hjemmeside samt ved meddelelse til alle aktionzerer,
der har fremsat begaering herom.
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8.3 Indkaldelsen skal angive tid og sted for medet, indeholde dagsordenen for mgdet og angive det vaesentligste
indhold af eventuelle forslag til vedtaegtsaendringer. | de tilfaelde, hvor lovgivningen stiller krav herom, skal
indkaldelsen angive den fulde ordlyd af forslaget.

8.4 Indkaldelsen skal endvidere indeholde:

(@)  Enbeskrivelse af aktiekapitalens sterrelse og aktionaerernes stemmeret.

(b)  En beskrivelse af procedurerne for aktionaerernes deltagelse i og afgivelse af stemme pa
generalforsamlingen.

(o) Registreringsdatoen.

(d)  Angivelse af, hvor og hvordan dagsordenen, de fuldsteendige forslag, herunder til
vedtaegtsaendringer, og de dokumenter, der i gvrigt skal fremlaegges pa generalforsamlingen, kan
rekvireres.

8.5 Ordinzer generalforsamling afholdes hvert ar i sa god tid, at den reviderede og godkendte arsrapport kan
indsendes til Finanstilsynet, s den er modtaget i Finanstilsynet inden 4 maneder efter regnskabsarets
afslutning.

8.6 Enhver aktionaer har ret til at fa et bestemt emne behandlet pd den ordinaere generalforsamling, safremt
aktionaeren skriftligt fremsaetter krav herom overfor bestyrelsen senest 6 uger fer generalforsamlingens
afholdelse. Modtager bestyrelsen anmodningen senere end 6 uger fer generalforsamlingen, afger
bestyrelsen, om forslaget kan medtages pa generalforsamlingen.

8.7 Ekstraordinaer generalforsamling skal afholdes, nar bestyrelsen, repraesentantskabet eller den
generalforsamlingsvalgte revisor har forlangt det, eller nar det begaeres af aktionarer, der ejer mindst 1/20
af aktiekapitalen. Begaeringen fra aktionaererne skal fremsaettes skriftligt overfor bestyrelsen og angive det
emne, der gnskes behandlet. Indkaldelse til ekstraordinaer generalforsamling skal ske senest 2 uger efter
begaeringens modtagelse.

9 Generalforsamlingens dagsorden m.v.

9.1 Senest 3 uger far generalforsamlingen inklusive dagen for generalforsamlingens afholdelse skal falgende
oplysninger geres tilgaengelige for aktionaererne pa sparekassens hjemmeside:

1. Indkaldelsen.

2. Det samlede antal aktier og stemmerettigheder pa datoen for indkaldelsen.

3. De dokumenter, der fremlaegges pa generalforsamlingen, herunder for den ordinzere
generalforsamlings vedkommende den senest reviderede arsrapport.

4. Dagsordenen og de fuldstendige forslag.

5. De blanketter og fuldmagter, der skal anvendes ved fuldmagt og ved stemmeafgivelse pr. brev,
medmindre disse sendes direkte til aktionaererne.

9.2 Dagsordenen for den ordinzere generalforsamling skal omfatte:

1. Bestyrelsens beretning om sparekassens virksomhed i det forlebne ar.

2. Fremlaeggelse af revideret drsrapport til godkendelse.

3. Vedtagelse af fordeling af overskud eller daekning af underskud i henhold til den godkendte
arsrapport.

4. Valg af medlemmer til repraesentantskabet.

5. Valg af revisor.

6. Bemyndigelse til opkab af egne aktier.

7. Eventuelle forslag fra bestyrelse, repraesentantskab eller aktionzerer.

8. Eventuelt.

10 Dirigenten pa generalforsamlingen

10.1 Forhandlingerne pa generalforsamlingen ledes af en af bestyrelsen udpeget dirigent. Dirigenten afger alle
spergsmal angdende sagernes behandlingsmade og stemmeafgivning samt dennes resultat, herunder
vedrgrende pkt. 5.5.
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10.2

11

11.1

11.2

11.3

11.4

12

12.1

12.2

12.3

12.4

12.5

13
13.1

13.2

14
14.1

14.2

14.3

Over det pa generalforsamlingen passerede fares en protokol, der skal underskrives af dirigenten. Senest 2
uger efter generalforsamlingens afholdelse skal generalforsamlingsprotokollen eller en bekraeftet udskrift
af denne veere tilgengelig for aktionaererne.

Fremmede pa generalforsamlingen

Enhver aktionzer har adgang til sparekassens generalforsamlinger, safremt aktionzeren senest 3
kalenderdage forud for dennes afholdelse imod beherig legitimation har faet udleveret adgangskort pa
sparekassens hovedkontor eller pd et i indkaldelsen meddelt andet sted. Adgangskort udleveres til
aktionaerer noteret i sparekassens ejerbog pa registreringsdatoen, jf. pkt. 11.3.

Aktionaeren har ret til pa generalforsamlingen at mede ved fuldmaegtig. Fuldmagten skal vaere skriftlig og
dateret. Fuldmagten kan gives tidsubegraenset. Fuldmagt til bestyrelsen skal dog gives til en bestemt
generalforsamling med en pé forhdnd kendt dagsorden. Sparekassen stiller en skriftlig eller elektronisk
fuldmagt til radighed for enhver aktionzer, der er berettiget til at stemme pa generalforsamlingen.

Antallet af aktier, som en aktionaer kan afgive stemme p3, fastsaettes ud fra det antal aktier, som aktionaeren
besidder pa registreringsdatoen. Registreringsdatoen ligger 1 uge for generalforsamlingens afholdelse. De
aktier, den enkelte aktionzer besidder, opgeres pa baggrund af notering af aktionzerens aktiebesiddelse
noteret i ejerbogen samt meddelelser om ejerforhold, som sparekassen har modtaget med henblik pa
indfersel i ejerbogen, men som endnu ikke er indfert i ejerbogen.

Sparekassens generalforsamlinger er 3bne for repraesentanter for pressen, mod forevisning af pressekort.

Stemmeret pa generalforsamlingen

Stemmeret pa generalforsamlinger tilkommer aktionaerer, som har faet udleveret adgangskort, jf. pkt. 11.1
0g11.3.

Hvert nominelt aktiebeleb pa DKK 10 giver 1 stemme. Dog kan der for aktier tilharende samme aktionaer
maksimalt afgives stemmer svarende til 7,5 % af den samlede aktiekapital.

For aktier, der ifglge noteringen i sparekassens ejerbog tilherer forskellige ejere, gaelder deti pkt. 5.5 anfarte
med den modifikation, at medlemmer af samme husstand ikke betragtes som én aktionzer i relation til
stemmeretsbegraensningen i pkt. 12.2, 2. pkt.

Ved beregning af den stemmeberettigede aktiekapital medregnes ikke aktier, der ligger ud over ejerloftet i
henhold til pkt. 5.1. Dog medregnes aktier, der omfattes af bestemmelserne i pkt. 5.4.

Stemmeafgivning ved valg til repraesentantskabet sker ved, at der seettes kryds ud for den eller de
kandidater, den stemmeberettigede gnsker valgt, dog maksimalt det antal kandidater, der skal vaelges.
Herefter er valgt de kandidater, der far flest gyldige stemmer. Hvis 2 eller flere kandidaters valg ikke
umiddelbart kan afgeres pa grund af stemmelighed, afgeres det ved lodtraekning, hvem der er valgt.

Beslutninger pa generalforsamlingen

Alle beslutninger pa generalforsamlingen traeffes ved simpel stemmeflerhed, medmindre vedtaegterne eller
selskabsloven foreskriver szerlige regler om repraesentation og majoritet.

Til vedtagelse af beslutning om andring af vedtagterne eller om sparekassens oplgsning, kraeves
tiltreedelse af mindst 2/3 savel af de afgivne stemmer, som af den pa generalforsamlingen repraesenterede
stemmeberettigede kapital.

Repraesentantskabet

Repraesentantskabets og de enkelte repraesentantskabsmedlemmers opgave er i overensstemmelse med
sparekassens vaerdier og holdninger at virke for den enkelte afdelings og sparekassens trivsel og positive
udvikling samt bistd med rad og dad.

Reprasentantskabet bestar af 51 medlemmer, hvoraf 26 medlemmer veelges af generalforsamlingen, og 25
medlemmer vaelges pa aktionaermeder.

Repraesentantskabets medlemmer vaelges for 4 ar ad gangen, saledes at der i lige ar vaelges 6 medlemmer
pa generalforsamlingen og i ulige ar vaelges 7 medlemmer pa generalforsamlingen, og hvert andet ar vaelges
12 henholdsvis 13 medlemmer pa aktionzermeder. Genvalg kan finde sted. Safremt et eller flere
repraesentantskabsmedlemmer udtraeder inden valgperiodens udlgb, fortsaetter reprassentantskabet sit
virke uden suppleringsvalg.
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14.4 Valgbare til repraesentantskabet er sparekassens personlige aktionaerer. Forslag til kandidater til
repraasentantskabet, der gnskes opstillet pa aktionaermaeder, skal vaere indgivet til sparekassen senest den
1. september i de ar, hvor der afholdes aktionaeermeader. Forslag til kandidater til repraesentantskabet, der
onskes opstillet pd generalforsamlingen, skal vaere indgivet til sparekassen senest den 1. februar i valgaret.

14.5 Hvervet som reprasentantskabsmedlem kan ikke forenes med ansattelse i sparekassen eller dennes
datterselskaber eller med deltagelse i ledelsen eller repraesentantskabet i andre finansielle virksomheder,
der efter bestyrelsens vurdering direkte eller indirekte driver en med sparekassen konkurrerende
virksomhed. Reprasentantskabsmedlemmer ma i evrigt ikke udvise en adfzerd, hvor der er grund til at
antage, at vedkommende ikke vil varetage hvervet pa forsvarlig made.

14.6 Er medlemmet ikke lzengere aktionzer eller opfylder medlemmet ikke laengere bestemmelserne i pkt. 14.5,
skal medlemmet straks udtraede af repraesentantskabet.

14.7 Repraesentantskabet traeffer sine afgerelser ved almindelig stemmeflerhed.

14.8 Repraesentantskabet vaelger sparekassens bestyrelse. Stemmeafgivning ved valg til bestyrelsen sker i
overensstemmelse med pkt. 12.4 med de fornedne a&ndringer.

14.9 Repraesentantskabet fungerer uden selvstaendigt formandsskab.

14.10 Repraesentantskabet holder made mindst 2 gange arligt, men i gvrigt nar bestyrelsen finder det nedvendigt,
eller nar det forlanges af % af medlemmerne.

14.11 Repraesentantskabet indkaldes af bestyrelsen ved skriftlig tilsigelse med mindst 8 dages varsel til hvert
enkelt repraesentantskabsmedlem med angivelse af dagsorden.

15 Bestyrelsen

15.1 Sparekassen ledes af en bestyrelse pa 4-9 medlemmer, der vaelges af og blandt repraesentantskabets
medlemmer. Repraesentantskabet kan udpege medlemmer til bestyrelsen, der ikke er medlemmer af
repraasentantskabet, til sikring af, at sparekassen opfylder de til enhver tid gaeldende krav til relevant viden
og erfaring hos bestyrelsesmedlemmer i et pengeinstitut. Bestyrelsens medlemmer valges for 2 ar ad
gangen, sdledes at halvdelen vaelges hvert ar. Genvalg kan finde sted.

15.2 Udover de af repraesentantskabet valgte medlemmer kan medarbejderne vealge et antal medlemmer af
bestyrelsen i overensstemmelse med den til enhver tid gaeldende lovgivning herom. Der er i henhold til
bekendtgerelse nr. 344 af 30. marts 2012 § 24 etableret en frivillig ordning i medfer af samarbejdsudvalgets
beslutning herom.

15.3 Bestyrelsens sammensaetning skal til enhver tid opfylde de af Finanstilsynet og i lovgivningen fastsatte krav
til og regler for egnethed, relevant viden og erfaring for bestyrelsesmedlemmer i et pengeinstitut.

15.4 Safremt et repraesentantskabsvalgt bestyrelsesmedlem udtraeder inden valgperiodens udleb, kan
bestyrelsen supplere sig med et nyt medlem indtil ferstkommende repraesentantskabsmade, hvor
suppleringsvalg finder sted for den resterende del af den udtradtes valgperiode.

15.5 Bestyrelsen valger af sin midte en formand og en naestformand.

15.6 Bestyrelsen traeffer sine afgerelser ved simpel stemmeflerhed. | tilfelde af stemmelighed er formandens og
i dennes forfald, naestformandens, stemme udslagsgivende.

15.7 Bestyrelsen fastsaetter ved en forretningsorden nermere bestemmelser om udferelsen af sit hverv.

15.8 Over det pa bestyrelsesmaderne passerede fares en protokol, der underskrives af samtlige tilstedevaerende
medlemmer af bestyrelsen. Endvidere skal revisionsprotokollen forelaegges pa hvert bestyrelsesmede, og
enhver protokoltilfersel skal underskrives af samtlige bestyrelsesmedlemmer.

15.9 Udtreeder et bestyrelsesmedlem, der er valgt blandt repraesentantskabets medlemmer, af
repraesentantskabet, skal vedkommende samtidig udtraede af sparekassens bestyrelse.

16 Direktionen

16.1 Sparekassens bestyrelse ansatter en direktion bestaende af 1-3 medlemmer.

16.2 Direktionen varetager den daglige drift af sparekassen.

16.3 Bestyrelsen fastsaetter, i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed m.v., skriftlige retningslinjer
for sparekassens vaesentligste aktivitetsomrader, hvori arbejdsdelingen mellem bestyrelsen og direktionen
fastlaegges, og hvori det tillige fastleegges, i hvilket omfang direktionen kan bevilge 1an, kreditter, garantier
og eventuelle andre forpligtelser uden bestyrelsens forudgaende medvirken.
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16.4 Direktionen deltager i bestyrelsens meder, medmindre bestyrelsen i det enkelte tilfeelde traeffer anden
bestemmelse. Direktionen har ingen stemmeret.

17 Aktionzermeder

17.1 For at sikre en geografisk alsidig sammensatning af sparekassens repraesentantskab opdeles sparekassens
aktionaerer i valgkredse i sparekassens og Sparekassen Fyn A/S’ virkeomrade i overensstemmelse med
reglerne i det af sparekassens repraesentantskab til enhver tid fastsatte requlativ for aktionaermeder.

17.2 En aktionaer tilknyttes den aktionaerkreds, hvori vedkommende har bopael. Aktionaerer, der har bopzel
udenfor en aktionaerkreds, tilknyttes den valgkreds, hvori Holbaek indgar. En aktionaer kan efter eget enske
flyttes til en anden aktionaerkreds.

17.3 Hvert fjerde ar i oktober kvartal afholdes aktionaermeder i valgkredsene.

17.4 P& aktionaermederne valges 25 af de i pkt. 14.2 naevnte 51 repraesentantskabsmedlemmer af og blandt
aktionaererne herende til de respektive valgkredse. Valgperioden lgber fra det felgende ars ordinzere
generalforsamling. Fordeling af medlemmerne blandt valgkredsene sker i overensstemmelse med reglerne
i det af sparekassens reprasentantskab til enhver tid fastsatte regulativ for aktionermeader under
hensyntagen til antal kunder, aktionzerer og forretningsomfanget i de enkelte valgkredse.

17.5 Aktionaererne indkaldes pa samme vis og med samme frister som de for generalforsamlingerne geeldende,
jf. pkt. 8.2.

17.6 Generalforsamlingens regler omkring adgangskort og fuldmagter, jf. pkt. 11, finder tilsvarende anvendelse
pa aktionarmader.

17.7 Generalforsamlingens regler omkring stemmeret og stemmeafgivning, jf. pkt. 12, finder tilsvarende
anvendelse pa aktionaarmader.

17.8 Generalforsamlingens regler finder i gvrigt tilsvarende anvendelse pa aktionaermeder.

18 Tegningsregel

18.1 Sparekassen tegnes af et bestyrelsesmedlem i forening med den administrerende direkter, af formanden
for bestyrelsen i forening med en direkter eller af den samlede bestyrelse.

18.2 Bestyrelsen kan meddele kollektiv prokura.

19 Udbytte

19.1 Beslutning om udlodning af sparekassens midler som udbytte skal traeffes af generalforsamlingen pa
grundlag af den senest godkendte drsrapport.

19.2 Udbetaling af udbytte sker ved overfersel til de af aktionaererne anviste konti i overensstemmelse med de
for VP Securities A/S gaeldende regler.

20 Arsrapport og revision

20.1 Sparekassens regnskabsar er kalenderaret.

20.2 Sparekassens arsrapport revideres i overensstemmelse med gaeldende lovgivning af en eller flere revisorer,
der vaelges af generalforsamlingen for et ar ad gangen. Genvalg kan finde sted.

21 Offentlighed

21.1 Sparekassens vedtaegter samt seneste godkendte arsrapport er tilgaengelige for offentligheden og kopi
heraf kan pa forlangende fas udleveret ved henvendelse til Sparekassens kontor.

22 Binavne

22.1 Sparekassen driver tillige virksomhed under binavnene:

- Sparekassen Vestsjaelland A/S — Kirke Helsinge Sparekasse A/S
- Sparekassen Nordvestsjaelland A/S — Reersg Sparekasse A/S
- Sparekassen Trundholm A/S — Hillered Sparekasse A/S
- Vig-Egebjerg-Asmindrup Sparekasse A/S — Dianalund Sparekasse A/S
- Vig-Asmindrup Sparekasse A/S — Holbak Sparekasse A/S
- Amtssparekassen for Vestsjaelland A/S — Heng Sparekasse A/S
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Holbaek Amts Sparekasse A/S
Amtssparekassen i Holbaek A/S
Amtssparekassen i Heng A/S
Amtssparekassen i Jyderup A/S
Amtssparekassen i Kalundborg A/S
Amtssparekassen i Nykebing Sjaelland A/S
Amtssparekassen i Tellgse A/S
Grevinge Sparekasse A/S

Egebjerg Sparekasse A/S
Sparekassen Frederikssund A/S
Sparekassen Allerad A/S
Sparekassen Amager A/S
Sparekassen Fyn A/S

*khkkk

Jyderup Sparekasse A/S
Kalundborg Sparekasse A/S
Merkev Sparekasse A/S
Nykebing Sparekasse A/S
Ruds-Vedby Sparekasse A/S
Svinninge Sparekasse A/S
Tellgse Sparekasse A/S

Vig Sparekasse A/S
Vippered Sparekasse A/S
Sparekassen Naestved A/S
Sparekassen Selandia A/S
Sparekassen Sjalland A/S

Naervaerende vedtaegter er vedtaget pa Sparekassens ordinzere generalforsamling den 8. marts 2018.
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DELV. TEGNINGSBLANKET

Tegningsblanket for Sparekassen Sjzlland-Fyn A/S
(KUN EN BLANKET PR. ORDREGIVER)

Denne tegningsblanket ma alene udleveres sammen med Sparekassen Sjzlland-Fyn A/S’ Prospekt af 22. marts 2018.
Tegningsblanketten eller nogen del eller kopi heraf ma ikke medtages, sendes eller distribueres, direkte eller indirekte, til
lande uden for Danmark, herunder i seerdeleshed ikke til USA, Canada, Schweiz, Australien eller Japan.

Tegning af Udbudte Aktier, som ikke er blevet tegnet af Sparekassen Sjalland-Fyns Aktionaerer ved udnyttelse af tildelte
Tegningsretter eller af andre investorer ved udnyttelse af erhvervede Tegningsretter (“Resterende Aktier”) i Sparekassen
Sjeelland-Fyn A/S.

Instruktion om udnyttelse af Tegningsretter skal ikke ske ved anvendelse af naerveerende blanket, men pd seedvanlig vis ved
henvendelse til Aktionserens/investorens kontoferende institut.

Denne tegningsblanket skal alene anvendes af:
1. Danske Eksisterende Aktionaerer, der @nsker at tegne Resterende Aktier
2. Danske investorer, der ikke er Eksisterende Aktionzerer, der ensker at tegne Resterende Aktier.

Denne tegningsblanket skal indleveres til Aktionzerens/investorens eget kontofarende institut til godkendelse og behandling.

ISIN-kode (midlertidig): DK0060950467
Tegningskurs: DKK 105 pr. Udbudt Aktie
Tegningsperiode: 5. april 2018 —18. april 2018
Forventet farste noteringsdag Udbudte Aktier: 26. april 2018
Betalingsdag: 25. april 2018

Resterende Aktier kan uden kompensation til indehaverne af ikke-udnyttede Tegningsretter tegnes af Eksisterende Aktionaerer og
investorer i gvrigt, der inden Tegningsperiodens udlgb har afgivet bindende tilsagn om at tegne Udbudte Aktier til Tegningskursen.

Eksisterende Aktionaerer og danske investorer, der ensker at tegne Resterende Aktier, skal gere dette ved at afgive bindende
tilsagn gennem deres eget kontoferende institut. Danske Eksisterende Aktionaerer og danske investorer kan benytte denne
tegningsblanket, der er vedhzeftet Prospektet. Udenlandske Eksisterende Aktionaerer skal kontakte deres kontoferende
institut. Tegningsblanketten eller bindende tilsagn i evrigt skal veere kontofarende institut i haende i sa god tid, at de kan
behandles og vaere Sparekassen Sjzelland-Fyn A/S i haende senest den 18. april 2018 kl. 18.00 dansk tid. Tilsagn er bindende
og kan ikke andres eller annulleres.

I det tilfzelde, at bindende tilsagn afgivet af Eksisterende Aktionzerer og danske investorer i gvrigt overstiger antallet af Resterende
Aktier, vil der blive foretaget allokering pa basis af en fordelingsnegle, der besluttes af Bestyrelsen. Allokering vil ske pa basis af de
indkomne tilsagn uden hensyn til om tegnerne er Aktioneerer eller ikke-Aktionaerer.

Der kan fra Sparekassen Sjzelland-Fyns side ikke gives nogen sikkerhed for, at danske investorer eller Eksisterende Aktionaerer, der
gnsker at tegne Udbudte Aktier, vil kunne tildeles Resterende Aktier. Sikkerhed for at modtage Udbudte Aktier i Sparekassen
Sjeelland-Fyn kan kun gives til Aktionaerer og investorer, der erhverver og udnytter Tegningsretter, og kun i tilfeelde af at Udbuddet
gennemferes. Der vil sdledes kun vaere Resterende Aktier at tildele, safremt de Udbudte Aktier ikke er tegnet af Sparekassen
Sjeelland-Fyns Eksisterende Aktionzerer i henhold til deres fortegningsret ved udnyttelse af Tegningsretter eller investorer i henhold
til erhvervede Tegningsretter.
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Tegningsblanket for Sparekassen Sjzlland-Fyn A/S
(KUN EN BLANKET PR. ORDREGIVER)

FOR DANSKE EKSISTERENDE AKTIONARER OG DANSKE INVESTORER

Undertegnede afgiver bindende tegningsordre pa op til:

stk. Resterende Aktier a nominelt DKK 10 i Sparekassen Sjeelland-Fyn A/S (ISIN DKo060950467)

AKTIONAR/INVESTOR ERKLARING

Denne tegningsordre afgives pa vilkar som anfert i Prospektet dateret den 22. marts 2018. Tegning af de Resterende Aktier sker pa
baggrund af Prospektet.

Afgivelse af tegningsordre er bindende og uigenkaldelig.
Undertegnede forpligter sig til at betale modvaerdien af de tildelte Aktier til Tegningskursen. Betalingen finder sted den 25. april

2018 i henhold til nota, der tilsendes mig/os, mod registrering af de tildelte Aktier i VP Securities.

OPLYSNINGER OG UNDERSKRIFT

Navn:

Adresse:

Telefonnummer: CPR-nr. eller CVR-nr.:

Dato: Underskrift:

Kontoferende instituts navn og adresse: Depotkontoens nummer:
(4 cifre) )

Kontoferende instituts navn og adresse: Pengekontoens nummer:
(4 cifre) )

Udfyldes af kontoferende institut
CVR-nr.: CD-ident:

Firmastempel og underskrift:

Information til kontoferende institut

Godkendt tegningsblanket skal sendes til Sparekassen Sjalland-Fyn AJS (corporate actions) via e-mail adressen
"emission@spks.dk”, som skal modtage blanketten senest onsdag den 18. april 2018 kl. 18.00 (dansk tid).
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