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Kvartalsrapport Q4 2021 (1. oktober — 31. december)
(Tallene i parentes henviser til den tilsvarende periode i 2020)

Underliggende omsatningsvakst pa 8%, men indtjening lavere end forventet
pavirket af en ustabil forsyningssituation.

CEO Torben Paulin:

“I 4. kvartal leverede vi en organisk like-for-like veekst pa 8%, og rapporteret omsaetning steg 4.3%, hvilket inkluderer en
negativ effekt af frasalget af Svane Kakkenet-butikken i Kgbenhavn til vores franchisetager, og fusionen af e-commerce
aktiviteterne i kitchn.dk og Celebert. Vi fortsaetter med at levere hgje vaekstrater i salget uden for Danmark, som steg 16%
sammenlignet med 4. kvartal sidste ar.

Til gengeeld har vi ikke kunnet levere en indtjening i overensstemmelse med vore forventninger som meddelt i januar.
Stigende ravarepriser og en ekstremt ustabil forsyningssituation har pavirket vores indtjening negativt. Vi leverede et
helarsresultat, EBIT, pa DKK 138 millioner, pa niveau med sidste ar.

I lgbet af 4. kvartal af 2021 har vi gennemfart salgsprisstigninger for at imgdegéa de fortsat stigende ravarepriser, men den
positive effekt herfra kommer med en vis forsinkelse. En effekt, der yderligere forsinkes, nar mange kunder udskyder
leveringstidspunktet pa deres ordrer.

Vi oplevede en forvaerring af forsyningssituationen gennem 4. kvartal, og isaer var kvartalet karakteriseret af en situation,
hvor selskabets indtjening var negativt pavirket af bade en stigning i ravarepriserne, og en negativ udvikling i salgsmikset.
| 4. kvartal oplevede vi, at kunder udsked leveringstidspunktet for ordrer med hgj margin. Dette blev erstattet med en
hgjere omsaetning fra 3. parts produkter, hvor indtjeningen er lavere.

Til den kommende generalforsamling vil vi foresla at udlodde et ordinzert udbytte pa DKK 6 pr. aktie. Eksklusiv egne aktier
svarer dette til DKK 54 millioner. Derudover vil vi foresla til generalforsamlingen, at der gives et mandat til bestyrelsen med
mulighed for at udlodde et ekstraordinaert udbytte i Igbet af 2022 i niveauet DKK 25-75 millioner.

| begyndelsen af 2022 fortsaetter vi med at veere negativt pavirket af forsyningssituationen, som endnu ikke er stabiliseret.

Usikkerheden for de finansielle forventninger er derfor stgrre end normalt. Vi estimerer en omsaetning for helaret i niveauet
DKK 1.150-1.225 millioner, svarende til en organisk veekst pa 4-11%, og Justeret EBIT i niveauet DKK 140-170 millioner.”
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Finansielle nggletal 4. kvartal 2021

Omseaetningen blev DKK 274,2 millioner (DKK 262,8 millioner) svarende til en omsaetningsveekst pa 4,3%. Den
sammenlignelige organiske veekst var 8%.

Justeret EBITDA DKK 33,5 millioner (DKK 41,6 millioner). Justeret EBITDA margin var 12,2% (15,8%).
Justeret EBIT faldt med DKK 7,4 millioner til DKK 29,0 millioner (DKK 36,4 millioner). Justeret EBIT-margin var
10,6% (13,8%).

Engangsposter havde en samlet negativ indvirkning pa DKK 8,5 millioner (DKK 3,0 million). Engangsposter
inkluderede omkostninger relateret til Covid-19 forholdsregler og relaterede forsyningsudfordringer samt
omkostninger relateret til Celebert/kitchn.dk transaktionen.

EBIT faldt DKK 12,8 millioner til DKK 20,5 millioner (DKK 33,4 millioner) svarende til en EBIT-margin pa 7,4%
(12,7%).

Periodens resultat faldt med DKK 9,1 millioner til DKK 16,1 millioner (DKK 25,1 millioner).

Frie pengestreamme var DKK 28,6 millioner (DKK 29,9 millioner).

Cash conversion ratio var 58,3% (85,8%).

Finansielle nogletal 12 maneder 2021

Kontakt

Omseetningen blev DKK 1.108,3 millioner (DKK 1.024,6 millioner) svarende til en omsaetningsveekst pa 8,2%.
Den sammenlignelige organiske vaekst var 11%.

Justeret EBITDA DKK 155,4 millioner (DKK 156,1 millioner). Justeret EBITDA margin var 14,0% (15,7%).
Justeret EBIT faldt med DKK 2,0 millioner til DKK 137,8 millioner (DKK 139,7 millioner). Justeret EBIT-margin
var 12,4% (13,6%).

Engangsposter havde en samlet positiv indvirkning pa DKK 0,7 millioner (negativ DKK 5,0 millioner).

EBIT steg DKK 3,7 millioner til DKK 138,4 millioner (DKK 134,7 millioner) svarende til en EBIT-margin pa 12,5%
(13,1%).

Periodens resultat steg med DKK 8,5 millioner til DKK 110,7 millioner (DKK 102,2 millioner).

Frie pengestramme var DKK 44,4 millioner (DKK 101,0 millioner).

Finansielle forventninger for regnskabsaret 2022 er en omsaetning i niveauet DKK 1.150-1.225 millioner og
Justeret EBIT i niveauet DKK 140-170 millioner.

For yderligere oplysninger venligst kontak:
CEO Torben Paulin +45 21210464
CFO Mogens Elbrgnd Pedersen +45 97435200

IR Contact - ir@tcmgroup.dk
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Prasentation
Delarsrapporten bliver preesenteret fredag den 25. februar kl. 9:30 CET i en telekonference, der kan fglges pa TCM Groups
hjemmeside eller pa https://edge.media-server.com/mmc/p/mkréebs?.

For at deltage i telekonferencen og dermed have mulighed for at stille spargsmal, skal du ringe til et af felgende numre:
Confirmation Code: 5257819

Standard International......... +44 (0) 2071 928338
Denmark, Copenhagen....... +45 327204 17

United Kingdom.................... +44 (0) 8444819752
Sweden, Stockholm ............ +46 (0) 0856618467

Om TCM Group A/S

TCM Group er Skandinaviens tredjestarste producent af kakkener, badevaerelses- og opbevaringsmabler. Produkterne er
designet og produceret i Danmark og er rodfeestet i en stolt tradition for kvalitet og solidt handveaerk. TCM Group fgrer en
multibrand-strategi, hvor Svane Kgkkenet er det primzere brand, mens de gvrige brands er Tvis Kgkkener og Nettoline.
Samlet daekker disse brands hele prisspektret, og de salges gennem ca. 140 forhandlere i Danmark og resten af Skan-
dinavien. TCM Group salger desuden kgkkener som private label gennem byggemarkedskaeder i Danmark og uaf-
haengige kegkkenforretninger i Norge. TCM Group er leverander til den 45% ejede e-commerce kgkkenvirksomhed Cele-
bert, som opererer gennem de forskellige brands kitchn.dk, billigskabe.dk, Celebert og Just Wood. Yderligere oplysninger
fas pa hjemmesiden www.tcmgroup.dk.

Denne kvartalsrapport indeholder udtalelser om fremtiden, herunder udtalelser om TCM Group’s fremtidige driftsresultater,
ogkonomiske stilling, pengestremme, forretningsstrategi og fremtidige malsaetninger. Udtalelserne er baseret pa
forventninger eller forudsigelser, som ledelsen anser for at vaere rimelige pa tidspunktet for offentliggerelsen af denne
kvartalsrapport. Udsagn om fremtiden er forbundet med risici og usikkerhed samt en raekke faktorer, hvoraf mange vil vaere
udenfor TCM Group’s kontrol. Dette kan medfare, at den faktiske udvikling og det faktiske resultat afviger vaesentligt fra
forventningerne i arsrapporten. Uden at veere udtemmende omfatter sadanne faktorer generelle gkonomiske og
forretningsmeessige forhold, herunder markeds-, konkurrence- og leverandgrforhold samt finansielle og lovgivnings
forhold.
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