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Tivoli, den 15. august 2011
Tivoli A/S — Fondsbgrsmeddelelse nr. 6 - 2011

Delarsrapport for perioden 1. januar — 30. juni 2011

I lighed med tidligere ar afholder Tivoli bestyrelsesmgde pa Tivolis fadselsdag den 15. august.

Bestyrelsen for Tivoli A/S har pa bestyrelsesmgdet behandlet og godkendt delarsrapporten for
perioden 1. januar — 30. juni 2011.

Resultat pr. 30. juni 2011 er i hovedtrek:
e  Omsatning inkl. forpagtere og lejere 352,9 mio.kr. mod 323,7 mio.kr. sidste ar.
e  Tivolis omsatning 228,9 mio.kr. mod 210,6 mio.kr. sidste ar.
e  Resultat af primeer drift -55,2 mio.kr. mod -66,6 mio.kr. sidste ar.
e  Resultat far skat -58,9 mio.kr. mod -71,4 mio.kr. sidste ar.
e  Resultat efter skat -44,2 mio.kr. mod -54,3 mio.kr. sidste ar.
e  Geestetal pr. 30. juni 2011 1.240.000 mod 1.067.000 gaester pr. 30. juni 2010

“Tivoli startede sommerscesonen 2011 med godt vejr og en Pdskeparade i forbindelse med Pdsken. Det gode
forarsvejr, kombineret med Paskeparaden, Gras pé Plenen og foran Pantomimeteatret, samt adskillige nye re-
stauranter har praeget Tivolis besggstal for perioden 14. april til 30. juni 2011, som ligger over sidste ar. Det
ggede antal gaster har betydet en stigning i omsatningen pa knap 9% i forhold til samme periode sidste ar,
mens vores omkostninger kun er steget knap 3%, hvilket er tilfredsstillende”, siger okonomidirektor Claus Dyhr
og fortsatter:

“Til trods for stigningen i antallet af gaester savner Kgbenhavn fortsat turister og saledes ogsa Tivoli. Som falge
af det danske prisniveau forventer vi fortsat, at antallet af udenlandske turister vil veere lavt i resten af 2011.
Dette til trods for, at Tivoli oplever en vaekst i cruise gaster i forhold til sidste ar. Starten pa juli maned har des-
varre vaeret darlig og Tivoli blev Igrdag den 2. juli ramt hardt af skybruddet. Det darlige sommervejr med me-
gen regn, har desvaerre preeget det meste af juli maned. P& baggrund af et godt farste halvar og en mindre god
juli, fastholder vi forventningerne til et positivt resultat for skat i niveauet 20 mio.kr.”.

Forventninger til 2011

Forventninger til resultat far skat for 2011 fastholdes pa tidligere udmeldte positive niveau pa
ca. 20 mio.kr. far skat.

Med venlig hilsen

Jaorgen Tandrup Lars Liebst
Bestyrelsesformand Adm. direktar

Kontaktperson: @konomidirekter Claus Dyhr (tIf. 33 75 03 63 / cd@tivoli.dk)
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Sammendraget delarsrapport for perioden 1. januar — 30. juni 2010 for Tivoli A/S

Hoved- og nggletal for Koncernen

Hovedtal 2011 2010 2011 2010 2010 2009

Tivoli A/S 1/4 - 30/6 1/4 - 30/6 1/1 - 30/6 1/1 - 30/6 1/1 - 31/12 1/4 - 31/12

(3 mdr.) (3 mdr.) (6 mdr.) (6 mdr.) (12 mdr.) (12 mdr.)

mio.kr. (urevideret) (urevideret) (urevideret) (urevideret) (revideret) (revideret)
Omseetning inkl. forpagtere og lejere 2959 292,2 352,9 323,7 973,1 951,8
Omsaetning 189,8 179,1 228,9 210,6 622,2 622,4
Nettoomsaetning 182,1 168,9 2158 191,0 580,5 574,8
Omkostninger fgr af- og nedskrivninger -163,5 -156,2 -251,7 -244.8 -538,5 -528,5
Resultat fgr af- og nedskrivninger (EBITDA) 26,3 229 -22,8 -34,2 83,7 93,9
Af- og nedskrivninger -16,4 -16,3 -32,4 -32,4 -66,2 61,9
Resultat af primaer drift (EBIT) 9,9 6,6 -55,2 -66,6 17,5 32,0
Finansielle indteegter - 0,2 0,2 0,4 0,8 0,9
Resultat joint venture - - - - - -
Finansielle omkostninger 21 -2,8 -3,9 -5,2 9,1 -11,9
Finansielle poster, netto 21 -2,6 -3,7 -4,8 -8,3 -11,0
Resultat far skat 7.8 4,0 -58,9 -71,4 9,2 21,0
Periodens/arets resultat 5,8 2,2 -44,2 -54,3 6,0 15,7
Avets totalindkomst -43,5 -59,2 43 15,9
Langfristede aktiver 880,4 889,6 865,2 872,4
Kortfristede aktiver 81,4 81,8 76,9 68,1
Aktiver i alt 961,8 9714 942,1 940,5
Aktiekapital (Tivoli A/S) 57,2 57,2 57,2 57,2
Egenkapital 5434 524,8 588,4 588,0
Langfristede forpligtelser 97,8 96,5 100,4 109,2
Kortfristede forpligtelser 320,6 350,1 253,3 2433
Investeret kapital 804,2 807,5 798,3 795,7
Pengestrgm fra driftsaktivitet -3,0 -29,8 58,0 72,7
Pengestrgm til investeringsaktivitet -47.,6 -49.4 -58,4 -62,7
Heraf il investering i materielle aktiver -47 4 -49.4 -58,4 -63,8
Pengestrgm fra finansieringsaktivitet 48,0 81,4 2,5 -19,5
Pengestrgm i alt -2,6 2,2 2,1 -9,5

Nggletal 2011 2010 2010 2009

Tivoli A/S 1/1 - 30/6 1/1 - 30/6 1/1 - 31/12 1/4 - 31/12

(6 mdr.) (6 mdr.) (12 mdr.) (12 mdr.)

(urevideret) (urevideret) (revideret) (revideret)
Overskudsgrad (EBIT-margin) -26% -35% 3% 6%
Soliditetsgrad 56% 54% 62% 63%
Egenkapitalens forrentning -8% -10% 1% 3%
Resultat pr. 100 kr. aktie (EPS), kr. -77,32 -94,99 10,50 27,50
Udbytte pr. 100 kr. aktie, kr. - - 2,62 6,87
Barskurs, ultimo, kr. 3.177 3.438 3.251 3.239
Antal medarbejdere 586 552 683 782

Hoved- og nggletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings 'Anbefalinger

og Nagletal 2010°.
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Ledelsespategning
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt delarsrapporten for perioden
1. januar — 30. juni 2011 for Tivoli A/S.

Delarsrapporten, der ikke er revideret af selskabets revisor, aflgges i overensstemmelse med
IAS 34 ”Praesentation af delarsregnskaber” som godkendt af EU og yderligere danske oplys-
ningskrav til delarsrapporter for bgrsnoterede selskaber.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig og den samlede prasentation af del-
arsrapporten for deekkende. Det er vores opfattelse, at delarsrapporten giver et retvisende bil-
lede af koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2011 samt af resultatet

af koncernens aktiviteter og pengestramme i perioden 1. januar — 30. juni 2011.

Kabenhavn, den 15. august 2011

Direktion:

Lars Liebst Claus Dyhr
Adm. direktar @konomidirektar
Bestyrelse:

Jargen Tandrup Mads Lebech
Formand Naestformand
Ulla Brockenhuus-Schack Tommy Pedersen

John Hgegh Berthelsen Maria Fergadis
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Ledelsesberetning
Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Tivolis resultat for skat blev for farste halvar af 2011 et underskud pa 58,9 mio.kr. mod 71,4
mio.kr. i samme periode sidste ar.

Omsatningen steg fra 210,6 mio.kr. sidste ar til 228,9 mio.kr. i ar, hvilket primart skyldes
karende forlystelser, udlejning af sale samt egne restauranter.

Omkostninger far af- og nedskrivninger udgjorde 251,7 mio.kr. mod 244,8 mio.kr. sidste ar.

Pengestremme fra driftsaktivitet udger -3,0 mio.kr. mod -29,8 mio.kr. sidste ar og
pengestremme fra investeringsaktiviteter -47,6 mio.kr. mod -49,4 mio.kr.

Balancesummen udger pr. 30. juni 2011 961,8 mio.kr. mod 971,4 mio.kr. sidste ar. Egenkapi-
talen udgar 543,4 mio.kr. mod 524,9 mio.kr. sidste ar, jeevnfar nedenfor.

Egenkapitalopgerelse 2011 2010
Tivoli A/S 1/1 - 30/6 1/1 - 30/6
(6 mdr.) (6 mdr.)
mio.kr. (urevideret) (urevideret)
Egenkapital 1. januar 588,4 588,0

Egenkapitalbeveegelser:
Periodens totalindkomst -43,5 -59,2

Reguleringer - -
Udloddet udbytte -1,5 -3,9

Egenkapitalbeveegelseri alt -45,0 -63,1
Egenkapital 30. september 5434 524,9

Forventninger til 2011
Forventninger til resultat fer skat for 2011 fastholdes pa tidligere udmeldte niveau.

Begivenheder efter delarsperiodens udlgb
Der er ikke indtruffet veesentlige begivenheder efter periodens udlgb.
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Segmentoplysninger

| Tivoli er ledelsesansvaret opdelt i ni hovedomrader, som ledes af underdirektarer. Seks af
hovedomraderne generer omsatning, mens de resterende tre hovedomrader star for admini-
strative funktioner indenfor IT, @konomi og HR samt drift og vedligeholdelse af Haven. Det
er kun de seks farste hovedomrader, som anses for rapporteringspligtige ift. IFRS 8.
Opdelingen af de ni hovedomrader er et mere end sidste ar, da Tivoli High-End er blevet skilt
ud af Food & Beverage. Sidste ars omsatning pa 62,3 mio.kr. kan opdeles i 33,5 mio.kr pa
Food & Beverage og 28,8 mio.kr. pa Tivoli High-End. Sidste ars resultat fer skat pa -0,6
mio.kr. kan opdeles pa 0,4 mio.kr. pa Food & Beverage og -1,0 mio.kr. pa Tivoli High-End.

Udgifter til administrative funktioner samt drift og vedligeholdelse af Haven fordeles ikke ud
til de gvrige hovedomrader. Underholdning afholder omkostninger til Havens orkestre, Pan-
tomimeforestillinger samt gvrige events i Haven. Entréindtegterne ligger i Service og til dels
i Salg. Underholdning far ikke andel af entréindtaegterne og er isoleret set et underskudsgi-
vende segment, mens indtjeningen er meget hgj i Service.

Afskrivninger og finansielle omkostninger fordeles ikke ud pa hovedomraderne. Derfor er
”Resultat for af- og nedskrivninger” valgt som resultatmal i segmentrapporteringen. Tilsva-
rende er balancen ikke opdelt pa hovedomrader, hvorfor aktivsum pr. hovedomrade ikke vises.

Segmentrapportering
Perioden 1/1 - 30/6 2011

Salg
Food & Ejen- og Under- Tivoli lkke-
Ser- beve- dom- spon- hold- High- allo-
vice rage me sor  ning End lalt keret Elim. Total
Entréindteegter 40,7 - - 10,6 - 51,3 - - 51,3
Forlystelser 35,4 - - 6,8 - 42,2 - - 42,2
Spil og forretninger 14,4 - - - - 14,4 - - 14,4
Food & beverage - 34,1 - - - 30,8 64,9 - - 64,9
Koncertsal m.v. 0,4 0,5 - 52 7,1 0,8 14,0 - - 14,0
Lejeindteegter - - 243 - - 4,7 29,0 - - 29,0
Andre driftsindtaegter 0,3 0,2 - 6,6 2,8 0,4 10,3 2,8 - 13,1
Omsaetning 91,2 34,8 24,3 29,2 9,9 36,7 226,1 2,8 - 228,9
Resultat far af- og nedskrivninger 56,7 09 220 241 (21,0 05 83,2 (106,0) - (22,8)

Ikke-allokeret bestar af administrative funktioner samt drift og vedligeholdelse af Haven. Disse funktioner har ingen
forretningsmeessige aktiviteter og genererer kun en meget beskeden omsaetning.
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Segmentrapportering
Perioden 1/1 - 30/6 2010

Salg

Food & FEen- og Under- Tivoli Ikke-

Ser- beve- dom- spon- hold- High- allo-
vice rage me sor  ning End lalt keret Elim. Total
Entréindteegter 44,0 - - 9,5 - - 53,5 - - 53,5
Forlystelser 28,3 - - 73 - - 35,6 - - 35,6
Spil og forretninger 13,2 - - - - - 13,2 - - 13,2
Food & beverage - 31,8 - - - 245 56,3 - - 56,3
Koncertsal m.v. 0,3 1,2 - 19 34 0,9 7,7 - - 7,7
Lejeindtaegter - - 22,0 - - 2,7 24,7 - - 24,7
Andre driftsindteegter 0,6 0,5 0,5 8,0 3,9 0,7 14,2 54 - 19,6
Omsaetning 864 335 225 26,7 73 288 2052 5,4 - 210,6
Resultat for af- og nedskrivninger 45,2 04 20,2 206 (24,00 (1,00 614 (95,6) - (34,2)

Ikke-allokeret bestar af administrative funktioner samt drift og vedligeholdelse af Haven. Disse funktioner har ingen
forretningsmaessige aktiviteter og genererer kun en meget beskeden omseetning.
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Regnskabsopstillinger

Resultatopgerelse 2011 2010 2011 2010 2010 2009
Tivoli A/S 1/4 - 30/6 1/4 - 30/6 1/1 - 30/6 1/1 - 30/6 1/1 - 31/12 1/4 - 31/12

(3 mdr.) (3 mdr.) (6 mdr.) (6 mdr.) (12 mdr.) (12 mdr.)
mio.kr. (urevideret) (urevideret) (urevideret) (urevideret)  (revideret) (revideret)
Nettoomsaetning 182,1 168,9 2158 191,0 580,5 5748
Andre driftsindteegter 7,7 10,2 13,1 19,6 41,7 47,6
Omseetning 189,8 179,1 2289 210,6 ' 622,2 622,4
Ombkostninger for af- og nedskrivninger 163,5 156,2 251,7 2448 538,5 528,5
Resultat far af- og nedskrivninger (EBITDA 26,3 22,9 -22,8 -34,2 83,7 93,9
Af- og nedskrivninger 16,4 16,3 32,4 32,4 66,2 61,9
Resultat af primaer drift (EBIT) 9,9 6,6 -55,2 -66,6 17,5 32,0
Finansielle indtaegter - 0,2 0,2 0,4 0,8 0,9
Finansielle omkostninger 2,1 2,8 3,9 5,2 9,1 11,9
Resultat far skat 7,8 4,0 -58,9 -71,4 9,2 21,0
Selskabsskat 2,0 1,8 -14,7 -17,1 3,2 5,3
Periodens/arets resultat 5,8 2,2 -44.2 -54,3 6,0 15,7
Totalindkomstopgarelse 2011 2010
Tivoli A/IS 1/1 - 30/6 1/1 - 30/6

(6 mdr.) (6 mdr.)

mio.kr. (urevideret) (urevideret)
Periodens resultat -44,2 -54,3

Veerdireguleringer:
Veerdiregulering sikringsinstrumenter 1,0 -6,6

@vrige reguleringer:
Skat af veerdiregulering sikringsinstrumenter -0,3 1,7

Netto indregnet direkte pa egenkapitalen 0,7 -4.9

Totalindkomsti alt -43,5 -59,2
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Pengestremsopggrelse 2011 2010 2010 2009
Tivoli A/S 1/1 - 30/6 1/1 - 30/6 1/1 - 31/12 1/4 - 31/12
(6 mdr.) (6 mdr.) (12 mdr.) (12 mdr.)

mio.kr. (urevideret)  (urevideret)  (revideret) (revideret)
Resultat for skat -58,9 -714 9,2 21,0
Regulering for ikke-likvide driftsposter 36,1 37,2 74,5 70,5
Pengestrgm fra primeer drift for
&ndring i driftskapital -22,8 -34,2 83,7 91,5
Andring i driftskapital 23,5 10,0 -15,7 -1,2
Finansielle indbetalinger 0,2 04 0,8 11
Finansielle udbetalinger -3,9 -5,2 9,1 -11,9
Betalt selskabsskat -0,0 -0,8 -1,7 -6,8
Pengestrgm fra driftsaktivitet -3,0 -29,8 58,0 72,7
Kgb afimmaterielle og materielle aktiver -47,5 -49,3 -58,3 -63,8
Salg afimmaterielle og materielle aktiver - - - -
Kgb/kapitaltilfarsel joint venture - 11 - 11
Kgb/salg andre langfristede aktiver -0,1 -1,2 - -
Pengestrgm til investeringsaktivitet -47,6 -49.4 -58,3 -62,7
Optagelse af/afdrag pa prioritetsgeeld -2,2 -2,2 -4.,5 -34
Optagelse affafdrag p& bankgeaeld - - - -
AEndring i geeld til tilknyttede virksomheder 51,7 87,5 10,9 -7,7
Betalt udbytte -1,5 -3,9 -3,9 -8,4
Pengestrgm fra finansieringsaktivitet 48,0 81,4 2,5 -19,5
Pengestrom i alt -2,6 2,2 2,2 -9,5
Likvider primo 20,5 18,3 18,3 27,8
Likvider ultimo 17,9 20,5 20,5 18,3
Balance 2011 2010 2010 2009
Tivoli A/S

30/6 2011 30/6 2010 31/12 2010  31/12 2009
mio.kr. (urevideret)  (urevideret)  (revideret) (revideret)
Aktiver
Immaterielle aktiver 7,4 9,7 8,3 11,1
Materielle aktiver 871,2 878,1 855,1 859,9
Andre langfristede aktiver 18 1,8 14 1,7
Langfristede aktiver 880,4 889,6 864,8 872,7
Handelsvarer 104 104 8,7 8,3
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 30,4 354 32,8 28,0
Andre tilgodehavender 22,7 15,5 15,3 13,2
Likvide beholdninger 17,9 20,5 20,5 18,3
Kortfristede aktiver 81,4 81,8 77,3 67,8
Aktiver i alt 961,8 9714 942,1 940,5
Passiver
Egenkapital 5434 5249 588,4 588,0
Prioritetsgeeld 83,6 88,8 86,5 91,1
Periodeafgraesningsposter - - - 8,7
Udskudt skat 14,2 7,7 13,9 9,4
Langfristede forpligtelser 97,8 96,5 100,4 109,2
Prioritetsgeeld 4,0 3,2 3,3 3,1
Geeld til tilknyttede virksomheder 184,9 209,9 133,2 1224
@wrige kortfristede forpligtelser 131,7 136,9 116,8 117,8
Kortfristede forpligtelser 320,6 350,0 253,3 243,3

Passiver i alt 961,8 9714 9421 940,5
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Noter
1 — Anvendt regnskabspraksis

Delarsrapporten aflegges i overensstemmelse med IAS 34 "Praesentation af delarsregnskaber"
som godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til delarsrapporter for bgrsnoterede
selskaber.

Anvendt regnskabspraksis er uendret i forhold til arsrapporten for 2010, hvortil der henvises.
Avrsrapporten for 2010 indeholder den fulde beskrivelse af anvendt regnskabspraksis.

2 — Skgn og estimater

Udarbejdelsen af delarsrapporter kraever, at ledelsen foretager regnskabsmaessige sken og
estimater, som pavirker anvendelsen af regnskabspraksis og indregnede aktiver, forpligtelser,
indteegter og omkostninger. Faktiske resultater kan afvige fra disse skan.

De vasentlige skan, som ledelsen foretager ved anvendelsen af selskabets regnskabspraksis,
og den vesentlige skansmaessige usikkerhed forbundet hermed er de samme ved udarbejdel-
sen af den sammendragne delarsrapport som ved udarbejdelsen af arsrapporten pr. 31. decem-
ber 2010.

3 — Transaktioner med nertstaende parter
Arten og omfanget af transaktioner med nzrtstaende parter er uendret ift. sidste regnskabsar.
Der henvises til beskrivelsen i arsrapporten for 2010.



