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Tivoli, den 15. august 2012
Tivoli A/S — Fondsbgrsmeddelelse nr. 9 - 2012

Delarsrapport for perioden 1. januar — 30. juni 2012

I lighed med tidligere ar afholder Tivoli bestyrelsesmgde pa Tivolis fadselsdag den 15. august.

Bestyrelsen for Tivoli A/S har pa bestyrelsesmgdet behandlet og godkendt delarsrapporten for
perioden 1. januar — 30. juni 2012.

Resultat pr. 30. juni 2012 er i hovedtrek:
e  Omsatning inkl. forpagtere og lejere 351,5 mio.kr. mod 352,9 mio.kr. sidste ar.
e  Tivolis omsatning 242,0 mio.kr. mod 228,9 mio.kr. sidste ar.
e  Resultat af primeer drift -55,0 mio.kr. mod -55,2 mio.kr. sidste ar.
e  Resultat fgr skat -57,7 mio.kr. mod -58,9 mio.kr. sidste ar.
e  Resultat efter skat -43,6 mio.kr. mod -44,2 mio.kr. sidste ar.
e  Geestetal pr. 30. juni 2012 1.230.000 mod 1.240.000 gaester pr. 30. juni 2011

“Tivolis 2 kvartal 2012 var praget af den vejrmaessigt darligste juni méned i over 20 &r. Dette til trods, har Ti-
voli for 1 halvar 2012 opnaet en omsatningsfremgang pa ca. 13 mio.kr. i forhold til 1 halvar 2011. Resultat af
den primare drift ligger pd samme niveau som 2011, hvilket er tilfredsstillende nar det darlige junivejr tages i
betragtning og at pasken modsat 2011 ikke faldt i Tivolis abningsperiode, ~ udtaler Tivolis @konomidirektgr
Claus Dyhr.

“Vejret i juli maned har desveerre ogsa veeret regnfuldt, hvilket har kostet gaester. Dette til trods fastholder Tivo-
li de tidligere udmeldte forventninger om et resultat far skat i niveauet 30 mio.kr.”

Forventninger til 2012

Forventninger til resultat for skat for 2012 fastholdes pa tidligere udmeldte niveau pa ca. 30
mio.kr. far skat.

Med venlig hilsen

Jargen Tandrup Lars Liebst
Bestyrelsesformand Adm. direktar

Kontaktperson: @konomidirektgr Claus Dyhr (tlf. 33 75 03 63 / cd@tivoli.dk)
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Sammendraget delarsrapport for perioden 1. januar — 30. juni 2012 for Tivoli A/S

Hoved- og nggletal for Koncernen

Hovedtal 2012 2011 2012 2011 2011 2010
Tivoli A/IS 1/4 - 30/6 1/4 - 30/6 1/1 - 30/6 1/1 - 30/6 1/1 - 31/12 1/1 - 31/12
(3 mdr.) (3 mdr.) (6 mdr.) (6 mdr.) (12 mdr.) (12 mdr.)
mio.kr. (urevideret) (urevideret) (urevideret) (urevideret) (revideret) (revideret)
Omseetning inkl. forpagtere og lejere 280,8 295,9 351,5 352,9 1.001,3 973,1
Omsaetning 189,6 189,8 242,0 228,9 673,9 622,2
Nettoomseaetning 181,0 182,1 227,0 215,8 645,2 580,5
Omkostninger for af- og nedskrivninger -165,3 -163,5 -261,4 -251,7 -564,9 -538,5
Resultat fgr af- og nedskrivninger (EBITDA) 24,3 26,3 -194 -22.8 109,0 83,7
Af- og nedskrivninger -18,2 -16,4 -35,6 -324 -68,2 -66,2
Resultat af primeer drift (EBIT) 6,1 9,9 -55,0 -55,2 40,8 175
Finansielle poster, netto -1,4 2,1 2,7 -3,7 -7,3 -8,3
Resultat far skat 4,7 7,8 -57,7 -58,9 33,5 9,2
Periodens/arets resultat 3,2 5,8 -43,6 -44,2 245 6,0
Arets totalindkomst -44.4 -43,5 17,5 43
Langfristede aktiver 879,0 880,4 864,2 865,2
Kortfristede aktiver 86,1 81,4 92,6 76,9
Aktiver i alt 965,1 961,8 956,8 9421
Aktiekapital (Tivoli A/S) 57,2 57,2 57,2 57,2
Egenkapital 553,9 543,4 604,4 588,4
Langfristede forpligtelser 97,6 97,8 99,9 100,4
Kortfristede forpligtelser 313,6 320,6 252,5 253,3
Investeret kapital 786,5 804,2 768,7 798,3
Pengestrgm fra driftsaktivitet -11,8 -3,0 117,0 58,0
Pengestrgm til investeringsaktivitet -50,4 -47,6 -67,2 -58,4
Heraf til investering i materielle aktiver -45,9 -47 4 -67,2 -58,4
Pengestragm fra finansieringsaktivitet 63,3 48,0 -47,0 25
Pengestregm i alt 1,0 -2,6 2,8 2,1
Nggletal 2012 2011 2011 2010
Tivoli A/S 1/1 - 30/6 1/1 - 30/6 1/1 - 31/12 1/1 - 31/12
(6 mdr.) (6 mdr.) (12 mdr.) (12 mdr.)
(urevideret) (urevideret) (revideret) (revideret)
Overskudsgrad (EBIT-margin) -24% -26% 6% 6%
Soliditetsgrad 57% 56% 63% 63%
Egenkapitalens forrentning -8% -8% 4% 3%
Resultat pr. 100 kr. aktie (EPS), kr. -76,19 -77,32 42,90 27,50
Udbytte pr. 100 kr. aktie, kr. - - 10,71 6,87
Barskurs, ultimo, kr. 3.059 3.177 2.980 3.251
Antal medarbejdere 592 586 685 683

Hoved- og nggletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings ‘Anbefalinger

og Nggletal 2010".
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Ledelsespategning
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt delarsrapporten for perioden
1. januar — 30. juni 2012 for Tivoli A/S.

Delarsrapporten, der ikke er revideret af selskabets revisor, aflgges i overensstemmelse med
IAS 34 ”Praesentation af delarsregnskaber” som godkendt af EU og yderligere danske oplys-
ningskrav til delarsrapporter for bgrsnoterede selskaber.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig og den samlede praesentation af de-
larsrapporten for deekkende. Det er vores opfattelse, at delarsrapporten giver et retvisende bil-
lede af koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet

af koncernens aktiviteter og pengestramme i perioden 1. januar — 30. juni 2012,

Kabenhavn, den 15. august 2012

Direktion:

Lars Liebst Claus Dyhr
Adm. direktar @konomidirektar
Bestyrelse:

Jargen Tandrup Mads Lebech
Formand Naestformand
Ulla Brockenhuus-Schack Tommy Pedersen

John Hgegh Berthelsen Maria Fergadis
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Ledelsesberetning
Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Tivolis resultat for skat blev for farste halvar af 2012 et underskud pa 57,7 mio.kr. mod 58,9
mio.kr. i samme periode sidste ar.

Omsatningen steg fra 228,9 mio.kr. sidste ar til 242,0 mio.kr. i ar, hvilket primart skyldes
entre, udlejning af sale samt egne restauranter.

Omkostninger fer af- og nedskrivninger udgjorde 261,4 mio.kr. mod 251,7 mio.kr. sidste ar.

Pengestramme fra driftsaktivitet udger -11,8 mio.kr. mod -3,0 mio.kr. sidste ar og
pengestremme fra investeringsaktiviteter -50,4 mio.kr. mod -47,6 mio.kr.

Balancesummen udger pr. 30. juni 2012 965,1 mio.kr. mod 961,8 mio.kr. sidste ar. Egenkapi-
talen udger 553,9 mio.kr. mod 543,4 mio.kr. sidste ar, jeevnfar nedenfor.

Egenkapitalopgerelse 2012 2011
Tivoli A/S 1/1 - 30/6 1/1 - 30/6
(6 mdr.) (6 mdr.)
mio.kr. (urevideret) (urevideret)
Egenkapital 1. januar 604,4 588,4

Egenkapitalbeveegelser:
Periodens totalindkomst -44 4 -43,5

Reguleringer - -
Udloddet udbytte -6,1 -1,5

Egenkapitalbeveegelser i alt -50,5 -45,0
Egenkapital 30. juni 553,9 5434

Forventninger til 2012
Forventninger til resultat fer skat for 2012 fastholdes pa tidligere udmeldte niveau.

Begivenheder efter delarsperiodens udlgb
Der er ikke indtruffet veesentlige begivenheder efter periodens udlgb.
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Segmentoplysninger

| Tivoli er ledelsesansvaret opdelt i otte hovedomrader, som ledes af underdirektgrer. Fem af
hovedomraderne generer omsatning, mens de resterende tre hovedomrader star for admini-
strative funktioner indenfor IT, @konomi og HR samt drift og vedligeholdelse af Haven. Det
er kun de fem farste hovedomrader, som anses for rapporteringspligtige ift. IFRS 8.
Hovedomradet Haven specificeres stadig som tidligere pa Service og F&B.

Udgifter til administrative funktioner samt drift og vedligeholdelse af Haven fordeles ikke ud
til de gvrige hovedomrader. Underholdning afholder omkostninger til Havens orkestre, Pan-
tomimeforestillinger samt gvrige events i Haven. Entréindtegterne ligger i Service og til dels
i Salg. Underholdning far ikke andel af entréindtegterne og er isoleret set et underskudsgi-
vende segment, mens indtjeningen er meget hgj i Service.

Afskrivninger og finansielle omkostninger fordeles ikke ud pa hovedomraderne. Derfor er
”Resultat for af- og nedskrivninger” valgt som resultatmal i segmentrapporteringen. Tilsva-
rende er balancen ikke opdelt pa hovedomrader, hvorfor aktivsum pr. hovedomrade ikke vises.

Segmentrapportering
Perioden 1/1 - 30/6 2012

Salg

Food & Ejen- og Under- Tivoli Ikke-

Ser- beve- dom- spon- hold- High- allo-
vice rage me sor  ning End lalt keret Elim. Total
Entréindtaegter 43,5 - - 12,5 - - 56,0 0,1) - 55,9
Forlystelser 28,8 - - 9,3 - - 38,1 (0,5) - 37,6
Spil og forretninger 13,5 - - - - - 135 - - 135
Food & beverage - 37,7 - - - 32,1 698 - - 69,8
Koncertsal m.v. 0,3 0,7 - 28 151 10 199 - - 19,9
Lejeindteegter - - 23,4 - - 6,9 30,3 - - 30,3
Andre driftsindteegter 1,2 0,4 - 8,9 29 04 13,8 1,2 - 15,0
Omseetning 873 388 234 335 18,0 404 2414 0,6 - 242,0
Resultat far af- og nedskrivninger 50,3 1,8 21,1 28,1 (22,4) 1,1 80,0 (99,4) - (19,4)

Ikke-allokeret bestar af administrative funktioner samt drift og vedligeholdelse af Haven. Disse funktioner har ingen
forretningsmaessige aktiviteter og genererer kun en meget beskeden omseetning.
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Segmentrapportering
Perioden 1/1 - 30/6 2011

Salg

Food & Ejen- og Under- Tivoli Ikke-

Ser- beve- dom- spon- hold- High- allo-
vice rage me sor  ning End lalt keret Elim. Total
Entréindtaegter 40,7 - - 10,6 - 51,3 - - 51,3
Forlystelser 354 - - 6,8 - 422 - - 422
Spil og forretninger 14,4 - - - - 14,4 - - 14,4
Food & beverage - 34,1 - - - 30,8 64,9 - - 64,9
Koncertsal m.v. 04 0,5 - 52 7,1 0,8 14,0 - - 14,0
Lejeindteegter - - 24,3 - - 4,7 29,0 - - 29,0
Andre driftsindtaegter 0,3 0,2 - 6,6 2,8 0,4 10,3 2.8 - 13,1
Omseetning 912 348 243 292 99 36,7 226,1 2,8 - 228,9

Resultat far af- og nedskrivninger 56,7 09 220 241 (21,0 05 83,2 (106,0)

(22,8)

Ikke-allokeret bestar af administrative funktioner samt drift og vedligeholdelse af Haven. Disse funktioner har ingen
forretningsmaessige aktiviteter og genererer kun en meget beskeden omseetning.
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Regnskabsopstillinger

Resultatopggrelse 2012 2011 2012 2011 2011 2010
Tivoli A/S 1/4 - 30/6 1/4 - 30/6 1/1 - 30/6 1/1 - 30/6 1/1 - 31/12 1/1 - 31/12

(3 mdr.) (3 mdr.) (6 mdr.) (6 mdr.) (12 mdr.) (12 mdr.)
mio.kr. (urevideret) (urevideret) (urevideret) (urevideret) (revideret) (revideret)
Nettoomsaetning 181,0 182,1 227,0 2158 645,2 580,5
Andre driftsindteegter 8,6 7,7 15,0 13,1 28,7 41,7
Omseetning 189,6 189,8 242,0 2289 i 673,9 622,2
Ombkostninger far af- og nedskrivninger 165,3 163,5 2614 251,7 564,9 538,5
Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA 243 26,3 -19,4 -22,8 109,0 83,7
Af- og nedskrivninger 18,2 16,4 35,6 32,4 68,2 66,2
Resultat af primaer drift (EBIT) 6,1 9,9 -55,0 -55,2 40,8 17,5
Finansielle indtaegter 0,4 - 0,8 0,2 0,3 0,8
Finansielle omkostninger 1,8 2,1 3,5 3,9 7,6 9,1
Resultat far skat 4,7 7,8 -57,7 -58,9 33,5 9,2
Selskabsskat 15 2,0 -14,1 -14,7 9,0 3,2
Periodens/arets resultat 3,3 5,8 -43,6 -44.2 24,5 6,0
Totalindkomstopggrelse 2012 2011
Tivoli A/S 1/1 - 30/6 1/1 - 30/6

(6 mdr.) (6 mdr.)

mio.kr. (urevideret) (urevideret)
Periodens resultat -43,6 -44,2

Veerdireguleringer:
Veerdiregulering sikringsinstrumenter -11 1,0

@vrige reguleringer:
Skat af veerdiregulering sikringsinstrumenter 0,3 -0,3

Netto indregnet direkte pa egenkapitalen -0,8 0,7

Totalindkomsti alt -44 .4 -43,5
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Pengestrgmsopggrelse 2012 2011 2011 2010
Tivoli A/S 1/1 - 30/6 1/1 - 30/6 1/1 - 31/12 1/1 - 31/12
(6 mdr.) (6 mdr.) (12 mdr.) (12 mdr.)
mio.kr. (urevideret)  (urevideret)  (revideret) (revideret)
Resultat far skat -57,7 -58,9 335 9,2
Regulering for ikke-likvide driftsposter 38,3 36,1 75,5 74,5
Pengestrgm fra primeer drift for
eendring i driftskapital -19,4 -22,8 109,0 83,7
AEndring i driftskapital 10,0 235 12,6 -15,7
Finansielle indbetalinger 0,8 0,2 0,3 0,8
Finansielle udbetalinger -3,5 -39 -7,6 -9,1
Betalt selskabsskat 0,3 -0,0 2,7 -1,7
Pengestrgm fra driftsaktivitet -11,8 -3,0 117,0 58,0
Kgb afimmaterielle og materielle aktiver -50,3 -47,5 -67,2 -58,3

Salg afimmaterielle og materielle aktiver - - - -
Kab/kapitaltilfgrsel joint venture = - - -

Kgb/salg andre langfristede aktiver -0,1 -0,1 - -
Pengestragm til investeringsaktivitet -50,4 -47,6 -67,2 -58,3
Optagelse affafdrag pa prioritetsgeeld -2,3 -2,2 -4,5 -4.5
Optagelse affafdrag pa bankgzeld 163,8 - - -
/AEndring i geeld til tilknyttede virksomheder -92,2 51,7 -41,0 10,9
Betalt udbytte -6,1 -1,5 -1,5 -3,9
Pengestrgm fra finansieringsaktivitet 63,2 48,0 -47,0 2,5
Pengestrgm i alt 1,0 -2,6 2,8 2,2
Likvider primo 23,2 20,5 20,4 18,3
Likvider ultimo 24,2 17,9 23,2 20,5
Balance 2012 2011 2011 2010
Tivoli A/S

30/6 2011 30/6 2010 31/122011  31/12 2010
mio.kr. (urevideret)  (urevideret)  (revideret) (revideret)
Aktiver
Immaterielle aktiver 9,9 7.4 6,4 8,3
Materielle aktiver 867,3 871,2 856,1 855,1
Andre langfristede aktiver 1,8 1,8 1,7 14
Langfristede aktiver 879,0 880,4 864,2 864,8
Handelsvarer 10,8 10,4 9,4 8,7
Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser 35,8 30,4 32,6 32,8
Andre tilgodehavender 15,3 22,7 27,4 15,3
Likvide beholdninger 24,2 17,9 23,2 20,5
Kortfristede aktiver 86,1 81,4 92,6 77,3
Aktiver i alt 965,1 961,8 956,8 942,1
Passiver
Egenkapital 553,9 543,4 604,4 588,4
Prioritetsgeeld 78,4 83,6 80,7 86,5
Periodeafgraesningsposter - - - -
Udskudt skat 19,2 14,2 19,2 13,9
Langfristede forpligtelser 97,6 97,8 99,9 100,4
Prioritetsgeeld 47 4,0 4,6 3,3
Geeld til tilknyttede virksomheder - 184,9 92,2 133,2
@wrige kortfristede forpligtelser 308,9 131,7 155,7 116,8
Kortfristede forpligtelser 313,6 320,6 2525 253,3

Passiver i alt 965,1 961,8 956,8 942,1
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Noter
1 — Anvendt regnskabspraksis

Delarsrapporten aflegges i overensstemmelse med IAS 34 "Praesentation af delarsregnskaber"
som godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til delarsrapporter for bgrsnoterede
selskaber.

Anvendt regnskabspraksis er uendret i forhold til arsrapporten for 2011, hvortil der henvises.
Avrsrapporten for 2011 indeholder den fulde beskrivelse af anvendt regnskabspraksis.

2 — Skgn og estimater

Udarbejdelsen af delarsrapporter kraever, at ledelsen foretager regnskabsmaessige skan og
estimater, som pavirker anvendelsen af regnskabspraksis og indregnede aktiver, forpligtelser,
indteegter og omkostninger. Faktiske resultater kan afvige fra disse skan.

De vasentlige skan, som ledelsen foretager ved anvendelsen af selskabets regnskabspraksis,
og den vesentlige skansmaessige usikkerhed forbundet hermed er de samme ved udarbejdel-
sen af den sammendragne delarsrapport som ved udarbejdelsen af arsrapporten pr. 31. decem-
ber 2011.

3 — Transaktioner med nertstaende parter
Arten og omfanget af transaktioner med nzrtstaende parter er uendret ift. sidste regnskabsar.
Der henvises til beskrivelsen i arsrapporten for 2011.



