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DANTAX

SELSKABSOPLYSNINGER

Dantax A/S
Bransagervej 15
9490 Pandrup

BESTYRELSE:

DIREKTION:

REVISION:

Telefon: 982476 77 CVR nr. 36 59 15 28
Fax 98 20 40 15 Hjemsted: Jammerbugt Kommune

Per Mogensen Advokat, fedt 1956, indtradt i bestyrelsen i 2007

(formand) Bestyrelsesmedlem eller direktor i:
Hedegaard & Christensen Holding A/S, K.S.C. Holding A/S,
Kaas Staalbyg A/S, Midtvejs Auto A/S, John Peter Jensen Holding A/S,
Gjol VVS & Swartz Eftf. A/S, Nostro A/S, Kristensen & Linde A/S, Centrum
Biler A/S, Harmonikamuseets Fond, OnOn Shipping A/S
Per Mogensen Advokatanpartsselskab.

John Peter Jensen Direktar, fadt 1944, indtradt i bestyrelsen i 1971
Bestyrelsesmedlem eller direktor i:
John Peter Jensen Holding A/S, Nordic Air A/S, North Flying A/S,
KSC Holding A/S, Helse Invest A/S, Privathospitalet Skarping A/S,
MR-Klinikken Skarping A/S, Smertecenter Skarping ApS og Fisher
Service A/S

Mads Peter Liibeck Direktar, fodt 1967, indtradt i bestyrelsen i 1999
Bestyrelsesmedlem eller direkter i:
Alfa Audio A/S, Cimber Advisor ApS, Innoscan A/S, Innoscan
Ejendomme K/S, Mike Lima ApS, MPL ApS og Udviklingsselskabet
Innoscan K/S.

Michael Rasmussen Direktar, fadt 1965, indtradt i bestyrelsen i 2007
Bestyrelsesmedlem eller direkter i:
Myconsultingpartner ApS, Prociid ApS og Backupzone.com ApS
John Peter Jensen

KPMG, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab, Aalborg

Koncernoversigt:

Dantax A/S
100% 50%
Dantax Nordic
Radio A/S Air A/S
49% 100% 100%
Teleton Dantax North 33%
Magnetics AB Norge AS Flying A/S
17% Air Norway AS
Hjemmesider: www.dantaxradio.dk  www.scansonic.dk  www.harmonyfurn.dk

www.raidho.dk www.northflying.com

Generalforsamling afholdes pa selskabets kontor den 27. oktober 2011 kl. 13.30



DANTAX
HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

[ 1.000 kr. 2010/11 2009/10 2008/09 2007/08 2006/07
Nettoomsaetning 76.495 74.653 68.162 137.059 174.679
Resultat af primeer drift 916 -1.370 -9.494 3.898 3.670
Resultat associerede virksomheder efter skat 768 1.220 1.012 4.986 5.961
Resultat af finansielle poster 3 97 -78 - 857 - 162
Resultat for skat 1.687 - 53 - 8.560 8.027 9.469
Resultat efter skat 1.427 306 -6.073 7.073 8.883
Investering i materielle anleegsaktiver 104 21 399 143 167
Aktiver i alt 91.692 85.281 79.909 103.186 98.381
Aktiekapital 30.000 30.000 30.000 30.000 30.000
Egenkapital 58.280 56.932 56.220 66.896 62.962
Forpligtelser 33.412 28.349 23.689 36.290 35.419
Overskudsgrad 1,2 -1,8 -13,9 2,8 2,1
Afkast af investeret kapital (ROIC) 2,8 -4.6 - 26,6 9,7 8,3
Egenkapitalens forrentning 2,5 0,5 -10,2 11,5 15,7
Soliditetsgrad 64 67 70 61 60
Resultat efter skat pr. 100 kr.'s aktie (EPS) 4,8 1,0 - 20,6 23,8 30,0
Udvandet resultat efter skat pr. 100 kr.'s

aktie (EPS-D) 4,8 1,0 -20,6 23,8 30,0
Foreslaet udbytte pr. 100 kr. aktie 0 0 0 12 12
Pay-out ratio 0 0 0 52 41
Indre veerdi pr. 100 kr.’s aktie 197 193 190 225 213
Barskurs ultimo pr. aktie 85 85 88 240 260
Dividend yield 0 0 0 5,0 4,6
Gennemesnitlig antal ansatte 14 15 17 19 18
Omseetning pr. ansat 5.464 4.977 4.010 7.214 9.704

Resultat pr. aktie er beregnet i overensstemmelse med IAS 33. Dvrige nagletal er beregnet efter Den Danske
Finansanalytikerforenings vejledning: "Anbefalinger og Nagletal 2010” For definition af nagletal se side 30.

Selskabet har siden den senest aflagte arsrapport og til dato udsendt falgende meddelelser til Nasdag OMX
Copenhagen A/S:

14. september 2010 érsregnskabsmeddelelse 2009/10

08. oktober 2010 Arsrapport 2009/10

14. oktober 2010 Indkaldelse til ordinzer generalforsamling

26. oktober 2010 Kvartalsrapport for perioden 1/7 — 30/9 2010

26. oktober 2010 Forleb af ordinger generalforsamling

26. oktober 2010 Vedteegter

28. februar 2011 Halvarsrapport for perioden 1/7 2010 -31/12 2010
24. maj 2011 Kvartalsrapport for perioden 1/7 2010 — 31/3 2011
28. juni 2011 Finanskalender for regnskabsaret 2011/12

Fondsbagrsmeddelelser for de seneste 5 ar er tilgeengelige pa Dantax Radio A/S” hjemmeside:
www.dantaxradio.dk



DANTAX
LEDELSESBERETNING

Aktivitet

Koncernens hovedaktivitet bestar som i tidligere ar af udvikling og markedsfaring af TV-, video- og HiFi-udstyr.
Aktiviteten foregar i datterselskabet Dantax Radio A/S, dette selskabs 100% ejede datterselskab Dantax Norge
AS samt det associerede selskab Teleton Magnetics AB. Salget sker primeaert under meerkerne Dantax,
Scansonic og Harmony. Herudover omfatter aktiviteten produktion og salg af Raidho hgijttalere.

Koncernen ejer desuden 50% af aktiekapitalen i Nordic Air A/S. Aktiviteten i Nordic Air A/S og dette selskabs
100% ejede datterselskab North Flying A/S bestér i executive-, ambulance- og fragtflyvninger. Desuden har
North Flying A/S fly fast beskaeftiget med ruteflyvning i Norge gennem selskabet Air Norway AS, der ejes med
50% af Nordic Air / North Flying og 50 % af @rland Kommune.

Den okonomiske stilling
Koncernens resultat efter skat udger et overskud pa 1,4 mio. kr. mod et overskud pa 0,3 mio. kr. sidste
ar.

Resultatet svarer til forventningerne, som oplyst i kvartalsrapporten for januar kvartal 2011.

Radio/TV aktivitet
Resultatet for skat af Radio/TV aktiviteterne er i forhold til forrige ar forbedret med 2,4 mio. kr.

Fremgangen i resultatet er en fglge af forbedret indtjening pa det solgte, samt omkostningsreduktioner.

Til trods for en markant forbedring er det opnaede resultat ikke tilfredsstillende.

Afsaetningen sker under de fire brands; Dantax, Scansonic, Harmony og Raidho.

Dantax.
Salget under Dantax brand, hvor den primeere produktkategori er TV, udger fortsat den veesentligste
del af omseaetningen. Omsaetningen sker primaert i Danmark, Norge og Sverige.

Scansonic.

Under Scansonic brand udvikles og markedsfares produkter i eget design. Sortimentet udvides
lobende og bestar i gjeblikket af en serie af radioer med FM/AM, DAB+, Internet og CD, samt en serie
af hgijttalere.

| takt med at sortimentet er udvidet, er der fremgang i efterspargslen efter produkterne. Udover salg af
produkterne i Skandinavien, satses der pd salg i gvrige lande. For at fremme salget har der i arets lgb
veeret deltagelse i messer i Berlin, Las Vegas og Hong Kong.

Harmony

Harmony brandet bestar af et tilbehgrsprogram i eget design. Der er pa nuveerende tidspunkt en serie
af borde og beslag til ophaengning af fladskeerms TV.

Som for Scansonic markedsfgres produkterne dels i Skandinavien og dels i resten af verden.

Raidho
Raidho omfatter hgjttalere af hgj kvalitet der produceres i Pandrup.

Der er tale om et nicheprodukt, der afszettes til entusiaster i hele verden i sma antal.



DANTAX
LEDELSESBERETNING

Flyaktivitet

Flyaktiviteten i det associerede selskab Nordic Air A/S, og dette selskabs dattervirksomhed North
Flying A/S, har realiseret et overskud efter skat pa 1,2 mio. kr. mod 2,5 mio. kr. sidste ar.

Dantax A/S” andel af resultatet (50%) udger 0,6 mio. kr. efter skat.

North Flying er godkendt af Statens Luftfartsveesen i henhold til h.h.v det feelleseuropeeiske JAR-
system og det nye EU-baserede EASA-system daekkende bl.a. taxa-, ambulance-, fragtflyvning m.v. og
flyvedligeholdelse.

Selskabet har, trods vanskelige markedsforhold, bl.a. ved tilpasning af omkostninger og ressourcer, kunnet
bibeholde et overskud. Bestyrelsen i det associerede selskab anser pa baggrund af markedsforholdene
resultatet som acceptabelt.

Udover flyaktiviteten i Nordic Air A/S ejer Dantax A/S et fly der er udlejet til North Flying A/S.

Det samlede resultat af flyaktiviteten udger 1,6 mio. kr efter skat.

Forventninger
Radio/TV
For 2011/12 forventes en omsaetning pa niveau med 2010/11, og en mindre forbedring i resultatet.

Flyaktivitet
Markedsforholdene indenfor luftfartsbranchen forventes ogsa at veere vanskelige i 2011/12, og der
forventes et resultat pa niveau med 2010/11.

Overskudsdisponering
Bestyrelses foreslar, at der ikke udbetales udbytte.

Forretningsmaessige risici

Konjunkturforhold

Dantax er afheengig af udviklingen i de generelle gkonomiske konjunkturer, herunder seerligt udviklingen i det
private forbrug. Finanskrisen og den heraf afledte gkonomiske usikkerhed har medfert et lavere
omsaetningsniveau.

For at afbade virkningen den faldende efterspargsel, satser der pa afsaetning af produkter indenfor forskellige
prissegmenter.

Markeder
Dantax har igennem flere haft sin vaesentligste afsaetning i de Nordiske lande, men der arbejdes pa yderligere
afseetning i gvrige lande, primeert i Europa.

Konkurrenceforhold
Markedet for forbrugerelektronik er praeget af hard priskonkurrence.

Finansielle risici
Koncernens finansielle risici er beskrevet i note 18, hvortil der henvises.

Videnressourcer
Det er vaesentligt for koncernens fortsatte vaekst at kunne tiltreekke og fastholde medarbejdere med salgs- og
brancheerfaring.



DANTAX
LEDELSESBERETNING

Miljeforhold
Datterselskabet Dantax Radio A/S er omfattet af "Bekendtgarelse om handtering af affald af elektrisk og
elektronisk udstyr” - Elskrotbekendtgerelsen.

Ifalge elskrotbekendtgarelsen har producenter og importerer ansvaret for bortskaffelse af elskrot. Til opfyldelse
af sin forpligtelse har Dantax Radio A/S tilsluttet sig den kollektive ordning Elretur.

| Sverige og Norge er selskabet tilsluttet de kollektive ordninger El-kretsen og Elretur AS.

Incitamentsprogrammer
Der er ikke indfgrt aktiebaserede incitamentsprogrammer i selskabet.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Der er efter regnskabsarets udlgb ikke indtruffet betydningsfulde haendelser, som vaesentligt vil kunne forrykke
selskabets gkonomiske stilling.

Virksomhedsledelse

God selskabsledelse

Bestyrelsen i Dantax A/S forholder sig labende til "Anbefalinger for god selskabsledelse” implementeret af
Nasdag OMX Kabenhavn i "Regler for udstedere af aktier” samt arsregnskabslovens § 107b. Anbefalingerne
fra april 2010 geelder for regnskabsér der starter den 1. januar 2010 eller senere og indeholder 78 anbefalinger.

Bestyrelsen skal udarbejde en redegarelse, der skal indeholde en beskrivelse af, hvorledes selskabet forholder
sig til ovennaevnte 78 anbefalinger. | forbindelse med udarbejdelsen af redegerelsen for god selskabsledelse
skal selskabet anvende "fglg eller forklar” —princippet. "Falg eller forklar” —princippet indebaerer, at selskabet
enten skal falge anbefalingerne for god selskabsledelse eller forklare, hvorfor anbefalingerne helt eller delvist
ikke falges. Det er praeciseret, at det ma bero pa det enkelte selskabs egne forhold, i hvilket omfang anbefalin-
gerne falges. Dantax A/S har valgt at offentliggare den lovpligtige redeggarelse for virksomhedsledelse, jeevnfar
arsregnskabslovens 107b, pa Dantax Radio A/S hjemmeside:
http://www.dantaxradio.dk/uploads/God_Selskabsledelse.pdf

| overensstemmelse med revisorloven har Dantax etableret et revisionsudvalg, hvis funktioner varetages af den
samlede bestyrelse.

Samfundsansvar

Dantax gnsker at leve op til lovgivning og regler i de lande hvor der opereres.

Der er dog ikke vedtaget egentlige politikker for samfundsansvar som en del af selskabets strategi og
aktiviteter, og der gives derfor ikke saerskilt redegarelse om samfundsansvar.



DANTAX
LEDELSESBERETNING

Aktiongerinformation
Falgende aktionzerer er optaget i selskabets aktionaerfortegnelse.

Kapital Stemmer

Nom. kr. % %
John Peter Jensen Holding A/S, Pandrup 20.520.500 68,4 68,4
John Peter Jensen, Silkeborg 3.330.500 11,1 11,1

Selskabets aktiekapital udger nominelt 30.000.000 kr. svarende til 300.000 stk. aktier a 100 kr., der hver giver
ret til en stemme. Ingen aktier er tildelt seerlige rettigheder. Der er ingen begreensninger i omseetteligheden og
ingen stemmeretsbegraensninger.Stemmeretten pa aktier, der er erhvervet ved overdragelse, kan farst udoves
4 uger efter, at vedkommende aktionzer er noteret i selskabets aktiebog. Aktierne er noteret pa Nasdagq OMX
Copenhagen under fondskode DK0015205637.

Selskabets aktie fglges af Dansk Aktieanalyse/Spar Nord og analyser offentliggares pa
https://www.sparnord.dk/investering/publikationer/aktie/virksomheder/dantax/

Selskabets bestyrelse bestar af 3-5 medlemmer, der veelges af generalforsamlingen for ét ar ad gangen.
De pa generalforsamlingen behandlede anliggender afgares ved simpel stemmeflertal. Til vedtagelse af
vedteegtsaendringer kraeves dog mindst to tredjedels stemmeflertal. For de fuldsteendige regler henvises til
vedtaegterne.

Selskabet kan, i henhold til generalforsamlingens bemyndigelse, erhverve egne aktier op til 10% af
aktiekapitalen. Bemyndigelsen lgber frem til naeste ordinaere generalforsamling, hvor bestyrelsen vil anmode
om fornyet bemyndigelse.



DANTAX
LEDELSENS REGNSKABSPATEGNING

Ledelsespategning
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2010/11 for Dantax A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards (IFRS) som
godkendt af EU og danske oplysningskrav for bgrsnoterede selskaber.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2011 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 2010/11.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for udviklingen i koncernens
og selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultater og af selskabets finansielle stilling og den
finansielle stilling som helhed for de virksomheder, der er omfattet af koncernregnskabet, samt en beskrivelse
af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som koncernen og selskabet star over for.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Pandrup, den 20. september 2011

m ads P

eter LUbeck Michael Rasmussen

Godkendt pa selskabets generalforsamling, den 27. oktober 2011

dirigent



o DANTA X
REVISIONSPATEGNING

Den uafhaengige revisors pategning

Til kapitalejerne i Dantax A/S

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Dantax A/S for regnskabséret 1. juli 2010 — 30. juni 2011, side
9-30. Koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, totalindkomstopgerelse, balance,
egenkapitalopgerelse, pengestremsopggrelse og noter for sével koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og
arsregnskabet udarbejdes efter International Financial Reporting Standards som godkendt af EU og danske
oplysningskrav for bgrsnoterede selskaber.

Vi har i tilknytning til revisionen gennemleest ledelsesberetningen, der udarbejdes efter danske oplysningskrav for
barsnoterede selskaber, og afgivet udtalelse herom.

Ledelsens ansvar

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleegge et koncernregnskab og arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med International Financial Reporting Standards som godkendt af EU og danske oplysningskrav for
bersnoterede selskaber. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og opretholdelse af interne kontroller, der er
relevante for at udarbejde og aflesgge et koncernregnskab og arsregnskab, der giver et retvisende billede uden vessentlig
fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl, samt valg og anvendelse af en hensigtsmasssig
regnskabspraksis og udevelse af regnskabsmasssige skan, som er rimelige efter omsteendighederne. Ledelsen har
endvidere ansvaret for at udarbejde en ledelsesberetning, der indeholder en retvisende redeggrelse i overensstemmelse
med danske oplysningskrav for b@rsnoterede selskaber.

Revisors ansvar og den udforte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert vores revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kraever, at vi lever op til
etiske krav samt planlaagger og udfgrer revisionen med henblik pa at opnd hgj grad af sikkerhed for, at
koncernregnskabet og arsregnskabet ikke indeholder vazsentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belgb og oplysninger, der er anfart i koncernregnskabet
og arsregnskabet. De valgte handlinger athasnger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen for vaesentlig
fejlinformation i koncermnregnskabet og arsregnskabet, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for virksomhedens udarbejdelse og afleeggelse af et
koncernregnskab og arsregnskab, der giver et retvisende billede, med henblik pé at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omsteandighederne, men ikke med det formal at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte
regnskabspraksis er passende, om de af ledelsen udgvede regnskabsmaessige skon er rimelige samt en vurdering af den
samlede praesentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncemens og selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2011 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og
pengestremme for regnskabséret 1. juli 2010 — 30. juni 2011 i overensstemmelse med International Financial Reporting
Standards som godkendt af EU og danske oplysningskrav for bgrsnoterede selskaber.

Udialelse om ledelsesbereiningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemieast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tillaeg
til den gennemfarte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningeme i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregnskabet og arsregnskabet.

Aalborg, den 20. september 2011

KPMG ¢
Statsgutoriseret Revisionspartnerselskab

it

Britta Bang Mikkelsen
statsaut. revisor

-




RESULTATOPG@RELSE FOR ARET 1.

JULI 2010 - 30. JUNI 2011 (1.000 kr.)

DANTAX

Note Koncern Moderselskab
2010/11 2009/10 2010/11 2009/10
1 Nettoomseetning 76.495 74.653 0 0
Andre driftsindtaegter 2.187 2.361 2.432 2.658
78.682 77.014 2.432 2.658
2 Vareforbrug 62.386 62.348 0 0
3 Andre eksterne omkostninger 8.101 8.360 460 453
Bruttoresultat 8.195 6.306 1.972 2.205
4 Personaleomkostninger 6.103 6.431 225 225
9 Afskrivning af materielle aktiver 1.176 1.245 1.004 1.046
Resultat af primeaer drift 916 -1.370 743 934
10 Resultat efter skat i associerede virksomheder 768 1.220 0 0
5 Finansielle indteegter 127 228 105 222
6 Finansielle omkostninger 124 131 0 0
Resultat for skat 1.687 -53 848 1.156
8 Skat af arets resultat -260 359 -198 -245
Arets resultat 1.427 306 650 911
7 Resultat pr. aktie 4.8 1,0
7 Udvandet resultat pr. aktie 4.8 1,0
Totalindkomstopgerelse
Arets resultat 1.427 306 650 911
Anden totalindkomst
Valutakursregulering udenlandske enheder 30 103 0 0
Regulering vedr. sikringstransaktioner -139 361 0 0
Skat af sikringstransaktioner 35 -90 0 0
Anden totalindkomst efter skat -74 374 0 0
Totalindkomst i alt 1.353 680 650 911




BALANCE PR. 30. JUNI 2011 (1.000 kr.)

DANTAX

AKTIVER

10
10
11

12

13

Langfristede aktiver

Materielle aktiver
Grunde og bygninger

Fly

Driftsmateriel og inventar

Andre langfristede aktiver
Kapitalandele i dattervirksomhed
Kapitalandele i associerede virksomheder
Ansvarligt 1an, associeret virksomhed
Udskudt skat

Langfristede aktiver i alt

Kortfristede aktiver

Varebeholdninger, handelsvarer
Tilgodehavender fra salg

Tilgodehavende hos associeret virksomhed
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Periodeafgraensningsposter

Andre tilgodehavender

Andre vaerdipapirer

Likvide beholdninger

Kortfristede aktiver i alt

AKTIVER | ALT

Koncern Moderselskab
30.06.11 30.06.10 30.06.11 30.06.10
3.628 3.836 3.628 3.836
15.125 15.921 15.125 15.921
193 259 0 0
18.946 20.016 18.753 19.757
- - 16.070 16.070
32.964 32.178 13.650 13.650
244 235 0 0
2.185 2912 0 0
35.393 35.325 29.720 29.720
54.339 55.341 48.473 49.477
20.637 15.906 0 0
14.604 10.062 0 0
215 1.413 0 0
0 499 3.665 2.233
38 40 0 0
173 332 8 5
872 819 872 819
814 869 19 25
37.353 29.940 4.564 3.082
91.692 85.281 53.037 52.559

10



BALANCE PR. 30. JUNI 2011 (1.000 kr.)

DANTAX

PASSIVER

Note

14

16

15

17
18
19
20
21
22
23
24

EGENKAPITAL

Aktiekapital

Reserve for opskrivning af ejiendomme
Reserve for sikringstransaktioner

Reserve for valutakursregulering
Overfart resultat

Egenkapital i alt

Forpligtelser
Langfristede forpligtelser

Udskudt skat
Garantiforpligtelser

Langfristede forpligtelser i alt

Kortfristede forpligtelser

Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Sambeskatningsbidrag
Garantiforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser

Kortfristede forpligtelser i alt

Forpligtelser i alt

PASSIVER | ALT

Egne aktier

Finansielle risici og finansielle instrumenter
Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter

Anvendt regnskabspraksis
Skensmaessig usikkerhed
Begivenheder efter balancedagen
Ny regnskabsregulering

Koncern Moderselskab
30.06.11 30.06.10 30.06.11 30.06.10
30.000 30.000 30.000 30.000
2.544 2.544 2.544 2.544
14 118 0 0
-289 -319 0 0
26.011 24.589 16.091 15.446
58.280 56.932 48.635 47.990
3.899 4.040 3.899 4.000
2.127 2.023 0 0
6.026 6.063 3.899 4.000
9.629 7.044 0 24
9.984 7.362 175 188
201 221 0 0
363 0 299 317
2.597 2.988 0 0
4.612 4.671 29 40
27.386 22.286 503 569
33.412 28.349 4.402 4.569
91.692 85.281 53.037 52.559
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PENGESTROMSOPGORELSE FOR KONCERNEN (1.000 kr.)

DANTAX

Koncern Moderselskab

2010/11 2009/10 2010/11 2009/10
Driftens likviditetsvirkning:
Omseetning 76.495 74.653 0 0
Andre driftsindtaegter 2.142 2.361 2.432 2.658
Omkostninger -76.590 -77.139 -685 -678
Finansielle betalinger -59 -104 52 49
AEndring i varebeholdn. og tilgodehavender -7.360 -5.453 -1.435 -1.867
FAEndring i kreditorer og anden geeld 2.103 2.921 -24 -31
Betalt skat 670 -125 -317 -205
Pengestrem fra driften -2.599 -2.886 23 -74
Investeringernes likviditetsvirkning:
Kab af materielle anleegsaktiver -104 -21 0 0
Salg af materielle anleegsaktiver 45 0 0 0
Kab af finansielle anleegsaktiver 0 -2 0 -2
Pengestrem fra investeringer -59 -23 0 -2
Finansieringens likviditetsvirkning:
FAEndring i bankgeeld 2.585 934 -24 24
Kob-/salg af egne aktier -5 32 -5 32
Pengestrem fra finansiering 2.580 966 -29 56
Arets pengestrom fra drift,
investering og finansiering -78 -1.943 -6 -20
Likvide beholdninger, primo 869 2.656 25 45
Valutakursregulering 23 156 0 0
LIKVIDE BEHOLDNINGER, ULTIMO 814 869 19 25
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EGENKAPITALOPGQRELSE (1.000 kr.)

DANTAX

Egenkapitalopgerelse for koncernen

Reserve for

Reserve for

Reserve for

Aktie- opskrivning sikrings- valutakurs- Overfort

kapital af ejendom  transaktion  regulering resultat | alt
Egenkapital 1. juli 2010 30.000 2.544 118 -319 24.589 56.932
Totalindkomst 2010/11
Avrets resultat 0 0 0 0 1.427 1.427
Anden totalindkomst
Valutakursregulering 0 0 0 30 0 30
Sikringsinstrumenter 0 0 -139 0 0 -139
Skat af anden totalindkomst 0 0 35 0 0 35
Anden totalindkomst i alt 0 0 -104 30 0 -74
Totalindkomst i alt for aret 0 0 -104 30 1.427 1.353
Transaktioner med ejerne
Udloddet udbytte 0 0 0 0 0 0
Kgb/salg egne aktier 0 0 0 0 -5 -5
Transakt. med ejere i alt 0 0 0 0 -5 -5
Egenkapital 30. juni 2011 30.000 2.544 14 -289 26.011 58.280
Egenkapital 1. juli 2009 30.000 2.544 -153 -422 24.251 56.220
Totalindkomst 2009/10
Arets resultat 0 0 0 0 306 306
Anden totalindkomst
Valutakursregulering 0 0 0 103 0 103
Sikringsinstrumenter 0 0 361 0 0 361
Skat af anden totalindkomst 0 0 -90 0 0 -90
Anden totalindkomst i alt 0 0 271 103 0 374
Totalindkomst i alt for aret 0 0 271 103 306 680
Transaktioner med ejerne
Udloddet udbytte 0 0 0 0 0 0
Kab/salg egne aktier 0 0 0 0 32 32
Transakt. med ejere i alt 0 0 0 0 32 32
Egenkapital 30. juni 2010 30.000 2.544 118 -319 24.589 56.932
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EGENKAPITALOPGQRELSE (1.000 kr.)

DANTAX

Egenkapitalopgerelse for moderselskab
Reserve for

Aktie- opskrivning Overfart
kapital af ejendom resultat | alt

Egenkapital 1. juli 2010 30.000 2.544 15.446 47.990
Totalindkomst 2010/11

Arets resultat 0 0 650 650
Anden totalindkomst 0 0 0 0
Totalindkomst i alt for aret 0 0 650 650
Transaktioner med ejerne

Udloddet udbytte 0 0 0 0
Kab/salg egne aktier 0 0 -5 -5
Transakt. med ejere i alt 0 0 -5 -5
Egenkapital 30. juni 2011 30.000 2.544 16.091 48.635
Egenkapital 1. juli 2009 30.000 2.544 14.503 47.047
Totalindkomst 2009/10

Arets resultat 0 0 911 911
Anden totalindkomst 0 0 0 0
Totalindkomst i alt for aret 0 0 911 911
Transaktioner med ejerne

Udloddet udbytte 0 0 0 0
Kab/salg egne aktier 0 0 32 32
Transakt. med ejere i alt 0 0 32 32
Egenkapital 30. juni 2010 30.000 2.544 15.446 47.990
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NOTER (1.000 kr.)

DANTAX

1

Segmentoplysninger 2010/11

Omsaetning (produkter)

Andre driftsindteegter (tienesteydelser)
Bruttoresultat

Afskrivninger

Resultat af primaer drift

Resultat efter skat i associerede virksomheder
Resultat fgr finansielle poster

Finansieller poster, netto

Resultat far skat

Aktiver
Kapitalandele i associeret selskab

Garantiforpligtelse
Udskudt skatteforpligtelse
@vrige geeldsforpligtelser *)

Arets anlaegsinvesteringer

Segmentoplysninger 2009/10

Omsaetning (produkter)

Andre driftsindteegter (tienesteydelser)
Bruttoresultat

Afskrivninger

Resultat af primaer drift

Resultat efter skat i associerede virksomheder
Resultat fgr finansielle poster

Finansieller poster, netto

Resultat far skat

Aktiver
Kapitalandele i associeret selskab

Garantiforpligtelse
Udskudt skatteforpligtelse
Qvrige geeldsforpligtelser *)

Arets anlaegsinvesteringer

Ikke Koncern
Flyaktivitet ~ Radio/TV fordelt i alt

0 76.495 0 76.495
2.142 45 0 2.187
2.142 6.053 0 8.195
796 380 0 1.176
1.346 -430 0 916
613 155 0 768
1.959 -275 0 1.684
0 0 3 3
1.959 -275 3 1.687
47.709 43.111 872 91.692
32.584 380 0 32.964
0 4.724 0 4.724
3.214 685 0 3.899
0 0 16.166 16.166
0 104 0 104

Ikke Koncern

Flyaktivitet ~ Radio/TV fordelt i alt

0 74.653 0 74.653
2.142 219 0 2.361
2.142 4.164 0 6.306
838 407 0 1.245
1.304 -2.674 0 -1.370
1.270 -50 0 1.220
2.574 -2.724 0 -150
0 0 97 97
2.574 -2.724 97 -53
47.883 36.554 844 85.281
31.962 0 0 31.962
0 5.011 0 5.011
3.266 734 0 4.000
0 0 19.298 19.298
0 21 0 21

*) Geeldsforpligtelser kan ikke meningsfyldt opdeles pa segmenter.
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NOTER (1.000 kr.) DANTAX

1

Segmentoplysninger (fortsat) Koncern
Geografiske fordeling af omsaetning 2010/11 2009/10
Danmark 23.084 29.269
Norge 30.553 24.611
Sverige 12.878 13.551
@vrige lande 9.980 7.222
76.495 74.653

Omsaetningen omfatter salg af elektronikprodukter.

Langfristede materielle aktiver udger 18,9 mio. kr mod 20,0 mio kr sidste ar. Der er ingen vaesentlige
langfristede aktiver udenfor Danmark.

Vaesentlige kunder
Samhandel med kunder der udger over 10 % af koncernens omsaetning udger h.h.v i alt 12,4 mio. kr. og
27,3 mio. kr. Samhandlen i 2009/10 udgjorde h.h.v. 12,5 mio. kr og 25,2 mio.kr.

Vareforbrug
Koncern
2010/11 2009/10
| posten vareforbrug indgar regulering af
nedskrivning til nettorealisationsveerdi pa varebeholdninger -250 -711

Belabet vedrgrer tilbagefarsel af nedskrivning pa solgte varer.

Andre eksterne omkostninger

Under andre eksterne omkostninger er udgiftsfart honorar til selskabets generalforsamlingsvalgte revisorer:

Koncern Moderselskab
2010/11 2009/10 2010/11 2009/10
Revision:
KPMG 191 191 76 76
Andre ydelser end revision: 0 0 0 0
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NOTER (1.000 kr.) DANTAX

Koncern Moderselskab
2010/11 2009/10 2010/11 2009/10
4 Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 5.606 5.935 150 150
Pensioner, bidragsbaserede 118 114 0 0
Bestyrelseshonorar 87 90 75 75
Andre udgifter til social sikring 292 292 0 0
6.103 6.431 225 225
Gennemsnitlig antal ansatte 14 15 1 1
Personaleomkostninger fordeles saledes:
Moderselskabets bestyrelse 75 75 75 75
Moderselskabets direktion 150 150 150 150
Qvrige ledende medarbejdere 2.748 2.649 0 0
@vrige medarbejdere 3.130 3.557 0 0
6.103 6.431 225 225
Koncern Moderselskab
5 Finansielle indteegter 2010/11 2009/10 2010/11 2009/10
Renter, likvide beholdninger m.v. 74 55 27 20
Rente tilknyttet virksomhed 0 0 25 29
Kursregulering af veerdipapirer (dagsvaerdioption) 53 173 53 173
127 228 105 222
6 Finansielle omkostninger
Renter, kreditinstitutter m.v. 124 131 0 0
124 131 0 0
7 Resultat pr. aktie Koncern
2010/11 2009/10
Arets resultat 1.427 306
Antal aktier 300.000 300.000
Gennemsnitlig antal egne aktier -4.545 -4.676
Gennemsnitlig antal aktier i omlgb 295.455 295.324
Resultat pr. aktie & 100 kr 4.8 1,0
Udvandet resultat pr. aktie & 100 kr 4.8 1,0

17



NOTER (1.000 kr.) DANTAX

8 Skat af arets resultat Koncern Moderselskab

2010/11 2009/10 2010/11 2009/10

Arets skat kan opdeles saledes:
Skat af arets resultat -260 359 -198 -245
Skat af anden totalindkomst 35 -90 0 0
-225 269 -198 -245
Aktuel skat / sambeskatningsbidrag -363 -125 -299 -317
Regulering af udskudt skat 103 484 101 72
Skat af arets resultat -260 359 -198 -245

Skat af arets resultat kan forklares saledes:

Beregnet 25% skat af arets resultat far skat -422 13 -211 -289
Kursregulering vaerdipapirer 13 43 13 43
Resultat efter skat i associerede selskaber 192 305 0 0
Hgjere skattesats i udenlandsk datterselskab 8 44 0 0
Ikke skattepligtige indteegter og udgifter -51 -46 0 1

-260 359 -198 -245
Effektiv skatteprocent (excl associeret selskab) 28,3% 28,2% - -
Udskudt skat 1. juli 1.128 1.803 4.000 4.072
Kursreg. af skat i udenlandsk selskab -71 -281 0 0
Refunderet skat i udenlandsk selskab 795 0 0 0
Arets udskudte skat indregnet i egenkapitalen -35 90 0 0
Arets udskudte skat indregnet i arets resultat -103 -484 -101 -72
Udskudt skat 30. juni, netto 1.714 1.128 3.899 4.000

Udskudt skat indregnet i balancen:

Udskudt skat (aktiv) -2.185 -2.912 0 0
Udskudt skat (forpligtelse) 3.899 4.040 3.899 4.000
Udskudt skat 30. juni, netto 1.714 1.128 3.899 4.000

Skatten vedrgrer:

Langfristede aktiver 3.870 3.973 3.899 4.000
Kortfristede aktiver -51 -120 0 0
Fremfarbar underskud -1.399 -2.128 0 0
Kortfristede forpligtelser -265 -222 0 0
Langfristede forpligtelser -441 -375 0 0

1.714 1.128 3.899 4.000

Det vurderes, at det fremfarbare skattemaessige underskud udlignes af positivindkomst i de kommende ar.
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NOTER (1.000 kr.) DANTAX

9 Materielle aktiver 2010/11

Koncern Moderselskab

Grunde og Driftsmateriel Grunde og

bygninger Fly og inventar  bygninger Fly
Kostpris pr. 1. juli 2010 5.084 22.667 1.209 5.084 22.667
Valutakursreg. udenlandsk selskab 0 0 11 0 0
Arets tilgang 0 0 104 0 0
Arets afgang 0 0 -124 0 0
Kostpris pr. 30. juni 2011 5.084 22.667 1.200 5.084 22.667
Afskrivninger pr. 1. juli 2010 1.248 6.746 950 1.248 6.746
Valutakursreg. udenlandsk selskab 0 0 9 0 0
Akk. afskrivninger pd arets afgang 0 0 -124 0 0
Arets afskrivninger 208 796 172 208 796
Afskrivninger pr. 30. juni 2011 1.456 7.542 1.007 1.456 7.542
Regnskabsmaessig veerdi
pr. 30. juni 2011 3.628 15.125 193 3.628 15.125

9 Materielle aktiver 2009/10
Koncern Moderselskab

Grunde og Driftsmateriel Grunde og

bygninger Fly og inventar  bygninger Fly
Kostpris pr. 1. juli 2009 5.084 22.667 1.137 5.084 22.667
Valutakursreg. udenlandsk selskab 0 0 51 0 0
Arets tilgang 0 0 21 0 0
Kostpris pr. 30. juni 2010 5.084 22.667 1.209 5.084 22.667
Afskrivninger pr. 1. juli 2009 1.040 5.908 715 1.040 5.908
Valutakursreg. udenlandsk selskab 0 0 36 0 0
Arets afskrivninger 208 838 199 208 838
Afskrivninger pr. 30. juni 2010 1.248 6.746 950 1.248 6.746
Regnskabsmaessig veerdi
pr. 30. juni 2010 3.836 15.921 259 3.836 15.921
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NOTER (1.000 kr.) DANTAX

10 Kapitalandele i dattervirksomhed og associerede virksomheder

Dattervirksomhed

Moderselskab

2010/11 2009/10
Kostpris pr. 1. juli 16.070 16.070
Kostpris pr. 30. juni 16.070 16.070
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 16.070 16.070

Ejerandel

Navn og hjemsted 2010/11 2009/10
Dantax Radio A/S, Pandrup 100% 100%
Dantax Norge AS, Hagan, Norge 100% 100%

Associerede virksomheder Koncern Moderselskab
2010/11 2009/10 2010/11 2009/10
Kostpris pr. 1. juli 13.860 13.860 13.650 13.650
Kostpris pr. 30. juni 13.860 13.860 13.650 13.650
Opskrivninger pr. 1 juli 18.318 16.968 0 0
Arets egenkapitalreguleringer 18 130 0 0
Arets resultat efter skat 768 1.220 0 0
Opskrivninger pr. 30. juni 19.104 18.318 0 0
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 32.964 32.178 13.650 13.650
2010/11 Andel af
Andel af  egenkapital
Navn og hjemsted Ejerandel resultat 30/6 2011
Nordic Air A/S, Narresundby 50% 613 32.584
Teleton Magnetics AB, Vaxjo, Sverige 49% 155 380
768 32.964
Omseetning Aktiver  Forpligtelser
Associerede virksomheder i alt 24.193 83.521 17.088
2009/10 Andel af
Andel af  egenkapital
Navn og hjemsted Ejerandel resultat 30/6 2010
Nordic Air A/S, Narresundby 50% 1.270 31.962
Teleton Magnetics AB, Vaxj6, Sverige 49% -50 216
1.220 32.178
Omseetning Aktiver  Forpligtelser
Associerede virksomheder i alt 28.835 86.066 20.871
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NOTER (1.000 kr.)

DANTAX

11

12

13

14

Ansvarligt lan, associeret virksomhed Koncern
2010/11 2009/10
Ansvarligt 1an, associeret virksomhed 244 235

Lanet, der er uforrentet, indeholder mulighed for konvertering til aktiekapital

Tilgodehavender fra salg Koncern

2010/11 2009/10
Udvikling i nedskrivninger af tilgodehavender specificeres saledes:
Nedskrivninger pr. 1. juli 300 305
Nedskrivninger i aret 35 6
Realiseret i aret -261 -6
Tilbagefart -29 -5
Nedskrivninger der er modregnet i posten tilgodehavender pr. 30. juni 45 300

Nedskrivningerne er foretaget pa baggrund af en individuel vurdering af kundernes betalingsevne.

Den foretagne hensaettelse til tab pa tilgodehavender modsvarer veerdien af forfaldne tilgodehavender
pr. 30/6 2011, som ikke er betalt ultimo august 2011. Risikoen for tab vurderes saledes at veere begraenset.

Den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender skennes at svare til dagsveerdien.

Tilgodehavender fra salg, der pr. 30. juni 2011 var overforfaldne, men ikke veerdiforringede, udger som fglger:

Forfaldsperiode:

Op til 30 dage 405 290
Mellem 30 og 90 dage 20 39
Over 90 dage 1 25
Overforfaldne ikke vaerdiforringede tilgodehavender 426 354

Andre veaerdipapirer

Koncernens veerdipapirbeholdning, der males til dagsveaerdi, bestar af barsnoterede aktier.

Aktiekapital
Antal stk. Nominel veerdi (t.kr.)
2010/11 2009/10 2010/11 2009/10
30. juni 300.000 300.000 30.000 30.000

Aktiekapitalen bestar af 300.000 aktier a nominel 100 kr. Ingen aktier er tildelt szerlige rettigheder. Der er
ingen begreensninger i omseetteligheden og ingen stemmeretsbegraensninger.
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NOTER (1.000 kr.)

15

16

17

18

Garantiforpligtelser Koncern

2010/11 2009/10
Garantiforpligtelser 1. juli 5.011 5.265
Kursregulering 57 332
Anvendt i aret -2.533 -2.908
Hensat for aret 2.189 2.322
Garantiforpligtelser pr. 30. juni 4.724 5.011
Forventet forfaldsfordeling:
Kortfristet garantiforpligtelse 2.597 2.988
Langfristet forpligtelse 2.127 2.023
Garantiforpligtelser pr. 30. juni 4.724 5.011

Garantiforpligtelsen omfatter seedvanlig forpligtelse ved garanti og reklamationsret. Henszettelsen
er beregnet pa grundlag af tidligere erfaringer vedrarende garantireparationer.

Koncern
Geeld til kreditinstitutter
2010/11 2009/10
Geeld til kreditinstitutter er indregnet i balancen
som kortfristede forpligtelser 9.629 7.044

Geelden, der er variabelt forrentet, forfalder indenfor 1 ar. Den regnskabsmaessige veerdi svarer til
dagsveerdien.
Egne aktier

Selskabet ejer 4.584 stk. egne aktier, der optages uden veerdi. Aktierne udger 1,52 % af den totale
aktiekapital. Der i arets lgb sket kab af 303 stk. aktier for 24 t.kr. og salg af 225 stk. aktier for 19 t.kr.

Formalet med erhvervelse af egne aktier er til stadighed at opretholde et mindre beredskab heraf.

Finansielle risici og finansielle instrumenter

Koncernen er som fglge af sin drift, investeringer og finansiering eksponeret over for eendringer i valutakurser
og renteniveau. Det er koncernens politik ikke at foretage aktiv spekulation i finansielle risici. Koncernens
finansielle styring retter sig saledes alene mod styring af finansielle risici vedrgrende drift og finansiering.

Der er ingen aendringer i koncernens risikoeksponering eller risikostyring sammenholdt med 2009/10.

Vedrarende beskrivelse af anvendt regnskabspraksis og metoder, herunder anvendte indregningskriterier
og malingsgrundlag, henvises til omtale under anvendt regnskabspraksis.

Koncernens kategorier af finansielle aktiver og forpligtelser fremgar af balancen, hvortil henvises. Dagsveerdien
af finansielle aktiver og forpligtelser afviger ikke fra de regnskabsmaessige vaerdier.
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NOTER (1.000 kr.) DANTAX

18 Finansielle risici og finansielle instrumenter (fortsat)
Valutarisiko
Hovedparten af koncernens indkab sker i USD eller EUR, og salget sker hovedsageligt i de skandinaviske
valutaer; DKK, NOK og SEK eller USD.

For keb i USD sker der lgbende afdaekning af valutarisikoen i form af valutaterminsforretninger.

Ved a&ndring i kurserne pa indkgbsvalutaerne er der, med en vis forsinkelse, mulighed for stort set
tilsvarende aendring i salgspriserne i lokal valuta.

Omregningsrisikoen vedrgrende udenlandsk dattervirksomhed afdeekkes ikke, da valutakursrisikoen
anses som vaerende lav (NOK).

Mellemvaerende i fremmed valuta pr. 30/6 2011 (1.000 DKK):

Afdeekket
Tilgode- ved valuta- Netto
Valuta Forfaldsperiode havende Geeld terminsfor. position
SEK 0-12 maneder 215 16 0 199
NOK 0-12 maneder 28 0 0 28
EUR 0-12 maneder 1 118 0 -117
usD 0-12 maneder 574 6.723 -6.149 0

Valutakursrisikoen pa balanceposterne pr 30/6 2010 vurderes at veere uvaesentlige, henset til koncernens
nettoeksponering, jf. ovenfor.

Mellemvaerende i fremmed valuta pr. 30/6 2010 (1.000 DKK):

Afdeekket
Tilgode- ved valuta- Netto
Valuta Forfaldsperiode havende Geeld terminsfor. position
SEK 0-12 maneder 686 519 0 167
NOK 0-12 maneder 42 0 0 42
EUR 0-12 maneder 297 148 0 149
usD 0-12 maneder 784 1.256 -472 0

Forventede fremtidige transaktioner:

Til sikring af koncernens forventede fremtidige transaktioner
er der indgaet valutaterminsforretninger: Udskudt Udskudt
indregning indregning
30/6 2011 30/6 2010
Forfaldsperiode Sikringsinstrument Valuta tkr. T kr.

Varekgb, netto 0-4 maneder Valutatermin UsSD 19 158

Likviditetsrisiko

Det er koncernens politik i forbindelse med laneoptagelse at sikre starst mulig fleksibilitet gennem
spredning af laneoptagelsen under hensyntagen til prissaetningen. Koncernens likviditetsreserve bestar
af likvide midler, veerdipapirer og uudnyttede kreditfaciliteter. Det er koncernens malsaetning at have et til-
straekkeligt likviditetsberedsskab til fortsat at kunne disponere hensigtsmaessigt i tilfeelde af udsving i
likviditeten. Koncernens aftaler med pengeinstitutter indeholder ingen saerlige betingelser, covenants eller
lignende.

P& baggrund af koncernens langfristede forventninger til den fremtidige drift og det aktuelle likviditets-
beredskab, er der ikke identificeret veesentlige likviditetsrisici.
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Finansielle risici og finansielle instrumenter (fortsat)

Renterisiko
Selskabets bankgeeld bestar af variabelt forrentede kreditter med arlig genforhandling. Det forventes,
at kreditterne forlaenges pa vilkar svarende til de nugeeldende.

Koncernens rentebaerende nettogaeld udger ved arets udleb 8,8 mio.kr.

Set over aret vil en aendring i renteniveauet pa 1% p.a. have en effekt pa under 0,1 mio. kr. pr ar.

Pa koncernens beholdning af barsnoterede aktier er der en markedsbestemt risiko, der vanskeligt kan
estimeres. Det er koncernens politik at minimere denne risiko ved at investere i aktieportefglje sammensat

af flere aktietyper.

Kreditrisiko

Koncernens risiko pa debitortiigodehavender sgges begreenset gennem lgbende kreditvurderinger og effektiv
styring. Der henvises i gvrigt til note 12 hvoraf det fremgar, at risikoen for tab pa tilgodehavender vurderes

at veere begraenset.

Koncernen har ikke vaesentlige risici vedragrende enkelte kunder eller markeder. Udover almindelig
forretningsmaessig risiko anses debitorerne ikke forbundet med seerlig risiko.

Kapitalstyring

Koncernen vurderer Igbende behovet for tilpasning af kapitalstrukturen, for at afveje det hgjere afkastkrav pa
egenkapitalen overfor den ggede usikkerhed, som er forbundet med fremmedkapital. Egenkapitalens andel
af de samlede passiver udgjorde ved udgangen af regnskabsaret 64 %.

Malszetningen for koncernen er at have en egenkapital af en saddan starrelse, at rentebserende nettogeeld
set over aret udger under 10% af balancesummen.

Det er Dantax A/S’s malsaetning, at aktionaererne skal opna et afkast af deres investering i form af
kursstigning og udbytte, der overstiger en risikofri investering i obligationer.

Udbetaling af udbytte sker under hensyntagen til forngden konsolidering af egenkapitalen som grundlag for
koncernens fortsatte ekspansion.

Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

Moderselskabet kautionerer over for koncernens pengeinstitutter for datterselskabets bankmellem-
veerende. Geelden udgjorde pr. 30/6 2011 9,6 mio. kr.

Neertstaende parter

John Peter Jensen har via ejerskabet af John Peter Jensen Holding A/S, Pandrup, bestemmende
indflydelse i koncernen og er derfor at betragte som neertstdende part.

Dantax A/S indgar i koncernregnskabet for John Peter Jensen Holding A/S.

Fisher Service A/S, der et 100% ejet datterselskab af John Peter Jensen Holding A/S, udfgrer service-
og garantireparationer for Dantax Radio A/S. Arets reparationer og assistance har udgjort 1,1 mio. kr.

Dantax A/S udlejer fly til North Flying A/S. Arets leje har udgjort 2,1 mio. kr.
Dantax A/S har til John Peter Jensen betalt 150 t.kr. i direktionsvederlag.

Dantax Radio A/S's salg til Teleton Magnetics AB, der er tilknyttet virksomhed, har udgjort 12,4 mio. kr

Udover ovenngevnte transaktioner, der er sket pa markedsmaessige vilkar, er der ikke gennemfgrt
vaesentlige transaktioner med nezertstdende parter.
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Note 21. Anvendt regnskabspraksis. .

Dantax A/S er et aktieselskab hjemmehgrende i Danmark. Arsrapporten for perioden 1. juli 2010 — 30. juni
2011 omfatter bade koncernregnskab for Dantax A/S og dets datterselskab (koncernen) samt arsrapport for
moderselskabet.

Arsrapporten for Dantax A/S for 2010/11 aflaegges i overensstemmelse med International Financial Reporting
Standards (IFRS) som godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til arsrapporter for barsnoterede
virksomheder, jf. IFRS-bekendtgerelsen udstedt i henhold til &rsregnskabsloven.

Arsrapporten opfylder tillige International Financial Reporting Standards (IFRS) udstedt af IASB.
Arsrapporten aflaegges i DKK afrundet til naermeste hele 1.000 DKK.

FEndring i anvendt regnskabspraksis
Dantax A/S har implementeret standarder og fortolkningsbidrag med ikrafttraeden i 2010/11. Ingen af disse har
pavirket indregning og maling i 2010/11 eller forventes fremover at pavirke Dantax A/S.

Beskrivelse af anvendt regnskabspraksis

Koncernregnskabet
Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Dantax A/S, dattervirksomheden Dantax Radio A/S samt
dette selskabs dattervirksomhed Dantax Norge AS.

Virksomhederne Nordic Air A/S hvori koncernen besidder 50% af stemmerettighederne og udaver betydelig,
men ikke bestemmende indflydelse, samt Teleton Magnetics AB, hvori koncernen besidder 49% af stemme-
rettighederne, betragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser,
interne mellemveerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Omregning af fremmed valuta

For hver af de rapporterende virksomheder i koncernen fastsaettes en funktionel valuta. Den funktionelle valuta
er den valuta, som benyttes i det primeere gkonomiske miljg, hvori den enkelte rapporterende virksomhed
opererer. Transaktioner i andre valutaer end den funktionelle valuta er transaktioner i fremmed valuta.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til den funktionelle valuta efter
transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter eller omkostninger.

Tilgodehavender, geeld og andre monetezere poster i fremmed valuta omregnes til den funktionelle valuta til
balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geeldens opstéen eller kursen i den seneste arsrapport indregnes i resultatopgerelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

Ved indregning i koncernregnskabet af virksomheder med en anden funktionel valuta end DKK omregnes
resultatopgarelserne til transaktionsdagens kurs, og balanceposterne omregnes til balancedagens
valutakurser. Som transaktionsdagens kurs anvendes gennemsnitskurs for de enkelte maneder, i det omfang
dette ikke giver et vaesentligt anderledes billede.

Kursforskelle, opstaet ved omregning af disse virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til
balancedagens valutakurser samt ved omregning af resultatopgerelser fra transaktionsdagens kurs til
balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen under en seerskilt reserve for
valutakursreguleringer.
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Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes og males i balancen til dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier
af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodehavender henholdsvis anden geeld.

F/Endringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for
sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen
sammen med andringer i veerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

FAEndringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for
sikring af fremtidige betalingsstremme, og som effektivt sikrer eendringer i vaerdien af det sikrede, indregnes i
egenkapitalen under en seerskilt reserve for sikringstransaktioner. Nar den sikrede transaktion realiseres,
overfgres gevinst eller tab vedrarende sadanne sikringstransaktioner fra egenkapitalen og indregnes i samme
regnskabspost som det sikrede.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter,
indregnes aendringer i dagsveerdi lobende i resultatopgarelsen under finansielle poster.

Resultatopgorelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer indregnes i resultatopgarelsen, safremt risikoovergang til kaber
har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetningen males ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af tredjepart. Alle former for afgivne
rabatter indregnes i nettoomseaetningen.

Andre driftsindteegter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved lebende salg og udskiftning af materielle aktiver.
Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver opgares som salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger
og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder i koncernregnskabet
| koncernens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders
resultater efter skat og efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab samt nedskrivninger
vedrarende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v. Endvidere medtages realiserede og
urealiserede gevinster og tab vedrgrende afledte finansielle instrumenter, der ikke kan klassificeres som
sikringsaftaler.

Udbytte fra kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indteegtsfares i moderselskabets
resultatopgerelse i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Dantax A/S er sambeskattet med alle danske selskaber der indgar i koncernen for John Peter Jensen Holding
A/S. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud). De sambe-
skattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle aktiver
Materielle aktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
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Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for
sig, safremt brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig

NOTER (1.000 kr.)

Materielle aktiver afskrives linegert over aktivernes/komponenternes forventede brugstid, der udger:

Bygninger 10-25ar
Driftsmateriel 3-5ar

Fly afskrives efter saldometoden med 5 % pr. ar.

Afskrivningsgrundlaget opgares under hensyntagen til aktivets scrapveerdi og reduceres med eventuelle
nedskrivninger. Scrapveerdien fastszettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger
scrapveerdien aktivets regnskabsmeaessige veerdi, opharer afskrivning.

Ved aendring i afskrivningsperioden eller scrapvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet, som
en a&ndring i regnskabsmaessigt skan.

Kapitalandele i associerede virksomheder i koncernregnskabet
Kapitalandele i associerede virksomheder males efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af forholdsmeessig andel af
urealiserede koncerninterne avancer og tab.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i moderselskabets arsregnskab
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til kostpris. Hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Veerdiforringelse af langfristede aktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af langfristede aktiver vurderes arligt for at afgare, om der er indikation af
veerdiforringelse. Nar en sddan indikation er til stede, beregnes aktivets genindvindingsveerdi. Genindvindings-
veerdien er den hgjeste af aktivets dagsveerdi med fradrag af forventede afheendelsesomkostninger eller
kapitalveerdi. Et tab ved veerdiforringelse indregnes, nar den regnskabsmaessige veerdi af et aktiv overstiger
aktivets genindvindingsveerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tillzeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af omkostninger, der
afholdes for at effektuere salget, og fastseettes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i
forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der
vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation pd, at et tilgodehavende er veerdiforringet. Hvis der foreligger
en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning p& individuelt
niveau.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi og nutidsvaerdien af de
forventede pengestremme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne sikkerhedsstillelse.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgreensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter betalte omkostninger vedrarende efterfglgende
regnskabsar.
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Veerdipapirer

Aktier og obligationer indregnes pa handelsdatoen under kortfristede aktiver og males til dagsveerdi svarende til
barskurs for bagrsnoterede papirer. Endringer i dagsveerdien indregnes, i henhold til dagsveerdioptionen,
lgbende i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger

Reserve for opskrivning af ejendomme indeholder opskrivninger af ejendomme til dagsveerdi efter reduktion for
udskudt skat p& opskrivningsbelgbet. Reserven ma ikke anvendes til udlodning eller til underskudsdaekning.
Ved afhaendelse af det opskrevne aktiv skal opskrivningshenlaeggelsen oplases ved overfarsel fra
opskrivningshenlaeggelser til egenkapitalens frie reserver.

Opskrivningen er foretaget pa tidspunktet for overgang til IFRS som en engangsopskrivning i.h.t. IFRS 1.

Reserve for sikringstransaktioner

Reserve for sikringstransaktioner indeholder den akkumulerede nettosendring i dagsveerdien af
sikringstransaktioner, der opfylder kriterierne for sikring af fremtidige betalingsstramme, og hvor den sikrede
transaktion endnu ikke er realiseret.

Reserve for valutakursregulering

Reserve vedrgrende valutakursregulering i koncernregnskabet omfatter kursdifferencer, opstaet ved
omregning af regnskaber for udenlandske virksomheder fra deres funktionelle valutaer til danske kroner.
Ved hel eller delvis realisation af nettoinvesteringen indregnes valutakursreguleringerne i resultatopgarelsen.

Udbytte
Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere
generalforsamling. Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen.

Egne aktier
Anskaffelses- og afstdelsessummer samt udbytte for egne aktier indregnes direkte i overfort resultat i
egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes under andre langfristede aktiver med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrarende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninterne
avancer og tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med
balancedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
AEndring i udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar koncernen som fglge af en begivenhed indtruffet far eller pa
balancedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives gkonomiske
fordele for at indfri forpligtelsen.
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Garantiforpligtelser der omfatter forpligtelser til udbedring af fejl og mangler inden for garantiperioden pa
indregnes i takt med salg af varerne pa baggrund af afholdte garantiomkostninger i tidligere regnskabsar.

NOTER (1.000 kr.)

Finansielle gaeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter og kreditinstitutter indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, séledes at
forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.

Pengestromsopgorelse
Pengestramsopgarelsen viser pengestramme fordelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet for aret,
arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet
Pengestremme fra driftsaktivitet opgares som resultat for skat reguleret for ikke-kontante driftsposter, eendring
i driftskapital, betalte renter samt betalt selskabsskat.

Pengestrom til investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af virksomheder og
aktiviteter, kab og salg af immaterielle, materielle og andre langfristede aktiver samt kab og salg af
veerdipapirer, der ikke medregnes som likvider.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i starrelse eller sammensaetning af aktiekapital og
omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebaerende geeld, kab og salg af egne
aktier samt betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt veerdipapirer med en restlebetid pa kebstidspunktet pa under 3
maneder, og som uden hindring kan omseettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici
for veerdisendringer.

Segmentoplysninger
Der gives oplysninger pa forretningssegmenter, der falger den ledelsesmeaessige og interne gkonomistyring.
Segmentoplysningerne er udarbejdet i overensstemmelse med koncernens anvendte regnskabspraksis.

Segmentindteegter og -omkostninger samt segmentaktiver og -forpligtelser omfatter de poster, der direkte kan
henfares til det enkelte segment, samt de poster, der kan allokeres til det enkelte segment pé et palideligt
grundlag. Ikke-allokerede poster omfatter primaert aktiver og forpligtelser samt indteegter og omkostninger
vedrarende koncernens administrative funktioner, investeringsaktivitet, indkomstskatter m.v.

Langfristede aktiver i segmentet omfatter de langfristede aktiver, som anvendes direkte i segmentets drift,
herunder materielle aktiver samt kapitalandele i associerede virksomheder.

Kortfristede aktiver i segmentet omfatter de kortfristede aktiver, som anvendes direkte i segmentets drift,
herunder varebeholdninger, tiilgodehavender fra salg, andre tilgodehavender, periodeafgreensningsposter samt
likvide beholdninger.

Segmentforpligtelser omfatter forpligtelser, der er afledt af segmentets drift, herunder leverandgrer af varer og
tjenesteydelser samt anden geeld.

Note 22. Skensmeessig usikkerhed

Ved opgerelsen af den regnskabsmeessige veerdi af visse aktiver og forpligtelser kreeves sken over, hvorledes
fremtidige begivenheder pavirker veerdien af disse aktiver og forpligtelser pa balancedagen. Skan, der er
vaesentlige for regnskabsaflaeggelsen, foretages bl.a. ved opgarelsen af hensaettelse til ukurans pa varelager
samt ved opgearelse af garantihensaettelser.

29



DANTAX
Note 23. Begivenheder efter balancedagen.
Udover indregnede forhold er der ikke indtruffet haendelser efter arsafslutningen af betydning for koncern- og
moderselskabsregnskabet for 2010/11.

NOTER (1.000 kr.)

Note 24. Ny regnskabsregulering.

En raekke nye standarder og fortolkningsbidrag, der ikke er obligatoriske for Dantax A/S ved udarbejdelsen af
arsrapporten for 2010/11, er udsendt. Ingen af disse forventes at fa veesentlig indvirkning pa regnskabs-
afleeggelsen for Dantax A/S

Nogletal

Resultat pr. Aktie (EPS) og udvandet resultat pr. aktie (EPS-D) opgares i overensstemmelse med IAS 33.
@vrige nggletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbefalinger
og Nagletal 2010".

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Resultat af primaer drift x 100
Nettoomseetning

Overskudsgrad

EBITA x 100
Gennemsnitlig investeret kapital

ROIC

Ordinzert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning

Egenkapital ultimo - foreslaet udbytte x 100
Aktiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad

Resultat efter skat
Gennemesnitligt antal aktier i omlgb

Earnings Per Share (EPS Basic)

Udvandet resultat efter skat
Udvandet gennemsnitligt antal aktier i omlab

Earnings Per Share Diluted (EPS-D)

Foreslaet udbytte pr. aktie Udbytteprocent ﬁggtlens palydende

Udbytte i alt x 100
Resultat efter skat

Pay-out ratio

Egenkapital ultimo incl. udbytte
Antal aktier, ultimo

Indre veerdi pr. 100 kr. aktie, ultimo

Udbytte pr. aktie x 100
Borskurs ultimo

Dividend yield
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