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Halvårsrapport 2007 
 

Resultat før skat på 39,8 mio.kr. 
Resultat efter skat 30,1 mio.kr. 

Primoegenkapital forrentet med 17,3 % p.a. før skat 
og 13,1 % p.a. efter skat 

Udlån forøget med 202,1 mio.kr. eller 13,3 % 
Indlån (incl. puljer) forøget med 267,9 mio.kr. eller 16,9 % 

Solvens på 18,1 %  
Forventning til årsresultat, excl. kursreguleringer, ned- 
skrivninger og skat i niveauet  60 mio.kr. fastholdes. 

 
 

Resultatet for 1. halvår 2007 for koncernen Svendborg Sparekasse A/S blev et overskud på 39,8 mio.kr. 
før skat. Efter skat udgør resultatet 30,1 mio.kr., som er 46,3 pct. over resultatet for 1. halvår 2006. 
 
Resultatet er påvirket af, at behovet for nedskrivninger på udlån fortsat er begrænset. Faktisk så begræn-
set, at der også for 1. halvår 2007 er tilbageført tidligere nedskrivninger.  Netto er der indtægtsført 7,4 
mio.kr. i 1. halvår 2007 mod 5,3 mio. for 1. halvår 2006. 
 
Resultatet før skat og excl. kursreguleringer og nedskrivninger er i forhold til 1. halvår 2006 forøget med 
11,4 % til 33,5 mio.kr.  De væsentligste årsager hertil er fortsat stigende forretningsomfang og et fald i 
omkostningerne på 2,7%. 
 
Egenkapitalen (primo) er forrentet med 17,3% p.a. før skat. Efter skat udgør forrentningen 13,1% p.a. og 
ligger således over forventningerne på ca. 10% som oplyst i årsrapporten 2006. 
 
Samlet vurderer sparekassens ledelse resultatet som absolut tilfredsstillende. 
 
For 2007 forventes som helhed et resultat (excl. kursreguleringer, nedskrivninger og skat) i den øvre en-
de af det i årsrapporten for 2006 udmeldte niveau på 58 – 60 mio.kr.  Med niveauet for kursreguleringer 
og nedskrivninger medio august 2007 vil dette medføre et resultat før skat omkring 65-66 mio.kr. 
 
 

5 år i hoved- og nøgletal for koncernen Svendborg Sparekasse A/S 
      
Hovedtal for halvåret (mio.kr.) 2007 2006 2005 2004 2003 
      
Netto rente- og gebyrindtægter 70 66 62 57 56 
Kursreguleringer -1 -7 13 1 4 
Andre driftsindtægter 3 5 1 1 2 
Omkostninger incl. afskrivninger 40 41 35 31 29 
Nedskrivninger på udlån m.v. -7 -5 3 5 7 
Resultat før skat 40 29 38 24 26 
Resultat efter skat 30 21 29 16 18 
      
Udlån 1.720 1.518 1.407 1.246 1.216 
Indlån (incl. puljer) 1.852 1.584 1.526 1.255 1.136 
Egenkapital 473 421 393 342 320 
      
Solvensprocent 18,1 18,6 17,3 18,0 17,3 
Egenkapitalforrentning før skat (pct. p.a.) * 17,0 13,7 20,0 13,8 16,6 
Egenkapitalforrentning efter skat (pct. p.a.) * 12,8 9,9 15,4 9,6 11,6 
Indtjening pr. omkostningskrone     2,23 1,80 1,99 1,67 1,71 
Indre værdi pr. aktie à 100 kr. 986 877 818 739 666 
Aktiekurs (pr. stk. à 100 kr.) 1.651 1.850 1.350 910 670 
      
* Gennemsnitlig egenkapital      
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1. halvår 2007. 
Svendborg Sparekasse A/S har 
for 1. halvår 2007 realiseret et 
resultat på 39,8 mio.kr. før 
skat mod 28,6 mio.kr. i 2006. 
En stigning på 11,1 mio.kr. el-
ler 38,9%. 
 
Resultatet excl. kursregulerin-
ger er forøget fra 35,3 mio.kr. 
i 2006 til 40,9 mio.kr. for halv-
året 2007 – hovedsagelig 
grundet tilbageførte nedskriv-
ninger men tillige som følge af 
et fortsat højt aktivitetsniveau 
på stort set alle forretningsom-
råder. 
 
Koncernens forretningsomfang 
er fortsat stigende og udlåns-
væksten udgør 13,3 % fra 
30/6-2006 til 30/6-2007. 
 
Konkurrencestyrelsen gennem-
førte i april 2007 et kontrolbe-
søg i flere fynske pengeinsti-
tutter, herunder i Svendborg 
Sparekasse. Baggrunden var 
angiveligt en anmeldelse om 
konkurrencebegrænsende afta-
ler pengeinstitutterne imellem. 
Konkurrencestyrelsen har kort 
efter halvårsskiftet meddelt, at 
man på baggrund af undersø-
gelserne ikke finder grundlag 
for at foretage yderligere.  
 
Koncernregnskabet indeholder 
driften af moderselskabet 
Svendborg Sparekasse A/S og 
datterselskabet Leasing Fyn 
Svendborg A/S. 
 
Der er ikke efter regnskabspe-
riodens udløb indtruffet hæn-
delser af væsentlig betydning 
for sparekassens drift. 
 
 
 
 
Resultatet 
Koncernens nettorenteindtæg-
ter blev i 1. halvår 2007 på 
48,7 mio.kr. og er i forhold til 
2006 forøget med 3,6 mio.kr., 
svarende til 8,1%. 
 
Udbytte af kapitalandele falder 
fra 4,0 mio.kr. i 1. halvår 2006 
til 2,3 mio.kr. i 2007. 

Gebyrer og provisionsindtæg-
ter er forøget med 12,3 pct. el-
ler 2,1 mio.kr. til i alt 19,2 
mio.kr.  Væksten i gebyr- og 
provisionsindtægter er fordelt 
på alle forretningsområder, 
dog med en betydelig andel fra 
leasingaktiviteter. 
 
Andre driftsindtægter er faldet 
fra 5,2 mio.kr. til 3,4 mio.kr. 
Den væsentligste årsag er, at 
uddeling fra Fonden for 
Svendborg Sparekasse i 2006 
udgjorde et større beløb end i 
2007. 
 
Kursreguleringer af værdipapi-
rer m.v. udviser et samlet tab 
på 1,1 mio.kr. mod et tab på 
6,7 mio.kr. for samme periode 
i 2006. Beløbet kan henføres til 
tab på kursregulering af obli-
gationsbeholdningen på 8,3 
mio. samt gevinst på aktiebe-
holdningen på 5,6 mio.kr. og 
øvrige kursgevinster på 1,6. 
 
De samlede omkostninger til 
personale og administration 
m.v. udgør for 1. halvår 2007 i 
alt 39,5 mio.kr. mod 40,2 
mio.kr. for 1. halvår 2006, 
hvor der var afholdt engangs-
udgifter på 4,8 mio.kr., væ-
sentligst i forbindelse med lo-
goskifte.  
 
Afskrivninger på immaterielle 
og materielle aktiver er 0,4 
mio.kr. for halvåret. 
 
Tab og nedskrivninger på ud-
lån, som for halvåret 2006 ud-
gjorde en nettoindtægt på 5,3 
mio.kr. udgør ligeledes en ind-
tægt i 2007 på 7,4 mio.kr.  
Heraf udgør 1,0 mio.kr. rente 
vedrørende engagementer 
med nedskrivning. 
 
Resultat før skat udgør 39,8 
mio.kr. for 1. halvår 2007 mod 
28,6 mio.kr. for 1. halvår 
2006. 
Skat af halvårets resultat er 
beregnet til 9,6 mio.kr., sva-
rende til en effektiv skattepro-
cent på 24,2. 
Nedsættelse af selskabsskatte-
procenten fra 28% til 25% vil 

medføre en regulering af ud-
skudte skatteforpligtelser i 
størrelsesordenen 2 mio.kr. 
Beløbet indtægtsføres under 
skat  i 2. halvår 2007. 
 
Periodens resultat udgør 30,1 
mio. kr. mod 20,6 mio.kr. for 
1. halvår 2006. 
 
 
Balancen 
Koncernbalancen er pr. 30. ju-
ni 2007 på 2,5 mia.kr. og er 
forøget med 14,1% fra 2,2 
mia.kr. ved halvårsskiftet 
2006. 
 
Udlån er på koncernbasis for-
øget med 202,1 mio.kr. eller 
13,3% fra 30. juni 2006. Udlån 
udgør nu 1,7 mia.kr. 
 
Beholdning af obligationer og 
aktier er efter kursreguleringer 
bogført til 340,6 mio.kr. 
 
Aktiver tilknyttet puljeordnin-
ger er forøget med 33,3% fra 
127,7 mio.kr. pr. 30. juni 2006 
til nu 170,3 mio.kr. 
 
Koncernens gæld til andre kre-
ditinstitutter udgør 20,9 mio. 
kr. 
 
Indlån (incl. puljeordninger) er 
forøget med 267,9 mio.kr. el-
ler 16,9% til i alt 1,85 mia.kr. 
ved udgangen af juni 2007. 
 
 
 
Kapitalforhold 
Der er ikke i 1. halvår 2007 
sket ændringer i sparekassens 
kapitalforhold. 
 
Den supplerende kapital udgør 
40,0 mio.kr. og er uændret fra 
halvårsskiftet 2006. 
 
Aktiekapitalen er ligeledes 
uændret 48,0 mio.kr. 
 
Egenkapitalen, incl. halvårets 
resultat, udgør 473,3 mio.kr. 
Den indre værdi pr. aktie (á 
100 kr.) er således på 986 kr. 
 
Beholdningen af egne aktier  
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andrager 4.067 stk. eller 
0,85% af aktiekapitalen.  
Kursværdi af beholdningen af 
egne aktier udgør 6,7 mio.kr. 
pr. 30/6-2007 og værdien er 
jf. regnskabsbestemmelserne 
ikke medregnet i balancen. 
 
 
 
Forventninger til år 2007 
For 2. halvår ventes fortsat høj 
aktivitet på de primære forret-
ningsområder. Den intense 
konkurrence – om såvel kun-
der som medarbejdere – ven-
tes dog at dæmpe indtjenings-
væksten. De i årsrapporten for 
2006 udmeldte forventninger 
til 2007 som helhed fastholdes, 
hvilket vil medføre et resultat 
excl. kursreguleringer og ned-
skrivninger omkring 60 mio. 
 
Der ventes ikke væsentlige 
ændringer i behovet for ned-
skrivninger. 
 
 
 
Solvens 
Koncernens solvens er opgjort 
til 18,1 pct. – mod et lovkrav 
på minimum 8 pct. 
For moderselskabet Svendborg 
Sparekasse A/S udgør sol-
vensprocenten 18,7. 
 
 
 
Børskurs 
Den på Københavns Fondsbørs 
noterede kurs på Svendborg 
Sparekasse-aktier udgjorde pr. 
aktie á nominelt 100 kr.: 
 
 Ult. dec. 2004 kurs   1055 
 Ult. juni 2005 -      1350 
 Ult. dec. 2005 -      1610  
 Ult. juni 2006 -      1850 
 Ult. dec. 2006 -      1775  
 Ult. juni 2007 -      1651 
 
 
 
Større aktionærer 
I fortegnelse over større aktio-
nærer er alene opført Fonden 
for Svendborg Sparekasse med 
en aktiebeholdning på 66,9 

pct. af aktiekapitalen pr. 30. 
juni 2007. 
 
 
Koncernen 
I koncernen indgår udover 
moderselskabet Svendborg 
Sparekasse A/S selskaberne: 
 
Leasing Fyn Svendborg A/S 
Selskabet ejes 100% af 
Svendborg Sparekasse A/S. 
 
Res.  efter skat:      3,2 mio. 
Egenkapital:           8,2 mio. 
 
Leasing Fyn & Factoring 
Bankaktieselskab A/S 
Leasing Fyn Svendborg A/S 
ejer 33,3% af selskabet. 
 
Res.  efter skat:       9,0 mio. 
Egenkapital:           95,9 mio. 
 
 
 
Risikoforhold 
Det overordnede princip for 
sparekassen er, at de risici, 
som opstår i forbindelse med 
sparekassens drift overvåges 
og holdes inden for de af be-
styrelsen fastsatte rammer. De 
primære risikotyper defineres 
som kreditrisiko på udlån samt 
markedsrisiko i forbindelse 
med fonds-, valuta- og likvidi-
tetsområdet. 
 
 
 
Anvendt regnskabspraksis 
Koncernregnskabet aflægges i 
overensstemmelse med Inter-
national Financial Reporting 
Standards (IFRS) som god-
kendt af EU.  
For moderselskabet aflægges 
regnskabet i overensstemmel-
se med Lov om Finansiel Virk-
somhed, herunder Finanstilsy-
nets regnskabsbestemmelser. 
 
Der er ikke sket ændringer i 
anvendt regnskabspraksis. 
 
Halvårsrapporten er ikke revi-
deret. 
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Ledelsespåtegning 
 
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt halvårsrapporten for 2007 for Svendborg 
Sparekasse A/S. 
 
Koncernregnskabet aflægges i overensstemmelse med International Finansiel Reporting Standards som 
godkendt af EU, og halvårsregnskabet for moderselskabet aflægges i overensstemmelse med lov om fi-
nansiel virksomhed. Halvårsrapporten er herudover udarbejdet i overensstemmelse med yderligere dan-
ske oplysningskrav til halvårsrapporter for børsnoterede finansielle selskaber. Vi anser den valgte regn-
skabspraksis for hensigtsmæssig, således at halvårsrapporten giver et retvisende billede af koncernens og 
moderselskabets aktiver og passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2007 samt af resultatet af koncer-
nens og moderselskabets aktiviteter og koncernens pengestrømme for 1. halvår 2007. 
 
 
Svendborg den 22. august 2007. 
 
 
Direktion: 
 
  Svend Erik Kracht 
      Adm. direktør      Gregers Petersen 
       Administrationschef 
 
Bestyrelse: 
 
 
 
Arne Knudsen  Niels Peter Nøddeskou-Fink  Jeppe Gorm Frederiksen 
   Formand   
 
 
 
  Peder Hviid             Jan Højer       Rasmus Stougaard  
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Resultatopgørelse  1. januar - 30. juni 2007

1.000-kr Koncern Moderselskab
2007 2006 2007 2006___________________________________________________________________________________________________

Renteindtægter ........................................................... 72.328 57.557 64.394 50.123

Renteudgifter .............................................................. 23.583 12.447 22.979 11.881

Netto renteindtægter .................................................. 48.745 45.110 41.415 38.242

Udbytte af kapitalandele ............................................. 2.328 4.046 2.328 4.046

Gebyrer og provisionsindtægter ............................... 19.248 17.141 14.026 12.811

Afgivne gebyrer og provisionsudgifter ..................... 374 515 281 217

Netto rente- og gebyrindtægter ................................. 69.947 65.782 57.488 54.882

Kursreguleringer ......................................................... -1.113 -6.720 -1.631 -6.798

Andre driftsindtægter  ................................................ 3.363 5.206 1.843 3.998

Udgifter til personale  og administration .................. 39.486 40.238 30.341 31.858

Af- og nedskrivninger på immaterielle

    og materielle aktiver ............................................... 367 729 242 562

Andre driftsudgifter .................................................... 0 0 0 0

Nedskrivninger på udlån m.v...................................... -7.409 -5.321 -8.398 -5.440

Resultat af kapitalandele i associerede 

    og tilknyttede virksomheder .................................. 0 0 4.238 3.520

Resultat af aktiviteter under afvikling........................  0 0 0 0

Resultat før skat .......................................................... 39.753 28.622 39.753 28.622

Skat  ............................................................................. 9.614 8.019 9.614 8.019

Resultat  ....................................................................... 30.139 20.603 30.139 20.603
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Balance pr. 30. juni 2007

1.000-kr Koncern Moderselskab
2007 2006 2007 2006___________________________________________________________________________________________________

Aktiver:

Kassebeholdning og anfordringstilgode-
   havender hos centralbanker  .................................. 73.672 39.129 73.671 39.129

Tilgodehavender hos kreditinstitutter  ...................... 118.198 97.411 131.424 112.504

Udlån til amortiseret kostpris..................................... 1.719.819 1.517.750 1.648.633 1.438.248

Obligationer til dagsværdi.......................................... 236.777 261.457 236.777 261.457

Aktier m.v.  ................................................................... 103.830 84.303 103.830 84.303

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder  m.v. ........ 0 0 8.173 7.529

Aktiver tilknyttet puljeordninger.................................  170.289 127.741 170.289 127.741

Immaterielle aktiver .................................................... 292 275 0 0

Grunde og bygninger..................................................  0 0 0 0

Øvrige materielle aktiver ............................................ 1.374 691 984 440

Aktuelle skatteaktiver.................................................. 8.445 10.325 175 6.500

Udskudte skatteaktiver................................................  4.922 4.607 4.922 4.607

Midlertidigt overtagne aktiver.....................................  0 0 0 0

Andre aktiver  .............................................................. 57.596 42.202 30.676 12.233

Periodeafgrænsningsposter  ..................................... 1.812 1.729 1.212 1.167

Aktiver i alt  .................................................................. 2.497.026 2.187.620 2.410.766 2.095.858

Passiver:

Gæld til kreditinstitutter og centralbanker................ 20.858 54.582 0 15.682

Indlån ........................................................................... 1.680.492 1.455.687 1.665.217 1.440.083

Indlån i puljeordninger................................................  171.038 127.899 171.038 127.899

Udstedte obligationer..................................................  70 0 0 0

Aktuelle skatteforpligtelser.........................................  25.393 7.268 25.393 6.277

Andre passiver  ........................................................... 40.792 45.189 29.891 38.011

Periodeafgrænsningsposter  ..................................... 15.873 12.867 512 437

Gæld ialt....................................................................... 1.954.516 1.703.492 1.892.051 1.628.389

Hensættelser til pens. og lign. forplig........................ 5.460 5.935 5.460 5.935

Hensættelser til udskudt skat.....................................  23.795 16.659 0 0

Andre hensatte forpligtelser.......................................  0 430 0 430

Hensatte forpligtelser i alt...........................................  29.255 23.024 5.460 6.365

Efterstillede kapitalindskud ....................................... 40.000 40.000 40.000 40.000

Egenkapital:
Aktiekapital / garantikapital ...................................... 48.000 48.000 48.000 48.000
Overført overskud eller underskud .......................... 425.255 373.104 425.255 373.104
Egenkapital i alt  ...................................................... 473.255 421.104 473.255 421.104

Passiver i alt  ............................................................... 2.497.026 2.187.620 2.410.766 2.095.858
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Noter til halvårsregnskab 2007

1.000-kr Koncern Moderselskab
2007 2006 2007 2006___________________________________________________________________________________________________

Renteindtægter/terminspræmier af:

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og
  centralbanker ........................................................ 2.583 2.233 2.806 2.508
Udlån ....................................................................... 63.270 49.402 55.254 41.745
Obligationer ............................................................. 6.349 5.894 6.349 5.894
Afledte finansielle instrumenter i alt ......................... -16 -51 -16 -24
   heraf: rentekontrakter ........................................... -16 -51 -16 -24
Andet ....................................................................... 142 79 1 0
I alt renteindtægter .................................................. 72.328 57.557 64.394 50.123

Renteudgifter til:

Kreditinstitutter og centralbanker ............................. 1.069 612 473 61
Indlån ...................................................................... 21.714 11.291 21.705 11.276
Udstedte obligationer .............................................. 0 0 0 0
Efterstillede kapitalindskud ...................................... 797 538 798 538
Garantikapital .......................................................... 0 0 0 0
Andet ....................................................................... 3 6 3 6
I alt renteudgifter ..................................................... 23.583 12.447 22.979 11.881

Gebyrer og provisionsindtægter:

Værdipapirhandel og depoter................................... 2.027 1.872 2.027 1.872
Betalingsformidling................................................... 1.600 1.509 1.600 1.509
Lånesagsgebyrer..................................................... 2.066 1.859 2.066 1.859
Garantiprovision....................................................... 2.857 2.837 2.857 2.837
Øvrige gebyrer og provisioner.................................  10.698 9.064 5.476 4.734
Ialt gebyrer og provisionsindtægter..........................  19.248 17.141 14.026 12.811

Kursreguleringer af:

Obligationer ............................................................. -8.273 -7.162 -8.273 -7.162
Aktier ....................................................................... 5.565 -182 5.565 -182
Valuta ...................................................................... 444 204 175 191
Afledte finansielle instrumenter ............................... 1.135 397 886 332
Øvrige aktiver..........................................................  16 23 16 23
I alt kursreguleringer ............................................... -1.113 -6.720 -1.631 -6.798
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Noter til halvårsregnskab 2007

1.000-kr Koncern Moderselskab
2007 2006 2007 2006___________________________________________________________________________________________________

Andre driftsindtægter:

Uddeling fra Fonden for Svendborg Sparekasse 1.699 3.923 1.699 3.923
Øvrige driftsindtægter............................................... 1.664 1.283 144 75
I alt andre driftsindtægter......................................... 3.363 5.206 1.843 3.998

Udgifter til personale og administration:

Lønninger og vederlag til bestyrelse, direktion:
    Bestyrelse  .......................................................... 257 242 257 242
    Direktion .............................................................. 809 787 809 787
    Ialt ....................................................................... 1.066 1.029 1.066 1.029
Personaleudgifter:
    Lønninger ............................................................ 17.712 17.054 14.302 13.863
    Pensioner ............................................................ 1.906 1.736 1.551 1.417
    Udgifter til social sikring ....................................... 833 913 776 867
    I alt ...................................................................... 20.451 19.703 16.629 16.147
Øvrige administrationsudgifter ................................. 17.969 19.506 12.646 14.682
I alt udgifter til personale og administration ............. 39.486 40.238 30.341 31.858

Gennemsnitlig antal heltidsbeskæftigede.................  90,8 84,2 74,8 69,1

Resultat af kapitalandele i associerede og
  tilknyttede virksomheder:

Resultat af kapitalinteresser i associerede
  virksomheder m.v. ................................................. 0 0 4.238 3.520
Resultat af kapitalinteresser i tilknyttede
  virksomheder ......................................................... 0 0 0 0
I alt resultat af kapitalandele i associerede og
  tilknyttede virksomheder ........................................ 0 0 4.238 3.520
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Noter til halvårsregnskab 2007

1.000-kr Koncern Moderselskab
2007 2006 2007 2006___________________________________________________________________________________________________

Nedskrivninger:
Nedskrivnings- og hensættelsessaldo Primo................  44.062 58.382 41.548 54.671

Nedskrivninger/hensættelser i halvåret....................  2.380 3.243 674 2.160

Tilbageførte nedskrivninger/hensættelser...............  8.525 6.965 7.817 6.013

Tabsbogført tidligere nedskrevet/hensat..................  5.954 3.253 5.786 2.422

Nedskrivnings- og hensættelsessaldo 30/6...................  31.963 51.407 28.619 48.396

Individuelle nedskrivninger/hensættelser 31.963 48.192 28.619 45.471

Gruppevise nedskrivninger/hensættelser 0 3.215 0 2.925

Nedskrivnings- og hensættelsessaldo 30/6...................  31.963 51.407 28.619 48.396

Nedskrivninger/hensættelser i halvåret..........................  2.380 3.243 674 2.160

Tabsbogført ej tidligere nedskrevet/hensat....................  175 217 126 121

Tilbageførte nedskrivninger/hensættelser.....................  8.525 6.965 7.817 6.013

Indgået på tidligere afskrevne fordringer.......................  447 389 389 282

Rente tilskrevet nedskrivninger......................................  992 1.427 992 1.426

Indregnet i Resultatopgørelsen......................................  -7.409 -5.321 -8.398 -5.440

Eventualforpligtelser:
Garantier m.v.  

Finansgarantier........................................................  90.017 80.797 96.071 84.944

Tabsgarantier for realkreditudlån.............................  399.218 344.694 399.219 344.694

Tinglysnings- og konverteringsgarantier...................  231.052 240.203 231.052 240.203

Øvrige garantier.......................................................  111.053 99.140 111.053 99.140

Garantier m.v. ialt..........................................................  831.340 764.834 837.395 768.981

Andre eventualforpligtelser

Uigenkaldelige kredittilsagn......................................  6.667 10.000 10.000 15.000

Uægte salgs- og tilbagekøbsforretninger................  0 0 0 0

Øvrige forpligtelser...................................................  107 105 0 0

Andre eventualforpligtelser ialt.......................................  6.774 10.105 10.000 15.000
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Noter til halvårsregnskab 2007

1.000-kr Koncern Moderselskab
2007 2006 2007 2006___________________________________________________________________________________________________

Pengestrømsopgørelse 1. januar til 30. juni
 

Drift  
Periodens resultat....................................................  30.139 20.603 30.139 20.603
Afskrivninger på immat. og materiele aktiver............  367 729 242 562
Nedskrivninger på udlån m.v....................................  -7.409 -5.321 -8.398 -5.440

Kapitalfremskaffelse via driften......................................  23.097 16.011 21.983 15.725

Driftskapital  
Kreditinstitutter - netto..............................................  -36.170 93.952 -14.356 91.167
Udlån reguleret for periodens nedskrivninger...........  -67.666 -114.616 -81.901 -121.550
Indlån herunder puljer..............................................  98.077 28.443 98.048 28.477
Efterstillede kapitalindskud.......................................  0 0 0 0
Andre aktiver............................................................  -10.727 -16.021 -20.953 -7.514
Indkomstskatter........................................................  23.548 7.268 23.548 6.277
Andre gældsposter...................................................  3.843 2.485 5.731 2.064

Pengestrømme fra driftskapital......................................  10.905 1.511 10.117 -1.079
 

Pengestrømme fra driftsaktivitet................................  34.002 17.522 32.100 14.646

Investeringsaktivitet....................................................  
Finansielle aktiver (aktier og obligationer)................  29.632 22.431 29.632 22.431
Aktiver i puljeordninger.............................................  -17.029 -48.550 -17.029 -48.550
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder..................  0 0 1.606 2.857
Immaterielle og materielle aktiver.............................  -883 -378 -588 -359

Pengestrømme fra investeringsaktivitet.........................  11.720 -26.497 13.621 -23.621
 

Finansieringsaktivitet  
Egne aktier køb/salg................................................  -3.415 412 -3.415 412
Udbytte til aktionærer...............................................  -16.800 -14.400 -16.800 -14.400

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet........................  -20.215 -13.988 -20.215 -13.988
 

Ændring i likviditet..........................................................  25.507 -22.963 25.506 -22.963
Kassebeholdning Primo.................................................  48.165 62.092 48.165 62.092
Kassebeholdning Ultimo................................................  73.672 39.129 73.671 39.129
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Noter til halvårsregnskab 2007

Nøgletal - 5 års oversigt 1. halvår 1. halvår 1. halvår 1. halvår 1. halvår
2007   2006   2005   2004   2003   ______________________________________________________________________________________________________

Koncern

Solvensprocent ............................................................. 18,1% 18,6% 17,3% 18,0% 17,3%

Kernekapitalprocent ...................................................... 16,6% 16,9% 15,6% 15,9% 15,1%

Halvårets egenkapitalforrentning før skat ..................... 8,5%  6,9% 10,0% 6,9% 8,3%

Halvårets egenkapitalforrentning efter skat ................... 6,4%  4,9% 7,7% 4,8% 5,8%

Indtjening pr. omkostningskrone ................................... 2,23 1,80 1,99 1,67 1,71

Renterisiko .................................................................... 3,4% 3,5% 3,1% 3,5% 4,3%

Valutaposition ............................................................... 2,5% 2,6% 1,4% 6,1% 9,4%

Valutarisiko  .................................................................. --   --   --   --   --   

Overdækning i forhold til lovkrav om likviditet ............... 47,2% 55,3% 96,6% 108,6% 98,0%

Summen af store engagementer .................................. 55,7% 78,7% 50,4% 57,9% 60,0%

Nedskrivningsprocent ................................................... 1,2%  2,2% 2,8% 3,5% 3,6%

Halvårets tabs- og nedskrivningsprocent ...................... -0,3%  -0,2% 0,1% 0,2% 0,4%

Halvårets udlånsvækst................................................... 4,6%  8,6% 7,5% 5,9% 4,8%

Udlån i forhold til egenkapital ........................................ 3,6  3,6 3,6 3,5 3,8

Moderselskab

Solvensprocent ............................................................. 18,7% 19,4% 18,1% 19,3% 20,9%

Kernekapitalprocent ...................................................... 17,1% 17,7% 16,3% 17,1% 18,3%

Halvårets egenkapitalforrentning før skat ..................... 8,5%  6,9% 10,0% 6,9% 8,3%

Halvårets egenkapitalforrentning efter skat ................... 6,4%  4,9% 7,7% 4,8% 5,8%

Indtjening pr. omkostningskrone ................................... 2,79  2,06 2,25 1,79 1,84

Renterisiko .................................................................... 3,1%  3,2% 2,8% 3,1% 4,0%

Valutaposition ............................................................... 2,5%  2,6% 1,4% 6,1% 9,4%

Valutarisiko  .................................................................. --    --   --   --   --   

Udlån plus nedskrivninger i forhold til indlån ................. 91,3%  94,8% 94,6% 93,4% 82,7%

Overdækning i forhold til lovkrav om likviditet ............... 56,3%  67,5% 115,2% 131,8% 148,1%

Summen af store engagementer .................................. 179,1%  192,2% 132,6% 169,8% 60,0%

Nedskrivningsprocent ................................................... 1,1%  2,1% 2,7% 3,4% 4,0%

Halvårets tabs- og nedskrivningsprocent ...................... -0,3%  -0,2% 0,1% 0,2% 0,4%

Halvårets udlånsvækst................................................... 5,8%  9,7% 4,5% 36,0% 1,3%

Udlån i forhold til egenkapital ........................................ 3,5  3,4 3,3 3,1 2,7
 
 

Halvårets resultat før skat pr. aktie ............................... 82,8  59,6 79,0 49,9 53,9

Halvårets resultat efter skat pr. aktie ............................ 62,8  42,9 60,0 34,8 37,6

Indre værdi pr. aktie ...................................................... 986 877 818 739 666

Børskurs/indre værdi pr. aktie ....................................... 1,67  2,11 1,65 1,23 1,00
 

Koncernen og moderselskabet har i 2005 ændret regnskabspraksis i forbindelse med overgang til IFRS. Der er ikke
foretaget tilpasning af hoved- og nøgletal for 2003 og kun delvist for 2004. 12




