GENERALFORSAMLING
Hvidbjerg Bank afholder ordinzer generalforsamling
onsdag, den 26. marts 2014, kl. 18.30

Midtpunktet Thyholm, Rughavevej 5, Hvidbjerg, 7790 Thyholm.

Bestyrelsen for Hvidbjerg Bank, Aktieselskab indkalder herved til ordinzer generalforsamling
med fglgende dagsorden:

- T

Valg af dirigent.
Bestyrelsens beretning om bankens virksomhed i det forlgbne &r.
Fremlaeggelse af 8rsrapport til godkendelse.

Beslutning om anvendelse af overskud eller daekning af tab i henhold til det godkendte
regnskab.

Valg af medlemmer til repraesentantskabet,
P& valg er: Flemming B, Olesen

Tom Mortensen

Ane Marie Sgndergaard
Helle T. Lauridsen

Lars Ismiris

Valg af revisor,
PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret Revisionspartnerselskab foreslas genvalgt.

Eventuelle forslag fra bestyrelse eller aktionaerer,

A. Forslag fra bestyrelsen om bemyndigelse til erhvervelse af egne aktier:

Bestyrelsen bemyndiges til — indtil nzeste ordinzere generalforsamling - indenfor gzeldende
lovgivning - at lade banken erhverve egne aktier indenfor en samlet palydende vaerdi af

10% af bankens aktiekapital. Vederlaget m& ikke afvige fra den pd
erhvervelsestidspunktet gaeldende bgrskurs med mere end 10%.

B. Reprzsentantskabet og bestyrelsens forslag til vedtsegtssendringer om
forleengelse af bemyndigelserne i vedtzegternes §2 afsnit 2 og 6:

Det foreslds, at bemyndigelserne i vedtzegternes §2 afsnit 2 og 6 forlaenges, s de udlgber
1. marts 2019 i stedet for 1. marts 2018.

C. Reprasentantskabets og bestyrelsens forslag til vedtzegtszndringer
vedrgrende indgaelse af vilkdr om konvertering i forbindelse med den af banken
den 28. juni og den 17. december 2013 udstedte hybride kernekapital.

Der foreslds vedtaget en tilfgjelse til vedtaegternes §3, afsnit 5 og indszettelse af en ny
§3A i vedtzegterne som falger:

§3, afsnit 5 formuleres som falger (ny tekst understreget):

Aktierne er frit omsaettelige, dog saledes at overdragelse af aktier til en erhverver der har
eller ved overdragelsen opnar 10 pct. eller mere af bankens aktiekapital, krasver bankens

samtykke. Erhvervelse af aktier ved tegning af n ier, herunder konvertering af hybrid
kernekapital, if. vedtaegternes §3A, indebaerer ikke en "overdragelse” som naevnt i

foregdende szetning.




Der indszettes en ny §3A i vedtaegterne med folgende ordlyd:

§3A
Banken har den 28. juni og den 17. december 2013 optaget to 18n p3 hver kr. 10.000.000
som hybrid kernekapital, jf. lov om finansiel virksomhed, mod udstedelse af kapitalbeviser.

=]

Lanene er optaget til kurs 100. Lanevilkdrene er fastsat i seerskilte I3nevilkar.

Pa benkens ordinzere generalforsamling den 26. marts 2014 er truffet beslutning om, at
indga tillaeg til hvert af de to szet I18nevilkar, hvorefter kapitalbeviserne kan konverteres til
aktieroi banken til markedskurs pa konverteringstidspunktet opgjort i overensstemmelse

med lanevilkdrene, dog minimum kurs pari. Beslutningen indebaerer en fravigelse af
aktionzerernes fortegningsret.

Kapitalbeviserne er for begge 13ns vedkommende stdende ansvarlige 18n uden udigbsdato
efter naermere regler fastsat i lov om finansiel virksomhed og Europa -Parlamentets og
Radets forordning nr. 648/2012 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter m.v. (som
endret) (hybrid kernekapital). Kapitalbeviserne forrentes i de farste 5 3r med en &rlig
rente pa 11,5250 0g 11,6496 procent. Derefter forrentes de med en 8rlig rente fastsat
som 3 maneders CIBOR med et tilizeg p& henholdsvis 10 procentpoint og 10,25
procentpoint. Kapitalbeviserne kan efter 5 ar indfries af banken under narmere i
I&nevilkdrene fastsatte betingelser. Kapitalbeviserne forfalder til indfrielse i tilfzelde af
bankens konkurs.

Kapitalbeviserne er udstedt som ihaendehaver papirer og som dematerialiserede
vaerdipapirer i VP Securities A/S. Der gaelder ingen indskraenkninger i kapitalbevisernes
omseettelighed, idet de dog alene kan handles mod en modvaerdi pd min. EUR 100.000.

Hvis bankens egentlige kernekapitalprocent er mindre end 7,00, skal bankens bestyrelse
treeffe beslutning om, at kapitalbeviserne konverteres forholdsmaessigt til aktier som
neermere fastsat i I3nevilk3rene.

Konverteringskursen justeres ikke i tilfeelde af, at der forud for en konvertering
gennemfgres kapitalforhgjelse, kapitalnedszettelse, udstedelse af tegningsoptioner,
udstedelse af nye konvertible gzeldsbreve, oplgsning, fusion eller spaitning.

Stgrstebelgbet, hvormed aktiekapitalen kan forhgjes i forbindelse med en konvertering er
kr. 20.000.000. Konvertering kan ske ad flere omgange. Bestyrelsen er bemyndiget til at
foretage de i forbindelse med en konvertering ngdvendige vedtaegtsaendringer.

Aktier, der udstedes i forbindelse med konvertering af kapitalbeviserne, er med hensyn til
ret til udbytte og alle gvrige rettigheder, herunder stemmeret, ligestillet med bankens
pvrige aktier fra tidspunktet for kapitalforhgjelsens registrering i Erhvervsstyrelsen.
Aktierne skal veere underkastet de samme regler om fortegningsret som de hidtidige aktier
og skal med hensyn til rettigheder, indlgselighed og omszettelighed vaere ligestillet med
bankens gvrige aktier.

Vilkdrene for de konvertible 18n (hybrid kernekapital), inkl. tillzaggene om konvertering er
bilagt vedtaegterne som bilag 3A.
safjes

Det oplyses i relation til forslaget om den ny §3A under henvisning til Selskabslovens
§158, at bankens omkostninger ved vedtagelse af bestemmelser om konvertering og
eventuel konvertering til aktier ansl3s til kr. 150.000, at de konvertible 18n tegnes (som
sddanne) i forbindelse med indgdelse af tillaeggene senest den 2. april 2014, og at de
konvertible I3n er fuldt indbetalte.

Bemyndigelse til bestyrelse i forbindelse med registrering i Erhvervsstyrelsen

Bestyrelsen foreslar, at bestyrelsen eller den, som bestyrelsen matte szette i sit sted,
bemyndiges til at anmelde de pa generalforsamlingen vedtagne beslutninger til registrering
samt til at foretage sddanne aendringer i de til Erhvervsstyrelsen indleverede dokumenter, som
Erhvervsstyrelsen matte kreeve eller finde hensigtsmaessige i forbindelse med registrering af
de pa generalforsamlingen vedtagne beslutninger.

Eventuelt.



Bestyrelsen vaelger dirigenten, jf. vedtagternes §9.
Forslag 3, 4, 5, 6, 7A og 8 kan vedtages med simpelt flertal.
Forslag 7B og 7C kan vedtages med to tredjedele af de afgivne stemmer og den
repraesenterede kapital.
--000--

Efter generalforsamlingen vil banken som saedvanlig vaere veert ved en middag.

Efter middagen vil der vaere underholdning af duoen Mahollow, som bestar af 2 unge piger,
Maria Hult Torstensson og Sabine Bgje Stentoft. Duoen spiller numre af bl.a. Ed Sheeran og
Bobby McFerrin.

Der arrangeres buskgrsel med opsamling ved bankens afdelinger i Holstebro og Struer, samt
ved kgbmanden i Humlum.

Tilmelding til buskgrsel kan ske ved henvendelse i banken.
Teleslynge forefindes.

Yderligere oplysninger om generalforsamlingen, herunder indkaldelsen, det samlede antal
aktier og stemmerettigheder pd datoen for indkaldelsen, lgn- og vederlagspolitikken,
dagsordenen med de fuldstaendige forslag, kandidatliste for valg af medlemmer til
repraesentantskabet, selskabets reviderede &rsrapport for 2013, fuldmagtsblanket samt
blanket til brevstemmer er tilgeengelige pa hjemmesiden www.hvidbjergbank.dk

I henhold til vedtaegternes § 10 skal aktionzerer, der gnsker at deltage i generalforsamlingen,
bestille adgangskort. Adgangskort kan ikke forlanges udfzerdiget senere end fredag den 21,
marts 2014, Adgangskort til generalforsamlingen kan bestilles via www.hvidbjergbank.dk eller
ved henvendelse i Hvidbjerg Banks afdelinger og vil efterfglgende blive fremsendt til
aktionaeren,

Selskabets aktiekapital udggr nominelt kr. 33.603.160 fordelt pd aktier & kr. 20. Enhver
aktioneer har kun én (1) stemme, uagtet hvor mange aktier aktionaeren ejer.

Registreringsdatoen er onsdag den 19. marts 2014. En aktionaers ret til at deltage i
generalforsamlingen og til at afgive stemme fastszettes i forhold til de aktier, aktionaeren
besidder p& registreringsdatoen. De aktier, aktionaeren besidder, opggres pa
registreringsdatoen pd baggrund af noteringen af aktionaerens ejerforhold i ejerbogen samt
meddelelser om ejerforhold, som selskabet har modtaget med henblik pa indfgrelse i
ejerbogen. Deltagelse er endvidere betinget af, at aktionaeren har Igst adgangskort som
beskrevet ovenfor.

Aktionaerer har mulighed for at afgive fuldmagt senest fredag den 21. marts 2014.
Fuldmagtsblanket kan hentes via hjemmesiden www.hvidbjerqbank‘dok‘ Den underskrevne
fuldmagtsblanket sendes pr. brev eller fax til den adresse, der fremgar af blanketten.

Aktionaerer kan stemme skriftligt ved brev. Brevstemmeblanket kan hentes via hjemmesiden
www.hvidbjergbank.dk. Brevstemmen skal vaere modtaget pa naevnte adresse senest den 25.
marts 2014.

Aktionaerer kan frem til datoen for generalforsamlingen stille spgrgsmal til dagsorden eller
dokumenter m.v. til brug for generalforsamlingen ved skriftlig henvendelse til banken.

Der er ligeledes mulighed for at stille spgrgsmal pa selve generalforsamlingen.

Bankens arsrapport er de sidste 3 uger fgr generalforsamlingen fremlagt i banken.

Hvidbjerg Bank, Aktieselskab

P8 bestyrelsens vegne
Knud Steffensen
Bestyrelsesformand



BILAG 3A til vedteegter for Hvidbjerg Bank, Aktieselskab, CVR nr. 64 85 54 17

Vilkar for Kapitalbeviser udstedt 28. juni 2013 med Tillaeg af 26. marts 2014

Vilkar for Kapitalbeviser udstedt 17. december 2013 med Tillaeg af 26. marts 2014
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VILKAR FOR KAPITALBEVISER (HYBRID KERNEKA-
PITAL)

1= DEFINITIONER

Eslgende definitioner er anvendt og har folgende mening [ disse Vilkar:

"additional Tier 1 Capital® betyder kapital, der opfylder kravene i artikel 49 | Farordnin-
gen.

“Ansvariia Linekapital" betyder Udsteders 1dnekapitai, der opfylder kravene | Bekendt-
gereise om opgerelse af basiskapital og artikel 60 i Forordningen.

*Arbeidernes Landsbank” betyder Aktieselskabet Arbzajdernes Landsbank, CVR-nr.
31457012,

*Bankdag” betyder en hverdag, nvor pengeinstitutter genereit er 3ane for forretning |
Danmark.

*Basiskapital® betyder Udsteders basiskapital opgjort i cverensstemmelse med Be-
kendtgorelse om opgareise af basiskapital.

"Bekendtggreise om kapitaldakning” betyder bekendigareise ar. 1399 af 16, december
2011 om kapitaldakning (som denne senere matte blive andret),

“Bekendtogrelse om opggrelse af basiskapital® betyder bekendtgnrelse nr. 915 af 12.
september 2012 om opgereise af basiskapital (som denne senere mirte biive s=ndret).

*CIBOR-3" betyder
2) 3-m3neders CIBOR som offentliggores p§ NASDAQ - OMX Nerdies hjemmeside,

elier

b) sdfremt en sddan sats ikke er offentliggjort p$ den pdga=idende side en sddan
anden generelt anerkendt 3 m3neders CIBOR-sats, som Udsteder vaelger, sva-
renda til den rante der generelt benyttes af de danske pengeinstitutter €l brug
far kunder med 18n baseret pd 3 maneders CIBOR,

i
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eller

¢) sdfremt der ikke foreligger en offentliggjort CIBOR-sats fra en generelt anerkendt
klide, en af Udsteder beregnet rente med udgangspunkt i en tilsvarende mar-
kedskonform 3 maneders pengemarkedsrentesats, svarende til den rente der be-
regnes til brug for Udsteders kunder baseret p8 3 méneders CIBOR,

eller

d) sifremt der ikke kan henfgras til a), b) g ¢) ea af Udsteder beregret rente med
udgangspunkt i en tilsvarende markedskonform 3 mansders pengemarkedsrente-
sats,

fastsat ca. ki. 11.00, 2 Bankdage far hver relevant Rentebetzlingsdag.

“Common Equity Tier 1" betyder Udsteders kapital, der er omfattet af artikel 24 1 For-
ordningen,

*common Equity Tier 1 Capital Ratio" betyder Udsteders Common Equity Tier 1 capital
ratio, jf. artikel 87, stk. 2, litra a, | Forordningen, dvs. Common Equity Tier 1 | procent
af Udsteders Total Exposure Risk Amount.

*Direktiver® betyder Proposzl for a directive of the European pariiament and of the
Council on the aceess to the activity of credit institutions and Lhe prudential supervision
of credit institutions and investment firms and amending Directive 2002/87 EC of the
Eurcpean Parliament and of the Council on the supplementary supervision of credit in-
stitutions, insurance undertakings and investment firms in a financial conglomerate -
Council general approach of 21 May 2012 (10100/12), som datte senere mitte blive
vedtaget og &ndret.

"DKK" betyder danske kroner,

=cfrerfalgende Kuponrente” betyder CIBOR-3 p.a. med tilleg af 10 %-point.
*Eiermader” har den i afsnit 13.1 anforte betydning.

*Forordningen” betyder Proposal for a regulation of the European Parliament and the
Council on prugential requirements for credit institutions and investment firms Councii

general approach of 21 May 2012 {10099/12), som denne senefe métte blive vedtaget
og asndret.

s

RWA/RWR/1022042/18714196-6 5. Ui 2013



*Hybrid Kernekapital* betyder Udsteders kapital, som opfylder kravene for hybrid ker-
nekapital | Bekendtgerelse om opgereise af basiskapitai eg/eller Additionai Tier 1 Capi-
tal.

"Initiale Kuponrente" betyder Swaprenten p.a. med tillaeg af 10 %-point.
"Kapitalbevis" betyder

a) det i afsnit 2.2 omtalte omsaetningsgaeldsbrev, indtil VP Registreringen har fundet
stad, og derefter

b} hvert af de | afsnit 2.3 omtaite dematerialiserede kapitalbeviser udstedt via VP
Securities (samlet "Kapitalbeviserne”).

“Kapitaibevisindehaver" betyder

a) Arbejdernes Landsbank, indtil VP Registreringen har fundet sted, og derefter

b)  en fysisk eller juridisk person, der er registreret som indehaver af et gller flere
Kapitalbeviser i VP Securities' register.

“Kapitalkray" betyder det hpjeste af Saivenskravet og minimumskapitalkravet, if. § 127
i Lov om finansiel virksomhed.

*Kupenrente® betyder den Initizle Kuponrente elier den Efterfglgende Kuponrente.

“Kamekapitalprocenien” betyder Udsteders kernekapital opgjort | henhold til § 3, stk.
2, i Bekendtgarelse om opgareise af basiskapital, i procent af Udsteders risikovasgtede
poster opgjort i henhold tii § 142, stk. 1, i Lov om tinansiel virksomhed og Bekendtga-
reise om kapitaldaekning.

“Lov om finansig! virksomhed" betyder levbekendtgegraise ar. 705 af 5. juni 2012 samt
bekendtgprelsar udstedt | medfar heraf, alle med senere aendringer.

“Rentshetalingsdag” betyder

aj) i relation til den Initiale Kuponrente, den 28. juni (bortser fra Udstadelsesdagen)
og 28. december hvert 3r, og

B) i relation til den Efterfaigende Kuponrente, den 31. marts, 30. juni, 30. septem-
ber og 30. december hvert dr,

dog sidan at
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For den Initiale Kuponrente: S&fremt en af disse datoer ikke er en Bankdag, ud-
skydes betalingen til nseste Bankdag, g

[

2. For den Efterfaslgende Kuporrante: S¥fremt on af disse datoer ikke er en Bank-
dag, udskydes betalingen til naste Bankdag, eller, hvis den nazste Bankdag falder
i en ny manad, til den foreglende Bankdag | samme méned.

"Risikovaegteds Poster” betyder Udsteders risikovagtede poster for kreditrisiko, aktieri-
sika, rerterisiko, valutarisiko, rdvarerisiko, operatione! risiko og risike pd materieile ak-
tiver m.v., if. § 142, stk. 1, i Lov om finansig! virksomhed,

"Solvenshehov” hetyder Udsteders individuelle solvensbehov som opgjert af Udsteders
bestyrelse og direktion, jf. § 124, stk. 4 i Lov om finansiel virksornhed.

*Solvenskrav® betyder det hpjeste af (i) solvenskravet, jf. § 124, stk. 2, nr. 1 i Lov om
finansiel virksomhed, og (i) et individueit solvenskrav fastsat af Finanstilsynet, if. §
124, stk. 5, 1 Lov om finansiel virksomhed.

"Splvensgrocent” betyder Basiskapital | procent af Risikovaegtede Poster.

*Swaprenten” betyder den 5-frige swaprente { DKK, der tre Bankdage for Udstedelses-
datoen offentiiggeres p8 NASDAQ OMX Nordics hjemmeside ca. ki. 11:30.

"“Tier 1 Capitz]" betyder kapitzl, der er omfattet af artikel 23 i Forordningen.

*Total Exposure Risk Amount' detyder det i henhold ti! artikel 87, stk, 3, | Forordningen
beregnede belgb.

"Udstedelsens Totale Balgh® har den i afsnit 2.2 anfarte betydning.
*Udstedeisesdagen” betyder den 28. juni 2013.

“Udsteder" betyder Hvidbjerg Bank, Aktieselskab, CVR-nr. 64855417, @stergade 25
Hvidbjerg, 7790 Thyholm.

*Vilkir* betyder disse Vilkar for Kapitaibeviserne.
*VP Registreringen" har den i afsnit 2.3 anfarte betyening.

"yp Securities” batyder VP Securities A/S, CVR-nr. 21599336.

DT
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2.1

2.2

2.3

2.4

3.1

3.2

3.3

4.1

4.2

4.3

FORMAL OG FORM

Formi!l. Formdlet med udstedelsen af Kapitalbeviserne er at tilfgre Udsteder Basiskapi-
tal | form af Hybrid Kernekapital.

Gasldshrev. | perioden fra Udstedelsesdagen til VP Registreringen har fundet sted, ud-
ger disse Vilkkdr ét omsastningsgaeldsbrev med en hovedstol pd DKK 10.000.000 (skriver
danske kroner ti millioner) ("Udstedeisens Totale Belgh™), der kan tvangsfuldbyrdes |
medfer af retsplejelovens § 478, stk. 1, nr. 5 og stk. 4., med Arbejdernes Landsbank
som kreditor,

Kapitalbeyviserne. Udstederen ska!l hurtigst muligt efter Udstadelsesdzgen udstede 10
dematerialiserede kapitalbeviser via VF Securities ("VP Registreringen”) & nomineit
DKK 1.000.000, i alt DKK 10.000.000 (skriver danske kroner ti millioner) | henhold ti!
disse Vilk3r, hverefter disse Vilk8r ophorer med at vasre et gatdsbrev.

Udbetaling. Udstedelsens Totale Belgb udbetales til Udstederen pa Udstedelsesdagen.
STATUS

Status. Kapitalbeviserne er Hybrid Kermekapital. Kapitaibeviserne er sidestillet med an-
den Hybrid Kernekapitel, og med 2l anden gaeid, der angiver at vare sidestillet med
Hybrid Kernekapital. Kapitalbeviserne er foranstillet Udsteders aktiekapital.

Efterstillelse, Kapitalbeviserne er efterstillet al Udsteders ikke-efterstiliet gald, Ansvar-
lig Linekapital samt al anden I3nekapital, der angiver at vaere efterstillet anden ikke-
efterstillet kapital (bortset fra Hybrid Kernekapitzi eller gsld, cer angiver at vaare side-
stillet med Hybrid Kernekapital}.

Fortolkning. Kapitalbeviserne er Hybrid Kernekapital og skal, uanset de enkeite be-
stemmelsar i Vilkirene, fortolkes i overensstemmeise hermed.

RENTEBESTEMMELSER

Betaling af Kuponrenie. Udstederen sial betale Kuponrente til Kapitalbevisindehaverne
bagud pd hver Rentebetalingsdag, ji. dog afsnit 5.

Kuponrente. Kuponrenten er felgende:
a) fra (og med) Udstedeisesdatoen ingtil 5 8¢ derefter, den Initizle Kuponrente, og
H) derefter, den Efterfaigende Kuponrente,

Betaling ug af frie reserver. Fra datoen for Forordningens ikrafttraaden skal Kuponrente
altid Betales ud af Udstederens frie reserver (som defineret i Forgrdningens artikel 26,
stk. 1, litra (R){i1)).

Beregning. Kuponrenten beregnes af den udestdende hovedstol sdledes:

V-c4
i .
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a) for den Initiale Kuponrente, 360 over 360 dage (unadjusted), og
b} for den Efterfglgende Kuponrente, faktiske dage over 360,

i overensstemmelse med ICMA og VP Securities’ til enhver tid gzidende regler.

S. BORTFALD AF PLIGT TIL AT BETALE KUPONRENTE

5.1 Betingsiser. Uanset afsnit 4.1, bortfalder Udsteders pligt til at betale Kuponrente, s3-
fremt en af Tpigende begivenheder indtreeffer:

2) Udsteder valger at undiade at betale Kuponrente | overensstemmelse med For-
ordningens regler herom (indtil Forordningen traeder i kraft bortfalder Udsteders
pligt til at betale Kuponrente i medfgr af dette punkt a), hvis Udsteder skpnner
det nadvendigt for at bevare Udsteders finansielle sundhed),

B) Udsteder ikke har frie reserver i henhold tii seneste &rsrapport,

) Udsteder enten ikke overholder Kapitalkravet for betaling af Kuponrente eller lkke
vil overholde Kapitaikravet efter betaling af Kuponrente, eller

d) Finanstilsynet skenner det nadvendigt af hensyn tll Udsteders finansielle og sol-
yvensmassige situation.

5.2 Delvis hetaling. Safremt en af undtagelserna i afsnit 5.1 finder anvendeise, o séfremt
det ikke =ndrer pd Kapitalbevisernes status som Hybrid Kernekapital, skal Udsteder be-
taie Kuponrente med et eventuelt sidant mindre belsb, som kan betales, uden at und-
tagelserne i afsnit 5.1 finder anvendelse. I tiifaelde af en delvis betaling af Kuponrente |
henhold til dette afsnit 5.2, skal det beleb, der betales p2 Kapitaibeviserne udgare en
forhoidsmassio andel af det samiede beigb, der er tit ridighed til betaling af Kuponren-
te, beragnet som den udestiende havedstols andel af summen af Udsteders totale Hy-
bride Kernekapital p2 forfaldstidspunktet.

5.3 Borifald af rente. Kuponrents der kan undiades betait | henhold til afsnit 5.1 bortfalder
og kan ikke senere krazves betait.

5.4 Genindtraeden af pligt tii at betale Kuponrente. Pligt ti betaling af Kuponrente genind-
traeder fra det tidspunkt, hvor den udissende begivenhed i afsnit 5.1 ikke iz=ngere fore-
ligger.

5.5 Meddelelse. Udsteder er forpligtet til at give Kapitalbevisindehaverne meddelelse straks

Udsteders pligt til at betaling af Kuponrente bortfaider efter afsnit 5.1.

5. NEDSKRIVNING AF HOVEDSTOL OG UBETALT KUPONRENTE
6.1 Nedsirivning af Kapitalbeyiserne.
P
& ¢
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6.2

6.2

a) Indtil Forordningens lkrafttrasden har Udsteder ret til pd en erdinaer eller ekstra-
ordinaer generaiforsamling 2t beslutte at nedskrive den udest3ende hovedstol og
pdipbne ikke-betaite Kuponrenter, helt elier delvist, sdfremt

1. Solvensprocenten er lavers end Solvensbehovet, cg/eller

2. Kemnekapitalprocenten er mindre end 5 eller ep s@dan hpjere sats, som
fremgdr af lovgivningen eller bekendtgarelser udstedt i medfor heraf.

Sifremt der sker delvis nadskrivaing af den udestende hovedstol, skal nedskriv-
ningen i det omfang det er lovligt gennemfores ved en forholdsmaessig nedskriv-
ning af Udstecers totale Hybride Kernekapital.

b)  Fra datoen for Forordningens ikraftiraden skal den udestfende hovedstol ned-
skrives | overensstemmelse med artikel 49, stik. 1, litra n, | Forordningen, hvis
Common Equity Tier 1 Capital Ratio er mindre end 5,125 eller en sédan hojere
sats, som fremgdr af lovgivningan eller bekendtgorelser udstedt | medfar heraf.

Betingelser for nedskrivaing. Indti! Forordningens ikrafttrasden kan den udestdende ho-
vedstol og pdlgbet ikke-betalt Kuponrente kun nedskrives i overensstemmelse med af-
snit 6.1, hvis (i} Udsteders aktiekapital nedssettes, og Udsteder efterfalgende tilfares ny
kapital, sdledes at Udsteder er levedygtig, eller (ii) Udsteders aktiekapita! nedszettes og
Udsteder ophgrer uden tab for fikke-efterstillede kreditorer, Nedskrivning kan kun ske
med et belgb, der pd forhind er godkendt af Udsteders eksterne revisor og Finanstilsy-
net og kun med samme procentsats som Udsteders aktiekapital nedsaettes med.

Efterfaloende opskrivning. Sifremt der er foretaget nedskrivning af den udestdende ho-
vedstal i overensstemmelse med afsnit 6.1, skal den udestiende hovedstol senere, | dat
omfang det er muligt | overensstemmelse med reglerne for Hybrid Kernekapital, igen
opskrives med det hejest mulige beleb. Fra datoen for Forordningens ikrafttra=den ska!
opskrivning af den udestdende novedstal kun ske i det omfang, det er muiigt i henhoid
til Forordningens regler for Hybrid Kernekapital (eiler regler udstedt | medfar heraf),
idet falgende betingelser skal vare opfyldl:

a) Opskrivningen skal ske pro rata i forhold til Udsteders gvrige tilsvarende udste-
delser af Additlonal Tier 1 Capital, som er blevet nedsirevet;

b) Den udestdende hovedstsl kan 3rligt maksimalt opskrives med et beleb svarende
til Udsteders overskud multipliceret med summen af det neminelle belob fpr ned-
skrivning pd Udsteders Additional Tier 1 Capital, som er blevet nedskrevet, divi-
deret med Udsteders Tier 1 Capital. Beregningen foretages pd tidspunktet for op-
skrivningen;

c) Opskrivningen kan alene baseres pa Udsteders overskud | henhold til en godkendt
&rsrapport;

Do
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d} Opskrivningen kan alene ske, sdfremt det ikke strider mod artikel 131 i Direkti-
vet, som denne artikel mitte blive implementaret i dansk ret;

€} Opskrivningen kan ikke ske til et hgjere beleb end Udstedelsens Totale Belsb; og

f) Indtil den udestiende hovedstol er opskrevet tii Udstede!sens Totale Belpb, bort-
falder betalinger pd Kapitalbeviserne, i det omfang dette fplger af gasldende ret.

6.4 Offentligggrelse. Udsteder er forpligter til at offentliggere betingelserne i afsnit 6.1 tit
6.2 i forbindelse med opfyldeisen af Udsteders opiysningsforpligtelser i henhold til bilag
20 i Bekendtgerelse om kapitaldakning.

6.5 Meddelsise. Udsteder er forpligtet til at give Kapitalbevisindehaverne meddefeise om en
beslutning om nedskrivning af Kapitalbeviserne straks efter, at der er truffet beslutning
herom og i muligt emfang samtidig med indkaldelse til generaiforsamiing, eller ndr Ud-
steders Commeon Equity Tier 1 Capital Ratio er mindre end 5,125 eller en sidan hojere
sats, som fremgdr af lovgivningen eller bekendtgarelser udstedt i medfar heraf,

T INDFRIELSE AF KAPITALBEVISER

7.1 Intet forfaldstidspunkt. Kapitalbeviserne er uden udleh, forfalder hverken helt eller del-
vist til betaling pd et fastsat tidspunkt og kan ikke kraves tilbagebetait helt eller del-
vist, medmindre andet udtrykkelig: fremgér af disse Vilkar,

7.2 Indfrielse. Kapitalbeviserne kan hverken helt eller delvist indfries fer den dag, der fal-
der § &r efter Udstedelsesdagen.
7.3 Tilbagebetaling. Uanset afsait 7.1 er Udsteder berettiget til, med Finanstilsynets tilla-

delse g med 30 Bankdages forudgdende skriftligt varsel til Kapitaibevisindehaverne at
tilbagebetale den udestdende hovedstol helt eller delvist (il kurs pari) pd den dag, der
fatder 5 &r efter Udbetalingsdagen, samt p& hver efterfolgende Rentebetalingsdag.

7.4 Tilpagebetaling grundet sndret skatte- eller solvensmaassig behandiing af Kapitalbeyi-
serne. Uanset afsnit 7.1 og 7.2, er Udsteder til og med sidste Bankdag far datoen for
Forordningens ikrafttrazden berettiget til pd et hvilket som helst tidspunkt, med Finans-
tilsynets tiliadelse og med 30 Bankdages forudgdende skriftligt varse! til Kapitalbevisin-
dehaverne, at indfri Kapitaibeviserne helt (til kurs pari) i tilfice af en @ndring | den
skattemaessige eller solvensmasssige behandiing af Kapitalbeviserne.

7.5 Betingelser for tilbagebetaling. Uanset afsnit 7.3 og 7.4 kan Udsteder kun fartidigt ind-
fri Kapitaibeviserne, sdfremt Udsteder har tilstraekkeiig kapital efter indfrielsen og i en
overskuelig tid derefter, s3 den finansielle og selvensmeessige situation for Udsteder
forbliver betryggende.

7.6 Ansgsaning om tiliadalse tii tilbagebetaling. Udsteder skal ansage Finanstilsynet om tilla-
delse til indfrielse 1 averensstemmelse med § 20 | Bekendtgpraise om opgoreise af ba-
siskapital s§ snart Udsteder har truffet besiutning om indfrieise &f Kapitaibeviserne, 0g

8 -
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8.1

9.1

10.

10.1

10.2

tilbagebetaling kan farst ske, ndr denne tilladeise foreligger og de gvrige betingelser |
disse Vilkdr er opfyldt.

Meddeleise. Udstederen skai give meddelelse til Kapitaibevisindehaverne om indfrielse |
henhold til dette afsnit 7 senest 15 dage og ikke mere end 60 dage for indfrielsen kan
finde sted.

BETALINGER
Valyta. Alie betalinger til Kapitaibevisindehaverne i henhold til disse Villcr skal:
g) foretages i DKK,

&) ske senest pd forfaidstidspunktet for den relevante betaling og vaere til fri dispo-
sition for Kapitalbevisindehaverne pa denne dato, 0g

c} ske gennem VP Securities og i henhold ti VP Securities® til enhver tid ga=ldende
regler, idet betalinger, i perioden Indtil VP Registreringen har fundel sted, dog
skal ske direkte til Arbejdernes Landsbank pd en af Arbe;dernes Landsbank anvist
kanto.

UDSTEDERENS FORPLIGTELSER

Udbytte. Sfremt det ikke andrer pd Kapitaibevisernes status som Hybrid Kernekapital,
og s&fremt Udsteder ikke er forpiigtet til at betale Kuponrente, er Udsteder forpligtet til
ikke at betale udbytte tit Udsteders aktionzerer i en periode pd 12 mBneder efter en
Rentebetalingsdag, hvor betaling af Kuponrente ikke er sket fuldt ud.

MISLIGHOLDELSE

Misligholdslse af Vilk&r. 1 tilfelde af Udstederens misligholdeise eller anticiperede mis-
ligholdelse af sine farpligtelser i henhold til disse Vilkdr, er enhver Kapitalbevisindeha-
ver berettiget til at udave misligholdelsesbefajeiser i henhoid til dansk ret. Udsvelse af
en misligholdelsesbefgjelse kan dog ikke have som konsekvens, at Udstederen biiver
forpligtet tii at betale et belab tidligere, end det pigaeidende beleb i gvrigt ville vaere
forfaldet tii betaling | henhold til disse Vilkdr, if. dog afsnit 10.2.

Virksomhedens ophar.

a) Som misligholdelse anses, at (i) Udstaderen traeder i likvidation, (ii) der afsiges
konkursdekret mod Udstederen, eller (iil) Finanstilsynet inddrager Udstederens
tilladelse som pengeinstitut ag godkender afvikiing af Udstederen, bortset frz af-
vikling gennem fusion, i henhold til § 227 i Lov om finansiel virksomhed,

B) S&fremt misligholdelse indtraeder efter dette afsnit 10.2, kan erhver Kapitalbevis-
indehaver meddele Udstederen, at Kapitalbeviserne, med tilt=g af palebet Kupon-
rente, er forfaldne til betaling.

s L
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12.

12.3

12.2

12.3

i3,

13.1

13.2

13.3

13.4

OMSAETTELIGHEDSBEGRANSNINGER

Ingen erhverveise af Lidstederen m.fl. Kapilalbeviserne m3 ikke erhverves af Udstede-
ren, Udstederens datrerseiskaber alier selsikaber hver Udstederen besidder mere end 20
% af stemmerettighederne eller kapitalen.

AENDRINGER AF VILKAR OG TILLADELSE

Endringer af vilkdr - generelt. £ndringer | disse Vilkir som medfarer, at Kapitaibevi-
serne ikke udger Hybrid Kernekapital, kreever Finanstiisynets forudg8ende skriftlige til-
ladelse.

Endringer af Vilkir - Forordning. Udsteder og Kapitalbevisindehaverne er enige om, at
Vilkirene efter Forordningens Ikrafttraeden fortsat ska! have et indhold, der sikrer, at
Kapitalbeviserne bevarer status som Hybrid Kernekapital. s&danne forngdne andringer
af Vilk3rene skal seges aftalt senest 60 Bankdage far datoen for Forordningens ikraft-
traaden.

Tilladelse. Hvis Udstederen opherer med at vare under Finanstilsynets tilsyn i henhald

il Lav em finansiel virksomhed og Finanstilsynet ikke har nogen befajelser i forhotd til

Udstederen, er Finanstiisynets tilladelse ikke |=ngere ngdvendig uanset hvad der frem-
gér af disse Vilidr.

KAPITALBEVISINDEHAVERM@GDER

Indkaidelse. Kapitalbevisindehavermader til beslutning om npdvendige ndringer af
disse Villkdr, §f. afsnit 12.2 ("Ejermader”), indkaldes af Udsteder elier Kapitalbevisio-
dehavere, der ejer mindst 25 % af Kapitalbeviserne p2 tidspunktet for Ejermadets ind-
kaldelse. Et Ejermade ledes af en dirigent, som er udpeget af Udsteder.

Quorum. Beslutninger p Ejermpdet kan gyldigt vedtages, ndr mindst 50 % af Kapital-
beviserne er repraesenteret pd Ejermadet. Sdfremt mindre end 50 % af Kapitaibeviser-
ne er reprasenteret pd Ejermedet, skal Udsteder indenfor 1 uge indkaide til ot nyt
Eiermade, if. reglerne i afsnit 13.4, med samme dagscrden. P det efterfpigende Ejer-
made kan besiutninger vedrarende emner, der var pé dagsordenen pa det farste Ejer-
mwde, gyldigt vedtages, sifremt mindst 25 % af den stemmeberettigede kapital er
fremmedt. Enhver besiutning, der er gyldigt vedtaget pd et Ejermade, er hindende for
alle Kapitalbevisindehavere, uanset om Kapitaibevisindehaveren var medt op pa Ejer-
madet, nver besiutningen blev vedtaget.

Vedtagelseskrav. Beslutninger o3 Fjermpdet vedtages med 2/3 flerta! af de repraesente-
rede Kapitaibevisindehavere.

Indialdeise. Indikaldaise til Ejermgderns med angivelse af hvilke emner, der anskes be-
handlet, skal ske via VP Securities og skal ske med et varsel pd mindst 10 dage, med-
mindre Udsteder finder, at et kortere varsel er npdvendigt under hensyntagen til karak~
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teren af de emner, der skal behandles pd Ejermpdet. T perioden indtil VP Registreringen
har fundet sted, ska! indkaldelse dog ske via brev til Arbejdernes Landsbank.

13.5 Dokumentation. P8 Ejermudet giver hvert Kapitalbevis & nomireit DKK 1.000.000 én
stamme, Kapitaibevisindehaverne skai medbringe dokumentation fra VP Securities for
deres beholdning af Kapitalbeviserne. Dokumentationen skal bestd af en depotudskrift
fra VP Securities eller et kontofgrende pengeinstitut, der dekumenterer gjerforhoidet,
og som er daterat tidligst 5 dage far Ejermedet. I perioden indUl! VP Registreringen har
fundet sted, skal dokumentationen dog alene bestd af disse Vilkir,

13.6 Omkgstninger. Omkostninger til atholdelse af Ejermpder afholdes af Udsteder.
14. LOVVALG OG VERNETING
14.1 Lovvalg og vaerneting. Disse Vilkr er underiagt dansk ret. Enhver tvist I farbindelse

med disse Vilk3r skal afgpres ved Kebenhavns Byret.

Dato: 25. juni 2013

Udsteder,
Hvidqjerq Bank, Aktieselskab:

G Vot et

Na\m' Navn: Vol Sk f(‘“ &
Stilling: “fm; Stilling: cevdater / focunn
7790 Thyhokn

Arranger og farste kreditor,
Aktieselskabet Arbejderngs Landsbank: ]

"/ |

’ / | r n 241

2 [N
Navn: " : navn: \ Jan W. Andersen
stilting: [ Qrdferende direkiar Stilling: Bankdirekter
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TILLAEG TIL VILKAR FOR KAPITALBEVISER (HYBRID KERNEKAPITAL)

1.1

1.2

DEFINITIONER

Definitionerne i afsnit 1 i Vilkar for kapitalbeviser (hybrid kernekapital) af 28. juni 2013 ind-
géet mellem Aktieselskabet Arbejdernes Landsbank, CVR-nr. 31467012 ("Arbejdernes
Landsbank”) og Hvidbjerg Bank, Aktieselskab (CVR-nr. 64855417) ("Udsteder”) finder an-

vendelse pa dette tillseg ("Tilleegget’), medmindre andet fremgar heraf.

| Tillzegget anvendes derudover felgende definitioner:

"Afregningsdatoen” betyder den dato, hvor Kapitalbeviser konverteres til Nye Aktier i VP
Securities, og hvor Nye Aktier deponeres p& en Kapitalbevisindehavers konto mod annul-

lering af de konverterede Kapitalbeviser.

"Aktier” betyder aktier udstedt af Udstederen.

"Aktuel Hovedstol" betyder Kapitalbevisernes samlede palydende hovedstol, som denne
matte vasre konverteret i henhold til Tillaaggets afsnit 3.

"CRD" betyder Europaparlamentets og Rédets Direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om
adgang til at udeve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter og in-
vesteringsselskaber, om endring af direktiv 2002/87/EF og om ophesvelse af direktiv
2006/48/EF og 2006/49/EF, som implementeret i dansk ret.

"Egentlige Kernekapitalprocent” betyder Udsteders egentlige kernekapitalprocent, jf. arti-
kel 92, stk. 2, litra a i Forordningen.

"Fondsbersen” betyder NASDAQ OMX Copenhagen A/S, CVR-nr. 19042677,

"Forordningen” betyder Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af
26. juni 2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber og om
andring af forordning (EU) nr. 648/2012.

"Gzeldende Regler” betyder de for Udstederen geeldende kapitalkravsregler pa et givet
tidspunkt, som disse fortolkes af relevante myndigheder (herunder Finanstilsynet og the
European Banking Authority), og som disse métte blive sendret eller prasciseret (herunder
CRD og Forordningen) og omfatter pabud udstedt af relevante myndigheder i medfar af
sadanne regler.
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"Handelsdage” betyder en dag, hvor der kan handles p4 Fondsbarsen.

"Hybrid Kernekapital” betyder Udsteders kapital, som opfylder kravene for hybrid kerneka-
pital i Bekendtgarelse om opgerelse af basiskapital og/eller kravene til hybride kernekapi-

talinstrumenter i arfikel 52, stk. 1 i Forordningen.

"Konvertering" betyder, at den Aktuelle Hovedstol pa konverteringstidspunktet konverteres
til Nye Aktier for s vidt angar Konverteringsbelobet ved konvertering af et forholdsmaes-
sigt antal af Kapitalbeviser i hver Kapitalbevisindehavers depot i VP Securities.

"Konverteringsbekendtggrelsesdatoen” har den i afsnit 3.1 anfarte betydning.

"Konverteringsbegivenhed” har den i afsnit 3,1 anferte betydning.

"Konverteringsbeleb” betyder det belgb af den Aktuelle Hovedstol, der konverteres til Nye
Aktier ved en Konvertering, idet der skal ske Konvertering med et belgb mindst svarende

til den laveste verdi af;

1. den veerdi, der sammen med forholdsmaessig konvertering og nedskrivning
af alle andre Tabsabsorberende Instrumenter med samme Konverterings- eller
nedskrivningsbegivenhed kraeves for at bringe Udstederens Egentlige Kerne-
kapitalprocent op pa 7,00 eller

2. hvis Konvertering, sammen med forholdsmaessig konvertering og nedskriv-
ning af alle andre Tabsabsorberende Instrumenter med samme Konverterings-
eller nedskrivningsbegivenhed, ikke er tilstraskkelig til at bringe Udstederens

Egentlige Kernekapitalprocent op pa 7,00, hele den Aktuelle Hovedstol.

"Konverteringsdato” betyder den dato, hver Kapitalbeviserne konverteres til Nye Aktier
ved registrering af den dertil knyttede kapitalforhgjelse i Erhvervsstyrelsen.

"Konverteringskurs” har den i afsnit 3.5 anfarte betydning.

"Kebsaftalen” betyder aftale om keb af kapitalbeviser mellem Arbejdernes Landsbank og
Udsteder dateret 10. december 2013.

"Nye Aktier" har den i afsnit 3.3 anferte betydning.

"Tabsabsorberende Instrumenter” betyder alle andre finansielle instrumenter udstedt (di-
rekie eller indirekte) af Udstederen, som udger Hybrid Kernekapital og hvis hovedstol kan
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21

22

23

24

3.1

nedskrives eller konverteres i henhold til disses vilkar og betingelser i tilfzlde af en eller
flere naermere definerede begivenheder.

"Vejledningen” betyder Finanstilsynets vejledning af 2013 til Lov om Finansiel Virksomhed
§124, stk. 5 - Krav til kapital til opfyldelse af solvensbehovstillaeg under 8+ metoden.

"Vilkér" betyder Vilkarene inklusive de i Tillaegget indeholdte vilkar.

FORMAL

Det folger af Kabsaftalens afsnit 6.2, at Udsteder, i det omfang det er loviigt i henhold il
Geeldende Regler, er forpligtet til pa ferstkommende generalforsamling at stille forslag il
alle nedvendige vedtaegtseendringer og bemyndigelser til indfejelse af vilkar om konverte-
ring til aktiekapital af Kapitalbeviserne og kapitalbeviser for nominelt DKK 10.000.000 ud-
stedt af Udsteder 17. december 2013. Udsteder skal i denne forbindelse neermere aftale
vedteegtsaendringer og eendring af Vilkar med Arbejdernes Landsbank.

Udsteder har forud for sin ordinaere generalforsamling den 26. marts 2014 afstemt indhol-
det af det i indkaldelsen indeholdte forslag til vedtaegtszendringer vedrarende mulig kon-
vertering af Kapitalbeviserne med Arbejdernes Landsbank.

Tillzgget vedrerer sendring af Vilkarene for Kapitalbeviserne ved indfarsel af vilkar om
konvertering, som erstatter vilkar om nedskrivning i Vilkarenes afsnit 6.

Det er Parternes hensigt, at Vilkarene som suppleret ved Tillasgget skal fortolkes saledes,
at Kapitalbeviserne opfylder kravene til Hybrid Kernekapital, der automatisk konvereres
ved et passende niveau af egentlig kernekapital (triggerniveauet) saledes som beskrevet i
Forordningens artikel 54, stk. 1, litra a) ii) og i Vejledningen afsnit 4, jf. ligeledes Vilkarene
af 28. juni 2013 afsnit 3.3 og 12.

KONVERTERING

Konverteringspligt

Hvis Udstederen eller Finanstilsynet konstaterer, at den Egentlige Kernekapitalprocent er
mindre end 7,00 (en "Konverteringsbegivenhed"), er Udsteders bestyrelse og direktion

forpligtet til at:

1. Konstatere at en Konverteringsbegivenhed er indtradt,
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3.2

33

34

3.5

2. give Finanstilsynet meddelelse om Konverteringsbegivenheden,

3. snarest muligt og inden for en maned eller et af Finanstilsynet eller Gaeldende Regler
tidligere fastsat tidspunkt fra Konverteringsbegivenhedens indtreeden for Fondsbersens
abning den pageeldende dag ("Konverteringsbekendtgarelsesdatoen )", I overensstemmel-
se med VP Securities’ til enhver tid geeldende regler og procedurer, give Kapitalbevisin-
dehaverne uigenkaldelig meddelelse om Konverteringsbegivenheden, Konverteringsbelg-
bet, og Konverteringsdatoen ledsaget af et dokument, der viser beregningen af Konverte-
ringsbelobet og dokumenterer Konverteringsbegivenhedens indtraeden, og

4. gennemfare en Konvertering af Kapitalbeviserne pro rata med alle andre Tabsabsorbe-

rende Instrumenter med samme Kenverterings- eller nedskrivningsbegivenhed.

Gennemferelse af Konvertering

Konverteringen gennemfares ved en forholdsmasssig konvertering og annullering af be-
holdningen af Kapitalbeviser pa alle konti hos VP Securities i henhold til de for VP Securi-
ties til enhver tid geeldende procedurer. Til gengeeld for en gyldig udstedelse af Nye Aktier,
opherer Kapitalbevisindehaverne efter Konverteringsdatoen med at have krav angaende
konverterede Kapitalbeviser. | det omfang at kun en del af Kapitalbeviserne er konverte-
ret, paleber Kuponrente - i det omfang det i gvrigt falger af Vilkarenes bestemmelser her-
om - fortsat pa de tilbagevaesrende udestaende Kapitalbeviser i henhold til disses vilkar.
Kapitalbevisindehaverne er forpligtet til at tegne Nye Aktier i den form, pa den made og i
det omfang, det métte kraeves af geeldende lov. Konverteringsdatoen skal vaere mindst 3
og hejest 5 Handelsdage efter Konverteringshekendtgorelsesdatoen.

Antal Nye Aktier

De Kapitalbeviser, der skal konverteres, konverteres til et antal nye Aktier ("Nye Aktier’) i

henhold til falgende formel:

Nye Aktier = Kapitalbevisemes palydende hovedstol divideret med Konverteringskursen.
Afrunding

Hvis den palydende hovedstol af de Kapitalbeviser, der konverteres, ikke svarer til et helt
antal Nye Aktier, skal antallet af Nye Aktier s vidt muligt rundes op til narmeste hele an-

tal ved justering af Konverteringskursen. Ingen delaktier overdrages efter Konvertering.

Konverteringskursen
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Konverteringskursen, der anvendes i forbindelse med en Konvertering af Konverterings-
belabet, i DKK pr. Aktie fastsaettes i samrad med Udstederen og Arbejdernes Landsbank,
af en uafheengig, velrenommeret investeringsbank udpeget af Arbejdemes Landsbank ef-
ter aftale med Udstederen. Investeringsbanken skal fastsastte kursen som markedskursen
for Aktierne, dog minimum kurs pari, pa baggrund af de pa Fondsbarsen offentliggjorte
kurser og sadanne andre forhold, som investeringsbanken finder relevante. Investerings-
bankens skriftlige vurdering skal veere endelig og bindende for Udstederen, Arbejdernes
Landsbank og Kapitalbevisindehaverne.

Levering

De Nye Aktier leveres pa Afregningsdatoen i elektronisk form gennem VP Securities til
Kapitalbevisindehavernes konti, hvor de konverterede Kapitalbeviser opbevaredes og el-

lers i henhold til VP Securities’ til enhver tid gaeldende standardprocedurer.

Sidestillede aktier

De Nye Aktier har samme rettigheder som Udstederens eksisterende Aktier pa Konverte-
ringsdatoen og noteres pa Fondsbersen. De Nye Aktier er omszetningspapirer og kan frit
overdrages, jf. dog Udsteders vedtaegter §3 afsnit 5. De Nye Aktier har fra tidspunktet for
registrering hos Erhvervsstyrelsen den samme ret til udbytte som Udstederens Aktier pa

Konverteringsdatoen.

Ingen justering

Konverteringskursen justeres ikke som folge af Udstederens forhgjelse eller nedskrivning
af aktiekapitalen, udstedelse af tegningsretter til Aktierne eller konvertible instrumenter,
fusion eller spaltning.

Konsekvenser af Konvertering

Flere gange. En Konverteringsbegivenhed kan indtreeffe flere gange, og Kapitalbeviserne
kan konverteres ad flere omgange.

Samtidig konvertering/nedskrivning. Samtidig med eller umiddelbart efter efter en medde-

lelse om konvertering er Udstederen forpligtet il at:

1. sende en meddelelse om nedskrivning eller konvertering af samtlige andre Tabsabsor-
berende Instrumenter.
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2. sikre at hovedstolen pa samtlige andre Tabsabsorberende Instrumenter nedskrives el-
ler konverteres pro rata med den Aktuelle Hovedstol hurtigst muligt.

Omkostninger

Alle omkostninger til VP Securities, Kapitalbevisindehavernes depositarer og den i afsnit
3.5 neevnte investeringsbank som falge af Konvertering afholdes af Udstederen.

Erstatning af vilkar om nedskrivning

Tillsggets afsnit 3 erstatter Vilkarenes afsnit 6 om "Nedskrivning af Hovedstol og Ubetalt

Kuponrente”.

@VRIGE BESTEMMELSER

Vilkér om konvertering skal godkendes pa Udsteders generalforsamling. Tillagget indgas
derfor i forleengelse af, at Udsteder pa sin generalforsamling den 26. marts 2013 med den
forngdne majoritet har godkendt, at Udsteder indgar vilkar om konvertering i forbindelse
med den af Vilkarene omfattede Hybride Kernekapital.

Arbejdernes Landsbank tegner i forbindelse med indgéelse af dette Tilleg de i Kapitalbe-
viserne indeholdte konvertible 1&n (som s&danne), idet Arbejdernes Landsbank endnu ejer

samtlige Kapitalbeviser.

Forordningen og CRD udgar nye regler, hvor administrativ praksis endnu ikke er fastiagt.
Parterne er derfor enige om, at indga sadanne yderligere vilkar, som matte vise sig nad-
vendige for at opfylde reglernes krav fil Hybrid Kernekapital som forudsat i dette Tillaeg.

Dato: 26. maris 2014

Saledes underskrevet af Parterne:

Aktieselskabet Arbejdernes Landsbank:
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VILKAR FOR KAPITALBEVISER (HYBRID KERNEKA-

PITAL)
1. DEFINITIONER
1.1 Folgende definitioner er anvendt og har feigende betydning | disse Vilk3r:

"Aktuel Hovedstol* betyder Kapitalbevisernes samiede pélydende hovedstol, som denne
métte vaere nedskrevet og/eller opskrevet | henhold til afsnit § og 7.

"Ansyarlig LAnekapital® betyder Udsteders I8nekapital, der opfylder kravene | Bekendt-
gorelse om opgerelse af basiskapital og/eller artikel 63 | Forordningen.

"Antal Kapitalbeviser" betyder antallet af de til enhver tid udest8ende Kapitalbeviser.

"Arbejdernes Landsbank” betyder Aktieselskabet Arbejdernes Landsbank, CVR-nr.
31467012.

"Bankdag" betyder en hverdag, hvor pengeinstitutter genereit er dbne for forretning |
Danmark.

“Basiskapital” betyder Udsteders basiskapital opgjort i overensstemmeise med Be-
kendtgerelse om opgereise af basiskapital.

andtgere 0 pil pkning” betyder bekendtgerelse nr. 1399 af 16. december
2011 om npltaiducmmg (mm denne senere mitte blive z=ndret).

nadtgarelse om opgerelse af basiskapital” betyder bekendtgpreise nr. 915 af 12.
uptomber 2012 om opglnlse af bosiskapltal (som denne senere métte blive @ndret).

“CIBOR-3" betyder
a) 3-méneders CIBOR som offentliggeres pd NASDAQ - OMX Nordics hjemmeside,
eller

b) sdfremt en sBdan sats ikke er offentliggjort p8 den pSgaidende side en sidan
anden generelt anerkendt 3-maneders CIBOR-sats, som Udsteder vasiger, sva-
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rende til den rente der generelt benyttes af de danske pengeinstitutter til brug
for kunder med |8n baseret pd 3-mneders CIBOR,

eller

¢c) sifremt der ikke foreligger en offentliggjort CIBOR-sats fra en generelt anerkendt
kilde, en af Udsteder beregnet rente med udgangspunkt i en tilsvarende mar-
kedskonform 3-méneders pengemarkedsrentesats, svarende til den rente der be-
regnes til brug for Udsteders kunder baseret pd 3-méneders CIBOR,

elier

d) séfremt der ikke kan henferes til 8), b) og ¢) en af Udsteder beregnet rente med
udgangspunkt | en tilsvarende markedskonform 3-m8neders pengemarkedsrente-
sats,

fastsat ca. kl. 11.00, 2 Bankdage fgr hver relevant Rentebetalingsdag.

"CRD" betyder Europapariamentets og Ridets Direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om
adgang til at udgve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter ag
investeringsseiskaber, om @ndring af direktiv 2002/87/EF og om ophavelse af direktiv
2006/48/EF og 2006/49/EF, som implementeret | dansk ret.

“RKK" betyder danske kroner.

“EBA" betyder the European Banking Authority,

“Efterfoigende Kuponrente” betyder CIBOR-3 p.a. med tillz2g af 10,25 %-point.

"Egentllg Kernekapital" betyder Udsteders egentlige kernekapital, jf. artikel 50 i Forord-
ningen.

“Egentlige Kernekapitalprocent® betyder Udsteders egentlige kernekapitalprocent, jf. ar-
tikel 92, stk. 2, litra a | Forordningen.

*Eiermeder” har den | afsnit 13.1 anferte betydning.

"Forordningen” betyder Europa-Parlamentets og R&dets forordning (EU) nr. 575/2013 af
26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og Investeringsselskaber og
om zndring af forordning (EU) nr. 648/2012.

"Galdende Regler" betyder de for Udstederen geeidende kapitaikravsregler pd et givet
tidspunkt, som disse fortolkes af relevante myndigheder (herunder Finanstiisynet og

2
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EBA), 0g som disse métte blive andret eller praeciseret (herunder CRD og Forordnin-

gen) og omfatter pdbud udstedt af relevante myndigheder (herunder Finanstiisynet og
EBA) | medfer af sédanne regler,

"Hybrid Kernekapital® betyder Udsteders kapital, som opfylder kravene for hybrid ker-
nekapital | Bekendtgsrelse om opgerelse af basiskapital og/eller kravene til hybride
kernekapitalinstrumenter | artikel 52, stk. 1 | Forordningen.

*Initiale Kuponrente” betyder Swaprenten p.a. med tilleeg af 10,25 %-point.
"Kapitalbevis® betyder

g) detiafsnit 2.2 omtaite omseetningsgaeldsbrev, indtil VP Registreringen har fundet
sted, og derefter

b) hvert af de | afsnit 2.3 omtaite dematerialiserede kapitalbeviser udstedt via VP
Securities.

"Kapitalbevisindehaver” betyder

a) Arbejdernes Landsbank, indtil VP Registreringen har fundet sted, og derefter

b) en fysisk eller juridisk person, der er registreret som indehaver af et aller fiere
Kapitalbeviser | VP Securities’ register.

"Kapitalgrundlag® betyder kapitalgrundlag som defineret | Forordningens artikel 4, stk.
1, nr. 118.

"Kapitalgrundiagsinstrumenter” betyder kapitaigrundiagsinstrumenter som defineret |
Forordningens artikel 4, stk. 1, nr. 119.

*Kapitalkrav" betyder det hojeste af Solvenskravet og minimumskapitaikravet, jf. §
127, | Lov om finansiel virksomhed.

"Kerngkapital® betyder Udstederens Kernekapital, jf. artikel 25 i Forordningen.

"Kernekapitalprocenten” betyder Udsteders kernekapital opgjort | henhold til § 3, stk.
2, i Bekendtgerelse om opgereise af basiskapital, i procent af Udsteders Risikovagtede
Poster.

"Kuponrente" betyder den Initiale Kuponrente eller den Efterfeigende Kuponrente.

*Lov om finansiel virksomhed® betyder lovbekendtgereise nr. 948 af 2. juli 2013 samt
bekendtgerelser udstedt | medfer heraf, alle med senere andringer.

3
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"Maksimale Opskrivningsbelab™ betyder resultatet i henhold til seneste af Udstederens
generalforsamiing godkendte 8rsrapport ganget med den samlede hovedstol far ned-
skrivning pd al Udstederens nedskrevne Hybride Kernekapital divideret med Udstede-
rens samiede Kernekapital p§ datoen for den relevante opskrivning, Idet belgbet dog Ik-
ke sammen med andre udiodninger kan overstige det maksimale udlodningsbelab | hen-
hold til artikel 141, stk. 2 i CRD,

“Nedskrivning” betyder,

8)  Indtll VP Registreringen har fundet sted, at den Aktuelle Hovedstol p8 nedskriv-

ningstidspunktet nedskrives med Nedskrivningsbelgbet ved reduktion af gealds-
brevet, jf. afsnit 2.2; og

b) efter VP Registreringen har fundet sted, at den Aktuelle Hovedstol p& nedskriv-
ningstidspunktet nedskrives med Nedskrivningsbelsbet ved forholdsmaessig re-
duktion at antallet af Kapitalbeviser i hver Kapitalbevisindehavers depot | VP Se-
curities,

*Nedskrivningsbegivenhed” har den i afsnit 7.1 anfarte betydning.

"Nedskrivningsbelpbet” betyder det belob hvormed den Aktuelle Hovedstol reduceres pd
datoen for en Nedskrivning, idet der skal ske reduktion med et belgb mindst svarende
tll den laveste vaerdi af:

1. den veerdi der, sammen med forholdsmeaessig nedskrivning af alle andre Tabsab-
sorberende Instrumenter med samme Nedskrivningsbegivenhed kraeves for at
bringe Udstederens Egentlige Kernekapitalprocent op p& 7,00, eller

2. hvis Nedskrivning, sammen med forholdsmaessig nedskrivning af alle andre Tabs-
absorberende Instrumenter med samme Nedskrivningsbegivenhed, Ikke er tii-
straskkelig til at bringe Udstederens Egentlige Kernekapitalprocent op pd 7,00,
hele den Aktuelle Hovedstol,

"Oprindelig Hovedstol” betyder Kapitalbevisernes samiede pdlydende hovedstol pd Ud-
stedeisesdagen uden hensyntagen til om denne mitte vaere nedskrevet og/eiler opskre-
vet i henhold til afsnit 6 og 7.

"Opskrivningsbelgbet” har den i afsnit 7.3.2a) og b) anferte betydning henholdsvis fer
og efter VP Registreringen.

"Rentebetalingsdag” betyder

a) | relation til den Initiale Kuponrente, 17. december (bortset fra Udstedelsesda-
gen) og 17. juni hvert &r, og
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b) | relation til den Efterfplgende Kuponrente, den 31. marts, 30. juni, 30. septem-
ber og 30. december hvert &r,

dog sddan at

1. for den Initiale Kuponrente: S&fremt en af disse datoer ikke er en Bankdag, ud-
skydes betalingen til naeste Bankdag, og

2. for den Efterfplgende Kuponrente: S8fremt en af disse datoer Ikke er en Bankdag,
udskydes betalingen til naeste Bankdag, eller, hvis den naaste Bankdag falder i en
ny mlned, til den foreg8ende Bankdag | samme m&ned.

"Risikovaegtede Poster” betyder Udsteders risikovagtede poster opgjort | henhold til §
142, stk. 1, i Lov om finansiel virksomhed og Bekendtgerelse om kapitaideekning.

"Solvensbehov” betyder Udsteders Individuelle solvensbehov som opgjort af Udsteders
bestyrelse og direktion, jf. § 124, stk. 4, | Lov om finansiel virksomhed,

"Solvenskrav” betyder det hajeste af (i) solvenskravet, if. § 124, stk. 2, nr. 1 i Lov om
finansiel virksomhed, og (i) et individuelt solvenskrav for Udsteder fastsat af Finanstil-
synet, jf. § 124, stk. 5, | Lov om finansiel virksomhed.

"Solvensprocent” betyder Basiskapital i procent af Risikovasgtede Poster.

"Swaprenten” betyder den S-8rige swaprente | DKK, der tre Bankdage for Udstedelses-
dagen offentliggeres pd NASDAQ OMX Nordics hjemmeside ca. ki 11:30.

“Tabsabsorberende Instrumenter” betyder alle andre finansielle instrumenter udstedt
(direkte elle indirekte) af Udstederen, som udger Hybrid Kernekapital og hvis hovedstol
kan nedskrives i henhold til disses vilkdr og betingelser i tilfzeide af en eller flere nasr-
mere definerede begivenheder.

"Udestlende Hovedstol" betyder Antal Kapitalbeviser multipliceret med Pilydende Vaer-
di.

"Udstedelsens Totale Beleb" har den | afsnit 2.2 anfarte betydning.

"Udstedeisesdagen® betyder den 17, december 2013,

"Udsteder" betyder Hvidbjerg Bank, Aktieseiskab, CVR-nr. 64855417, @stergade 2,
Hvidbjerg, 7790 Thyhoim.

"Vilkéir* betyder disse Vilkir for Kapitalbeviserne.

"¥YP Registreringen” har den i afsnit 2.3 anforte betydning. _
5 /
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“VP Securities” betyder VP Securities A/S, CVR-nr. 21599336.

2. FORMAL OG FORM

2.1 Eorml. Form3let med udstedeisen af Kapitalbeviserne er at tilfare Udsteder Hybrid
Kemekapital.

2.2 Gaidsbrev. I perioden fra Udstedeisesdagen til VP Registreringen har fundet sted, ud-

gor disse Vilkir ét omsastningsgasidsbrev med en hovedsto! p§ DKK 10.000.000 (skriver
danske kroner ti millioner)("Udstedelsens Totale Belpb"), der kan tvangsfuldbyrdes |
medfar af retsplejelovens § 478, stk. 1, nr. 5 0g stk. 4, med Arbejdernes Landsbank
som kreditor,

2.3 Kapitalbeviserne. Udstederen skal hurtigst muligt efter Udstedelsesdagen udstede
1.000.000.000 dematerialiserede kapitalbeviser via VP Securities ("VP Registrerin-
gen”) & nomineit DKK 0,01, i ait DKK 10.000.000 (skriver danske kroner ti millioner) |
henhoid til disse Vilkdr, hvorefter disse Vilkir opherer med at vaere at geeidsbrev.

3. STATUS

3.1 Status. Kapitalbeviserne er Hybrid Kernekapltal, Kapitalbeviserne er sidestillet med an-~
den Hybrid Kernekapital og med al anden gaid, der angiver at veere sidestillet med Hy-
brid Kernekapital. Kapitalbeviserne er foranstillet Udsteders aktiekapital.

3.2 Efterstillelse. Kapitalbeviserne er efterstillet al Udsteders ikke-efterstillede gaeid, An-
svarlig Linekapital samt al anden I3nekapital, der angiver at vaere efterstillet anden ik-
ke-efterstillet kapital (bortset fra Hybrid Kernekapital eller gaeid, der angiver at vaere
sidestillet med Hybrid Kernekapitai).

33 Fortolkning. Kapitalbeviserne er Hybrid Kernekapital og skai, uanset de enkelte be-
stemmelser | Vilk8rene, fortolkes i overensstemmelse hermed. Henvisninger til CRD skal
efter implementeringen af CRD forstls som henvisninger tii de relevante bestemmeiser,
der Implementerer CRD i dansk ret.

4. RENTEBESTEMMELSER

4.1 Betaling af Kuponrente. Udstederen skal betale Kuponrente tii Kapitalbevisindehaverne
bagud p8 hver Rentebetalingsdag, if. dog afsnit 5.

4.2 Kuponrente. Kuponrenten er fglgende:
2)  fra (og med) Udstedelsesdagen indtil 5 3r derefter, den Initiale Kuponrente, og
b) derefter, den Efterfelgende Kuponrente.

4.3 Betaling ud af frie reserver. Kuponrente kan zlene betaies ud af Udstederens elementer
der kan udloddes, Jf. Forordningens artikel 4, stk. 1, nr. 128.

s
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Bereaning og tilskrivning. Kuponrente beregnes af den Aktuelle Hovedstol siiedes:
a) for den Initiale Kuponrente, 360 over 360 dage (unadjusted), og
b) for den Efterfaigende Kuponrente, faktiske dage over 360,

i overensstemmelse med ICMA og VP Securities’ til enhver tid gaeldende regler og til-
skrives pd hver Rentebetalingsdag.

BORTFALD AF PLIGT TIL AT BETALE KUPONRENTE

Betingelser. Uanset afsnit 4.1, bortfalder Udsteders pligt til at betale Kuponrente, s&-
fremt en af falgende begivenheder indtraeffer:

a) Udsteder vaeiger ikke at betale Kuponrente for en begreenset eller ubegraenset
periode (indtil Forordningen traeder i kraft, skal undladeise efter dette punkt a)
ske, sdfremt Udsteder skenner det nedvendigt for at bevare Udsteders finansielle
sundhed), eller

b)  Det er et krav under Gzldende Regler.

Bortfaid af rente. Kuponrente, der ikke betales | henhold til afsnit 5.1, bortfalder og kan
ikke senere kraves betalt.

Ingen mislighoidelse. Bortfald af Kuponrente | henhold til afsnit 5.1 udger ikke mislig-
holdelse af Vilkdrene og p8iagger ikke i pvrigt Udsteder restriktioner.

dtraed lig hets ponrente. Pligt til betaling af Kuponrente genind-
traeder fra det tidspunkt, hvor den udlesende begivenhed | afsnit 5.1 ikke l®ngere fore-
ligger.

Meddelelse. Udsteder er forpligtet til at give Kapitalbevisindehaverne meddeleise straks
Udsteders pligt til betaling af Kuponrente bortfalder efter afsnit 5.1.

NEDSKRIVNING AF HOVEDSTOL OG UBETALT KUPONRENTE INDTIL FORORD-
NINGENS I KRAFTTRAEDEN

Nedskrivning af Kapitaibeviserne. Indtil Forordningens ikrafttraden har Udsteder ret til
pd en ordinzer eller ekstraordinaer generaiforsamling at besiutte at nedskrive den Ude-
sthende Hovedstol og pdlebne, ikke-betalte Kuponrenter, heit eller delvist, sdfremt

a) Solvensprocenten er iavere end Solvensbehovet, og/elier
b) Kernekapitalprocenten er mindre end 7,00.

séfremt der sker delvis nedskrivning af den Udestdende Hovedstol, skal nedskrivningen
| det emfang det er lovligt gennemferes ved en forholdsmaessig nedskrivning af Udste-
ders totale Hybride Kernekapital.

/
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Meddeieise. Udsteder er forpligtet til at give Kapitalbevisindehaverne meddelelses om en
beslutning om nedskrivning af Kapitalbeviserne straks efter, at der er truffet beslutning
herom og i muligt omfang samtidig med indkaldelse tii generalforsamiing.

NEDSKRIVNING EFTER FORORDNINGENS IKRAFTTRADEN
Nedskrivningspligt

Hvis Udstederen eller Finanstilsynet fra og med tidspunktet for Forordningens ikrafttras-
den konstaterer at den Egentlige Kernekapitalprocent er mindre end 7,00 (en "Ned-
skrivningsbegivenhed”), er Udstederens bestyrelse og direktion forpligtet til at:

1. konstatere at en Nedskrivningsbegivenhed er indtridt,
2. give Finanstilsynet meddelelse om Nedskrivningsbegivenheden,

3. inden for en méned eller et af Finanstilsynet tidligere fastsat tidspunkt fra Ned-
skrivningsbegivenhedens indtraeden, inden VP Registreringen ved uigenkaidelig
meddeleise til Arbejdernes Landsbank og efter VP Registreringen | overensstem-
melse med VP Securities’ til enhver tid galdende regler og procedurer give Kapi-
talbevisindehaverne uigenkaldelig meddeleise om Nedskrivningsbegivenheden,
Nedskrivningsbelabet og datoen for Nedskrivningen ledsaget af et dokument der
viser beregningen af Nedskrivningsbelsbet og dokumenterer Nedskrivningsbegi-
venhedens indtraeden, og

4.  gennemfare en Nedskrivning af Kapitalbeviserne pro rata med alle andre Tabsab-
sorberende Instrumenter med samme Nedskrivningsbegivenhed.

Konsekvenser af Nedskrivning

Elere gange. En Nedskrivningsbegivenhed kan indtraede flere gange, og Kapitalbeviser-
ne kan nedskrives ad fiere omgange.

Samtidig nedskrivning. Samtidig med eller Umiddeibart efter en meddelelse om Ned-
skrivning, er Udstederen forpligtet til at:

L sende en meddelelse om nedskrivning af samtlige andre Tabsabsorberende In-
strumenter, og

& sikre at hovedstolen pd samtlige andre Tabsabsorberende Instrumenter nedskri-
ves pro rata med den Aktuelle Hovedstol hurtigst muligt.

Opskrivning
Betingelser for opskrivning. Sifremt:

1.  Udstederens generalforsamiing godkender et 3rsregnskab med et positivt resultat
efter skat, og
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7.3.2

7.3.3

7.3.4

7.3.5

8.1

8.2

KROMANN
REUMER

2. den Aktuelie Hovedstol er lavere end den Oprindelige Hovedstol,

@r Udstederen berettiget, men ikke forpligtet, til at opskrive den Aktuelle Hovedstol p
vilkdrene i dette afsnit 7.3,

Opskrivningsbelpbet.

a) Inden gennemfprsel af vp Registreringen sker opskrivning ved, at den Aktuelle
Hovedstol p3 gaeldsbrevet, jf. afsnit 2.2, opskrives med et belpb ("Opskrivnings-
belgbet”), der ikke indebaerer, at den Aktuelie Hovedstol overstiger den Oprinde-

lige Hovedstol, Opskrivningen sker pro rata med alle pvrige nedskrevne Tabsab-
sorberende Instrumenter med mulighed for opskrivning.

b)  Efter gennemfarsel af Vp Registreringen sker opskrivning af den Aktuelle Hoved-
stol ved at age antallet af Kapitalbeviser | hver Kapitalbevisindehavers depot | VP
Securities med et antal kapitalbeviser svarende til et samlet belgb ("Opskriv-
ningsbelsbet"), der ikke indebaerer at den Aktuelle Hovedstol overstiger den Op-
rindelige Hovedstol. Opskrivningen sker pro rata for alle Kapitalbevisindehavere
0g pro rata med alle pvrige nedskrevne Tabsabsorberende Instrumenter med mu-
lighed for opskrivning.

Det Maksimale Opskrivningsbelsb. Ved opskrivaing | henhold til dette afsnit 7.3 mé

summen af

1. Opskrivningsbelgbet, og

2. den samlede Kuponrente betalt p§ Kapitaibeviserne p8 grundiag af den Aktuelle
Hovedstol (for opskrivningen) siden slutning af seneste regnskabsir

Ikke overstige det Maksimale Opskrivningsbelgb.
Pro rata opskrivning. Hvis den Aktuelle Hovedstol er mindre end den Oprindelige Ho-

vedstol, er Udstederen ikke berettiget til at opskrive andre Tabsabsorberende Instru-
menter, medmindre Udstederen samtidig opskriver Kapitalbeviserne pro rata.

Geidende regler. Enhver opskrivning i henhold til dette afsnit 7.3 kan alene ske i over-
ensstemmelse med Gasldende Regler.

INDFRIELSE AF KAPITALBEVISER

Intet forfaldstidspunkt. Kapitalbeviserne er uden udisb (perpetual), forfalder hverken
heit elier delvist til betaling pd et fastsat tidspunkt og kan ikke kraeves tilbagebetait
heit eller delvist, medmindre andet udtrykkeligt fremg8r af disse Vilkdr.

lndfrieise.

a) Kapitaibeviserne kan hverken helt eller delvist indfries for den dag, der falder 5

3r efter Udstedeisesdagen.
9
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8.3

8.4

8.5

KROMANN
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b) Udsteder er berettiget til, med Finanstilsynets tilladelse og med 30 Bankdages
forudgende skriftiigt varsel til Kapitaibevisindehaverne at tilbagebetale den Ak-
tuelle Hovedstol heit eller delvist pd den dag, der falder 5 &r efter Udstedelsesda-
gen, samt pd hver eRerfolgende Rentebetalingsdag forudsat, at (i) Kapitaibevi-
serne erstattes med Kapitalgrundiagsinstrumenter af samme eller hojere kvalitet
pd betingelser, som er forsvariige | forhold til Udsteders indtjeningsevne, elier (ii)
Udsteder godtger over for Finanstilsynet, at Udsteders Kapitaigrundlag vil over-
stige kravene | artikel 92, stk. 1, | Forordningen og det kombinerede bufferirav
som defineret | artikel 128, nr. 6) | CRD med en margen, som Finanstilsynet mét-
te anse for nedvendig pd grundiag af artikel 104, stk. 2 | CRD.

DAage

! 1* €L ENOTret Sk | a5t DENnang De
serne. Uanset afsnit 8.1 og 8.2 er Ud berettiget til pd et hvilket som helst tids-
punkt, med Finanstilsynets tilladelse 0g med 30 Bankdages forudglende skriftligt varse!
til Kapitaibevisindehaverne, at indfri Kapitalbeviserne heit i tilfzide af en andring |

111 T

i

2)  den forskriftsmaessige klassificering af Kapitalbeviserne, som vil medfere, at de
udelukkes fra Kapitalgrundlaget eller omklassificeres til Kapitaigrundiag af lavere
kvaiitet, og (i) Finanstilsynet anser denne a&ndring for at vaere tilstraekkelig sik-
ker, og (i) Udsteder godtger over for Finanstilsynet, at den forskriftmaessige
kiassificering af disse instrumenter ikke med rimelighed kunne forudses p8 Ud-
stedelsesdagen; eller

b)  den gaidende skattebehandling af Kapitalbeviserne @&ndres, og Udsteder godtger
over for Finanstilsynet, at endringen er vasentlig og ikke med rimelighed kunne
forudses pd Udstedeisesdagen,

forudsat, at (1) Kapitalbeviserne erstattes med Kapitalgrundiagsinstrumenter af samme
eller hajere kvalitet pd betingelser, som er forsvarlige i forhold til Udsteders indtje-
ningsevne, eller (ii) Udsteder godtger over for Finanstilsynet, at Udsteders Kapital-
grundlag vil overstige kravene i artikel 92, stk. 1, i Forordningen og det kombinerade
bufferkrav som defineret | artikel 128, nr. 6) | CRD med en margen, som Finanstilsynet
métte anse for ngdvendig pd grundlag af artikel 104, stk. 2 | CRD.

Betingeiser for tilbagebetaling. Indtil Forordningens Ikrafttraeden, vanset afsnit 8.2b) og

8.3 kan Udsteder kun fortidigt indfrl Kapitalbeviserne, sifremt Udsteder har tiistraskke-
lig kapital efter indfrielsen og i en overskuelig tid derefter, s den finansielle og sol-
vensmaessige situation for Udsteder forbliver betryggende.

s@gning ageise L tivagebetaiing. Udsteder skal ansege Finanstilsynet om tilla-
delse til indfrielse i overensstemmelse med § 20 | Bekendtgereise om opgerelse af ba-
siskapital eller, efter Forordningens ikrafttraeden, artikel 77 og 78 | Forordningen s&
shart Udsteder har truffet beslutning om indfrielse af Kapitalbeviserne, og tilbagebeta-
ling kan ferst ske, ndr denne tilladelse foreligger og de gvrige betingelser | disse Viikdr
er opfvidt.

10

TIN/TIN/ 1925985/ 19919570-5 10. DECEMBER 2013



8.6

9.1
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12.1
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Meddelelse. Udstederen skal give meddelelse til Kapitalbevisindehaverne om indfrielse i

henhold til dette afsnit 8 senest 15 dage og Ikke mere end 60 dage for indfrielsen kan
finde sted.

BETALINGER
Valuta. Alle betalinger tii Kapitalbevisindehaverne i henhold til disse Viikdr skal:
a) foretages | DKK,

b)  ske senest pd forfaldstidspunktet for den relevante betaling og vaere til fri dispo-
sition for Kapitalbevisindehaverne p8 denne dato, og

€)  ske gennem VP Securities og i henhold til VP Securities’ til enhver tid gaidende
regler, idet betalinger, i perioden indtil VP Registreringen har fundet sted, dog
skal ske direkte til Arbejdernes Landsbank pd en af Arbejdernes Landsbank anvist
konto.

MISLIGHOLDELSE

Misligholdeise af Vilkfir. | tilfaeide af Udstederens misligholdeise eller anticiperede mis-
ligholdelse af sine forpligteiser | henhold til disse Vilkér, er enhver Kapitalbevisindeha-
ver berettiget til at udeve misligholdelsesbefgjelser | henhold tii dansk ret. Udgvelse af
en mislighoidelsesbefpjeise kan dog ikke have som konsekvens, at Udstederen biiver
forpligtet til at betale et beiob tidligere, end det pigaidende belsb i pvrigt ville vaere
forfaldet til betaling | henhold til disse Vilkdr, jf. dog afsnit 10.2.

Virksomhedens opher.

a)  Som misligholdeise anses, at (i) Udstederen traeder | likvidation, (i) der afsiges
konkursdekret mod Udstederen, eller (lii) Finanstilsynet inddrager Udstederens
tilladeise som pengeinstitut og godkender afvikling af Udstederen, bortset fra af-
vikling gennem fusion, | henhold til § 227, i Lov om finansiel virksomhed.

b) 1 tilfeeide af at Udstederen treeder | likvidation, kan enhver Kapitalbevisindehaver
meddele Udstederen, at den Aktuelle Hovedstoi p’ Kapitalbeviserne, med tillzeg
af pliebet Kuponrente, er forfaldne til betaling.

OFFENTLIGGORELSE

Udsteder er forpligtet til at offentliggere Vilkdrene og enhver handling foretaget | hen-
hold til Vilklrene | overensstemmelse med Gasidende Regier.

OMS/ETTELIGHEDSBEGRENSNINGER

Kapitaibeviserne m& Ikke erhverves af Udstederen, Udstederens datterselskaber eiler
seiskaber hvor Udstederen direkte eller gennem kontrol besidder mere end 20 % af
stemmerettighederne eller kapitalen.

11
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13.1

13.2

13.3

13.4

13.5

136
14,

14.1

142

KAPITALBEVISINDEHAVERM@DER

Indkaldelse. Kapitalbevisindehavermeder til besiutning om nedvendige andringer af
disse Vilidr, jf. afsnit 14.2 ("Ejermpder®), indkaldes af Udsteder eller Kapitalbevisin-

dehavere, der ejer mindst 25 % af Kapitalbeviserne p8 tidspunktet for Ejermadets ind-
kaldelse. Et Ejermade ledes af en dirigent, som er udpeget af Udsteder.

Quorum. Beslutninger p8 Ejermodet kan gyldigt vedtages, ndr mindst 50 % af Kapital-
beviserne er reprasenteret pd Ejermodet. Sdfremt mindre end 50 % af Kapitalbeviser-
ne er repraesenteret pd Ejermodet, skal Udsteder indenfor 1 uge indkalde til et nyt
Ejermpde, jf. reglerne | afsnit 13.4, med samme dagsorden. P8 det efterfeigende Ejer-
mede kan beslutninger vedrerende emner, der var pd dagsordenen pd det forste Ejer-
made, gyldigt vedtages, sifremt mindst 25 % af den stemmeberettigede kapital er
fremmadt. Enhver beslutning, der er gyldigt vedtaget pd et Ejermode, er bindende for
alle Kapitalbevisindehavere, uanset om Kapitalbevisindehaveren var medt op pd Ejer-
madet, hvor beslutningen blev vedtaget.

Vedtagelseskrav. Beslutninger pd Ejermpdet vedtages med 2/3 flertal af de reprassente-
rede Kapitaibevisindehavere.

Indkaldeise. Indkaldelse til Ejermederne med angivelse af hvilke emner, der pnskes be-
handlet, skal ske via VP Securities og skal ske med et varsel pd mindst 10 dage, med-
mindre Udsteder finder, at et kortere varsel er nadvendigt under hensyntagen til karak-
teren af de emner, der skal behandles p§ Ejermadet. I perloden indtil VP Registreringen
har fundet sted, skal indkaldelse dog ske via brev til Arbejdernes Landsbank.

Dokumentation. P8 Ejermedet giver hvert Kapitalbevis & nomineit DKK 0,01 én stemme.
Kapitalbevisindehaverne skal medbringe dokumentation fra VP Securities for deres be-
holdning af Kapitaibeviserne. Dokumentationen skal bestd af en depotudskrift fra VP
Securities eller et kontofsrende pengeinstitut, der dokumenterer ejerforholdet, og som
er dateret tidligst 5 dage for Ejermsdet. I perioden indtil VP Registreringen har fundet
sted, skal dokumentationen dog alene bestd af disse Vilk8r,

Omkostninger. Omkostninger til afholdelse af Ejermader afholdes af Udsteder.
FENDRINGER AF VILKAR OG TILLADELSE

&ndringer af vilkdr - generelt. £ndringer i disse Vilkr som medfarer, at Kapitalbevi-
serne ikke udger Hybrid Kernekapital, kraever Finanstilsynets forudgiende skriftlige til-
ladelse,

| grord g_implementering af CRD. Udsteder og Kapitalbevis-
lndehwtme er enige om, at vnlclme efter Famrdningm ikrafttrazden, efter udstedel-
se af regler | medfar af Forordningen og efter implementeringer af CRD fortsat skal ha-
ve et indhold der sikrer, at Kapitalbeviserne bevarer status som Hybrid Kernekapital.
Sédanne fornedne andringer af Vilkirene skal sages aftalt senest 30 Bankdage fr da-

toen for Forordningens Ikrafttraeden og/eller implementeringen af CRD.
12
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14.3 Tllagelse. Hvis Udstederen opherer med at veere under Finanstilsynets tilsyn i henhold
til Lov om finansiel virksomhed 0g Finanstlisynet ikke har nogen befwjelser | forhold til
Udstederen, er Finanstilsynets tilladelse ikke leengere nedvendig uanset hvad der frem-

gdr af disse Vilkdr.

15. LOVVALG OG VAERNETING

15.1 Disse Vilksr er underlagt dansk ret. Enhver tvist i forbindelse med disse Vilk8r skal af-

geres ved Kebenhavns Byret.

Dato: 17. december 2013

Udsteder,
Hvidbjerg Bank, Aktieselskab:

{E’ N

w

W"

Navn
Stillin

Arranger og farste kreditor,
Arbejdernes Landsbank:
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M«Q’ 0%//./—
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stilling: © o —wawk
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ARRANG@R OG FRSTE KREDITOR Aktieselskabet Arbejdernes Landsbank
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TILLAEG TIL VILKAR FOR KAPITALBEVISER (HYBRID KERNEKAPITAL)

11

12

DEFINITIONER

Definitionerne i afsnit 1 i Vilkar for kapitalbeviser (hybrid kernekapital) af 17. december
2013 indgéet mellem Aktieselskabet Arbejdernes Landsbank, CVR-nr. 31467012 ("Arbej-
dernes Landsbank’) og Hvidbjerg Bank, Aktieselskab (CVR-nr. 64855417) ("Udsteder”)
finder anvendelse péa dette tillaeg ("Tillaegget”), medmindre andet fremgar heraf.

| Tillzegget anvendes derudover falgende definitioner:

"Afregningsdatoen” betyder den dato, hvor Kapitalbeviser konverteres til Nye Aktier i VP
Securities, og hvor Nye Aktier deponeres pa en Kapitalbevisindehavers konto mod annul-
lering af de konverterede Kapitalbeviser.

"Aktier” betyder aktier udstedt af Udstederen.

"Eondsbersen” betyder NASDAQ OMX Copenhagen A/S, CVR-nr. 19042677,
"Handelsdage" betyder en dag, hvor der kan handles pa Fondsbarsen.

"Konvertering” betyder, at den Aktuelle Hovedstol pa konverteringstidspunktet konverteres

til Nye Aktier for sa vidt angar Konverteringsbelgbet ved konvertering af et forholdsmaes-
sigt antal af Kapitalbeviser i hver Kapitalbevisindehavers depot i VP Securities.

"Konverteringsbekendtgarelsesdatoen” har den i afsnit 3.1 anfgrte betydning.

"Konverteringsbegivenhed” har den i afsnit 3.1 anfarte betydning.

"Konverteringsbelgb” betyder det belab af den Aktuelle Hovedstol, der konverteres til Nye
Aktier ved en Konvertering, idet der skal ske Konvertering med et belgb mindst svarende

til den laveste veerdi af:

1. den veerdi, der sammen med forholdsmaessig konvertering og nedskrivning
af alle andre Tabsabsorberende Instrumenter med samme Konverterings- eller
nedskrivningsbegivenhed kresves for at bringe Udstederens Egentlige Kerne-
kapitalprocent op pa 7,00 eller

2. hvis Konvertering, sammen med forholdsmasssig konvertering og nedskriv-

ning af alle andre Tabsabsorberende Instrumenter med samme Konverterings-
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22

2.3

eller nedskrivningsbegivenhed, ikke er filstreskkelig til at bringe Udstederens
Egentlige Kernekapitalprocent op pa 7,00, hele den Aktuelle Hovedstol.

"Konverteringsdato™ betyder den dato, hvor Kapitalbeviserne konverteres fil Nye Aktier
ved registrering af den dertil knyttede kapitalforhgjelse i Erhvervsstyrelsen.

"Konverteringskurs" har den i afsnit 3.5 anferte betydning.

"Kebsaftalen” betyder aftale om keb af kapitalbeviser mellem Arbejdernes Landsbank og
Udsteder dateret 10. december 2013.

"Nye Aktier” har den i afsnit 3.3 anferte betydning.

"Tabsabsorberende Instrumenter” betyder alle andre finansielle instrumenter udstedt (di-
rekte eller indirekie) af Udstederen, som udger Hybrid Kemnekapital og hvis hovedstol kan
nedskrives eller konverteres i henhold til disses vilkar og befingelser i tilfzelde af en eller
flere nzermere definerede begivenheder.

"Veijledningen” betyder Finanstilsynets vejledning af 2013 til Lov om Finansiel Virksomhed
§124, stk. 5 - Krav til kapital til opfyldelse af solvensbehovstillesg under 8+ metoden.

"Vilkar" betyder Vilkarene inklusive de i Tillazgget indeholdte vilkar.

FORMAL

Det folger af Kebsaftalens afsnit 6.2, at Udsteder, i det omfang det er lovligt i henhold til
Geeldende Regler, er forpligtet til pa ferstkommende generalforsamling at stille forslag til
alle ngdvendige vedtesgtsesndringer og bemyndigelser til indfajelse af vilkar om konverte-
ring til aktiekapital af Kapitalbeviserne og kapitalbeviser for nominelt DKK 10.000.000 ud-
stedt af Udsteder 28. juni 2013. Udsteder skal i denne forbindelse nsermere aftale ved-
teegtseendringer og eendring af Vilkar med Arbejdernes Landsbank.

Udsteder har forud for sin ordinasre generalforsamling den 26. marts 2014 afstemt indhol-
det af det i indkaldelsen indeholdte forslag til vedtaegtsaendringer vedrarende mulig kon-

vertering af Kapitalbeviserne med Arbejdernes Landsbank.

Tillzegget vedrarer eendring af Vilkarene for Kapitalbeviserne ved indfarsel af vilkar om
konvertering, som erstatter vilkar om nedskrivning i Vilkarenes afsnit 7.
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2.4

3.1

3.2

Det er Parternes hensigt, at Vilkarene som suppleret ved Tillagget skal fortolkes saledes,
at Kapitalbeviserne opfylder kravene til Hybrid Kernekapital, der automatisk konvereres
ved et passende niveau af egentlig kernekapital (triggerniveauet) saledes som beskrevet i
Forordningens artikel 54, stk. 1, litra a) ii) og | Vejledningen afsnit 4, jf. ligeledes Vilkarene
af 17. december 2013 afsnit 3.3 og 14.

KONVERTERING

Konverteringspligt

Hvis Udstederen eller Finanstilsynet konstaterer, at den Egentlige Kernekapitalprocent er
mindre end 7,00 (en "Konverteringsbegivenhed”), er Udsteders bestyreise og direktion
forpligtet til at:

1. Konstatere at en Konverteringsbegivenhed er indtradit,

2. give Finanstilsynet meddelelse om Konverteringsbegivenheden,

3. snarest muligt og inden for en maned eller et af Finanstilsynet eller Gaeldende Regler
tidligere fastsat tidspunkt fra Konverteringsbegivenhedens indtraeden far Fondsbersens
&bning den pagasildende dag ("Konverteringsbekendtgarelsesdatoen)”, i overensstemmel-
se med VP Securities’ til enhver tid gaeldende regler og procedurer, give Kapitalbevisin-
dehaverne uigenkaldelig meddelelse om Konverteringsbegivenheden, Konverteringsbels-
bet, og Konverteringsdatoen ledsaget af et dokument, der viser beregningen af Konverte-
ringsbelgbet og dokumenterer Konverteringsbegivenhedens indtrazden, og

4. gennemfare en Konvertering af Kapitalbeviserne pro rata med alle andre Tabsabsorbe-
rende Instrumenter med samme Konverterings- eller nedskrivningsbegivenhed.

Gennemfarelse af Konvertering

Konverteringen gennemfares ved en forholdsmaessig konvertering og annullering af be-
holdningen af Kapitalbeviser pa alle konti hos VP Securities i henhold til de for VP Securi-
ties til enhver tid gzeldende procedurer. Til gengeeld for en gyldig udstedelse af Nye Aktier,
opharer Kapitalbevisindehaverne efter Konverteringsdatoen med at have krav angéaende
konverterede Kapitalbeviser. | det omfang at kun en del af Kapitalbeviserne er konverte-
ret, paleber Kuponrente — i det omfang det i gvrigt falger af Vilkarenes bestemmelser her-
om - fortsat pa de tilbagevaerende udestaende Kapitalbeviser i henhold til disses vilkar.
Kapitalbevisindehaverne er forpligtet til at tegne Nye Aktier i den form, pa den made og i
det omfang, det méatte kraeves af gaeldende lov. Konverteringsdatoen skal vasre mindst 3

og hajest 5 Handelsdage efter Konverteringsbekendtgarelsesdatoen.
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34

3.5

3.6

3.7

3.8

Antal Nye Aktier

De Kapitalbeviser, der skal konverteres, konverteres til et antal nye Aktier ("Nye Aktier") i
henhold til falgende formel:

Nye Aktier = Kapitalbevisemes palydende hovedstol divideret med Konverteringskursen.

Afrunding

Hvis den palydende hovedstol af de Kapitalbeviser, der konverteres, ikke svarer til et helt
antal Nye Aktier, skal antallet af Nye Aktier s& vidt muligt rundes op til naermeste hele an-
tal ved justering af Konverteringskursen. Ingen delaktier overdrages efter Konvertering.

Konverteringskursen

Konverteringskursen, der anvendes i forbindelse med en Konvertering af Konverterings-
belabet, i DKK pr. Aktie fastsasttes i samrad med Udstederen og Arbejdernes Landsbank,
af en uafhzengig, velrenommeret investeringsbank udpeget af Arbejdernes Landsbank ef-
ter aftale med Udstederen. Investeringsbanken skal fastszette kursen som markedskursen
for Aktierne, dog minimum kurs pari, pa baggrund af de pa Fondsbarsen offentliggjorte
kurser og sadanne andre forhold, som investeringsbanken finder relevante. Investerings-
bankens skriftlige vurdering skal veere endelig og bindende for Udstederen, Arbejdernes
Landsbank og Kapitalbevisindehaverne.

Levering

De Nye Aktier leveres pa Afregningsdatoen i elekironisk form gennem VP Securities fil
Kapitalbevisindehavernes konti, hvor de konverterede Kapitalbeviser opbevaredes og el-
lers i henhold til VP Securities’ til enhver tid gesldende standardprocedurer.

Sidestillede aktier

De Nye Aktier har samme rettigheder som Udstederens eksisterende Aktier pd Konverte-
ringsdatoen og noteres pa Fondsbersen. De Nye Aktier er omsztningspapirer og kan frit
overdrages, jf. dog Udsteders vedtaegter §3 afsnit 5. De Nye Aktier har fra tidspunktet for
registrering hos Erhvervsstyrelsen den samme ret til udbytte som Udstederens Aktier pa

Konverteringsdatoen.

Ingen justering
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Konverteringskursen justeres ikke som folge af Udstederens forhajelse eller nedskrivning
af aktiekapitalen, udstedelse af tegningsretter til Aktierne eller konvertible instrumenter,
fusion eller spaltning.

Konsekvenser af Konvertering

Flere gange. En Konverteringsbegivenhed kan indtreeffe flere gange, og Kapitalbeviserne
kan konverteres ad flere omgange.

Samtidig konvertering/nedskrivning. Samtidig med eller umiddelbart efter efter en medde-

lelse om konvertering er Udstederen forpligtet til at:

1. sende en meddelelse om nedskrivning eller konvertering af samtlige andre Tabsabsor-
berende Instrumenter.

2. sikre at hovedstolen pa samtlige andre Tabsabsorberende Instrumenter nedskrives el-
ler konverteres pro rata med den Aktuelle Hovedstol hurtigst muligt.

Omkostninger

Alle omkostninger til VP Securities, Kapitalbevisindehavernes depositarer og den i afsnit

3.5 naevnte investeringsbank som falge af Konvertering atholdes af Udstederen.
Erstatning af vilkar om nedskrivning

Tilleeggets afsnit 3 erstatter Vilkarenes afsnit 7 om "Nedskrivning efter Forordningens
ikrafttraeden”.

ZVRIGE BESTEMMELSER

Vilkar om konvertering skal godkendes pa& Udsteders generalforsamling. Tillzegget indgas
derfor i forlaengelse af, at Udsteder pa sin generalforsamling den 26. marts 2013 med den
fornedne majoritet har godkendt, at Udsteder indgér vilkar om konvertering i forbindelse
med den af Vilkarene omfattede Hybride Kemekapital.

Arbejdernes Landsbank tegner i forbindelse med indgaelse af dette Tillzeg de i Kapitalbe-

viserne indeholdte konvertible lan (som sadanne), idet Arbejdernes Landsbank endnu ejer

samtlige Kapitalbeviser.
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43 Forordningen og CRD udgar nye regler, hvor administrativ praksis endnu ikke er fastlagt.
Parterne er derfor enige om, at indga sadanne yderligere vilkar, som matte vise sig nad-

vendige for at opfylde reglernes krav til Hybrid Kernekapital som forudsat i dette Tillzeg.

Dato: 26. marts 2014

Saledes underskrevet af Parterne:

Aktieselskabet Arbejdernes Landsbank:

Hvidbjerg Bank, Aktieselskab:
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