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Selskabsmeddelelse nr. 10-2012/13
21. august 2013

Styrket kapitalstruktur og konkurrencekraft — aftale om kapitaltilfersel samt bankaf-
tale pa plads

Som meddelt i selskabsmeddelelse nr. 9-2012/13 har InterMail hen over foraret og sommeren foretaget et
strategisk review af selskabets forretningsmaessige situation og fremtidige veekstmuligheder samt af virk-
somhedens balance og kapitalstruktur.

Forretningsmaessigt grundlag:

Konklusionen herpa har veeret i overensstemmelse med den gaeldende strategiplan "One InterMail”, men
med yderligere fokus pa veekstmulighederne i kommunikationsdivisionen og en markant tilpasning af konvo-
lutdivisionen. Formalet er at forbedre og udvikle samarbejdet med eksisterende og nye kunder inden for
begge omrader.

InterMails balance fremadrettet:

Med den hurtige udvikling fra papirbaseret mod digital kommunikation og de konsekvenser, det fremover
medfgrer for forretningsstrategien, har InterMail vurderet sine aktiviteter og balance for at sikre en korrekt
veerdianseettelse fremadrettet. Arbejdet med de eksakte beregninger pagar fortsat og forventes afsluttet in-
den udgangen af september. P& nuveerende tidspunkt vurderes nedskrivninger og henseettelser til tilpasning
af virksomheden til fremtiden at udggre i niveauet 40-45 mio. kr.

Kapitalstruktur:
Med de forventede nedskrivninger og henseettelser vil InterMail have behov for en styrket ansvarlig kapital
og likviditet. Pa den baggrund har InterMail:

e Optaget et ansvarligt, konvertibelt 1an pa i alt 20,35 mio. kr. fra eksisterende aktionaerer og nye inve-
storer i henhold til bemyndigelsen i selskabets vedtaegter § 5D. Lanene er fra kreditors side uopsige-
lige indtil 30. juni 2018, men kan konverteres til aktier til DKK 20,- pr. aktie fra 30. juni 2016 og frem
til 30. juni 2018. Renten er 5 % p.a., hvoraf 2 % betales lgbende, mens 3 % oprulles. Det er samtidig
aftalt med selskabets A-aktionaerer, at forskellen i aktieklasserne ophaeves, nar/hvis konvertering
matte finde sted. Safremt der sker konvertering af hele det ansvarlige 1an vil dette medfare, at der
udstedes 1.017.500 stk. aktier & 20 kr.. Selskabets vedtaegter vil blive opdateret med bestyrelsens
beslutning om udstedelse af konvertible geeldsbreve..

e Indgéet en refinansieringsaftale med sine bankforbindelser om restrukturering af bankgaelden, sale-
des at:

o 40 mio. kr. af bankgeelden er uopsigelig indtil 30. juni 2018 og henstar som ansvarlig ka-
pital med en arlig rente pa 2 % p.a.

o Den gvrige bankgeeld er committed med fastlagt rentesats frem til 30. juni 2016.

o InterMail har pataget sig en reekke saedvanlige covenants, herunder EBITDA-mal for de
kommende ar.



Gennem de indgaede aftaler har InterMail faet ny likviditet og langsigtet forbedret sin kapitalstruktur, hvilket
forgger konkurrencekraften og giver tid til at gennemfare forretningsplanen.

@konomiske forventninger:

Nar den ovenfor naevnte plan er gennemfert, vil den fa betydelige positive konsekvenser for InterMails frem-
tidige indtjening. For 2013/14 og fremover forventes der en vaesentlig stigning i indtjening, bade pa EBITDA
0g pa resultatniveau.

De preecise gkonomiske forventninger vil blive offentliggjort samtidig med ovennaevnte balancejusteringer,
forventeligt ved udgangen af september 2013.
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InterMail er den naeststarste aktar pa det nordiske marked for konvolutproduktion og tiltrykning. Selskabet producerer mere en 1 mia.
konvolutter om aret og har i tilleeg en lang reekke forsendelseskoncepter (SkanPack), som efterspgrges af den kraftigt voksende inter-
netindustri. Via Datterselskabet StroedeRalton er InterMail ligeledes en de starste udbydere af fulfiiment-services, mailh&ndtering og it-
baserede loyalitetssystemer i Norden.
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