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VIGTIG INFORMATION

Dette Tilbudsdokument beskriver det frivillige offentlige overtagelsestilbud i form af et kontant
tilbud ("Tilbuddet") fremsat af CapHold Inv 4 ApS, et dansk anpartsselskab, der har hjemsted pa
Store Kongensgade 118, 1 th, 1264 Kgbenhavn, Danmark, og er registreret i Erhvervsstyrelsen
med CVR-nr. 44 58 88 38 ("Tilbudsgiver"), til aktionaererne i InterMail A/S ("Aktionaerer" eller
"Aktionaererne", og hver iszer en "Aktionaer"), et dansk aktieselskab, der har hjemsted pa Stam-
holmen 70, 2650 Hvidovre, Danmark, og er registreret i Erhvervsstyrelsen med CVR-nr. 42 57 81
18 ("InterMail").

Dette Tilbudsdokument indeholder vigtige oplysninger og bgr lzeses, fgr der traeffes beslutning om
at acceptere Tilbuddet.

Tilbuddet foretages i overensstemmelse med kravene i dansk Lovgivning, herunder Kapitalmar-
kedsloven og Overtagelsesbekendtggrelsen.

Medmindre andet er angivet i dette Tilbudsdokument, er definitioner og selskabsnavne i dette Til-
budsdokument beskrevet i afsnit 11, " Definitioner".

Offentligggrelse af beslutning om at fremsaette Tilbuddet

Tilbudsgiver har den 13. februar 2024 offentliggjort sin beslutning om at fremsaette Tilbuddet i
henhold til Overtagelsesbekendtggrelsens § 4, stk. 1, ved offentligggrelse af en § 4 Meddelelse.
Denne § 4 Meddelelse er med visse restriktioner tilgaengelig pd www.intermail.com.

§ 4 Meddelelsen udggr ikke en del af dette Tilbudsdokument.

Finanstilsynets gennemgang af dette Tilbudsdokument

Finanstilsynet har gennemgdet og godkendt denne version af Tilbudsdokumentet i henhold til Ka-
pitalmarkedsloven og Overtagelsesbekendtggrelsen forud for dets Offentligggrelse den 5. marts
2024. Dette Tilbudsdokument er det eneste juridisk bindende Tilbud fremsat af Tilbudsgiver til
Aktionzererne og Tilbuddet fremsaettes kun pé de vilkdr og betingelser, der er beskrevet i dette
Tilbudsdokument.

Offentligggrelse og videreformidling af dette Tilbudsdokument

Tilbudsdokumentet er affattet pa dansk i overensstemmelse med Overtagelsesbekendtgarelsens §
30, og Tilbudsgiver har Offentliggjort Tilbudsdokumentet den 5. marts 2024 pd www.intermail.com
(med visse restriktioner). Herudover vil Tilbudsdokumentet vaere tilgeengeligt i Finanstilsynets
OAM-database pd https://oam.finanstilsynet.dk/.

Enhver Aktionaer bgr vurdere oplysningerne og Tilbuddet i forhold til deres individuelle finansielle
forhold og behov samt deres personlige skattemaessige situation, fgr de treeffer nogen beslutning
i relation til Tilbuddet.

Tilbudsdokumentet er gjort tilgaengeligt for Aktionaererne med forbehold for de begraensninger,
der er anfgrt i afsnit 2, "Begraensninger”. Tilbuddet og Tilbudsdokumentet udggr ikke en offentlig-
ggrelse af et tilbud om kgb eller salg af vaerdipapirer i henhold til Lovgivningen i andre jurisdiktioner
end Danmark. Tilbudsdokument eller uddrag heraf ma ikke distribueres, udleveres eller formidles
til Aktionzerer uden for Danmark, s&fremt sddan distribution, udlevering eller formidling ikke er i
overensstemmelse med gaeldende Lovgivning.

Tilbudsgiver er ikke ansvarlig for at sikre, at distribution, udlevering eller formidling af dette Til-
budsdokument til Aktionaerer uden for Danmark er i overensstemmelse med gaeldende Lovgivning
i nogen anden jurisdiktion end Danmark.

Tilbudsgiver ggr pa anmodning dette Tilbudsdokument tilgaengeligt for de respektive kontofgrende
depotbanker, der har InterMail Aktierne i depot (hver iszer et "Kontofgrende Institut"), med
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henblik pd distribution kun til Aktionaererne, der er hjemmehgrende, har registreret adresse eller
har saedvanligt opholdssted i Danmark. Kontofgrende Institutter ma derudover ikke offentligggre,
sende, distribuere eller udlevere dette Tilbudsdokument, medmindre det sker i overensstemmelse
med geeldende Lovgivning og i overensstemmelse med afsnit 2, " Begraensninger".

Forbehold vedrgrende fremadrettede udsagn

Dette Tilbudsdokument indeholder fremadrettede udsagn, herunder udsagn om fremtidige forvent-
ninger, der afspejler Tilbudsgivers nuvaerende vurderinger og antagelser med hensyn til fremtidige
begivenheder. Disse udsagn er underlagt risici og usikkerheder, som kan medfare, at faktiske re-
sultater, praestationer eller begivenheder afviger vaesentligt fra de udtrykte eller antydede.

Tilbudsgiver har ikke mulighed for at kontrollere eller vurdere sddanne fremadrettede udsagn prae-
cist. Fremadrettede udsagn identificeres ved brug af fremadrettet terminologi, herunder eksempel-
vis, men ikke begraenset til, ordene "mener”, "forudser", "har til hensigt", "forventer", og lignende
udtryk. Faktiske resultater, praestationer eller begivenheder kan afvige vaesentligt fra disse udsagn,
pé grund af en raekke forhold, herunder generelle gkonomiske forhold, de finansielle markeders
fremtidige resultater, og andringer i Love og bestemmelser. Fremadrettede udsagn, der fremgér
af dette Tilbudsdokument, er kun geeldende pé datoen for dette Tilbudsdokument.

Tilbudsgiver har modtaget visse oplysninger fra InterMail (herunder med hensyn til prognoser ud-
arbejdet af InterMails Ledelse med hensyn til InterMails forventede fremtidige finansielle og drifts-
maessige resultater i overensstemmelse med InterMails offentliggjorte forventninger til regnskabs-
dret 2023/2024 d. 14. november 2023).

Hverken Tilbudsgiver eller nogen af Tilbudsgivers r&dgivere er forpligtet til at opdatere fremadret-
tede udsagn i dette Tilbudsdokument.

Ingen opdateringer

Medmindre det kraeves i henhold til gaeldende Lovgivning, vil dette Tilbudsdokument ikke blive
opdateret i forbindelse med offentligggrelse af drsregnskaber, kvartalsrapporter, eller andre bgrs-
eller pressemeddelelser fra InterMail eller Tilbudsgiver efter datoen for dette Tilbudsdokument.

Tilbudsgiver vil kun opdatere dette Tilbudsdokument i det omfang, det er tilladt og pakraevet efter
Kapitalmarkedsloven og Overtagelsesbekendtggrelsen. Tilbudsgiver kan Offentligggre yderligere
supplerende oplysninger vedrgrende Tilbuddet og ggre disse informationer tilgeengelige p& www.in-
termail.com (med visse restriktioner).

Oplysninger offentliggjort pa www.intermail.com eller i Finanstilsynets OAM-database pa
https://oam.finanstilsynet.dk/ er ikke indarbejdet i dette Tilbudsdokument ved henvisning og udggr
ikke en del af dette Tilbudsdokument, medmindre dette udtrykkeligt er angivet i Tilbudsdokumentet
eller et Tillaeg hertil.

Kilder til oplysninger i dette Tilbudsdokument

Medmindre andet er udtrykkeligt anfgrt, er alle oplysninger i dette Tilbudsdokument baseret pd
Tilbudsgivers viden og hensigter pa tidspunktet for Offentligggrelsen af Tilbudsdokumentet.

Tilbudsdokumentets oplysninger om InterMail stammer primaert fra offentligt tilgaengelige kilder,
InterMails vedtaegter, oplysninger fra Erhvervsstyrelsen og Offentligggrelsesaftalen. InterMail har
desuden givet Tilbudsgiver visse begraensede oplysninger i forbindelse med udarbejdelsen af dette
Tilbudsdokument.

Tilbudsgiver kan ikke udelukke, at de oplysninger om InterMail, der er beskrevet i dette Tilbudsdo-
kument, har aendret sig siden Offentligggrelsen af Tilbudsdokumentet.
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Tilbudsgiver patager sig ikke noget ansvar for: (i) ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af finan-
sielle eller andre oplysninger i dette Tilbudsdokument vedrgrende InterMail og alle andre eventuelle
meddelelser relateret til Tilbuddet, som er indhentet fra offentligt tilgeengelige kilder, eller (i) In-
terMails eventuelle undladelse af at oplyse om begivenheder, som kan veere indtruffet eller kan
pdvirke betydningen eller ngjagtigheden af sddanne oplysninger.

Hverken InterMail eller nogen af dets rddgivere er ansvarlige for indholdet af dette Tilbudsdoku-
ment, herunder med hensyn til dets ngjagtighed eller korrekthed, hverken pd datoen for dette
Tilbudsdokument eller nogen efterfglgende dato.

Lovvalg og veerneting

Dette Tilbudsdokument, herunder Tilbuddet og enhver accept af Tilbuddet, er underlagt dansk
Lovgivning, idet der ses bort fra principperne om valg af Lov i det omfang, at s&danne principper
kan fgre til anvendelsen af anden Lovgivning. Enhver tvist i forbindelse med Tilbudsdokument her-
under Tilbuddet og enhver accept af Tilbuddet skal indbringes for Sg- og Handelsretten i Kgben-
havn, Danmark, eller, hvis denne domstol ikke har kompetence, for Kgbenhavns byret som fgrste
instans.



2.1

BEGRANSNINGER

Generelt

Vigtig information for Aktionaererne uden for Danmark og Kontofgrende Institutter,
meeglere, forhandlere og andre formidlere, der opbevarer aktier for Personer med bo-
pzel uden for Danmark.

Tilbudsdokumentet udggr ikke et tilbud, hverken direkte eller indirekte, i nogen jurisdiktion, hvor
fremsaettelsen af eller accepten af Tilbuddet ikke ville vaere i overensstemmelse med den pageel-
dende jurisdiktions Lovgivning, herunder Lovgivningen om vaerdipapirer, i en s&dan jurisdiktion,
herunder i USA (enhver sddan jurisdiktion, herunder USA, de "Udelukkede Jurisdiktioner", hver
iszer en "Udelukket Jurisdiktion").

Tilbuddet fremsaettes ikke direkte eller indirekte i eller til de Udelukkede Jurisdiktioner ved brug af
post eller andre kommunikationsmidler eller -instrumenter (herunder, men ikke begreenset til, fax,
elektronisk post, telex, telefon og internettet) i mellemstatslig eller udenlandsk handel eller ved
brug af faciliteter p& nationale vaerdipapirbarser eller andre handelssteder i de Udelukkede Juris-
diktioner, og Tilbuddet kan ikke accepteres ved en sddan brug eller ved hjeelp af sddanne midler,
instrumenter eller faciliteter i eller fra de Udelukkede Jurisdiktioner. Dette Tilbudsdokument og
enhver dokumentation vedrgrende Tilbuddet vil ikke blive og bgr ikke sendes, mailes eller pd anden
méde distribueres eller videresendes til de Udelukkede Jurisdiktioner.

Dette Tilbudsdokument sendes ikke og mé ikke sendes til Aktionaerer med hjemsted i de Udeluk-
kede Jurisdiktioner. Kontofgrende Institutioner, maeglere og andre formidlere, der opbevarer aktier
for Personer i de Udelukkede Jurisdiktioner, m& ikke videresende dette Tilbudsdokument eller andre
dokumenter, der modtages i forbindelse med Tilbuddet, herunder Tilleeg, til sddanne Personer.

Personer, der modtager dokumenter eller oplysninger vedrgrende Tilbuddet (herunder depotfor-
valtere, Kontofgrende Institutter, nominees, trustees, repraesentanter, vaerger eller andre formid-
lere) bgr ikke distribuere eller sende dem i eller til en Udelukket Jurisdiktion eller bruge post eller
andre midler i eller til en Udelukket Jurisdiktion i forbindelse med Tilbuddet. Enhver manglende
overholdelse af disse restriktioner kan udggre en overtraedelse af Lovgivningen i den pdgeeldende
jurisdiktion, herunder Lovgivhingen om vaerdipapirer. Personer der modtager dette Tilbudsdoku-
ment, en Acceptblanket og/eller andre dokumenter vedrgrende dette Tilbudsdokument eller Til-
buddet, eller som pa anden mdde kommer i besiddelse af sddanne dokumenter, skal informere sig
om og overholde alle sddanne restriktioner.

Personer som modtager Tilbudsdokumentet, og som er i tvivl om sin status i forhold til disse re-
striktioner, bar rédfgre sig med en professionel r&dgiver pd det relevante omrade.

Enhver Person (herunder men ikke begraenset til, depotforvaltere, Kontofgrende Institutter, nomi-
nees, trustees, repraesentanter, veerger eller anden formidler), der har til hensigt at videresende
dette Tilbudsdokument eller andre relaterede dokumenter til en jurisdiktion uden for Danmark, bgr
informere sig om disse restriktioner, inden de foretager sig noget.

Hverken Tilbudsgiver, Tilbudsgivers radgivere eller afviklingsbanken, Nordea Danmark, Filial af Nor-
dea Bank Abp, Finland, CVR-nr. 25 99 21 80 ("Nordea"), accepterer eller patager sig noget ansvar
for nogen Personers overtraedelse af sddanne restriktioner.

Dette Tilbudsdokument udgar ikke et tilbud om at erhverve eller opnd andre vaerdipapirer end de
InterMail Aktier, som er genstand for Tilbuddet. Ethvert p&stdet tilbud pa InterMail Aktier i forbin-
delse med Tilbuddet, der direkte eller indirekte skyldes en overtraedelse af de restriktioner, der er
beskrevet i dette Tilbudsdokument og de relaterede dokumenter, vil vaere ugyldigt.

Tilbudsgiver vil pd intet tidspunkt acceptere at erhverve tilbudte InterMail Aktier fra Personer, der
befinder sig i Udelukkede Jurisdiktioner, og som matte have accepteret Tilbuddet. Dette geelder
bdde direkte og indirekte accept, uanset om det sker gennem en depotforvalter, Kontofgrende



Institut, nominee, trustee, repraesentant, veerge eller anden formidler, der handler pa et ikke-dis-
kretionaert grundlag for en Personen, eller ved brug af post eller andre former for kommunikation.

Enhver Acceptblanket eller anden kommunikation vedrgrende Tilbuddet, der stammer fra, er post-
stemplet fra, har en returadresse i eller pa anden méde ser ud til at vaere afsendt fra en Udelukket
Jurisdiktion, vil ikke blive accepteret (og bgr ikke accepteres af nogen depotforvalter, Kontofgrende
Institut, nominee, trustees, repraesentant, vaerge eller anden formidler).

Tilbudsgiver vil pd intet tidspunkt acceptere at erhverve tilbudte InterMail Aktier (og bgr ikke ac-
cepteres af nogen depotforvalter, Kontofgrende Institut, nominee, trustees, vaerge eller anden for-
midler), hvis vederlaget for InterMail Aktierne skal sendes med posten eller p& anden méde leveres
i eller til en Udelukket Jurisdiktion, eller hvis der p& Acceptblanketten er angivet en adresse i en
Udelukket Jurisdiktion for modtagelse af Tilbudsprisen som betaling for InterMail Aktierne.

Tilbudsgiver og Nordea forbeholder sig hver iszer retten til efter eget skan (og uden at det bergrer
den relevante Aktionaers ansvar for de af denne afgivne erklaeringer og garantier), at (a) afvise
enhver (pastdet) accept af Tilbuddet uden undersggelse, fordi oprindelsen af en sddan accept ikke,
eller ikke rimeligt, kan fastsl3s, eller (b) i forbindelse med enhver accept af Tilbuddet at undersgge,
om sddanne erklzeringer og garantier fra en Aktionaer er korrekte, og hvis en sddan undersggelse
foretages og Tilbudsgiver som fglge heraf fastslar (uanset drsag), at sddanne erkleeringer og ga-
rantier ikke er korrekte, kan en s&dan accept afvises.
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VILKAR OG BETINGELSER FOR TILBUDDET

Tilbuddet

CapHold inv 4 ApS

Store Kongensgade 118, 1. th
1264 Kgbenhavn K

Danmark

CVR-nr. 44 58 88 38

fremsaetter hermed Tilbuddet, som er et frivilligt offentligt overtagelsestilbud vedrgrende kgb af
alle aktier i:

InterMail A/S
Stamholmen 70
2660 Hvidovre
Danmark

CVR-nr. 42 57 81 18
ISIN DK0010212224

mod et kontantvederlag som anfgrt i afsnit 3.2, " 7ilbudspris' (som eventuelt justeret i henhold til
dette Tilbudsdokuments vilk3r og betingelser).

P& datoen for dette Tilbudsdokument udger InterMails registrerede aktiekapital nominelt DKK
17.987.325 fordelt pd 3.597.465 aktier af nominelt DKK 5 hver ("InterMail Aktierne").

Antallet af InterMail Aktier forventes at @gges forud for Tilbudsperiodens udlgb som falge af udnyt-
telse af InterMail Warrants, der hver iszer giver indehaveren ret til at tegne én (1) InterMail Aktie
a nominelt DKK 5 mod betaling af udnyttelseskursen. InterMail har tildelt i alt 450.000 InterMail
Warrants, hvoraf 195.000 forventes afregnet af InterMail i forbindelse med Gennemfgrelsen ved
differenceafregning. S&fremt alle InterMail Warrants (bortset fra InterMail Warrants, der differen-
ceafregnes), udnyttes forud for Tilbudsperiodens udlgb, vil InterMails registrerede aktiekapital for-
gges til nominelt DKK 19.262.325 fordelt pd 3.852.465 InterMail Aktier. Alle InterMail Warrants
modner og kan udnyttes i forbindelse med Tilbuddet i overensstemmelse med de generelle vilkar
for disse InterMail Warrants, der fremgar af Bilag 1 i InterMails vedtaegter.

InterMail Aktierne er optaget til handel og officiel notering pd Nasdaq Copenhagen under handels-
symbolet "IMAIL" og ISIN DK0010212224.

Tilbuddet fremseaettes i overensstemmelse med dansk Lovgivning, herunder Kapitalmarkedsloven
og Overtagelsesbekendtggrelsen.

Der henvises til afsnit 8, "Beskrivelse af Tilbudsgiver" for en naermere beskrivelse af Tilbudsgiver.

Tilbudspris
Tilbudsprisen er DKK 16,00, som betales kontant for hver InterMail Aktie ("Tilbudsprisen").
Tilbudsprisen kan i visse tilfaeldes justeres, se afsnit 3.4, "Nedseettelse af Tilbudsprisen'.

P& datoen for dette Tilbudsdokument udggr det samlede vederlag, der tilbydes i henhold til Tilbud-
det for alle InterMail Aktier, cirka DKK 57.559.440 (med forbehold for eventuelle justeringer i hen-
hold til afsnit 3.4, "Nedsaettelse af Tilbudsprisen'"). Séfremt alle InterMail Warrants, der ikke for-
ventes differenceafregnet, udnyttes forud for Tilbudsperiodens udigb udggr det samlede vederlag,
der tilbydes i henhold til Tilbuddet, cirka DKK 61.639.440 (med forbehold for eventuelle justeringer
i henhold til afsnit 3.4, "Nedseettelse af Tilbudsprisen").

Bestyrelsens Redeggrelse
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3.4

3.5

3.6

3.7

3.8

InterMail Bestyrelsen skal i henhold til § 22 i Overtagelsesbekendtggrelsen udarbejde og offentlig-
ggre en redeggrelse ("Bestyrelsens Redeggrelse"), som indeholder InterMail Bestyrelsens hold-
ning til Tilbuddet og begrundelsen herfor, herunder holdingen til konsekvenserne for alle InterMails
interesser og til Tilbudsgivers strategiske planer for InterMail, samt disses sandsynlige konsekven-
ser for beskaeftigelsen og driftsstederne.

Nedsazettelse af Tilbudsprisen

Hvis InterMail udbetaler eller beslutter at udbetale udbytte eller p& anden méde foretager eller
beslutter at foretage udlodninger til Aktionaererne inden Gennemfgrelsen, og séfremt InterMail
Aktierne som fglge heraf overfgres til Tilbudsgiver ex-udbytte (dvs. uden ret til at modtage udbetalt,
eller erklzeret, men ikke udbetalt udbytte og/eller andre udlodninger), vil Tilbudsprisen blive redu-
ceret med stgrrelsen af et sddant udbytte eller anden udlodning pr. InterMail Aktie p& en DKK-for-
DKK-basis (eller svarende til markedsvaerdien af eventuelle udlodninger i andre veerdier end kon-
tanter til Aktionaererne).

InterMail Aktier som Tilbudsgiver forpligter sig til at erhverve

Tilbudsgiver forpligter sig til at erhverve op til 100 procent af InterMail Aktierne med undtagelse af
InterMail Aktier, der pd tidspunktet for Gennemfgrelsen enten direkte eller indirekte besiddes af (i)
InterMail selv og/eller dets Datterselskaber ("Egne Aktier"), eller (ii) af Tilbudsgiver eller nogen
af Tilbudsgivers eventuelle Datterselskaber.

Tilbudsperioden

Tilbuddet er givet og er gyldigt fra 5. marts 2024 og udlgber den 3. april 2024 kl. 23:59 (CET)
("Tilbudsperioden"). Tilbudsperioden kan dog forlaenges af Tilbudsgiver i henhold til § 9 i Over-
tagelsesbekendtggrelsen og de i dette Tilbudsdokument anfgrte vilkar og betingelser.

Hvis Tilbudsperioden forleenges, vil Tilbudsgiver i overensstemmelse med Overtagelsesbekendtga-
relsens § 9, stk. 2-6, Offentliggare et Tillaeg til dette Tilbudsdokument.

Accept af Tilbuddet skal vaere modtaget af Tilbudsgiver inden Tilbudsperiodens udlgb (som kan
forleenges), som beskrevet nedenfor i afsnit 9, "Accept og afvikling'.

Tilbuddet vil blive Gennemfgrt efter udlgbet af Tilbudsperioden, som beskrevet i afsnit 9, "Accept
og afvikling'. Tilbuddet vil herefter blive afviklet for alle Aktionzererne, der gyldigt har accepteret
Tilbuddet.

Forbedring af Tilbuddet

Tilbudsgiver har ikke til hensigt at forbedre Tilbuddet i Tilbudsperioden, men forbeholder sig retten
til at ggre dette (efter eget skgn) efter Overtagelsesbekendtggrelsens § 24.

Hvis Tilbudsgiver forbedrer Tilbuddet til Aktionzerernes fordel, kan Tilbudsperioden blive forleenget
i overensstemmelse med gaeldende Lovgivning. Aktiongererne, der allerede har accepteret Tilbud-
det, vil automatisk vaere berettiget til de forbedrede vilkdr for Tilbuddet, forudsat at Gennemfgrelse
sker.

Forlaengelse af Tilbudsperioden

Tilbudsgiver kan pé et hvilket som helst tidspunkt forleenge Tilbudsperioden én eller flere gange,
indtil Betingelserne er blevet opfyldt eller frafaldet med forbehold for kravene i Overtagelsesbe-
kendtggrelsens § 9 og anden gaeldende Lovgivning.

Tilbudsgiver forbeholder sig desuden retten til at forlaenge Tilbudsperioden, hvilket i henhold til
Overtagelsesbekendtggrelsens § 21, stk. 3, skal ske ved meddelelse senest 18 timer efter Tilbuds-
periodens udlgb.
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3.9

I tilfeelde af at Tilbudsperioden forlaenges, fastsaettes det nye tidspunkt for Tilbudsperiodens udigb
af Tilbudsgiver. Enhver forleengelse skal dog mindst udggre to (2) uger.

Den samlede Tilbudsperiode mé i sin helhed maksimalt udggre ti (10) uger, medmindre:

(a) Der offentligggres et Konkurrerende Tilbud, og/eller

(b) den Regulatoriske Betingelse ikke er blevet opfyldt pa grund af afventende myndighedsgod-
kendelser.

Hvis der offentligggres et Konkurrerende Tilbud, skal Tilbudsgiver forlaenge Tilbudsperioden indtil
udlgbet af Tilbudsperioden (eller eventuelle forlaengelser heraf) for det pdgaeldende Konkurrerende
Tilbud, medmindre Tilbudsgiver tilbagekalder Tilbuddet i overensstemmelse med Offentligggrelses-
aftalen og Overtagelsesbekendtggrelsens § 27, stk. 1.

Tilbudsgiver vil Offentligggre en eventuel forlaengelse af Tilbudsperioden i en meddelelse via elek-
troniske medier i Danmark, hvis og i det omfang geeldende Lovgivning (herunder Overtagelsesbe-
kendtgarelsens § 20) kraever det, senest 18 timer efter udlgbet af den oprindelige Tilbudsperiode.
Tilbudsgiver vil desuden Offentligggre en eventuel yderligere forlaengelse af en allerede forlaeenget
Tilbudsperiode senest 18 timer efter udigbet af en allerede forlaenget Tilbudsperiode.

I tilfaelde af at Tilbudsperioden forleenges, vil Aktionaererne ikke vaere berettiget til at tilbagekalde
deres eventuelle accept af Tilbuddet, der allerede er afgivet, jf. afsnit 3.12, "Ret til at tilbagekalde
accept'. Sadan en meddelelse vil ogsd veere tilgaengelig pd www.intermail.com og i Finanstilsynets
OAM-database pa https://oam.finanstilsynet.dk/.

Hvis den Regulatoriske Betingelse, som beskrevet i afsnit 3.9(B), ikke er blevet opfyldt ved udlgbet
af Tilbudsperioden, kan Tilbudsgiver forleenge Tilbudsperioden ud over ti (10) uger, indtil de pé-
gzldende ngdvendige godkendelser er opndet. Tilbudsperioden kan dog ikke kan forleenges ud
over ni (9) maneder i alt, medmindre Finanstilsynet meddeler dispensation efter Overtagelsesbe-
kendtggrelsens § 33.

Betingelser for Tilbuddet

Tilbuddet og gyldigheden af de kontrakter, der traeder i kraft som fglge af accept af Tilbuddet, er
betinget af, at fglgende Betingelser er bdde (i) opfyldt eller frafaldet af Tilbudsgiver fuldt ud eller
delvist pa tidspunktet for udlgbet af Tilbudsperioden eller inden 18 timer efter udlgbet af Tilbuds-
perioden, som angivet i Overtagelsesbekendtggrelsens § 21, stk. 3, og (ii) vedbliver med at veere
opfyldt p& datoen for Gennemfgrelse:

(A)  Tilbudsgiver ejer eller har modtaget gyldige accepter fra Aktionaererne (idet sddanne gyldige
accepter ikke efterfglgende er gyldigt tilbagekaldt) med hensyn til InterMail Aktier, der til-
sammen repraesenterer et tilstraekkeligt antal InterMail Aktier til at opfylde Minimumsbetin-
gelsen for Accept.

(B) Alle anmeldelser, godkendelser og tilladelser til og fra Konkurrencemyndigheder og FDI-
myndigheder, hvis nogen, i henhold til gaeldende Konkurrencelovgivning og FDI-Lovgivning
til at Gennemfgre Tilbuddet, skal vaere foretaget og godkendt, og/eller geeldende ventepe-
rioder i forhold til de naevnte anmeldelser skal vaere udlgbet eller afsluttet (den "Regulato-
riske Betingelse").

(C) Ingen Veesentlig Negativ £ndring har fundet sted.

(D) InterMail Bestyrelsen har Offentliggjort Bestyrelsens Redeggrelse i henhold til gseldende
Lovgivning, og InterMail Bestyrelsen har ikke i Bestyrelsens Redeggrelse eller i noget tillaeg
eller andring hertil udstedt en Negativ Anbefaling.

(E)  Der er ikke sket nogen andring af eller bindende tilsagn om at tilpasse eller aendre InterMails
aktiekapital eller dets vedtaegter, dog undtaget udstedelser af InterMail Aktier som fglge af
udnyttelse af InterMail Warrants.
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3.10

)

G)

(H)

@

©)

(K)

L

M)

InterMail har ikke udstedt eller givet bemyndigelse til udstedelse af vaerdipapirer, der kan
udaves eller ombyttes til, direkte eller indirekte konverteres til, i stedet eller som erstatning
for InterMail Aktier.

Hverken InterMails generalforsamling eller InterMail Bestyrelsen (i henhold til bemyndigelse
fra generalforsamlingen) har foretaget eller truffet beslutning om udbytteudlodning eller
andre udlodninger til Aktionaererne, herunder (uden begraensning), aktietilbagekagb, udste-
delse af bonusaktier og kapitalnedsaettelser.

Hverken InterMail eller nogen af InterMails Datterselskaber har (a) indgdet nogen aftaler
eller forpligtelser til at afhaende eller erhverve nogen forretningsaktivitet (hverken i form af
aktiver eller aktier), hverken gennem en fusion, spaltning, indskud (herunder til et joint
venture), aktiv- eller overskudsdelingsordning, partnerskab, sammenlaegning, kontraktuelle
forpligtelser eller tilsvarende transaktion (eller i hvert tilfaelde en serie af relaterede trans-
aktioner) for et belgb eller en virksomhedsvaerdi i forbindelse med hver af en sddan trans-
aktion (eller en serie af relaterede transaktioner) pad over DKK 6.000.000, eller (b) optaget
kort- eller langfristet gaeldsaetning for et samlet belgb pa over DKK 6.000.000, undtagen (i)
at enhver kort- eller langfristet geeldssaetning, som er optaget med det formal at erhverve
driftsmaterial for at opfylde forpligtelser over for kunder er undtaget fra denne belgbs-
graense, eller (i) i det omfang sddan geeld er optaget med henblik pd at refinansiere eksi-
sterende geeldsaetning.

InterMails I&nefacilitet hos Danske Bank A/S vedbliver med at veere geeldende, og Danske
Bank A/S har ikke fremsat krav om tilbagebetaling af |&nefaciliteten og sddant krav er ikke
truende, herunder som falge af kontrolskifte i InterMail i forbindelse med Tilbuddet eller p
anden vis.

Hverken InterMail eller InterMails administrerende direktgr, Anders Ertmann, har givet med-
delelse om opsigelse til hinanden.

Udover love, regulering og afggrelser, der falder indenfor anvendelsesomradet for den Re-
gulatoriske Betingelse, er der ikke udstedt nogen lovgivning eller anden regulering eller truf-
fet nogen afggrelse, der vedbliver at vaere i kraft, af en kompetent domstol eller tilsynsmyn-
dighed eller anden Offentlig Myndighed, som ville forhindre eller pd anden made forbyde
Gennemfgrelsen, og der er ikke truffet nogen foranstaltninger, eller nogen gaeldende Lov-
givning eller bekendtggrelse, som er bekendtgjort, indgdet, hdndhaevet, vedtaget, udstedt
eller anset for at veere geeldende for Tilbuddet eller de transaktioner, der pataenkes under
Offentligggrelsesaftalen, af nogen Offentlig Myndighed, som forbyder, ulovligggr, forhindrer
eller pd anden made forbyder Gennemfgrelsen.

(i) Ingen insolvensbehandling eller konkursbehandling, bobehandling eller tilsvarende proces
i henhold til gaeldende Lovgivning er blevet indledt vedrgrende InterMail eller aktiver hos et
medlem af InterMail Koncernen, og der findes ikke nogen retlig forpligtelse i nogen relevant
jurisdiktion med hensyn til ovennaevnte processer, forudsat at sddanne aktiver hos et eller
flere medlemmer af InterMail Koncernen, enkeltvis eller samlet, er vaesentlige for InterMail
Koncernen som helhed, og (ii) intet medlem af InterMail Bestyrelsen eller InterMail Ledelsen
eller nogen Person, der handler pd deres vegne, har anmodet om, at der indledes en sddan
insolvensbehandling.

InterMail har ikke vaesentligt misligholdt sine forpligtelser over for Tilbudsgiver i henhold til
Offentligggrelsesaftalen.

Betingelserne er udtgmmende og udggr hver isger selvstaendige betingelser.

Hvis Betingelserne ikke er opfyldt eller frafaldet af Tilbudsgiver, er Tilbudsgiver ikke forpligtet til at
betale Tilbudsprisen for InterMail Aktier, der er gyldigt accepteret i Tilbuddet, og ikke er gyldigt
tilbagekaldt inden Tilbudsperiodens udigb.

Tilbudsgivers ret til at tilbagekalde Tilbuddet
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3.11

Tilbudsgiver forbeholder sig retten til at tilbagekalde Tilbuddet eller bringe Tilbuddet til ophgr til
enhver tid forud for Tilbudsperiodens udlgb, hvis: (i) én eller flere af Betingelserne ikke er blevet
opfyldt eller skriftligt frafaldet eller sendret af Tilbudsgiver forud for udlgbet af 18 timer efter udlg-
bet af Tilbudsperioden, som beskrevet i § 21, stk. 3 i Overtagelsesbekendtgarelsen, eller (ii) ved-
bliver med at veere opfyldt pd datoen for Gennemfarsel, eller (i) hvis Tilbudsgiver pa noget tids-
punkt i Igbet af Tilbudsperioden (efter konsultation af InterMail) konstaterer, at én eller flere af
Betingelserne ikke vil eller kan blive opfyldt.

Fremsaettes der et Konkurrerende Tilbud efter Overtagelsesbekendtggrelsens § 25, stk. 1, er Til-
budsgiver, med forbehold for vilkdr og betingelser i Offentligggrelsesaftalen, berettiget til at tilba-
gekalde Tilbuddet senest fem (5) Hverdage efter enten (i) offentliggarelse af en beslutning om at
fremszette et Konkurrerende Tilbud (i overensstemmelse med Overtagelsesbekendtggrelsens § 4,
stk. 1), eller (ii) tilbudsdokumentet for det Konkurrerende Tilbud er blevet offentliggjort, i hvert
tilfzelde i overensstemmelse med Overtagelsesbekendtggrelsens § 27. I tilfelde af en sddan tilba-
gekaldelse, forbeholder Tilbudsgiver sig retten til, i henhold til geeldende Lovgivning, at fremsaette
et nyt frivilligt offentligt overtagelsestilbud til enhver tid.

Ved tilbagekaldelse af Tilbuddet bortfalder Tilbuddet uigenkaldeligt, og enhver accept fra Aktionze-
rerne i relation til Tilbuddet vil bortfalde. Alle afgifter og/eller gebyrer og udgifter, der métte blive
opkreevet af de Kontofgrende Institutter er Tilbudsgiver uvedkommende og skal betales af enhver
accepterende Aktionaer, uanset om Tilbuddet Gennemfgres eller tilbagekaldes.

Enhver tilbagekaldelse af Tilbuddet vil blive Offentliggjort af Tilbudsgiver ved en meddelelse, hvis
og i det omfang det er pakraevet efter geeldende Lovgivning (herunder Overtagelsesbekendtggrel-
sens § 20). En sddan meddelelse vil ogsa blive gjort tilgeengelig pd www.intermail.com og i Finans-
tilsynets OAM-database pé https://oam.finanstilsynet.dk/.

Frafald eller indskraenkning af omfanget af Betingelser for Gennemfgrelse

Tilbudsgiver kan frafalde (helt eller delvist) eller indskreenke omfanget af enhver Betingelse, der
ikke er opfyldt, dog med forbehold for geeldende Lovgivning.

Hvis frafaldet eller indskraenkningen af omfanget af den Regulatoriske Betingelse vil medfgre en
vaesentlig negativ pavirkning af InterMail vurderet fra perspektivet af eventuelle InterMail Minori-
tetsaktionaerer (som defineret nedenfor), har Tilbudsgiver dog i henhold til Offentligggrelsesaftalen
forpligtet sig til ikke at frafalde eller indskreenke omfanget af den Regulatoriske Betingelse uden
skriftlig godkendelse fra InterMail Bestyrelsen. Tilbudsgiver har dog efter Offentligggrelsesaftalen
ret til at frafalde eller indskraenke omfanget af den Regulatoriske Betingelse diskretionaert, hvis
Tilbudsgiver ved Gennemfgrelsen ville have det antal InterMail Aktier, som kraeves for at gennem-
fgre en Tvangsindlgsning.

Hvis alle Betingelser er blevet opfyldt, eller Tilbudsgiver har frafaldet krav om opfyldelse af alle
eller nogle af Betingelserne ved eller forud for (a) udlgbet af 18 timer efter udlgbet af Tilbudsperi-
oden, som fastsat i Overtagelsesbekendtggrelsens § 21, stk. 3, eller (b) datoen for Gennemfarsel,
vil Tilbudsgiver Gennemfgre Tilbuddet i henhold til dette Tilbudsdokuments vilkdr og betingelser
efter Tilbudsperiodens udigb ved at kgbe InterMail Aktierne, der gyldigt er accepteret i forbindelse
med Tilbuddet, og betale Tilbudsprisen for hver InterMail Aktie i henhold til Tilbuddet til Aktionae-
rerne, der gyldigt har accepteret Tilbuddet.

Hvis Tilbudsgiver frafalder eller indskraenker omfanget af en Betingelse, skal Tilbudsgiver Offent-
ligggre et Tilleeg til dette Tilbudsdokument i henhold til Overtagelsesbekendtggrelsens § 24, stk. 2.
Dette tilleeg skal godkendes af Finanstilsynet. Hvis der Offentligggres et sddan Tillzeg i Igbet af de
sidste to (2) uger af Tilbudsperioden skal Tilbudsgiver forleenge Tilbudsperioden, sd den udlgber
mindst to (2) uger efter Tillaeggets Offentligggrelse i overensstemmelse med Overtagelsesbekendt-
ggrelsens § 24, stk. 3.
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3.12

3.13

3.14

En eventuel meddelelse om frafald, andring eller indskraenkning af omfanget af Betingelserne skal
Offentliggeres af Tilbudsgiver som en meddelelse, hvis og i det omfang det er pdkraevet i henhold
til gaeldende Lovgivning (herunder Overtagelsesbekendtggrelsens § 20).

Aktionaererne, som gyldigt har accepteret at saelge InterMail Aktier i forbindelse med Tilbuddet, vil
ikke have nogen tilbagekaldelsesret i tilfaelde af frafald, aendring eller indskraenkning af omfanget
af Betingelserne. For yderligere oplysninger om Aktionaerernes tilbagekaldelsesrettigheder henvises
til afsnit 3.12, "Ret til at tilbagekalde accept' nedenfor.

Ret til at tilbagekalde accept

Aktionaererne vil, med forbehold for geeldende Lovgivning, vaere uigenkaldeligt bundet af deres
accept af Tilbuddet i hele Tilbudsperioden og frem til Gennemfgrelse. Enhver accept af at szelge
InterMail Aktier i henhold til Tilbuddet er sdledes bindende og uigenkaldeligt for Aktionaererne, der
har accepteret at szelge deres InterMail Aktier, medmindre andet falger af gaeldende Lovgivning.

Hverken frafald, aendring eller indskraenkning af omfanget af Betingelserne giver en Aktionaer, der
har accepteret Tilbuddet, ret til at tilbagekalde sin accept.

Safremt der fremsaettes et Konkurrerende Tilbud, kan enhver Aktionaer, der har accepteret Tilbud-
det, tilbagekalde sin accept af Tilbuddet i en periode pa tre (3) Hverdage efter offentligggrelse af
et tilbudsdokument for det Konkurrerende Tilbud i overensstemmelse med Overtagelsesbekendt-
gerelsens § 29. En gyldig tilbagekaldelse af accept af Tilbuddet krzever, at den pdgaeldende Aktio-
naer sender meddelelsen om tilbagekaldelse skriftligt til det Kontofgrende Institut eller anden kon-
tofgrende institution, hvortil Aktionaeren sendte den oprindelige meddelelse om accept af Tilbuddet.
Hvis den oprindelige meddelelse om accept af Tilbuddet er blevet sendt til Nordea, skal meddelelsen
om tilbagekaldelse sdledes ogsa sendes til Nordea.

For Aktionaererne som besidder deres InterMail Aktier gennem en nominee eller lignede, skal Akti-
onzrerne anmode den relevante administrator, der forvalter nominee-registreringen, om at udar-
bejde en meddelelse om tilbagekaldelse.

I tilfaelde af en Aktionaers tilbagekaldelse af sin accept, vil Tilbudsgiver ikke laengere vaere forpligtet
til at kebe nogen InterMail Aktier fra den padgaeldende Aktionaer, uanset at Tilbuddet var accepteret.
Accepten af Tilbuddet fra en sddan Aktionaer vil sdledes vaere uden retsvirkning, og de aftaler, der
métte vaere indgdet med Aktionaeren som falge af accepten af Tilbuddet, vil ikke blive gennemfart.

En Aktionzer, som gyldigt har tilbagekaldt sin accept af Tilbuddet, kan i Igbet af Tilbudsperioden
(herunder en eventuelt forleenget Tilbudsperiode) acceptere Tilbuddet igen ved at fglge den frem-
gangsmdde, der er anfgrt i afsnit 9, "Accept og afvikling".

En Aktionzer, som tilbagekalder sin accept, er forpligtet til at betale eventuelle gebyrer, som det
Kontofgrende Institut eller et andet kontofgrende institut, der fgrer den relevante elektroniske
konto, eller den relevante nominee for en nominee-registreret ejerandel, matte opkraeve for tilba-
gekaldelsen.

Overdragelse af adkomst

Adkomst til de InterMail Aktier, for hvilke der er afgivet gyldig accept af Tilbuddet, og hvor der ikke
er sket gyldig tilbagekaldelse af accept, vil overga til Tilbudsgiver ved Gennemfgrelsen mod betaling
af Tilbudsprisen pr. InterMail Aktie.

Aktionaerrettigheder

Aktionaerer, der har accepteret Tilbuddet, kan fortsat stemme pa InterMails generalforsamling og
bevarer retten til at modtage udbytte og eventuelle andre udlodninger frem til Gennemfgrelsen.
Der er sdledes ingen aendring i Aktionzerernes gkonomiske eller forvaltningsmaessige rettigheder i
relation til InterMail Aktierne frem til Gennemfgrelsen.
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3.15

3.16

3.17

3.18

Ingen behaftelser pa InterMail Aktier

InterMail Aktier, der overdrages til Tilbudsgiver i henhold til Tilbuddet, skal veere frie og ubehaef-
tede i enhver henseende.

Myndighedsgodkendelser

Gennemfgrelsen er blandt andet betinget af opfyldelse af den Regulatoriske Betingelse. Tilbudsgi-
ver forventer ikke pd tidspunktet for Offentligggrelse af dette Tilbudsdokument, at der skal opnds
nogen form for myndighedsgodkendelser for opfyldelse af den Regulatoriske Betingelse.

Begraensninger

Tilbuddet er underlagt de begraensninger, der er anfgrt i afsnit 2, " Begraensninger".

Galdende Lov og vaerneting for Tilbuddet

Dette Tilbudsdokument, herunder Tilbuddet og enhver accept af Tilbuddet, er underlagt dansk
Lovgivning, idet der ses bort fra principperne om valg af Lov i det omfang, at s&danne principper
kan fgre til anvendelsen af anden Lovgivning. Enhver tvist i forbindelse med Tilbudsdokument her-
under Tilbuddet og enhver accept af Tilbuddet skal indbringes for Sg- og Handelsretten i Kgben-
havn, Danmark, eller, hvis denne domstol ikke har kompetence, for Kgbenhavns byret som fgrste
instans.
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OPLYSNINGER OM PRISFASTSATTELSE AF TILBUDDET

Nedenstdende tabel viser den preemie, som Tilbudsprisen repraesenterer i forhold til prisen pr.
InterMail Aktie p& visse datoer eller en periode:

Dato/Periode Pris pr. InterMail Aktie Tilbudspraemie sammenlignet
med relevante historiske ak-
(DKK) tiekurser pr. InterMail Aktie (i
procent)
12. februar 2024 (sidste han- 10,90* 46,79 %
delsdag fgr Offentligggrelses-
aftalen)
13. november 2023 til 12. fe- 10,07** 58,95 %
bruar 2024 (Tremdneders vo-
lumenvaegtede gennemsnit)

* Prisen refererer til den senest indberettede markedskurs for én (1) InterMail Aktie den 12. februar 2024, som
noteret p& Nasdaq Copenhagen.

** Gennemsnitskursen er beregnet p8 grundlag ar de volumenvaegtede gennemsnitskurser for InterMail Aktierne i
den padgaeldende periode som noteret pd Nasdag Copenhagen.

Bemaerk: Tilbudsprisen er angivet i DKK for hver enkelt InterMail Aktie med en nominel vaerdi pé
DKK 5.
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5 VIGTIGE DATOER I FORBINDELSE MED TILBUDDET

Nedenstdende tidsplan viser visse vigtige datoer i forbindelse med Tilbuddet, forudsat at Tilbuds-
perioden ikke er blevet forleenget i henhold til Tilbuddets vilk3r og betingelser:

13. februar 2024. Tilbudsgiver og InterMail indgik Offentligggrelsesaftalen.

13. februar 2024 Tilbudsgiver offentliggjorde sin beslutning om at fremsaette
Tilbuddet til Aktionaererne.

13. februar 2024 Selskabsmeddelelse nr. 5-2023/24 fra InterMail med hen-
syn til Tilbudsgiver om sin beslutning om at fremszette Til-
buddet.

5. marts 2024 Offentliggarelse af dette Tilbudsdokument og pdbegyndelse

af Tilbudsperioden.

20. marts 2024 Sidste dag for Offentligggrelse af Bestyrelsens Redeggrelse.

3. april 2024 Forventet udlgb af Tilbudsperioden (med forbehold for for-
lzengelse af Tilbudsperioden og forudsat ingen tilbagekal-
delse fra Tilbudsgiver i henhold til Tilbuddets vilkar).

4, april 2024 (18 timer efter Offentligggrelse af de forelgbige resultater af Tilbuddet (el-
udlgb af Tilbudsperioden) ler, alternativt, den seneste dag for meddelelse om forlzen-
gelse af Tilbudsperioden eller tilbagekaldelse af Tilbuddet).

9. april 2024 Seneste forventede offentligggrelse af det endelige resultat
af Tilbuddet (Dato for Endeligt Resultat).

30. april 2024 Seneste forventede dag for afregning af Tilbudsprisen for
hver InterMail Aktie, der skal betales til Aktionaererne, der
har accepteret Tilbuddet.

2. maj 2024 Seneste dato, hvor Tilbudsprisen for hver InterMail Aktie
der skal betales til Aktionzererne i henhold til Tilbuddet, for-
ventes at veere tilgeengeligt pd Aktionaerernes bankkonto.*

Der henvises endvidere til oplysningerne om Tilbudsperioden og forlaengelser heraf som beskrevet
i dette Tilbudsdokument.

* Betaling til Aktionzererne, som ikke har en dansk bankkonto kan tage laengere tid.
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6.1

6.2
6.2.1

6.2.2

BESKRIVELSE AF INTERMAIL

Historie og forretningsaktiviteter

InterMail er et datadrevet kommunikationshus, som rddgiver kunder i at skabe leads, salg samt
gge kundeloyaliteten. InterMail arbejder sammen med mere end 500 virksomheder, og hjeelper
dem med at skabe tydelige forretningsmaessige resultater pd platforme som Google, Facebook,
LinkedIn, Instagram samt via direct mails. InterMails organisation bestdr af erfarne og dygtige
specialister med stor faglig ekspertise og mange ars forretningsmaessige erfaring.

InterMails unikke forretningsmodel og kompetencer kombineres med en lokal tilstedevaerelse i Ar-
hus, Kgbenhavn, Malmg og Ggteborg.

InterMails forretning bestar af tre omréder:
Leadgenerering

InterMail bistar sine kunder med at opné stgrre synlighed, bedre placering p& sggemaskiner, mere
trafik og flere nye leads.

Kundekommunikation

InterMails Igsninger er datadrevet og InterMail bistdr sine kunder med at transformere data til
indsigtsbaserede budskaber, der eksekveres pd tvaers af kommunikationskanaler.

Kundeloyalitet

InterMail hjeelper med at skabe, bygge og hdndtere kundeklubmedlemmer gennem solid integra-
tion til InterMails kunders egne IT-systemer, sa kunderne far en samlet Igsning i form af kvitte-
ringshistorik, bonusberegning og opdeling af interessekategorier.

Selskabsretlige forhold
InterMail Aktier

InterMail Aktierne er optaget til handel og officiel notering pd Nasdag Copenhagen under symbolet
"IMAIL" og ISIN DK0010212224.

P& datoen for dette Tilbudsdokument udggr InterMails registrerede aktiekapital DKK 17.987.325
fordelt pa 3.597.465 aktier 4 nominelt DKK 5 hver.

Aktionaererne

Pr. 5. marts 2024 havde InterMail otte (8) storaktionzerer (dvs. de af Aktionzererne, der har meddelt
InterMail, at de hver ejer mindst fem (5) procent eller mere af aktiekapitalen og/eller stemmeret-
tighederne i InterMail i medfgr af § 38 i Kapitalmarkedsloven) (tilsammen "Storaktionaererne"):

Aktionaerer Andel af InterMails Andel af InterMails

aktiekapital (procent)  stemmerettigheder
(procent)

Ejendomsadministrationen af 1/1 1972 18,51 18,51

ApS

Pensionskassen for Sygeplejesker og 15,08 15,08

Laegesekretaerer

Johannes Madsen-Mygdal 10,70 10,70
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6.2.3

6.2.4

6.3

6.4
6.4.1

Ida Madsen-Mygdal 9,00 9,00

Maria Madsen-Mygdal 8,89 8,89
Pensionskassen for Sundhedsfaglige 6,47 6,47
Pensionskassen for Socialradgivere, So- 5,42 5,42

cialpaedagoger og Kontorpersonale

Expon ApS 5,01 5,01

InterMail Bestyrelsen og InterMail Ledelsen

InterMail har et tostrenget ledelsessystem bestdende af InterMail Bestyrelsen og InterMail Direkti-
onen.

InterMail Bestyrelsen fgrer tilsyn med InterMail Direktionens arbejde og er ansvarlig for varetagel-
sen af den overordnede strategiske ledelse af InterMail samt for at sikre en forsvarlig organisation
af InterMail Koncernens forretningsaktiviteter. InterMails Bestyrelse bestar for nuvaerende af John
Staunsbjerg Dueholm, Jan Boesen Olsen og Martin Bgge Mikkelsen.

InterMail Direktionen varetager den daglige ledelse af InterMail Koncernen. InterMail Direktionen
bestdr af den administrerende direktgr Anders Ertmann, der er registreret som direktgr ved Er-
hvervsstyrelsen.

InterMail Direktionen udggr en del af den bredere InterMail Ledelse og fgrer tilsyn med de reste-
rende medlemmer af InterMail Ledelsen.

Aflgnning af InterMail Bestyrelsen og InterMail Direktionen

Tilbudsgiver vil ikke betale noget vederlag til InterMail Bestyrelsen eller InterMail Direktionen i
forbindelse med Tilbuddet. Tilbudsgiver vil dog betale et vederlag i form af Tilbudsprisen for de
InterMail Aktier, som InterMail Bestyrelsen eller InterMail Direktionen er berettiget til at modtage
ved at acceptere Tilbuddet, eller hvis de i en anden transaktion veelger at szelge deres InterMail
Aktier til Tilbudsgiver.

Hverken Tilbudsgiver eller nogen Person, der handler i forstaelse med Tilbudsgiver, har indgdet
nogen aftale om andringer af eksisterende aftaler om bonus eller lignende ydelser til InterMail
Bestyrelsen eller InterMail Direktionen, og der vil heller ikke blive indgéet sddanne aftaler forud for
Gennemfgrelsen. Hermed er forbuddet i § 19 i Overtagelsesbekendtggrelsen overholdt.

InterMail kan opsige anszettelsesforholdet for InterMail Direktionen ved at give 12 maneders varsel.
Efter Gennemfgrelsen af Tilbuddet, vil dette varsel dog udggre 18 maneder. InterMail Direktionen
kan opsige sit ansaettelsesforhold ved at give InterMail seks (6) maneders varsel.

Personer, som handler i forstielse med InterMail

Tilbudsgiver har ingen viden om, at der skulle vaere nogen Personer, der handler i forstdelse med
InterMail i forbindelse med afgivelsen af Tilbuddet, som det fglger af Overtagelsesbekendtggrelsens
§ 10, stk. 2, nr. 5, jf. § 2, nr. 4.

Nggletal og finansielle forventninger

Finansielle nggletal for det finansielle &r 1. oktober 2022 til 30. september 2023

20



Den 14. november 2023 offentliggjorde InterMail sin drsrapport for det finansielle ar 1. oktober
2022 til 30. september 2023 med de vigtigste finansielle hovedtal og nggletal som anfgrt i neden-

stdende tabeller:

Resultatopggrelse (i DKK 1000) 2018/19 | 2019/20 | 2020/21 | 2021/22 | 2022/23
Nettoomsaetning (revideret) 135.051 | 112.722 | 106.231 | 121.799 | 122.424
Resultat fgr afskriv., fin. poster, skat og seerlige poster | 16.794 15.344 22.577 26.174 18.426
(EBITDA) (ikke-revideret)

Afskrivninger (revideret) 11.096 14.020 13.649 14.260 14.144
Resultat af primaer drift (EBIT) (revideret) 5.698 1.324 8.928 11.914 4.282
Resultat af finansielle poster (revideret) -5.070 -5.281 -5.371 -2.997 -4.173
Resultat fgr skat (EBT) (revideret) 628 -3.957 3.557 8.917 109
Arets resultat af fortseettende aktiviteter (revideret) 792 -3.332 3.132 6.854 52
Arets resultat af ophgrende aktiviteter (revideret) -621 -6 - - -
Arets resultat (NOPLAT) (revideret) 171 -3.338 3.132 6.854 52
InterMail A/S’ andel af koncernens resultat (revi- 171 -3.338 3.132 6.854 52
deret)

Balance (i DKK 1000) 2018/19 | 2019/20 | 2020/21 | 2021/22 | 2022/23
Aktiver, ultimo (revideret) 174.780 | 154.981 | 146.542 | 140.314 | 134.407
Egenkapital koncern, ultimo (revideret) 18.469 15.170 18.874 25.257 24.790
Moderselskabets andel af egenkapital, ultimo (revideret) | 18.469 15.170 18.874 25.257 24.790
Egenkapital moderselskab, ultimo (revideret) 21.813 15.557 11.092 10.379 18.443
Langfristede forpligtigelser, ultimo (revideret) 67.407 96.487 84.559 77.401 66.931
Kortfristede forpligtigelser, ultimo (revideret) 88.904 43.324 43.109 37.656 42.686
Pengestrgm (i DKK 1000) 2018/19 | 2019/20 | 2020/21 | 2021/22 | 2022/23
Arets pengestrgm fra driftsaktivitet (CFFO) (revideret) -8.078 14.605 16.567 21.509 11.636
Investeringer (i DKK 1000) 2018/19 | 2019/20 | 2020/21 | 2021/22 | 2022/23
Arets investeringer i imm. og materielle anlaegsaktiver, | -69.153 29 2.890 2.169 3.533
netto (revideret)

Nggletal 2018/19 | 2019/20 | 2020/21 | 2021/22 | 2022/23
Cash Flow pr. aktie a 5 kr. (CFPS) (ikke-revideret) -2 4 6 6 3
Barskurs, ultimo (ikke-revideret) 14 8 10 15 10
EBITDA-margin i % (ikke-revideret) 12 14 21 21 15
EBIT margin i % (ikke-revideret) 4 1 8 10 3
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6.4.2

6.5
6.5.1

Afkast af investeret kapital inkl. goodwill (ROIC) i % 3 1 14 20 8
(ikke-revideret)

Egenkapitalforrentning (ROE) i % (ikke-revideret) 1 -15 18 31 0
Soliditetsgrad, koncern i % (ikke-revideret) 10,6 9,8 12,9 18,0 18,4
Soliditetsgrad, moderselskab i % (ikke-revideret) 12,3 11,3 9,5 9,2 16,7
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere (ikke- 103 83 68 76 86
revideret)

Antal fuldtidsansatte medarbejdere, ultimo (ikke-revide- 96 72 66 83 78
ret)

Udbytte pr. aktie, kr. (DPS) (ikke-revideret) - - - - -

InterMails finansielle forventninger til regnskabséret, der slutter den 30. september 2024

1 2023/24 vil InterMail fokusere pd at udvide samarbejdet med eksisterende kunder, tiltreekke nye
kunder og foretage opkgb for at styrke deres position pd markedet i Danmark og Sverige. InterMail
Ledelsen har revideret strategien for det kommende ar med gget fokus pad at genoprette Ignsom-
heden, fastholde medarbejdere og styrke interne processer. De vil hjaelpe kunder med at generere
leads, @ge salget og forbedre kundeloyalitet ved at tilbyde effektive salgslgsninger og hjeelp til
hdndtering af kundedata. InterMail planlaegger at investere i interne processer og salgsstyrke for
at gge skalerbarheden og Ignsomheden pé lang sigt.

InterMail har ogs3 sikret sig forlaengelse af deres kreditfaciliteter med arlig genforhandling og ma-
nedlige afdrag pd 0,25 mio. kr. De gkonomiske forventninger for 2023/24 er som fglger: En kon-
cernomsaetning i niveauet 105-115 mio. kr. sammenlignet med 122,4 mio. kr. i 2022/23, et
EBITDA-resultat i niveauet 15-20 mio. kr. sammenlignet med 18,4 mio. kr. i 2022/23, og et EBT-
resultat i niveauet 0-5 mio. kr. sammenlignet med 0,1 mio. kr. i 2022/23.

Aftaler, der er relevante for Tilbuddet
Offentligggrelsesaftalen

Den 13. februar 2024 indgik InterMail og Tilbudsgiver en offentligggrelsesaftale ("Offentligggrel-
sesaftalen"), som fastsaetter visse rettigheder og forpligtelser for InterMail og Tilbudsgiver i for-
bindelse med Tilbuddet og hver af Tilbudsgivers og InterMails bistand i forbindelse med implemen-
teringen af Tilbuddet.

Ifglge Offentligggrelsesaftalen skal Tilbudsgiver fremseette Tilbuddet og Offentligggre Tilbudsdo-
kumentet, og InterMail skal Offentligggre Bestyrelsens Redeggrelse. Derudover har InterMail, med
forbehold for gaeldende Lovgivning og InterMail Bestyrelsens forpligtelser, forpligtet sig til ikke at
Offentligggre en Negativ Anbefaling.

InterMail har ogsd afgivet visse saedvanlige tilsagn og forpligtelser til fordel for Tilbudsgiver, her-
under, men ikke begraenset til, at InterMail skal sikre, at hverken InterMail selv eller dets Datter-
selskaber eller repraesentanter vil udfgre handlinger eller undlade at udfgre handlinger, der ville
ggre det umuligt at opfylde Betingelserne eller rimeligt forventes at vanskeligggre, forhindre eller
vaesentligt forsinke opfyldelsen af nogen af Betingelserne. InterMail skal i al vaesentlighed fortsaette
driften i InterMail i overensstemmelse med saedvanlig praksis.

InterMail skal desuden facilitere, at alle InterMail Warrants modner i overensstemmelse med sine
vilkér og kan udnyttes herefter inden Tilbudsperiodens udlgb. Hvis sddanne InterMail Warrants ikke
udnyttes inden Tilbudsperiodens udlgb, vil de bortfalde uden yderligere kompensation.
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6.5.2

6.5.3

6.5.4

Ifglge Offentligggrelsesaftalen har InterMail accepteret, med visse betingelser og forbehold, at
undlade at igangsaette, opfordre eller bevidst tilskynde til nogen form for henvendelse fra nogen
Person vedrgrende en Alternativ Transaktion, hverken direkte eller indirekte.

Offentligggrelsesaftalen kan opsiges, ophaeves eller i gvrigt ophgre med at veere geeldende i fgl-
gende tilfaelde:

(i) Offentligggrelsesaftalen kan opsiges efter gensidig skriftlig aftale mellem Tilbudsgiver og
InterMail.

(ii) Offentligggrelsesaftalen kan opsiges af Tilbudsgiver, sdfremt InterMail Bestyrelsen offent-
ligger en Negativ Anbefaling og safremt dette for&rsager, eller vil fordrsage, at Tilbudsgiver
traekker Tilbuddet tilbage.

(iii) Offentligggrelsesaftalen kan ophaeves eller opsiges pa foranledning af enten Tilbudsgiver
eller InterMail forud for Gennemfgrelsen (a) som fglge af, at Tilbudsgiver traekker Tilbud-
det tilbage i overensstemmelse med Offentligggrelsesaftalen eller (b) som fglge af vee-
sentlig misligholdelse af Offentligggrelsesaftalen. Opheevelse af Offentligggrelsesaftalen
efter (b) er endvidere betinget af, at (x) den ikke-misligholdende aftalepart forud for en
sddan ophaevelse skriftligt har underrettet den misligholdende aftalepart om det eller de
forhold, der udggr en misligholdelse, straks efter at vaere blevet opmaerksom pa mislig-
holdelsen, og (y) den misligholdende aftalepart har haft mulighed for at svare p3, anfeegte
og om muligt afhjeelpe den péstdede misligholdelse i en periode p& mindst ti (10) Hver-
dage.

(iv) Offentligggrelsesaftalen kan ophaeves pd foranledning af InterMail, hvis (a) Tilbudsgiver
ikke inden for tre (3) Hverdage efter 18 timer efter udlgbet af Tilbudsperioden har Offent-
liggjort, at Tilbuddet vil blive Gennemfgrt, eller (b) Tilbudsgiver misligholder sin forpligtelse
til at afvikle Tilbuddet.

(v) Offentligggrelsesaftalen ophgrer automatisk med at veere geeldende den 30. juni 2024,
forudsat at der ikke er sket Gennemfgrelse fgr dette tidspunkt.

Uigenkaldelige Forh&ndstilsagn

Visse af Storaktionaererne samt visse gvrige Aktionaerer, herunder InterMail Direktionen, der samlet
set repraesenterer 75,23 % af InterMail Aktierne har hver afgivet uigenkaldelige forhandstilsagn (til
sammen, de "Uigenkaldelige Forhandstilsagn") om at de senest tre (3) bankdage efter Offent-
ligggrelsen af dette Tilbudsdokument skal saelge samtlige af deres InterMail Aktier i Tilbuddet til
Tilbudsprisen, samt at frafalde tilbagekaldelsesretten efter § 29 i Overtagelsesbekendtggrelsen i
enhver henseende.

De Uigenkaldelige Forhdndstilsagn udggr tilsammen i alt InterMail Aktier svarende til 75,23 % pro-
cent af aktiekapitalen og stemmerettighederne i InterMail pd datoen for Offentligggrelse af dette
Tilbudsdokument.

Ejendomsadministrationen af 1/1 1972 ApS, som er én af Storaktionaererne, har uigenkaldeligt
forpligtet sig til at anvende salgsprovenuet fra salget af sine InterMail Aktier til at tegne nye aktier
i Tilbudsgiver sammen med Gennemfgrelsen af Tilbuddet.

Efter Gennemfgrelsen af Tilbuddet forventes Ejendomsadministrationen af 1/1 1972 ApS at besidde
omkring 15,8 % af aktiekapitalen i Tilbudsgiver.

Finansieringsaftaler
Der henvises til beskrivelsen i afsnit 7.8, " Finansiering af Tilbuddet og adgang til midler".

Andre aftaler relevante for Tilbuddet
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Med undtagelse af de forhold der er beskrevet i afsnit 6.5.1, " Offentliggorelsesaftalen" og 6.5.2,
"Uigenkaldelige Forhdndstilsagn", er Tilbudsgiver ikke part i nogen aftaler, som ikke fremgar af
dette Tilbudsdokument, og som er vaesentlige for vurderingen af Tilbuddet. Tilbudsgiver bekraefter
desuden, at alle aftaler, som Tilbudsgiver har kendskab til, og som er vigtige for vurderingen af
Tilbuddet, er beskrevet i dette Tilbudsdokument.
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7.1

7.2

7.3

7.4

BAGGRUND FOR TILBUDDET OG FORMAL

Baggrund for Tilbuddet og strategiske planer

Tilbudsgiver stgtter op om og har til hensigt at viderefgre og udvikle InterMails igangveerende
strategi med henblik pd at styrke InterMails digitale veekst og identificere yderligere opkgb.

Det overordnede fokus vedbliver med at skabe Ignsom vaekst, fastholde InterMails dygtige medar-
bejdere, styrke InterMails interne processer og fortsaette med at hjaelpe InterMails kunder med at
skabe leads, salg og kundeloyalitet.

Tilbudsgiver har til hensigt at understgtte InterMails strategiske fokus ved at tilvejebringe yderligere
kapital til brug for investeringer i InterMails digitale forretning med henblik pa bade organisk vaekst
0g via opkgb.

Det er Tilbudsgivers vurdering, at der ved fokusering af den forretningsmaessige strategi og gen-
nem yderligere investeringer er potentiale for at realisere et uforlgst potentiale for fremtidig lansom
veekst.

Tilbudsgiver ser specielt muligheder i InterMails digitale forretning med fokus p& kundeloyalitet og
kommunikation, hvor yderligere investeringer i organisationen kan fare til vaekst i omsaetningen.
Segmentet er kendetegnet ved lidt stgrre kunder, som kraever en lsengere indsalgstid og hgjt kom-
petenceniveau for at vaere relevant. Det er vurderingen, at InterMail med sin nuvaerende ejerstruk-
tur ikke har haft det finansielle rdderum til at realisere potentialet indenfor dette segment.

Medarbejdere og anszettelsesvilkar samt hjemsted og hovedforretningsomrader

Tilbudsgiver betragter InterMails ledelse og medarbejdere som et afggrende element i eksekverin-
gen af InterMails strategi. Tilbudsgiver har til hensigt at bibeholde InterMails nuveerende virksom-
hedsstruktur, hovedforretningsomrader og operationelle tilstedevaerelse, herunder ved bevarelse
af InterMails nuvaerende hjemsted samt arbejdspladser.

Tilbudsgiver forventer ikke pa nuvaerende tidspunkt at implementere vaesentlige aendringer af an-
seettelsesvilkarene for InterMails medarbejdere.

FEndringer i InterMail Ledelsen og InterMail Bestyrelsen

Tilbudsgiver forventer pd datoen for dette Tilbudsdokument at fortsaette samarbejdet med den
eksisterende InterMail Direktion.

Tilbudsgiver har til hensigt at sgge repraesentation i InterMail Bestyrelsen pa et niveau, som pas-
sende afspejler det ejerskab, som Tilbudsgiver opndr efter Gennemfgrelsen af Tilbuddet. Efter
Gennemfgrelsen af Tilbuddet, forventer Tilbudsgiver at form& InterMail til at indkalde til en ekstra-
ordinaer generalforsamling med henblik pd at vaelge nye og/eller yderligere medlemmer til InterMail
Bestyrelsen.

Processen forud for fremsaettelsen af Tilbuddet

Tilbudsgiver har i december 2023 indgdet i forhandlinger med visse af Storaktionzererne omkring
tilslutning til et potentielt overtagelsestilbud. Pd denne baggrund afgav visse af Storaktionzererne
Uigenkaldelige Forhdndstilsagn i januar 2024.

Tilbudsgiver har samtidig vaeret i dialog med InterMail Bestyrelsen omkring tilslutning til Tilbuddet
og indgik i januar 2024 et term sheet, hvor rammerne for et potentielt overtagelsestilbud blev
beskrevet.

Tilbudsgiver gennemfgrte i januar 2024 szsedvanlige due diligence undersggelser af InterMail.

25



7.5

7.6

Den 13. februar 2024 blev Tilbudsgiver og InterMail enige om og underskrev Offentligggrelsesaf-
talen som beskrevet i afsnit 6.5.1, " Offentliggorelsesaftalen’.

Straks efter indgdelsen af Offentliggarelsesaftalen Offentliggjorde Tilbudsgiver og InterMail hver
iseer meddelelser om indgdelsen af Offentligggrelsesaftalen og Tilbudsgivers beslutning om at frem-
seette Tilbuddet.

Den 5. marts 2024 godkendte Finanstilsynet dette Tilbudsdokument, som efterfglgende blev Of-
fentliggjort.

Planer for udlodning af midler

Tilbudsgiver har ikke pd nuveerende tidspunkt konkrete planer for udlodning af midler. Tilbudsgiver
gnsker at investere yderligere i den fremtidige vaekst i InterMail samt foranledige, at InterMail
gennemfgrer opkgb. Safremt dette lykkes, forventer Tilbudsgiver ikke at foranledige, at InterMail
udlodder udbytter indenfor en kort tidshorisont. Strategien er naturligt behaeftet med risiko, her-
under risikoen for, at opkgb ikke kan identificeres og/eller gennemfares. I dette scenarie vil Til-
budsgiver overveje at foranledige, at InterMail udlodder overskydende likviditet.

For at undgd utilsigtede begraensninger i mulighederne for at lade InterMail udlodde midler ftil
Tilbudsgiver sdvel som eventuelle andre af Aktioneererne efter Gennemfgrelsen af Tilbuddet pé
grund af Selskabslovens regler samt oplysningskravene i Overtagelsesbekendtggrelsen, bgr Aktio-
naererne veere opmaerksomme pd, at Tilbudsgiver forbeholder sig retten til at foresld, stemme for
og/eller p4 anden méde foranledige

)] at InterMail vedtager og uddeler midler i form af udbytteudlodning (ordinzert og/eller eks-
traordinaert) inden for de forste 12 méneder efter Gennemfgrelsen, herunder i en situation
hvor der ikke er foretaget Tvangsindlgsning inden for 12 méneder efter Gennemfgrelsen,
med et samlet belgb pd op til DKK 10.373.000 svarende til InterMails samlede frie reserver
pr. 30. september 2023, som de fremgar af InterMails drsrapport for 2022/23 og i @vrigt
med respekt af begraensninger for udbytteudlodning i henhold til Selskabslovens regler, og

(i) at InterMail i gvrigt pd enhver lovlig made foretager udlodninger gennem kapitalnedszettelse
til udlodning, pd ethvert tidspunkt inden for 12 maneder efter Gennemfgrelsen, herunder i
en situation hvor der ikke er foretaget Tvangsindlgsning inden for 12 maneder efter Gen-
nemfgrelsen, med et samlet belgb pa op til DKK 10.373.000 svarende til InterMails samlede
frie reserver pr. 30. september 2023, som de fremgar af InterMails &rsrapport for 2022/23
og i gvrigt med respekt for begraensninger for sddan udlodning i henhold til Selskabslovens
regler.

Det ngjagtige tidspunkt for - og den ngjagtige stgrrelse af - eventuelle udlodninger af midler efter
Gennemfgrelsen, vil afhaenge af en raekke faktorer, herunder hvorvidt Tilbudsgiver efter Gennem-
farelsen besidder tilstraekkelige InterMail Aktier til at foretage en Tvangsindlgsning, InterMails in-
teresser og Tilbudsgivers interesser. Enhver udlodning af midler fra InterMail vil ske i overensstem-
melse med Selskabslovens regler samt InterMails til enhver tid geeldende vedtaegter. Den faktiske
starrelse for de i (i) og (ii) ovenfor beskrevne udlodninger inden for de farste 12 méneder efter
Gennemfgrelsen kan derfor i sidste ende vaere lavere end som anfgrt i (i) og (ii), ligesom det er
muligt, at s&danne udlodninger slet ikke gennemfgres.

Tvangsindlgsning

Hvis Tilbudsgiver efter Gennemfgrelsen opndr mere end 90 procent af InterMail Aktierne og de
dertil knyttede stemmerettigheder (eksklusive Egne Aktier), kan Tilbudsgiver beslutte at indlede og
gennemfgre en tvangsindlgsning af eventuelle resterende InterMail Aktier, som ejes af enhver an-
den Aktionaer end Tilbudsgiver og InterMail efter Gennemfgrelsen ("InterMail Minoritetsaktier")
i overensstemmelse med Selskabsloven og VP-regelsaettet ("Tvangsindlgsning").
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7.7

I forbindelse med en eventuel Tvangsindlgsning vil Tilbudsgiver i overensstemmelse med gaeldende
Lovgivning offentligggre en meddelelse via Erhvervsstyrelsens IT-system til alle indehavere af In-
terMail Minoritetsaktier, som vil indeholde oplysninger om Tvangsindlgsningen, herunder indlgs-
ningsvederlaget, grundlaget for beregningen heraf og en redeggrelse fra InterMails Bestyrelse om
vilkdr og betingelser for Tvangsindigsningen.

En s&dan meddelelse vil give alle indehavere af InterMail Minoritetsaktier en frist pa fire (4) uger
til at overfgre deres InterMail Minoritetsaktier til Tilbudsgiver. Hvis InterMail Minoritetsaktierne ikke
er blevet overfgrt i Igbet af denne fire (4) ugers periode, vil Tilbudsgiver tvangsovertage de ikke-
overdragne InterMail Minoritetsaktier gennem Euronext Securities Copenhagen for et kontant ve-
derlag svarende til den overtagelsespris, der gaelder for Tvangsindlgsningen, som forventes at
svare til Tilbudsprisen. Herefter vil der blive offentliggjort en meddelelse til de pdgaeldende Perso-
ner gennem Erhvervsstyrelsen med oplysninger om gennemfgrelsen af Tvangsindlgsningen.

Indlgsningsprisen ("Tvangsindlgsningsvederlaget") i en Tvangsindlgsning, der ivaerksaettes in-
den for tre (3) méneder efter udlgbet af Tilbudsperioden, kan ikke anfaegtes i en retssag af Aktio-
naererne, der har féet deres InterMail Minoritetsaktier indlgst af Tilbudsgiver i forbindelse med
Tvangsindigsningen ("Indlgste Aktionaerer"), forudsat at Tilbudsgiver gennem Tilbuddet har er-
hvervet det ngdvendige antal InterMail Aktier til at ivaerksaette og gennemfgre en Tvangsindlgsning
(dvs. at have erhvervet mere end 90 procent af InterMail Aktierne i Tilbuddet). Derfor vil Tvangs-
indlgsningsvederlaget i denne situation svare til Tilbudsprisen.

Hvis Tvangsindlgsningen indledes senere end tre (3) maneder efter udlgbet af Tilbudsperioden,
eller hvis Tilbudsgiver indleder Tvangsindigsningen uden at have erhvervet mere end 90 procent
af InterMail Aktierne i Tilbuddet, kan Indlgste Aktionaerer anfaegte Tvangsindlgsningsvederlaget
ved en retssag i Danmark. En s&dan sag vil ikke pavirke gennemfgrelsen og afviklingen af Tvangs-
indlgsningen, da en anfeegtelse af Tvangsindlgsningsvederlaget ikke pavirker overfgrelsen af ad-
komst til InterMail Aktier, overdraget i forbindelse med en Tvangsindlgsning. Det vil sige, hvis en
Indlgst Aktionaer anfeegter Tvangsindlgsningsvederlaget ved de danske domstole (hvis denne er
berettiget hertil), vil en sddan anfaegtelse ikke forsinke eller pd anden made hindre den obligatori-
ske erhvervelse af InterMail Minoritetsaktier i henhold til Tvangsindlgsningen.

Hvis Tilbudsgiver som resultat af at Tilbuddet ikke erhverver det ngdvendige antal InterMail Aktier
til at indlede og gennemfgre en Tvangsindlgsning, vil Tilbudsgiver ikke vaere berettiget til at tvangs-
indlgse indehaverne af InterMail Minoritetsaktier, men kan veere berettiget til at ggre det efterfal-
gende med forbehold for geeldende Lovgivning, hvis Tilbudsgiver @ger sin aktieposition til mere
end 90 procent af den samlede udstedte aktiekapital og stemmerettigheder i InterMail (eksklusive
Egne Aktier), herunder som resultat af sddanne foranstaltninger og/eller transaktioner refereret til
i afsnit 7.1, "Baggrund for Tilbuddet og strategiske planer". 1 et sadant tilfaelde vil Tvangsindlgs-
ningsprisen ikke ngdvendigvis svare til Tilbudsprisen.

Afnotering

Hvis Tilbudsgiver efter Gennemfgrelsen besidder det tiltraekkelige antal InterMail Aktier som kraeves
i henhold til dansk Lovgivning, har Tilbudsgiver til hensigt at foranledige, at InterMail Aktierne
slettes fra handel og officiel notering fra Nasdaq Copenhagen pa et passende tidspunkt efter Gen-
nemfgrelsen. Det kraever, at Tilbudsgiver enten har mulighed for at sikre sig det fulde ejerskab af
InterMail ved hjeelp af en Tvangsindlgsning eller besidder mere end 90 procent af InterMail Aktierne
og de tilhgrende stemmerettigheder, eksklusive Egne Aktier, tilstede eller repraesenteret pa en
generalforsamling, hvor forslag om at slette og afnotere InterMail fra handel og officiel notering fra
Nasdaq Copenhagen bliver behandlet. Hvis sletning og afnotering opnas, vil Tilbudsgiver i rette tid
foranledige, at en aendring af InterMails vedteegter iveerksaettes, sa det fremgar af disse, at Inter-
Mail ikke leengere er bgrsnoteret p& Nasdaq Copenhagen. Efter en afnotering vil Aktionzererne ikke
lzengere have gavn af de ggede rapporteringsforpligtelser, som InterMail er underlagt, s& laenge
InterMail er optaget til handel pa et reguleret marked.
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7.8

7.9

7.10

7.11

Det er forventet, at InterMail Aktierne vil forblive registreret hos Euronext Securities Copenhagen,
indtil Tvangsindlgsningen er afsluttet.

Finansiering af Tilbuddet og adgang til midler

Vederlaget for de InterMail Aktier, der skal erhverves i forbindelse med Tilbuddet, bestar udeluk-
kende af en kontant betaling. Midlerne til betaling af det kontante vederlag vil komme fra Tilbuds-
givers kontantbeholdning.

Tilbudsgiver erklzerer og indestar for, at det vil have fuldt ud tilstreckkelige kontante midler til at
kgbe og betale for alle InterMail Aktier, der erhverves under Tilbuddet i henhold til vilkdrene i
Tilbudsdokumentet.

Personer, som handler i forstaelse med Tilbudsgiver

Der er ingen Personer, som handler i forstdelse (som defineret i Overtagelsesbekendtggrelsens §
2, nr. 4) med Tilbudsgiver i forbindelse med afgivelsen af Tilbuddet.

Der kraeves intet pligtmaessigt offentlig tilbud efter Tilbuddet

I henhold til Kapitalmarkedslovens § 44 har en aktioneer, der opndr kontrol (som defineret i Kapi-
talmarkedslovens § 45, hvilket i praksis betyder mere end en tredjedel (1/3) af stemmerettighe-
derne tilknyttet aktier) over et selskab, hvis aktier er optaget til handel og officiel notering pa et
reguleret marked, pligt til at offentligggre et offentligt overtagelsestilbud (pligtmaessigt tilbud) om
at erhverve alle udestdende aktier i et sddan selskab. I henhold til Kapitalmarkedslovens § 46 stk.
1, nr. 1 er der ikke pligt til, at et frivilligt overtagelsestilbud efterfglges af et pligtmaessigt tilbud,
hvis den relevante graense er ndet gennem et frivilligt overtagelsestilbud, forudsat at det frivillige
overtagelsestilbud var rettet mod alle aktier i malselskabet, og at tilbudsgiver som resultat af det
frivillige overtagelsestilbud har opndet mere end halvdelen (1/2) af stemmerettighederne i selska-
bet.

Tilbudsgiver forventer ikke, at Gennemfgrelsen vil medfgre en forpligtelse for Tilbudsgiver til at
fremseette et efterfglgende pligtmaessigt offentligt overtagelsestilbud i henhold til Kapitalmarkeds-
lovens §§ 44 og 45, da Tilbudsgiver forventer at erhverve InterMail Aktier svarende til mere end
halvdelen (1/2) af stemmerettighederne og mere end halvdelen (1/2) af aktiekapitalen i InterMail.
Forudsat at en sddan maengde InterMail Aktier erhverves, vil Tilbudsgiver opfylde betingelserne i
Kapitalmarkedslovens § 46, stk. 1, nr. 1, og Tilbudsgiver vil sdledes ikke vaere forpligtet til at frem-
seette et efterfglgende pligtmaessigt offentligt overtagelsestilbud. I den usandsynlige situation, hvor
Tilbudsgiver som fglge af Tilbuddet far kontrol som defineret i Kapitalmarkedsloven, men ikke op-
fylder betingelserne i Kapitalmarkedslovens § 46, stk. 1, nr. 1, kan Tilbudsgiver efter omstaendig-
hederne veere forpligtet til at fremsaette et efterfglgende pligtmaessigt offentligt tilbud.

Mulige konsekvenser for Aktionaererne, der ikke accepterer Tilbuddet

De af Aktionaererne, der ikke har til hensigt at acceptere Tilbuddet, bgr tage hensyn til fglgende:

0 Det er usikkert, om markedsprisen pd InterMail Aktierne efter Gennemfgrelsen af Tilbuddet
vil forblive pa sit nuvaerende niveau, overskride det eller falde under det.

(i)  Efter Gennemfarelsen vil Tilbudsgiver have det simple stemmeflertal pd InterMails general-
forsamling og vil ogsd have det ngdvendige stemmeflertal i henhold til Selskabsloven til at
vedtage beslutninger i InterMail om alle vigtige strukturelle og andre foranstaltninger. Dette
omfatter f.eks. valg og afsaettelse af Aktionaer-valgte medlemmer i InterMails Bestyrelse,
andringer af vedtaegterne, kapitalforhgjelser og, hvis majoritetskravene i henhold til Sel-
skabsloven og vedtzegterne er opfyldt, afkald pd Aktionaerernes forkgbsrettigheder ved ka-
pitalforhgjelser samt reorganiseringer, fusioner og spaltninger i InterMail.

(i)  InterMails Bestyrelse vil bestd af repraesentanter indstillet af Tilbudsgiver.
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(v)

)

(vi)

(vii)

(viii)

Hvis Tilbudsgiver, efter Gennemfgrelsen, har erhvervet det pakraevede antal InterMail Aktier
i henhold til Selskabsloven, har Tilbudsgiver til hensigt at indlede og gennemfgre en Tvangs-
indlgsning af eventuelle resterende InterMail Minoritetsaktier. Forudsat at acceptniveauet
for Tilbuddet ikke i farste omgang giver Tilbudsgiver ret til at indlede og gennemfgre en
Tvangsindlgsning af eventuelle InterMail Minoritetsaktier af InterMail Minoritetsaktionzerer,
har Tilbudsgiver til hensigt at gennemfgre en sddan efterfglgende Tvangsindlgsning, hvis
Tilbudsgiver efterfalgende pd anden méde gger sin ejerandel og erhverver det ngdvendige
antal InterMail Aktier, der er ngdvendigt for at gennemfgre en Tvangsindlgsning.

Enhver forggelse eller reduktion af Tilbudsgivers ejerandel i InterMail vil ikke medfgre, at
Tilbudsgiver er forpligtet til at fremsaette et pligtmaessigt kgbstilbud, forudsat at Tilbudsgi-
vers aktiebesiddelse i InterMail til enhver tid medfgrer, at Tilbudsgiver kontrollerer InterMail
i Kapitalmarkedslovens forstand.

Hvis en Tvangsindlgsning indledes senere end tre (3) maneder efter udlgbet af Tilbudsperi-
oden, kan rimeligheden af stgrrelsen af indlgsningsvederlaget, der skal betales i henhold til
Tvangsindlgsningen, undersgges i en retssag. Belgbet for den rimelige kontante kompensa-
tion pr. InterMail Aktie kan vaere lig med Tilbudsprisen eller lavere eller hgjere. Den kontante
kompensation pr. InterMail Aktie i en Tvangsindlgsning, der iveerkseettes inden for tre (3)
maneder efter udlgbet af Tilbudsperioden, vil vaere lig med Tilbudsprisen, og i henhold til
§§ 70-71 i Selskabsloven kan en sddan kompensation ikke anfaegtes af Aktionaererne. For
yderligere oplysninger om Tvangsindlgsning henvises til afsnit 7.6, " Tvangsindilosning'.

Tilbudsgiver har til hensigt, efter Gennemfarelsen af Tilbuddet eller pa et senere tidspunkt
med forbehold for geeldende Lovgivning, at foranledige InterMail til at ansgge om afnotering
af InterMail Aktierne fra Nasdag Copenhagen, der henvises til afsnit 7.7 "Afnotering'.

Hvis InterMail Aktierne bliver afnoteret, vil Aktionzererne ikke lzengere kunne drage fordel
af de ggede rapporteringspligter pé det regulerede marked.
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8.1
8.1.1

8.1.2

8.1.3

8.1.4

BESKRIVELSE AF TILBUDSGIVER

Tilbudsgiver
Generelt

Tilbudsgiver er et dansk anpartsselskab, CapHold inv 4 ApS, stiftet i henhold til dansk Lovgivning
og registeret hos Erhvervsstyrelsen med virksomhedsregistreringsnummer (CVR-nr.) 44 58 88 38
med hjemsted pd adressen Store Kongensgade 118, 1. th, 1264 Kgbenhavn K.

P& datoen for Offentliggarelsen af dette Tilbudsdokument har Tilbudsgiver en registreret nominel
anpartskapital pd DKK 40.000 fordelt pa 40.000 anparter hver med en nominel vaerdi p& DKK 1.

Tilbudsgiver er stiftet med henblik p& at fremsaette og gennemfgre Tilbuddet. Bortset fra aktiviteter,
der har forbindelse til Tilbuddet, har Tilbudsgiver ikke udgvet nogen virksomhed inden Tilbuddet
og har heller ikke pataget sig nogen forpligtelser. Tilbudsgiver har ingen vaesentlige aktiver eller
passiver foruden de, der beskrives i dette Tilbudsdokument, og har ingen medarbejdere, og Til-
budsgiver har ikke betalt udbytte. Tilbudsgivers pataenkte vaesentlige investering er den pdteenkte
erhvervelse af InterMail Aktier i henhold til Tilbuddet eller pd anden méde.

Tilbudsgivers ejerstruktur

Tilbudsgiver er et helejet selskab af TopCap inv 4 ApS, et dansk anpartsselskab, stiftet i henhold til
dansk Lovgivning og registeret hos Erhvervsstyrelsen med virksomhedsregistreringsnummer (CVR-
nr.) 44 58 85 60 med hjemsted pé adressen Store Kongensgade 118, 1. th, 1264 Kgbenhavn K.
Ledelsen i TopCap inv 4 ApS udggres af en direktion bestdende af Nicolai Jungersen, Carsten Yde
Hemme og Henrik Normann. TopCap inv 4 ApS kontrolleres af Capidea Kapital IV K/S og der er
ikke andre kapitalejere i TopCap inv 4 ApS, som ejer mere end 5% af selskabskapitalen.

Capidea Kapital IV K/S, et dansk kommanditselskab, stiftet i henhold til dansk Lovgivning og regi-
steret hos Erhvervsstyrelsen med virksomhedsregistreringshummer (CVR-nr.) 43 58 35 14 med
hjemsted pd adressen Store Kongensgade 118, 1. th, 1264 Kgbenhavn K. Direktionen i Capidea
Kapital IV K/S udggres af komplementarselskabet Capidea Komplementar IV ApS, hvis formal er at
vaere komplementar i Capidea Kapital IV K/S, og andre danske og udenlandske kommanditselska-
ber relateret til Capidea IV koncernen. Direktionen i Capidea Komplementar IV ApS bestar af Erik
Balleby Jensen, Nicolai Jungersen, Martin Jgrgensen, Carsten Yde Hemme og Henrik Normann.

Capidea Kapital IV K/S forvaltes af Capidea Management ApS, et dansk anpartsselskab, stiftet i
henhold til dansk Lovgivning og registeret hos Erhvervsstyrelsen med virksomhedsregistrerings-
nummer (CVR-nr.) 39 14 47 35 med hjemsted pd adressen Store Kongensgade 118, 1. th, 1264
Kgbenhavn K. Direktionen i Capidea Management ApS bestér af Erik Balleby Jensen, Nicolai Jun-
gersen, Martin Jgrgensen, Carsten Yde Hemme og Henrik Normann, der hver iseer ogsa er besty-
relsesmedlemmer i selskabet.

P& datoen for dette Tilbudsdokument er fglgende juridiske personer registreret som ejere af mindst
5 % af kapitalen i Capidea Kapital IV K/S: (i) Nykredit Realkredit A/S, (ii) Velliv, Pension & Livsfor-
sikring A/S, (iii) Nordea-Fonden, (iv) Dansk Vaekstkapital III K/S, og (v) European Investment Fund.

Historie og forretningsaktiviteter

Capidea er en danskbaseret kapitalfond, der har eksisteret siden 2006. Capidea rader over et samlet
kapitaltilsagn pa cirka DKK 3,6 mia. fordelt p3 fire fonde, hvoraf den seneste blev etableret i 2023.

Capidea har til formal at bidrage med kapital, viden og netveerk til mindre og mellemstore danske
virksomheder for at effektivisere og udvikle virksomheden i samarbejde med den eksisterende le-
delse. Capidea investerer primaert indenfor industri, distribution, software, og service med det fokus
at vokse, styrke og optimere virksomheden i partnerskab med ledelsen.

Direktion
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8.2

8.3

8.4

Tilbudsgiver har et enstrenget ledelsessystem bestdende af en direktion, der varetager den daglige
ledelse og drift samt den strategiske ledelse. P& datoen for Offentligggrelse af dette Tilbudsdoku-
ment bestar Tilbudsgivers direktion af Carsten Yde Hemme, Nicolai Jungersen og Henrik Normann,
der alle er registrerede som direktgrer ved Erhvervsstyrelsen.

Tilbudsgivers aktier og stemmerettigheder i InterMail

P& datoen for Offentliggaerelse af dette Tilbudsdokument besidder Tilbudsgiver og eventuelle Per-
soner, der anses for at handle i forstdelse med Tilbudsgiver, ingen InterMail Aktier eller stemme-
rettigheder i InterMail, og heller ingen af disse Personer besidder nogen veerdipapirer eller finan-
sielle instrumenter, der giver disse Personer ret til at erhverve InterMail Aktier eller stemmeret-
tigheder i InterMail, bortset fra de Uigenkaldelige Forhandstilsagn.

Erhvervelse af InterMail Aktier i Tilbudsperioden

Tilbudsgiver og Tilbudsgivers Koncernforbundne Selskaber forbeholder sig hver iszer ret til i hele
Tilbudsperioden at kgbe eller indgd aftale om at kgbe InterMail Aktier og/eller finansielle instru-
menter for InterMail Aktier i markedet eller gennem privat forhandlede transaktioner, herunder
retten til indgd aftaler om kgb af aktier, uigenkaldelige tilsagn, statteerklzeringer og/eller hensigts-
erklaeringer med Aktionzererne.

Alle oplysninger om sddanne kgb vil blive offentliggjort som kraevet i henhold til dansk Lovgivning.
Hvis Tilbudsgiver, eller et af Tilbudsgivers Koncernforbundne Selskaber, inden Gennemfgrelsen er-
hverver InterMail Aktier til en hgjere pris end Tilbudsprisen, vil Tilbudsgiver forhgje Tilbudsprisen
tilsvarende som pdkraevet i henhold til geeldende Lovgivning.

Kgb efter Gennemfgrelse af Tilbuddet

Tilbudsgiver sammen med Tilbudsgivers Koncernforbundne Selskaber forbeholder sig ret til pé et-
hvert tidspunkt efter Gennemfgrelsen at kgbe yderligere InterMail Aktier, det veere sig ved kgb i
markedet, i privat forhandlede transaktioner, gennem et eller flere yderligere overtagelsestilbud
eller p& anden made.

Hvis Tilbudsgiver, Tilbudsgivers Koncernforbundne Selskaber eller en Person, som handler i forsta-
else med dem, erhverver InterMail Aktier pd vilkér, der er mere fordelagtige, end dem tilbudt til
Aktioneererne som ved udlgbet af Tilbudsperioden, gyldigt har accepteret og ikke efterfglgende
gyldigt tilbagetrukket deres accept af Tilbuddet, i en periode pa seks (6) maneder efter meddelelsen
fra Tilbudsgiver om at Tilbuddet vil blive Gennemfgrt, vil Tilbudsgiver, hvis det kraeves i henhold til
geeldende Lovgivning, kompensere Aktionaererne som tidligere accepterede Tilbuddet i overens-
stemmelse med § 7, stk. 1 i Overtagelsesbekendtggrelsen, i henhold til hvilken Tilbudsgiver er
forpligtet til at betale forskellen i kontanter mellem det vederlag, der blev betalt i forbindelse med
Tilbuddet, og det vederlag, der blev betalt i forbindelse med den efterfalgende erhvervelse af In-
terMail Aktier til Aktionaererne, der deltog i Tilbuddet.
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9.1

ACCEPT OG AFVIKLING

Fremgangsmade ved accept

Tilbuddet kan accepteres af Aktionaererne med forbehold for de vilkdr og betingelser, der er fastsat
i afsnit 3, "Vilkdr og Betingelser for Tilbuddet'. Accept af Tilbuddet skal indsendes for hver enkelt
konto i Euronext Securities Copenhagen. Aktionaererne kan kun acceptere Tilbuddet ubetinget og
geeldende for alle InterMail Aktier, der pa transaktionstidspunktet er registreret i de angive depoter
p& Acceptblanketten med hensyn til Aktionzerernes InterMail Aktier. Accepter, der indsendes i Til-
budsperioden vil veere gaeldende og gyldige indtil udigbet af en eventuel forleenget Tilbudsperiode,
om nogen, medmindre gyldigt tilbagetrukket i overensstemmelse med afsnit 3.12, "Ret til at tilba-
gekalde accept'.

Aktionaererne, der gnsker at acceptere Tilbuddet, skal anvende den Acceptblanket, der er vedhaef-
tet dette Tilbudsdokument som Bilag A. De fleste danske Kontofgrende Institutter eller andre kon-
tofgrende institutioner sender meddelelse vedrgrende Tilbuddet, tilhgrende instrukser vedrgrende
accept af Tilbuddet og et eksemplar af Acceptblanketten til de af deres kunder, der er registreret
som Aktionaerer.

Aktionaererne, hvis InterMail Aktier er nominee-registreret og som gnsker at acceptere Tilbuddet,
skal afgive deres accept i overensstemmelse med instrukserne fra deres depotbank. Tilbudsgiver
sender ikke nogen Acceptblanket eller andre dokumenter vedrgrende Tilbuddet til Aktionaererne.

Hvis en Aktionzer ikke modtager instruktioner eller en Acceptblanket fra sit kontofgrende institut,
bgr en sddan Aktionzer (med de begraensninger, der er anfart i dette Tilbudsdokument, herunder
med hensyn til Aktionaererne, der er bosiddende i visse Udelukkede Jurisdiktioner) kontakte sit
Kontofgrende Institut.

For pantsatte InterMail Aktier kraever accept af Tilbuddet panthavers samtykke. Det samme kan
tilsvarende geelde for andre behaeftelser og tredjemandsrettigheder. Det er Aktionzerernes eget
ansvar at indhente et sddant ngdvendigt samtykke. Panthavers samtykke skal indleveres skriftligt
til det Kontofgrende Institut eller anden kontofgrende institution.

Aktionaererne, der accepterer Tilbuddet, skal indsende en korrekt udfyldt og behgrigt underskrevet
Acceptblanket til det Kontofgrende Institut eller anden kontofgrende institution, der administrerer
deres konto i Euronext Securities Copenhagen. Indsendelse skal ske i henhold til instrukserne og
inden for den tidsramme, der angives af det Kontofgrende Institut eller anden kontofgrende insti-
tution. Aktionaererne vil muligvis ogsd kunne acceptere Tilbuddet online gennem deres Kontofg-
rende Instituts eller anden kontofgrende institutions netbank-lgsning, forudsat det relevante kon-
tofgrende institut tilbyder denne valgmulighed. Tilbudsgiver forbeholder sig retten til at afvise en-
hver accept, der er indsendt betinget, fejlagtigt eller mangelfuldt.

Det meddeles Aktionaererne, at accept af Tilbuddet skal vaere meddelt Aktionaerens eget Kontofg-
rende Institut eller anden kontofgrende institution tidsnok til, at det Kontofgrende Institut kan
behandle og videreformidle accepten til Nordea. Nordea skal have accepten i haende far Tilbuds-
periodens udlgb den 3. april 2024 kl. 23.59 (CET), eller i tilfselde af en forlaenget Tilbudsperiode,
den senere dato og det tidspunkt, der anfgres i meddelelsen om forlaengelse af Tilbudsperioden.

Tidspunktet for, hvorndr der skal ske meddelelse af accept til det Kontofgrende Institut, afhaenger
af Aktionaerens aftale med og regler og procedurer for det pagaeldende Kontofgrende Institut eller
anden kontofgrende institution. Fristen kan veere tidligere end den sidste dag i Tilbudsperioden.

Aktionaererne indsender accept for egen risiko. En accept vil farst blive anset for vaerende indsendt,
nér et Kontofgrende Institut eller Nordea faktisk har modtaget den.

En Aktionaer, der har afgivet gyldig accept af Tilbuddet i henhold til Tilbuddets vilk3r og betingelser,
ma ikke szlge eller pd anden made disponere over sine InterMail Aktier.
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9.2

9.3

9.4

Ved at acceptere Tilbuddet og indlevere en acceptmeddelelse vedrgrende InterMail Aktierne be-
myndiger Aktionzererne deres Kontofgrende Institut, Nordea eller en af Nordea bemyndiget part til
at registrere en salgsreservation eller en begraenset dispositionsret p& deres konto i Euronext Se-
curities Copenhagen. Endvidere bemyndiger en Aktionzer, der accepterer Tilbuddet, sit Kontofg-
rende Institut, Nordea eller en af Nordea bemyndiget part til at foretage de ngdvendige registre-
ringer samt at tage alle gvrige ngdvendige skridt til den tekniske gennemfgrelse af Tilbuddet, samt
til at szelge alle Aktionzerens InterMail Aktier pd eller omkring Gennemfgrelsen til Tilbudsgiver i
overensstemmelse med Tilbuddets vilkdr og betingelser. I forbindelse med Gennemfgrelsen af
handler under Tilbuddet eller clearing heraf, slettes salgsreservationen eller den begraensede di-
spositionsret, og Tilbudsprisen for hver InterMail Aktie overfares til Aktionzererne, der har afgivet
gyldig accept af Tilbuddet.

Offentligggrelse af resultatet af Tilbuddet

Tilbudsgiver vil gennem elektroniske medier i Danmark Offentligggre det forelgbige og/eller ende-
lige resultat af Tilbuddet som en meddelelse, hvis og i det omfang gaeldende Lovgivning (herunder
Overtagelsesbekendtggrelsens § 20) kraever det, senest 18 timer efter Tilbudsperiodens udigb.
S&fremt denne meddelelse kun indeholder det forelgbige resultat, vil Tilbudsgiver ved samme frem-
gangsmdde meddele det endelige resultat af Tilbuddet pd Datoen for Endeligt Resultat, dvs. senest
tre (3) Hverdage efter Tilbudsperiodens udlgb ifglge § 21, stk. 3 i Overtagelsesbekendtggrelsen.
Medmindre Tilbudsperioden forlaenges ved et Tillaeg, forventes meddelelse af det endelige resultat
at blive meddelt senest den 9. april 2024.

Ovenstdende meddelelser vil ogsd veere tilgeengelige p& www.intermail.com og i Finanstilsynets
OAM-database pd https://oam.finanstilsynet.dk/.

Gennemfgrelse af Tilbuddet

Tilbuddet gennemfgres for alle de InterMail Aktier, for hvilke Aktionzererne ved Tilbudsperiodens
udlgb gyldigt har accepteret, og ikke gyldigt har tilbagekaldt accepten af, Tilbuddet. Afvikling vil
finde sted pa en handelsdag senest 15 Hverdage efter Datoen for Endeligt Resultat ("Gennemfg-
relsesdatoen"), og forventes at veere den 30. april 2024 (under forudsaetning af, at Datoen for
Endeligt Resultat er den 9. april 2024), medmindre Tilbudsperioden forlaenges.

Tilbuddets kontante vederlag (beregnet som produktet af de gyldigt accepterede InterMail Aktier
og Tilbudsprisen) udbetales p&d Gennemfgrelsesdatoen til hver enkelt Aktionaer, som har afgivet
gyldig accept, og ikke gyldigt har tilbagekaldt accepten af Tilbuddet. Hvis en Aktionaers angivne
konto er i anden bank end det pdgeeldende depot, hvor den pageeldende Aktionzers InterMail Aktier
opbevares, vil det kontante vederlag blive udbetalt til den pagaeldende konto cirka to (2) Hverdage
senere svarende til overfgrselstiden for betalinger mellem banker.

Med forbehold for bestemmelser i gaeldende Lovgivning, forbeholder Tilbudsgiver sig retten til at
udskyde betalingen af kgbsvederlaget, hvis betalingen forhindres eller suspenderes pa grund af en
uforudset force majeure-begivenhed uden for Tilbudsgivers kontrol, og som ikke med rimelighed
kan overvindes, men vil straks foretage betaling, nér pdgaeldende force majeure-begivenhed, der
forhindrer eller fordrsager suspenderingen, er afviklet.

I tilfeelde af at Tilbudsgiver ikke Gennemfgrer Tilbuddet, vil Tilbudsgiver ikke veaere forpligtet til at
kgbe nogen InterMail Aktier, der gnskes solgt i forbindelse med Tilbuddet, og enhver accept af
Tilbuddet om at tilbyde at szelge InterMail Aktier vil vaere uden retsvirkning.

Afviklingsbanken

Nordea Danmark, Filial af Nordea Bank Abp, Finland
CVR-nr. 25 99 21 80

C/O Postboks 850, 0900 Kgbenhavn

Grgnjordsvej 10
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9.5

9.6

9.7

9.8

2300 Kgbenhavn S

Att.: Issuer Services Danmark, Corporate Actions
Email: corpact.dk@nordea.com

Telefonnr.: +45 5547 51 79

Maeglergebyrer og andre omkostninger

Maeglergebyrer og/eller andre omkostninger i forbindelse med Aktionzaerernes salg af deres Inter-
Mail Aktier skal afholdes af Aktionaeren, og disse gebyrer og omkostninger er Tilbudsgiver uved-
kommende.

Kompensation til Aktionaererne

Ingen af Aktionzererne tilbydes kompensation i henhold til Selskabslovens § 344, stk. 2.

Skattemaessige overvejelser

De skattemaessige konsekvenser for Aktionaererne i forbindelse med accept af Tilbuddet afthaenger
af hver enkelt Aktionaers individuelle forhold. Aktionaererne anmodes om at rédfgre sig med deres
egne skatterddgivere vedrgrende de skattemaessige konsekvenser af deres eventuelle accept af
Tilbuddet.

Sporgsmal

Eventuelle spgrgsmédl vedrgrende accept og/eller afvikling af Tilbuddet kan rettes til Aktionzerens
eget Kontofgrende Institut, andet kontofgrende institut eller nominee. Hvis de kontofgrende insti-
tutter har spgrgsmal vedrgrende Tilbuddet, kan sddanne spargsmal pd Hverdage mellem kl. 9.00
og 16.00 (CEST) rettes til Nordea:

Nordea Danmark, Filial af Nordea Bank Abp, Finland
CVR-nr. 25 99 21 80

C/0 Postboks 850, 0900 Kgbenhavn

Grgnjordsvej 10

2300 Kgbenhavn S

Att.: Issuer Services Danmark, Corporate Actions
Email: corpact.dk@nordea.com

Telefonnr.: +45 55 47 51 79
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10

10.1

10.2

10.3

10.4

@VRIGE OPLYSNINGER

Juridiske radgivere for Tilbudsgiver
Juridisk rédgiver:

Plesner Advokatpartnerselskab
Amerika Plads 37

2100 Kgbenhavn @

Danmark

Dokumenter vedrgrende Tilbuddet

Tilbudsdokumentet samt yderligere oplysninger om Tilbuddet kan med visse begraensninger findes
p& www.intermail.com.

Tilbudsgiver kan i overensstemmelse med § 23 i Overtagelsesbekendtggrelsen anmode InterMail
om at sende information ud til alle navnenoterede Aktionzerer.

Tilbudsdokumentets sprog

Tilbudsdokument er affattet pd dansk i overensstemmelse med Overtagelsesbekendtggrelsens §
30.

Spgrgsmal

Eventuelle spgrgsmal vedrgrende accept og/eller afvikling af Tilbuddet kan rettes til Aktionaerens
eget Kontofgrende Institut eller anden kontofgrende institution. Hvis de kontofgrende institutter
har spgrgsmal vedrgrende Tilbuddet, kan sddanne spargsmal pd Hverdage mellem kl. 9.00 og 16.00
(dansk tid) rettes til Nordea.

Nordea Danmark, Filial af Nordea Bank Abp, Finland
CVR-nr. 25 99 21 80

C/O Postboks 850, 0900 Kgbenhavn

Grgnjordsvej 10

2300 Kgbenhavn S

Att.: Issuer Services Danmark, Corporate Actions
Email: corpact.dk@nordea.com

Telefonnr.: +45 55 47 51 79

Yderligere information om Tilbuddet kan med visse begraensninger findes pd www.intermail.com.
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11 DEFINITIONER
N&r de anvendes i dette Tilbudsdokument, har fglgende udtryk fglgende betydning:

"§ 4 Meddelelse" betyder den meddelelse, som Tilbudsgiver har Offentliggjort i henhold til § 4 i Overtagel-
sesbekendtggrelsen.

"Acceptblanket" betyder den blanket til accept af Tilbuddet vedhaeftet som Bilag A til dette Tilbudsdoku-
ment.

"Aktionzerer", "Aktionaererne" eller "Aktionaer" har den betydning, der fremgar af afsnit 1, " Vigtig infor-
mation'".

"Alternativ Transaktion" betyder enhver transaktion, der, hvis den blev gennemfgrt, ville hindre, negativt
pévirke, obstruere eller vaesentligt forsinke implementeringen eller Gennemfarelsen af Tilbuddet, herunder,
men ikke begraenset til:

(i) Et Konkurrerende Tilbud,

(i) en erhvervelse af InterMail Aktier eller andre kapitalinteresser i InterMail, som, hvis den gennem-
fores ved overdragelse eller tegning eller p& anden made, vil medfgre, at en Person (eller flere
Personer, der handler i forstdelse) direkte eller indirekte ejer veerdipapirer, der repraesenterer 10
procent eller mere af InterMail Aktierne, herunder enhver anden erhvervelse af finansielle instru-
menter, som vil give indehaveren den samme finansielle eksponering over for InterMail, eller som
p& anden méde kan anvendes af indehaveren til at opnd det samme resultat som ved direkte eller
indirekte at have erhvervet InterMail Aktierne,

(ii) enhver fusion, konsolidering eller anden virksomhedssammenslutning, der involverer InterMail eller
InterMails Koncernforbundne Selskaber, hvis aktiver, enkeltvis eller samlet set, udggr 10 procent
eller mere af InterMail Koncernens konsoliderede aktiver, passiver, omsaetning og/eller indtjening
som helhed, eller som ville medfare, at en Person (eller flere Personer, der handler i forstdelse)
direkte eller indirekte ejer vaerdipapirer, der repraesenterer 10 procent eller mere af InterMail Ak-
tierne,

(iv) enhver direkte eller indirekte erhvervelse, licens eller salg af aktiver, rettigheder eller forretninger,
der involverer InterMail eller InterMails Koncernforbundne Selskaber, som hver for sig eller samlet
set udgar 10 procent eller mere af den samlede dagsveerdi af InterMail Koncernens konsoliderede
aktiver som helhed,

i hvert enkelt tilfeelde, udover Tilbuddet.

"Bestyrelsens Redeggrelse" har den betydning, der fremgdr af afsnit 3.3. Bestyrelsens Redeggrelse er
ikke en del af dette Tilbudsdokument.

"Betingelser" har den betydning, der fremgar af afsnit 3.9, "Betingelser for Tilbuddet'.
"Bilag" betyder de bilag, der er anfgrt i indholdsfortegnelsen under "Bilagsoversigt".

"Dato for Endeligt Resultat" betyder datoen for Tilbudsgivers offentligggrelse af det endelige resultat af
Tilbuddet i overensstemmelse med § 21, stk. 3, i Overtagelsesbekendtggrelsen.

"Datterselskab" cller "Datterselskaber" ethvert selskab eller anden virksomhed, som direkte eller indi-
rekte Kontrolleres af den juridiske Person, som det henviser til.

"EBITDA" betyder indtjening fgr renter, skatter, afskrivninger og amortisering.

"Egne Aktier" har den betydning, der fremgér af afsnit 3.5, " InterMail Aktier som Tilbudsgiver forpligter sig
til at erhverve'.

"Erhvervsstyrelsen" betyder den danske erhvervsstyrelse.

"Euronext Securities Copenhagen” betyder Euronext Securities Copenhagen, den officielle danske vaer-
dipapircentral og det udpegede veerdipapirafviklingssystem, der drives af VP Securities A/S.
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"FDI-Lovgivning" betyder enhver Lov, der har til formdl eller til hensigt at forbyde, begraense, regulere
eller screene (i) udenlandske direkte investeringer i enhver jurisdiktion, eller (ii) investeringer af hensyn til
den nationale sikkerhed i enhver jurisdiktion (herunder, men ikke begraenset til, CFIUS i USA og national
Lovgivning udstedt i overensstemmelse med EU's rammer for screening af direkte udenlandske investeringer).

"FDI-myndigheder" betyder Offentlige Myndigheder som har jurisdiktion og myndighed i relation til FDI-
Lovgivning.

"Finanstilsynet" betyder det danske Finanstilsyn.

"Gennemfgrelse" betyder gennemfarelsen, herunder afvikling, af Tilbuddet i overensstemmelse med de
vilkdr og betingelser, der er fastsat i dette Tilbudsdokument, og "Gennemfgre"/"Gennemfgrt" skal fortol-
kes i overensstemmelse hermed.

"Gennemfgrelsesdatoen" har den betydning, der fremgar af afsnit 9.3, "Gennemfgrelse af Tilbuddet".

"Hverdag(e)" betyder enhver dag, bortset fra en lgrdage, sgndage, danske helligdage, den 5. juni, den 24.
december og den 31. december.

"Indlgste Aktionaerer" betyder Aktionzererne, der har féet deres InterMail Minoritetsaktier indlgst af Til-
budsgiver ved en Tvangsindlgsning.

"InterMail" betyder InterMail, et aktieselskab stiftet i henhold til dansk Lovgivning med CVR-nr. 42 57 81
18 og med hjemsted p& adressen Stamholmen 70, 2650 Hvidovre, Danmark.

"InterMail Aktier" betyder alle aktier i InterMail udstedt pa datoen for dette Tilbudsdokument, dvs. nominelt
DKK 17.987.325 fordelt pd 3.597.465 aktier af nominelt DKK 5 hver samt alle aktier udstedt af InterMail efter
datoen for Offentligggrelsesaftalen, og en "InterMail Aktie" betyder en af dem.

"InterMail Bestyrelsen" betyder InterMails bestyrelse som registreret i Erhvervsstyrelsen pd tidspunktet
for indgdelse af Offentliggarelsesaftalen.

"InterMail Direktion" betyder InterMails direktion som registreret i Erhvervsstyrelsen pa tidspunktet for
indgdelsen af Offentliggerelsesaftalen.

"InterMail Koncernen" betyder InterMail og dets Datterselskaber.

"InterMail Koncernforbundne Selskaber" betyder i forhold til InterMail ethvert selskab eller anden juri-
disk enhed, der Kontrollerer eller Kontrolleres direkte eller indirekte af InterMail, herunder dets Datterselska-
ber.

"InterMail Ledelse" betyder InterMail Direktionen og InterMail Bestyrelsen sammen.

"InterMail Minoritetsaktier" betyder de resterende InterMail Aktier ejet af Aktionzererne, bortset fra Til-
budsgiver, InterMail eller dets Datterselskaber straks efter Gennemfgrsel.

"InterMail Minoritetsaktionaerer" betyder en Aktionaer, der ejer InterMail Minoritetsaktier.
"InterMail Warrants" betyder 450.000 warrants tildelt af InterMail.

"Kapitalmarkedsloven" betyder den danske lov om kapitalmarkeder (lovbekendtggrelse nr. 41 af 13. ja-
nuar 2023), som andret eller erstattet fra tid til anden.

"Konkurrencelovgivning" betyder enhver Lov, der har til formal eller har til hensigt at forbyde, begraense
elle regulere handlinger med det formal eller den virkning at monopolisere eller begraense handlen eller at
hindre eller mindske konkurrencen betydeligt eller at skabe eller styrke en dominerende markedsposition
gennem fusion eller overtagelse.

"Konkurrerende Tilbud" betyder et konkurrerende tilbud omfattet af Overtagelsesbekendtggrelsens § 25,
stk. 1.
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"Konkurrencemyndigheder" betyder Offentlige Myndigheder som har jurisdiktion og myndighed i relation
til Konkurrencelovgivning.

"Kontofgrende Institut" har den betydning, der fremgar af afsnit 1.3, " Offentliggarelse og videreformidling
ar dette Tilbudsdokument".

"Kontrol" betyder besiddelse, direkte eller indirekte, af befgjelsen til at lede eller fordrsage ledelsen af en
Persons ledelse eller politik, enten gennem ejerskab af stemmeberettigede vaerdipapirer, ved kontrakt eller
p& anden méde, og "Kontrolleret" og "Kontrollerende" har en tilsvarende betydning.

"Lov", "Love" eller "Lovgivning" betyder enhver supranational (herunder den Europaeiske Union), national,
fgderal, statslig, provinsiel, amtslig, kommunal eller anden lovgivning eller regulering i enhver jurisdiktion og
alle bestemmelser, regler og bekendtggrelser, der er udstedt i henhold hertil samt retsprincipper og retsprak-
sis.

"Markedsmisbrugsforordningen" betyder Forordning (EU) nr. 596/2014 om markedsmisbrug, som aen-
dret eller erstattet fra tid til anden.

"Minimumsbetingelsen for Accept" betyder InterMail Aktier, som Aktionaererne gyldigt har accepteret at
szlge i Tilbuddet, og som ikke er gyldigt tilbagekaldt, der tilsammen udggr mindst 75,23 % af alle udestdende
InterMail Aktier.

"Nasdaq Copenhagen" betyder Nasdaq Copenhagen A/S, Danmark.

"Negativ Anbefaling" betyder en anbefaling fra InterMail Bestyrelsen til Aktionzererne om at afvise Tilbud-
det, uanset om fremsat i Bestyrelsens Redeggrelse eller i noget tillaeg til eller eendring heraf, eller i nogen
anden Offentliggjort meddelelse samt enhver Offentliggjort meddelelse, hvori InterMail Bestyrelsen anbefaler
eller opfordrer Aktionaererne til at indgd i, stemme for eller acceptere nogen Alternativ Transaktion.

"Nordea" betyder Nordea Danmark, Filial af Nordea Bank Abp, Finland, CVR-nr. 25 99 21 80.

"Offentlige Myndigheder" enhver (a) nation, stat, commonwealth, provins, territorium, amt, kommune,
distrikt eller anden jurisdiktion af enhver art, (b) fgderal, statslig, lokal, kommunal, udenlandsk eller anden
regering, eller (c) enhver statslig eller kvasi-statslig myndighed af enhver art, herunder enhver statslig afde-
ling, agentur, kommission, instrument, embedsmand, ministerium, fond, center, organisation, enhed, organ
eller enhed og enhver domstol, voldgiftsmand eller anden domstol, der i hvert enkelt tilfselde har retlig befg-
jelse til at pvirke Gennemfgrelsen pd en vaesentlig negativ made.

"Offentligggre” eller "Offentliggjort" betyder enhver meddelelse om Tilbuddet, Tilbudsdokumentet, Be-
styrelsens Redeggrelse, pressemeddelelser og andre offentlige meddelelser eller kommunikation, der skal
foretages i forbindelse med Tilbuddet, der offentligggres i henhold til gaeldende Love, og, hvis det kraeves i
henhold til Love, formidling af sddanne dokumenter eller oplysninger til Aktionzererne pd den made, der er
foreskrevet i geeldende Love, og udtrykkende "Offentlig" og "Offentligggrelse" skal fortolkes i overens-
stemmelse hermed.

"Offentliggorelsesaftalen” har den betydning, der fremgar af afsnit 6.5.1, " Offentliggorelsesaftalen’.

"Overtagelsesbekendtggrelsen" betyder bekendtggrelse om overtagelsestilbud (Bekendtggrelse nr. 636
af 15 maj 2020 (in English the "Danish Takeover order")), som aendret eller erstattet fra tid til anden.

"Person" en person, et selskab, et selskab med begreenset ansvar, et joint venture, et partnerskab, en
forening, en trust, en organisation uden juridisk person eller enhver anden enhed eller gruppe.

"Regulatoriske Betingelse" har den betydning, der fremgar af afsnit 3.9(B).

"Selskabsloven" betyder den danske lov om aktie- og anpartsselskaber (lovbekendtggrelse nr. 1168 af 1.
september 2023), som zendret eller erstattet fra tid til anden.

"Storaktionaererne" har den betydning, der fremgar af afsnit 6.2.2 "Aktionzerer".
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"Tilbuddet" betyder Tilbudsgivers frivillige offentlige overtagelsestilbud i overensstemmelse med Kapital-
markedsloven, Overtagelsesbekendtggrelsen og dette Tilbudsdokument for alle og enhver InterMail Aktie
mod et kontant vederlag svarende til Tilbudsprisen multipliceret med det samlede antal InterMail Aktier, med
forbehold for vilkdr og betingelserne i Tilbudsdokument, herunder de begraensninger som fremgéar af afsnit
2, "Begraensninger'. Udtrykket "Tilbuddet" omfatter enhver udvidelse eller zendring af Tilbuddet, som Til-
budsgiver fremszetter efter Offentligggrelsen af Tilbuddet i overensstemmelse med gaeldende Lovgivning.

"Tilbudsdokument" betyder dette Tilbudsdokument, som Tilbuddet fremsaettes pa grundlag af.
"Tilbudsgiver" betyder CapHold 4 Inv ApS.

"Tilbudsgivers Koncernforbundne Selskaber" betyder i forbindelse med Tilbudsgiver, ethvert selskab
eller anden juridisk enhed, der Kontrollerer eller Kontrolleres direkte eller indirekte af Tilbudsgiver, herunder
dets Datterselskaber.

"Tilbudsperioden" betyder perioden, der begynder p& datoen for Offentligggrelse af dette Tilbudsdokument
og Igber frem til den 3. april 2024 (CEST), idet denne kan eller skal forlaenges af Tilbudsgiver i overensstem-
melse med gaeldende Lovgivning, dette Tilbudsdokument og Offentligggrelsesaftalen.

"Tilbudspris" har den betydning, der fremgar af afsnit 3.2, " 7ilbudspris".

"Tillaeg" betyder et tillaeg til dette Tilbudsdokument som anfgrt i Overtagelsesbekendtggrelsens § 9, stk. 4-
6.

"Tvangsindlgsning" har den betydning, der fremgdr af afsnit 7.6, " Tvangsindlosning'.
"Tvangsindlgsningsvederlag" har den betydning, der fremgér af afsnit 7.6, " Tvangsindigsning'".

"Udelukkede Jurisdiktioner" eller en "Udelukket Jurisdiktion" har den betydning, der fremgar af afsnit
2.1, "Generelt'.

"Uigenkaldelige Forhandstilsagn" har den betydning, der fremgar af afsnit 6.5.2, "Uligenkaldelige For-
handstilsagn'.

"USA" betyder Amerikas Forenede Stater.

"VP Regelbog" betyder regelszettet, som aendret fra tid til anden, udstedt af Euronext Securities Copenha-
gen og gaeldende for alle, der har underskrevet en deltagelsesaftale eller en emissionsaftale med VP Securities
A/S.

"Vaesentlig Negativ Andring" betyder enhver kendsgerning, omstaendighed, udvikling, aandring, begiven-
hed eller serie af relaterede begivenheder der indtraeffer efter datoen for Offentligggrelsesaftalen (eller som
er indtradt forud for datoen for Offentligggrelsesaftalen, s&fremt kendsgerningen, omstaendigheden, udvik-
lingen, sendringen, begivenheden eller serien af relaterede begivenheder ikke generelt var offentligt kendt
forud for datoen for Offentligggrelsesaftalen), og som hver for sig eller samlet set er, eller som med rimelighed
kan forventes at blive det med tiden, (som fglge heraf eller i kombination med nogen tidligere eksisterende
kendsgerninger, omstaendigheder, udviklinger, aendringer, begivenheder eller andre relaterede forhold) en
vaesentlig negativ aendring for InterMail Koncernens virksomhed, aktiver, driftsresultat, finansielle stilling eller
tilstand (finansiel eller pd anden made) som helhed, dog sdledes, at ingen af falgende begivenheder, forhold,
omsteendigheder eller betingelser eller de umiddelbare virkninger heraf pd InterMail Koncernen skal anses
for at udggre og skal ikke tages i betragtning ved afggrelsen af, om der har vaeret en vaesentlig negativ
a&ndring:

0 Enhver manglende opfyldelse af InterMails interne eller offentliggjorte prognoser, forudsi-
gelser, indtaegter eller indtjeningsprognoser for en hvilken som helst periode, herunder,
uden begraensning, dets finansielle guidance for regnskabsaret 2023 og/eller dets forelgbige
finansielle ambitioner/guidance i det omfang, det er offentliggjort af InterMail fgr offentlig-
gerelsen af § 4 Meddelelsen (dog sdledes at, medmindre en anden undtagelse end anfgrt i
denne definition finder anvendelse, at den underliggende &rsag til en sddan andring eller
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(if)

(iii)

(v)

)

(vi)

(vii)

pdvirkning kan tages i betragtning ved afggrelsen af, om der har veeret, eller med rimelighed
kan forventes at veere, en vaesentlig negativ a&ndring),

enhver begivenhed, der skyldes forhold eller ethvert anliggende eller omstaendighed, der
generelt pavirker de brancher, som InterMail Koncernen opererer inden for, p& en anden
made end pd en méde, der er vaesentligt disproportional i forhold til InterMail Koncernen
som helhed,

enhver pévirkning, der skyldes forhold eller ethvert anliggende eller omstaendighed, der ge-
nerelt pdvirker globale, regionale, eller nationale gkonomiske, forretningsmaessige, finan-
sielle, bank- og/eller kapitalmarkedsforhold generelt (herunder, for at undga tvivl, globale,
regionale eller nationale krige, fijendtligheder eller civile eller militaere uroligheder, pande-
mier og generelle eller branchespecifikke kriser) p& en anden made end pa en made, der er
vaesentligt disproportional i forhold til InterMail Koncernen som helhed,

ethvert fald i eller andre indvirkninger p& markedsprisen eller endringer i handelsvolumen
for InterMail Aktierne (dog sdledes at, medmindre en anden undtagelse end anfgrt i denne
definition finder anvendelse, at den underliggende &rsag til en sddan aendring eller pavirk-
ning kan tages i betragtning ved afggrelsen af, om der har veeret, eller med rimelighed kan
forventes at veere, en vaesentlig negativ aendring),

aendringer i almindeligt anerkendte regnskabsprincipper eller regnskabsstandarder eller for-
tolkningen heraf eller eventuelle nedskrivninger af InterMails aktiver,

enhver pdvirkning som fglge af handlinger foretaget af InterMail pa udtrykkelig anmodning
eller anvisninger af Tilbudsgiver, og/eller

Tilbuddets og/eller dets Gennemfarelses pavirkning pd InterMail Koncernens relationer, kon-
traktuelt eller p& anden vis, med medarbejdere, kunder, leverandgrer, distributgrer, tilsyns-
myndigheder eller partnere eller eventuelle retssager i forbindelse med eller som fglge af
Tilbuddet, herunder dets Gennemfgrelse,

i hvert tilfaelde, fgr datoen for Offentligggrelsesaftalen.
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BILAG A - ACCEPTBLANKET

Denne acceptblanket og Tilbuddet (som defineret nedenfor), som denne acceptblanket vedrarer, er ikke rettet mod
aktionzerer, hvis deltagelse i Tilbuddet kraever udstedelse af et tilbudsdokument, registrering eller andre handlinger,
bortset fra hvad der kraeves i henhold til dansk ret. Tilbuddet fremsaettes hverken direkte eller indirekte til aktio-
neerer bosiddende i nogen jurisdiktion, hvor fremsaettelse af Tilbuddet eller accept heraf ville vaere i strid med den
pégeeldende jurisdiktions lovgivning, herunder USA. Enhver person, der kommer i besiddelse af denne acceptblan-
ket eller tilbudsdokumentet, som denne acceptblanket vedrarer, forventes og forudsaettes selv at indhente alle
naavendige oplysninger om eventuelle geeldende begraensninger samt at overholde disse.
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Accept af salg af aktier i InterMail A/S - CVR-nr. 42 57 81 18

(Indleveres til aktionaerens eget kontofgrende institut til pdtegning og behandling)

Accept skal afgives gennem aktionaerens eget kontofgrende institut tids nok til, at det kontofgrende institut kan behandle og videreformidle accepten
til Nordea, der skal have accepten i haende senest den 3. april 2024 kl. 23.59 (CET) eller i tilfzelde af en forleenget tilbudsperiode, pé et sddant
senere tidspunkt, som anfgres i meddelelsen om forlaengelse af tilbudsperioden.

Undertegnede erklzerer hermed, at de solgte aktier er frie og er ubehaeftede i enhver henseende, herunder begraensninger i form af panterettigheder
og andre tredjemandsrettigheder. Undertegnede betaler alle maeglergebyr og/eller andre omkostninger i forbindelse med salg af aktier i InterMail
A/S.

Pa de vilkar, der er anfgrt i tilbuddet fremsat af CapHold inv 4 ApS den 5. marts 2024 ("Tilbuddet"), accepterer jeg/vi herved Tilbuddet om betaling
af DKK 16,00 kontant, justeret i overensstemmelse med betingelserne og vilkdrene i tilbudsdokumentet for Tilbuddet (inklusiv udlodning af udbytte
forud for gennemfarelse), pr. aktie i InterMail A/S a nom. DKK 5,00 og afgiver ordre om salg af fglgende antal aktier a nom. DKK 5,00 i InterMail
A/S (ISIN DK0010212224):

Antal aktier i InterMail A/S:

Jeg/vi giver tilladelse til gennemfgrelse af salget ved overfgrsel af Aktierne i InterMail A/S fra min/vores konto i:

Kontofgrende institut: Euronext Securities Copenhagen-konto:

Provenuet fra de solgte aktier i InterMail A/S skal overfares til:

Bank navn og bank adresse: Reg. nr./kontonr.:!

Jeg/vi bekrzefter, at det navn og den adresse, som jeg/vi angiver i nedenstdende underskriftsblok, stemmer overens med det navn og den adresse,
der er anfgrt pd kontoudtoget for ovennaevnte konto.

Anerkendelse af gaeldende bankoverfgrsel og/eller valutakursgebyrer

Jeg/vi accepterer og anerkender, at jeg/vi er ansvarlig(e) for eventuelle gaeldende bankoverfgrsels- og/eller valutakursgebyrer, der opkraeves af
den modtagende bank som fglge af modtagelsen af provenuet fra InterMail A/S aktier, som CapHold inv 4 ApS har sendt til mig/os. Provenuet fra
InterMail A/S aktierne vil blive betalt og sendt i danske kroner, og hvis de overfgres til en bank uden for Danmark, kan den modtagende bank veksle
dem til den pdgeeldende banks lokale valuta til en valutakurs, som den modtagende bank fastsaetter efter eget sken. Jeg/vi accepterer og anerken-
der, at valutakurserne kan svinge, og jeg/vi accepterer risikoen for sddanne svingninger.

Jeg/vi bekraefter hermed og giver mit/vores samtykke til, at denne acceptblanket og de heri anfgrte oplysninger kan deles mellem Nordea og
min/vores depotbank med henblik pd accept af Tilbuddet dateret 5. marts 2024.

Oplysninger om den tilbudsgivende aktionzer og underskrift:

Navn:

Adresse:

Postnummer, by og land:

CVR-nr./CPR-Nr.:

Telefon: Dato og underskrift:

Undertegnede kontofgrende institut accepterer at overfgre ovennaevnte aktier i InterMail A/S til Nordea Danmark, Filial af Nordea
Bank Abp, Finland, hvis CapHold inv 4 ApS efter sit eget rimelige skgn afggr, at denne acceptblanket er i overensstemmelse med

! For ikke-dansk bankkonto bedes oplyse det International Bank Account (/BAN) nummer. For dansk bankkonto bedes registreringsnummer og bankkontonumer.
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Tilbuddet, og at betingelserne for Tilbuddet (som anfgrt i tilbudsdokumentet vedrgrende Tilbuddet) er opfyldt eller (med forbehold
for gaeldende ret, regler og bestemmelser) frafaldet af CapHold inv 4 ApS:

CVR-nr.: CD-identifikation:

Stempel og underskrift:

Oplysninger til det kontofgrende institut:

Ved pdtegning pé& denne acceptblanket skal aktionaerens kontofgrende institut senest den 3. april 2024 kl. 23.59 (CET) (eller i tilfelde af en
forlaengelse af tilbudsperioden pé et sddant senere tidspunkt, som anfgres i meddelelsen om forlaengelse af tilbudsperioden) have afgivet accept af
Tilbuddet til:

Nordea, att.: Issuer Services Danmark, Corporate Actions,
Email: corpact.dk@nordea.com
Telefonnr.: +45 55 47 51 79

De, der accepterer Tilbuddet, kan give personoplysninger til Nordea. Personoplysninger afgivet til Nordea vil blive behandlet i datasystemer, i det
omfang det er ngdvendigt for at levere tjenester og administrere sager i Nordea. Personoplysninger, der er indhentet fra en anden part end kunden,
som behandlingen vedrgrer, kan ogsé blive behandlet. Personoplysninger kan ogsa blive behandlet i datasystemer hos virksomheder og organisati-
oner, som Nordea samarbejder med. Oplysninger om behandlingen af personoplysninger gives af Nordea filialer, som ogsd acceptere anmodninger
om berigtigelse af personoplysninger. Personoplysninger kan indhentes af Nordea i forbindelse med afvikling af Tilbuddet i VP Securities A/S (Euro-
next Securities Copenhagen). For naermere oplysninger om Nordeas behandling af personoplysninger, se www.nordea.com/da/politik-om-databe-
handling.
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