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RESUME

Resultaterne er realiseret som budgetteret. Det svarer til ban-
kens forventning og er padvirket af det generelt faldende rente-
niveau og planlagte omkostninger til yderligere vakst

Overskud for skat udggr 43,1 mio. kr. mod 86,4 mio. kr. i samme periode 3ret for
Overskud efter skat udggr 39,0 mio. kr. mod 65,8 mio. kr. i samme periode 3ret for
Egenkapitalen fgr skat forrentes med 8,1 % p.a.

Netto gebyr- og provisionsindtaegterne er steget med 7,6% som fglge af

hgjere forretningsomfang

Basisdriften udggr 40,5 mio. kr. mod 65,7 mio. kr. i samme periode aret fgr

Positive kursreguleringer p3 16,3 mio. kr. mod 22,2 mio. kr. i samme periode ret
for

Nedskrivninger udggr en omkostning pa 13,7 mio. kr., hvor det ledelsesmaessige skgn
(20,1 mio. kr.) er holdt uaendret i 3. kvartal.

Balance og Forretningsomfang er stigende og pavirket af
hgj aktivitet og kundetilgang

Udlan udggr 1.669 mio. kr. og er gget med 107 mio. kr. siden samme tidspunkt
sidste &r svarende til en vaekst pd 6,9 %.

Indldn udger 4.401 mio. kr. og er forgget med 437 mio. kr. siden samme tids-
punkt sidste ar svarende til en vaekst pd 11,0 %.

Garantier udggr 751 mio. kr. og er forgget 187 mio. kr. siden samme tidspunkt
sidste ar svarende til en vaekst pd 12,7 %.

Bankens portefglje af formidlede realkreditlan udger 8.250 mio. kr. og er netto
foroget med 314 mio. kr. siden samme tidspunkt sidste ar svarende til en vaekst
pa 4,0 %.

Likviditet og Kapital danner et solidt fundament

Solid likviditetsoverdaekning med en LCR-brgk pa 491,4 %

Kapitalprocent pd 24,3 % (uden indregning af periodens resultat). Med indregning
af periodens resultat udggr kapitalprocenten 26,2 %.

Kapitalmaessig overdaekning for krav til kapitalgrundlag inkl. bufferkrav pd 172
mio. kr. svarende til 7,6 %-point samt overdaekning af NEP-kravet med 4,0 %.

Alle bankens positioner er indenfor rammerne i Tilsynsdiamanten



RESULTATOPGQLSE OG NOGLETAL

Alle tal i 1.000 kr.

Netto rente- og gebyrindteegter
Andre driftsindtaegter
Basisindtaegter i alt

Udgifter til personale og administration

Afskrivninger pd materielle aktiver mv.

og andre driftsudgifter
Basisdrift

Nedskrivninger pé udl&n og
tilgodehavender mv.

Resultat fgr kursregulering og skat

Kursreguleringer
Resultat fgr skat

Skat

Periodens resultat

Udvaligte nggletal

Kapitalprocent

Kernekapitalprocent

Kapitalbehov

Egenkapitalforrentning fgr skat (p.a.)
Liquidity Coverage Ratio (LCR)
Indtjening pr. omkostningskrone
Basisindtjening pr. omkostningskrone
Bgrskurs (stykstgrrelse 20)

Indre veerdi (stykstgrrelse 20)

1.-3. kvartal 1.-3. kvartal Aret 3. kvartal 2. kvartal 1. kvartal
2025 2024 2024 2025 2025 2025
175.017 185.440 244.013 52.693 65.974 56.351
183 26 35 15 159 9
175.200 185.466 244.048 52.708 66.133 56.360
-131.158 -116.727 -159.013 -44.538 -42.162 -44.458
-3.504 -3.076 -4.333 -1.206 -1.003 -1.294
40.539 65.663 80.702 6.963 22.967 10.608
-13.743 -1.435 -2.273 -5.290 -4.585 -3.868
26.796 64.227 78.429 1.674 18.382 6.740
16.282 22.214 28.851 5.786 1.010 9.486
43.078 86.441 107.280 7.460 19.392 16.226
-4.084 -20.682 -23.508 -1.219 -771 -2.094
38.994 65.759 83.772 6.241 18.621 14.132
24,3% 25,2% 28,3%
24,3% 25,2% 28,3%
11,2% 11,2% 10,5%
8,1% 17,3% 15,9%
491,4% 522,9% 478,5%
1,29 kr. 1,71 kr. 1,65 kr.
1,30 kr. 1,55 kr. 1,49 kr.
336 226 224
360 kr. 337 kr. 346 kr.



BALANCE

Alle tal i 1.000 kr. 30.09.2025 30.09.2024 31.12.2024
AKTIVER
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 1.743.585 1.537.022 1.586.226
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 33.807 9.690 6.657
UdIan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 1.668.939 1.561.624 1.604.727
Obligationer til dagsvaerdi 976.664 951.126 956.625
Aktier mv. 180.330 162.407 167.173
Aktiver tilknyttet puljeordninger 628.316 542.726 580.649
Immaterielle aktiver 0 0 0
Grunde og bygninger i alt 21.800 21.833 21.653
Investeringsejendomme 820 820 820
Domicilejendomme 20.980 21.013 20.833
@vrige materielle aktiver 2.092 1.847 1.690
Aktuelle skatteaktiver 4.175 0 1.869
Udskudte skatteaktiver 3.396 3.132 3.318
Andre aktiver 60.719 67.083 68.379
Periodeafgraensningsposter 5.330 4.241 3.914
Aktiver i alt 5.329.151 4.862.730 5.002.882
PASSIVER
Gald
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 104.459 117.685 103.092
Indl&n og anden gaeld 3.772.677 3.421.200 3.528.858
Indl&n i puljeordninger 628.316 542.726 580.649
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 34.759 34.913 34.926
Aktuelle skatteforpligtelser 0 11.372 0
Andre passiver 33.521 34.494 37.550
Periodeafgraensningsposter 1.683 1.707 1.414
Geeld i alt 4.575.415 4.164.097 4.286.490
Hensatte forpligtelser
Hensaettelser til pensioner og lignende forpligtelser 7.150 7.202 7.150
Henseettelser til tab p8 garantier 11.698 7.476 7.711
Andre hensatte forpligtelser 15.076 9.204 8.714
Hensatte forpligtelser i alt 33.925 23.881 23.576
Egenkapital
Aktiekapital 40.000 40.000 40.000
Overfgrt overskud 679.811 634.752 652.817
Aktionaerernes andel af egenkapitalen 719.811 674.752 692.817
Indehavere af hybrid kernekapital 0 0 0
Egenkapital i alt 719.811 674.752 692.817
Passiver i alt 5.329.151 4.862.730 5.002.882




KOMMENTARER TIL REGNSKABET

Tilfredsstillende resultat for perioden 1. januar -
30. september 2025

Banken har for perioden 1. januar - 30. september 2025
realiseret et resultat fgr skat pa 43,1 mio. kr., hvilket er
43,4 mio. kr. lavere i forhold til samme periode sidste
r. Faldet pa svarer til 50,2% og svarer til bankens for-
ventninger om udvikling i bade indtjening og omkostnin-
ger.

Resultatet fgr skat forrenter egenkapitalen med 8,1 %
p.a. mod sidste ar 17,3 % p.a.

Ledelsen udtrykker tilfredshed med bankens resultat fgr
skat og den underliggende basisdrift, der er beskrevet
nedenfor.

Basisdriften

Resultatet af bankens basisdrift for perioden udggr 40,5
mio. kr. mod samme periode sidste ar p& 65,7 mio. kr.
Det er et fald pa 25,1 mio. kr. i forhold til samme periode
sidste &r svarende til 38,3%.

Basisindtaegter:

Netto renteindteegterne udggr 98,7 mio. kr. og er 16,1
mio. kr. lavere end samme periode sidste 8r svarende til
et fald p8 14,1 %. Udviklingen er som forventet og skyl-
des primaert det sendrede generelle renteniveau, hvor
Nationalbankens foliorente i 1. halvdr 2024 udgjorde
3,6% frem til 7.6.2024 og siden er nedsat yderligere 7
gange & 0,25 %-point til 1,6% ultimo 1. halvdr 2025 -
altsd en reduktion p& mere end 55%.

Netto gebyr- og provisionsindtaegterne udggr 65,9 mio.
kr., og er steget med 4,6 mio. kr. i forhold til samme
periode sidste &r svarende til en stigning pa 7,6 %. Ud-
viklingen er udtryk for en sund udvikling af bankens ak-
tiviteter p& bade realkreditformidling, investering og de-
pot samt formidling af pension og forsikring.

Udbytte af aktier mv. udggr 11,4 mio. kr., hvilket er en
stigning pa 1,6 mio. kr. i forhold til samme periode sidste
ar. Udbytte stammer fra bankens anlaegsbeholdning af
aktier i den finansielle sektor. Posten skal sdledes vur-
deres i samspil med kursreguleringer p& samme aktie-
beholdning.

Bankens samlede basisindtzegter udggr herefter 176,1
mio. kr. mod 185,5 mio. kr. sidste &r, og er dermed re-
duceret 9,7 mio. kr. svarende til et fald pa 5,2 %.

Basisomkostninger:

De samlede omkostninger udggr 134,7 mio. kr. mod
119,8 mio. kr. sidste 8r, hvilket er en stigning p& 14,9
mio. kr. svarende til 12,4 %.

Omkostningsniveauet svarer til budgetforventningerne
og kan primaer henfgres til stigende omkostninger til
udvikling af bankens organisation. Banken har i 3. kvar-
tal etableret ny filial i Kagge, hvilket har medfgrt ggede
omkostninger til seerligt Ignomkostninger. Derudover
har banken i Igbet af 2025, som fglge af den vedtagne
vaekststrategi styrket bade i de kundevendte og admini-
strative funktioner. Hertil kommer et generelt stigende
omkostningsniveau til bade administrationsomkostnin-
ger og lgnomkostninger som fglger geeldende overens-
komster pa finansomradet.

Nedskrivninger pa udldn mv.

Nedskrivninger pa udld8n mv. udggr en udgift pd 13,7
mio. kr. mod en udgift pa 1,4 mio. kr. for samme periode
sidste &r. Stigningen er udtryk for negativ udvikling pa
enkeltstdende eksponeringer, hvor det bemzerkes at
banken for de stgrre sager forud for nedskrivningerne
havde reserveret tilsvarende belgb i det individuelle sol-
vensbehov. Banken ser séledes ikke generelle tendenser
til forringelse i kreditkvaliteten pd den samlede kredit-
eksponering.

Bankens ledelse har i forbindelse med behandling af
regnskabet for 3. kvartal fastholdt det ledelsesmaessige
skgn p& 20,1 mio. kr. i forhold til 2. kvartal.

Det ledelsesmaessige sk@n daekker fortsat den gkonomi-
ske usikkerhed, som er afledt af geopolitiske udvikling
samt en raekke usikkerheder, herunder miljgmaessige
krav til landbrug og modelusikkerhed og datakvalitet i
bankens model til opggrelse af nedskrivninger efter
IFRS9 regnskabsreglerne.

De samlede akkumulerede nedskrivninger og hensaettel-
ser pa udl&n og garantier udggr 111,2 mio. kr. og er for-
delt pd individuelle nedskrivninger (stadie 3) med 81,6
mio. kr., mens de statistiske nedskrivninger i stadie 1 og
2 tilsammen udggr 29,6 mio. kr. Dette inkluderer det
ledelsesmaessige skgn pd 20,1 mio. kr.

Periodens nedskrivningsprocent beregnes i henhold til
regnskabsbekendtggrelsen, eksklusive henszettelser pa
uudnyttede kreditfaciliteter, og udggr 0,4 % af de sam-
lede udldn og garantier (fgr nedskrivninger) betyder, at
den akkumulerede nedskrivningsprocent er pd 4,1 %.

Der er i perioden foretaget straksafskrivninger pa ban-
kens udI&n for 0,1 mio. kr.

Kursreguleringer

De samlede kursreguleringer udggr en indtaegt pd 16,3
mio. kr. mod 22,2 mio. kr. for samme periode sidste ar
svarende til et fald pd 26,7%.

Kursreguleringen fordeler sig med en kursgevinst pa ak-
tier p& 6,8 mio. kr., en kursgevinst pa obligationer pa



KOMMENTARER TIL REGNSKABET

8,0 mio. kr., kursgevinster p& valuta mv. p& 1,5 mio. kr.
Kursreguleringen af aktierne vedrgrer alene bankens an-
lzegsbeholdning.

Anvendt regnskabspraksis
Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til
den aflagte og reviderede arsrapport for 2024.

Forventningerne til resultatet for 2025
Forventninger til 2025 er offentliggjort i selskabsmedde-
lelse nr. 1/2025 pr. 21.1.2025, hvori fglgende forvent-
ninger er offentliggjort. Baggrunden herfor er yderligere
uddybet i bankens arsrapport for 2024 ijf. selskabsmed-
delelse nr. 2/2025 pr. 19.02.2025.

Basisdrift

Banken forventer resultat af basisdriften (resultat fgr
nedskrivninger pa udl&n, kursregulering og skat) for
2025 i niveauet 40 - 60 mio. kr.

Resultat fgr skat

Resultatet fgr skat vil veere forbundet med usikkerhed
og er meget afhaengig af udviklingen i nedskrivningerne
pd udldn og garantier. Ved bankens fastszettelse af re-
sultatforventningerne fgr skat er niveauet for netto ned-
skrivninger indregnet i niveauet ca. 10 mio. kr. Det sam-
lede nedskrivningsniveau vil samlet set vaere meget af-
heengig af udviklingen i de underliggende forhold relate-
ret til det samlede ledelsesmaessige skgn.

Resultatet fgr skat vil tillige veere afhaengigt af bankens
kursreguleringer, som primaert relaterer sig til kursge-
vinster p& bankens obligationsbeholdning og fra de feel-
lesejede sektorselskaber, herunder ejerandele i DLR,
Bank Invest m.v.

Samlet set forventes et resultat fgr skat i niveauet 40 -
70 mio. kr.

Begivenheder efter 3. kvartal 2025
Der er ikke indtradt forhold efter balancedagen, der er
af betydning for bedgmmelsen af periodens resultat.

Finanstilsynet har i maj og juni maned foretaget ordinaer
inspektion fra. Banken har d. 21. oktober 2025 offent-
liggjort finanstilsynets rapport som foreligger pa ban-
kens hjemmeside:
moensbank.dk/om-moens-bank/finanstilsynets-redego-
erelser

Inspektionen har givet anledning til mernedskrivninger
for samlet 14 mio. kr. fordelt pa fem eksponeringer, hvil-
ket er afspejlet i bankens nedskrivninger pr. 30.09.2025.

Inspektionen gav derudover tre pabud, som banken for-
venter at kunne opfylde og efterleve i Igbet af 1. halvar
2026.

Balancen

Bankens udlan udggr 1.669 mio. kr. pr. 30. september
2025, og udl8net er sdledes steget med 107 mio. kr.
svarende til 6,9 % i forhold til samme periode sidste ar.

I forhold til ultimo 2024 er udldnet forgget med 64,2
mio. kr. svarende til 4,0%.

Indldn udggr samlet 4.401 mio. kr. pr. 30. september
2025 og er forgget med 437 mio. kr. i forhold til samme
periode sidste ar svarende til 11,0%.

I forhold til ultimo 2024 er indl8net forgget 291 mio. kr.
svarende til 7,1 %.

Bankens garantier udggr 751 mio. kr. pr. 30. september
2024 og er forgget med 187 mio. kr. svarende til 33,2
% siden samme tidspunkt sidste ar.

Kapitalforhold

Bankens kapitalgrundlag udggr 550,5 mio. kr. pr. 30.
september 2025 svarende til en kapitalprocent pa 24,3.
Kapitalgrundlaget er nominelt reduceret med 10,7 mio.
kr. siden ultimo 2024. Udviklingen skyldes primaert ud-
vikling i de fradrag banken foretager i kapitalgrundlaget
til beholdningen af aktier i den finansielle sektor.

Banken indregner ikke drets overskud i kapitalgrundla-
get i Igbet af aret. En indregning af periodens resultat
ville betyde en forggelse af kapitalprocenten med 1,9 %-
point.

Bankens kapital bestar udelukkende af egenkapital. Den
egentlige kernekapital efter fradrag (CET 1) udggr derfor
0gsd 550,5 mio. kr. pr. 30. september 2025, hvilket sva-
rer til en egentlig kernekapitalsprocent pa 24,3.

Bankens samlerede risikoeksponering pr. 30. september
2025 udggr 2.263 mio. kr.

Bankens individuelle kapitalbehov er opgjort séledes:

31-12-

30-09-2025 30-09-2025 2024
Risikoomréde 1.000 kr. % %
Sgijle I krav
(8 %'s kravet) 181.026 8,0% 8,0%
Tilleeg kreditrisici 38.551 1,7% 1,4%
Tillaeg markedsrisici 16.286 0,7% 0,8%
Tilleg operationelle
risici 7.920 0,4% 0,3%
Tilleeg gvrige risici 9.860 0,4% 0,0%
Ialt 253.642 11,2% 10,5%

Bankens tilstraekkelige kapitalgrundlag er forgget med
0,7%-point siden ultimo 2024. Udviklingen vedrgrer pri-
maert kreditrisici (+0,3%-point), hvor bankens reserva-
tion fglger af den anvendte model og Finanstilsynets vej-
ledning samt til imgdeg3else af fremtidige stigning i fra-
drag i kapitalgrundlaget for ngdlidende eksponeringer
(NPE). Under gvrige risici har banken foretaget et tillaeg


https://moensbank.dk/om-moens-bank/finanstilsynets-redegoerelser
https://moensbank.dk/om-moens-bank/finanstilsynets-redegoerelser
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til forventet udl@nsvaekst som fglge af etablering af ny
filial i Kgge.

I opggrelsen indgdr et tillaeg pa 0,35 % under operatio-
nelle risici, som er gget med 0,1%-point i 3. kvartal 2025
afledt af Finanstilsynets ordinaere inspektion.

Bankens solvensoverdaekning i forhold til det tilstraekke-
lige kapitalgrundlag og bufferkrav udggr 7,6%-point:

30-09-2025

1.000 kr. %
Kapitalgrundlag efter fradrag 550.467 24,3%
Tilstraekkeligt kapitalgrundlag (Sgjle | + 1) 253.642 11,2%
Solvens overdaekning fgr bufferkrav 296.824 13,1%
Kapitalbevaringsbuffer 56.571 2,5%
Kontracyklisk buffer 56.571 2,5%
Systemisk risikobuffer 11.314 0,5%
Samlet kapitalkrav inkl. bufferkrav 378.098 16,7%
Overdaekning efter opfyldelse af Sgjle | + 11 172.369 7.6%
og bufferkrav

Nedskrivhingsegnede passiver (NEP-kravet):
NEP-kravet implementeres som beredskab for genopret-
ning af pengeinstitutter. NEP-kravet gaeldende for 2025,
er fastsat af Finanstilsynet og udggr 16,4 % af Mgns
Banks samlede risikoeksponering og 4,5 % af Mgns
Banks samlede eksponeringsmal (gearingsgrad).

Banken har modtaget finanstilsynets opggrelse af NEP-
kravet for 2026 som udggr 15,4% af Mgns Banks sam-
lede risikoeksponering og 4,5 % af Mgns Banks samlede
eksponeringsmal (gearingsgrad)

Til delvis deekning af NEP-kravet har banken udstedt se-
nior non-preferred obligationer for modveaerdien af 35
mio. kr. svarende til 1,5 % af den samlede risikoekspo-
nering.

I forhold til det samlede aktuelle NEP-krav tillagt buffer-
krav har banken sdledes en overdaekning svarende til
4,0 %-point.

30-09-2025
1.000 kr. %

NEP kapitalgrundlag

(Kapitalgrundlag + SNP/Tier-3 kapital) 585.226 25,9%
NEP krav 371.103 16,4%
Kapitalbevaringsbuffer 56.571 2,5%
Kontracyklisk buffer 56.571 2,5%
Systemisk risikobuffer 11.314 0,5%
Samlet NEP-krav inkl. bufferkrav 495.558 21,9%
NEP-krav daekket af SNP/TIER-3 kapital 34.759 1,5%
NEP krav ej deekket af SNP/TIER-3 kapital 460.799 20,4%
Overdaekning i forhold til NEP-krav inkl.

bufferkrav ¢ 89.668 4,0%

Det er ledelsens vurdering, at kapitalen er tilstraekkelig
til at deekke den risiko, der er forbundet med bankens
aktiviteter.

Oplysninger om kapitalforhold og risikooplysninger of-
fentliggeres arligt p& moensbank.dk/ir under punkterne
"Tilstreekkeligt kapitalgrundlag og kapitalbehov” og “Ri-
sikorapporter”.

Likviditet

Liquidity Coverage Ratio (LCR) stiller krav til likviditets-
bufferens stgrrelse og sammensaetning i forhold til et
stressscenarie pa 30-dages sigt. LCR skal udggre mindst
100 %. Banken har pr. 30. september 2025 opgjort LCR-
brgken til 491,4 %.

Tilsynsdiamanten
Med Tilsynsdiamanten har Finanstilsynet fastlagt en
reekke graenseveerdier pd udvalgte risikoomrader.

Banken ligger pr. 30. september 2025 indenfor samtlige
graenseveerdier, hvilket fremgar af nedenstdende tabel.

Omrade Finanstilsynets Mgns Bank
graenseveerdi
Summen af store < 175 % af den 89,8%
eksponeringer egentlige kernekapital
Udl8nsvaekst *) <20 % 6,9%
Ejendoms- < 25 % af udldn og 5,6 %
eksponering garantier
Likviditets- > 100 % 481,9 %
overdaekning

*) Beregnes i forhold til samme tidspunkt sidste &r.

Yderligere oplysninger
Yderligere information om periodemeddelelsen kan f3s
ved henvendelse til bankdirektgr Per Sjgrup Christian-
sen, telefon 55 86 15 26.


https://moensbank.dk/sites/default/files/mediearkiv/dokument/Moens-Bank-Risikorapport-2021.pdf

Stege

Storegade 29, 4780 Stege
TIf. 55 86 15 00
post@moensbank.dk

www.moensbank.dk
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Hjemsted: Vordingborg Kommune.

Bank registreringsnr. 6140

Abningstider generelt

Mandag-fredag kl. 10.00-16.00.
Telefoner &bner kl. 9.00.

Derudover radgivning efter aftale
samt dggndbne pengeautomater
(inkl. euro samt indbetaling).

Kassedbning i Stege farste og
sidste hverdag i maneden.

Kgge

Vestergade 20F, 4600 Kgge
TIf. 55 75 25 80
koege@moensbank.dk

Naestved

Vinhusgade 2, 4700 Neestved
TIf. 55 75 30 00
naestved@moensbank.dk

Praestg

Svend Ggnges Torv 2, 4720 Praestg
TIf. 5594 17 00
praestoe@moensbank.dk

Rgnnede

Industrivej 2, 4683 Rgnnede
TIf. 54 88 61 00
roennede@moensbank.dk

Vordingborg

Algade 86, 4760 Vordingborg
TIf. 55 31 24 00
vordingborg@moensbank.dk



