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Aktieselskabet Nordfyns Bank
(et aktieselskab registreret i Danmark, CVR-nr. 64 86 52 18)

Udbud af op til 110.000 stk. nye aktier a nominelt DKK 100 til kurs 200 pr. aktie
med fortegningsret for eksisterende aktionzerer i forholdet 2:1

Dette prospekt (”Prospektet”) er udarbejdet i forbindelse med en kapitalforhgjelse omfattende et udbud
("Aktieudbuddet”) af op til 110.000 stk. nye aktier (de “Udbudte Aktier” eller “Nye Aktier”) a nominelt DKK 100 i
Aktieselskabet Nordfyns Bank (“Nordfyns Bank” der sammen med sit konsoliderede datterselskab benavnes
"Banken”) med fortegningsret for Bankens Eksisterende Aktionzerer (som defineret nedenfor) i forholdet 2:1.

Udbuddet af Nye Aktier sker samtidig med et parallelt udbud pd op til 15.000 stk. nye kapitalbeviser
("Kapitalbevisudbuddet”) a nominelt DKK 1.000 (dog med en minimumstegning pa DKK 50.000 i Nordfyns Bank i
form af hybrid kernekapital (de "Udbudte Kapitalbeviser” eller ”Nye Kapitalbeviser”) med en kuponrente pa 8,75
% p.a. til kurs 100.

Tilsammen defineres Aktieudbuddet og Kapitalbevisudbuddet ("Udbuddet”).

Umiddelbart forud for Aktieudbuddet udggr Nordfyns Banks aktiekapital nominelt DKK 22.000.000, bestaende af
220.000 stk. aktier a nominelt DKK 100 (de ”Eksisterende Aktier”). Bankens Eksisterende Aktier er optaget til
handel og officiel notering pa NASDAQ OMX Copenhagen A/S ("NASDAQ OMX”) under ISIN kode DK0010015072.

I henhold til bemyndigelse, som er optaget i & 2 i Nordfyns Banks vedtaegter, har Nordfyns Banks bestyrelse
("Bestyrelsen”) den 24. maj 2012 truffet beslutning om at forhgje Nordfyns Banks aktiekapital med op til 110.000
stk. Nye Aktier. Kapitalforhgjelsen gennemfgres med fortegningsret for de Eksisterende Aktionzerer (som
defineret nedenfor). Bruttoprovenuet fra Aktieudbuddet vil ved tegning af samtlige aktier udggre DKK 22 mio.

Den 4. juni 2012 kl. 12.30 (dansk tid) ("Tildelingstidspunktet”) vil enhver, der er registreret i VP Securities A/S
("VP Securities”) som aktionzer i Nordfyns Bank (”Eksisterende Aktionazerer”) blive tildelt en (1) tegningsret
("Tegningsret”) for hver Eksisterende Aktie (Eksisterende Aktier og Udbudte Aktier benavnes under et
”Aktierne”). For hver to (2) Tegningsretter er ejeren berettiget til at tegne et (1) stk. Udbudt Aktie mod betaling
af DKK 200 pr. Udbudt Aktie ("Udbudskursen”), hvilket er lavere end slutkursen den 23. maj 2012, som var DKK
321 pr. eksisterende Aktie.

Handelsperioden for Tegningsretterne ("Handelsperioden for Tegningsretter”) Igber fra den 31. maj 2012 kl. 9.00
dansk tid til den 14. juni 2012 kl. 17.00 dansk tid. Tegningsperioden for de Udbudte Aktier (“Tegningsperioden”)
Igber fra den 6. juni 2012 til den 19. juni 2012 kl. 17.00 dansk tid, begge dage inklusive. Tegningsretter, som ikke
udnyttes i Tegningsperioden, mister deres gyldighed og vaerdi, og indehaveren af sddanne Tegningsretter er ikke
berettiget til kompensation. Udnyttede Tegningsretter kan ikke tilbagekaldes eller sendres. Tegningsretterne er
blevet godkendt til optagelse til handel og officiel notering pa NASDAQ OMX (ISIN kode: DK0060425700).
Safremt en indehaver af Tegningsretter ikke gnsker at udnytte sine Tegningsretter til at tegne Udbudte Aktier,
kan Tegningsretterne szlges i Igbet af Handelsperioden for Tegningsretter.

De Udbudte Aktier vil blive udstedt i en midlertidig ISIN kode DK0060425544, som alene vil blive registreret i VP
Securities til brug for tegning af de Udbudte Aktier. De Udbudte Aktier er blevet godkendst til optagelse til handel
og officiel notering pa NASDAQ OMX fra og med den 27. juni 2012. Optagelsen af de Udbudte Aktier til handel og
officiel notering pa NASDAQ OMNX vil dog tidligst ske efter registrering af kapitalforhgjelsen vedrgrende
Udbuddet i Erhvervsstyrelsen, hvilket forventes at ske senest den 26. juni 2012. Den midlertidige ISIN kode for de
Udbudte Aktier vil hurtigst muligt derefter blive sammenlagt i VP Securities med ISIN koden for de Eksisterende
Aktier DK0010015072, hvilket forventes at ske senest den 29. juni 2012.

Investorer skal veere opmaerksomme pa, at en investering i Tegningsretterne, de Udbudte Aktier og de
Eksisterende Aktier indebaerer en betydelig risiko. Der henvises til afsnittet ”Risikofaktorer” i henholdsvis det
udarbejdede registreringsdokument dateret den 24. maj 2012 (”Registreringsdokumentet”) samt denne
veerdipapirnote for Aktieudbuddet (”Vaerdipapirnoten for Aktieudbuddet”) for en beskrivelse af visse forhold,
som bgr overvejes i forbindelse med en beslutning om at investere i Tegningsretterne, de Udbudte Aktier eller de
Eksisterende Aktier.



Udbuddet er, som beskrevet i afsnit 6.2 “"Tegningsgaranti” i denne Vardipapirnote, delvist garanteret. Med
forbehold for opfyldelse af visse betingelser i Garantiaftalen (som defineret) vil op til 75.000 af de Udbudte
Aktier, som ikke er tegnet af indehavere af Tegningsretter, blive tegnet af Aktieselskabet Arbejdernes Landsbank,
og Banken er sdledes med forbehold for opfyldelse af visse betingelser sikret tegning af i alt 75.000 stk. Udbudte
Aktier, svarende til DKK 15 mio. ud af det samlede forventede bruttoprovenu pa i alt DKK 22 mio. i forbindelse
med Aktieudbuddet.

Tegningsretterne og de Udbudte Aktier leveres elektronisk ved tildeling pa konti i VP Securities. De Udbudte
Aktier kan afregnes gennem kontofgrende institut eller finansiel formidler.

Tegningsretterne og de Udbudte Aktier er ikke blevet og vil ikke blive registreret i henhold til US Securities Act
eller vaerdipapirlovgivningen i nogen enkeltstat i USA og ma kun udbydes og salges i USA i transaktioner, der er
fritaget fra, eller ikke er underlagt, registreringskravene i US Securities Act. Der henvises til afsnittet “Generelle
oplysninger” i naervaerende Veaerdipapirnote for en beskrivelse af disse og visse yderligere begraensninger
vedrgrende videresalg eller overdragelse.

Aktieudbuddet vedrgrer veerdipapirer i et selskab, der er registreret i henhold til dansk lovgivning.
Aktieudbuddet er underlagt danske oplysningsforpligtelser, der afviger fra amerikanske oplysningsforpligtelser.

Aktieudbuddet gennemfgres i henhold til dansk lovgivning og under dansk jurisdiktion, og Prospektet er
udarbejdet med henblik pa at opfylde de standarder og betingelser, der er galdende i henhold til dansk
lovgivning.

Dette prospekt er dateret den 24. maj 2012 (”Prospektdatoen”)
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1 Ansvarlige
Erkleering fra Banken
Vi har gjort vores bedste for at sikre, at oplysningerne i Veerdipapirnoten - Aktieudbuddet efter vores bedste

vidende er i overensstemmelse med fakta, og at der ikke er udeladt oplysninger, som kan pavirke dets indhold.

Bogense, den 24. maj 2012

Bestyrelsen

Automobilforhandler Allan Nielsen Guldsmed Per Maegaard Salgschef Flemming Mgllgaard Jensen
Formand Naestformand Bestyrelsesmedlem

Ejnar Larsen Entreprengr Lars Rasmussen Erhvervsradgiver Torsten Jgrgensen
Bestyrelsesmedlem Bestyrelsesmedlem Medarbejdervalgt bestyrelsesmedlem
Investeringschef Steffen Nicolaisen Personalechef Flemming Tholsgaard

Medarbejdervalgt bestyrelsesmedlem Medarbejdervalgt bestyrelsesmedlem

Direktion

Holger Bruun
Bankdirektgr



2 Risikofaktorer

Bankens aktiviteter er behaftet med risici, og der er en ikke uvaesentlig risiko forbundet med investering i
Tegningsretterne, de Udbudte Aktier og/eller de Eksisterende Aktier. For Ledelsen er det vigtigt, at potentielle
investorer far det bedst mulige beslutningsgrundlag forud for en eventuel investering i Tegningsretterne, de
Udbudte Aktier og/eller de Eksisterende Aktier i Nordfyns Bank.

Fglgende risikofaktorer, der af Banken vurderes som vaesentlige, bgr sammen med de gvrige oplysninger i dette
Prospekt overvejes omhyggeligt, inden der traeffes beslutning om investering i Tegningsretterne, de Udbudte
Aktier eller de Eksisterende Aktier i Nordfyns Bank.

Skulle nogle af de nedennavnte risikofaktorer blive aktuelle, vil det kunne fa en vaesentlig negativ indflydelse
pa Bankens virksomhed, forventninger, gkonomiske situation, driftsresultater og veerdien af Tegningsretterne,
de Udbudte Aktier og / eller de Eksisterende Aktier.

Det er ikke muligt at kvantificere betydningen af de enkelte risikofaktorer, idet hver risikofaktor kan materialisere
sig i stgrre eller mindre omfang og have uforudsete konsekvenser.

Risici forbundet med Nordfyns Bank

De vaesentligste risikofaktorer vedrgrende Nordfyns Banks virksomhed er beskrevet i afsnittet ”Risikofaktorer” i
Registreringsdokumentet og kan opdeles i fglgende kategorier:

e Risici forbundet med makrogkonomisk udvikling og markedsmaessige forhold
e Risici forbundet med krediteksponeringer (udlan og garantier)

e Risici relateret til solvens

e Risici relateret til likviditet og funding

e Risici forbundet med markedsrisiko

e Andre risici forbundet med Bankens virksomhed

e Risici forbundet med love, regler og restriktioner

Udover ovenstaende risici er specifikke risici relateret til Aktieudbuddet og de Nye Aktier beskrevet nedenfor.

Risici forbundet med Aktieudbuddet og de Nye Aktier

Markedskursen pa Bankens aktier og Tegningsretterne kan vaere meget volatil

Markedskursen pa Aktierne og Tegningsretterne kan vaere meget volatil og kan veere underlagt udsving som
folge af faktorer, hvoraf nogle eller mange er udenfor Bankens indflydelse og ikke ngdvendigvis er tilknyttet
driften i Banken. Faktorer, der kan pavirke markedskursen pa Aktierne og Tegningsretterne, omfatter bl.a.
faktiske eller forventede udsving i driftsresultatet, nedskrivninger pa engagementer, andringer i solvenskravet,

2&ndringer i lovgivning eller forskrifter for finansielle virksomheder, national- og makrogkonomiske forhold samt
eksempelvis yderligere udstedelse af aktier i Nordfyns Bank.

Derudover har aktiemarkedet generelt vaeret udsat for betydelige udsving i kurser og omsaetning, der kan vaere
uden sammenhang med eller er uforholdsmaessigt store i forhold til Bankens driftsresultater. Disse generelle
markedsfaktorer kan pavirke markedskursen pa Aktierne og Tegningsretterne negativt.

Der er ingen sikkerhed for, at der vil vaere nogen aktiv handel med Tegningsretter og likviditeten kan veere
begraenset

Der kan ikke gives sikkerhed for, at der vil opsta et marked for Tegningsretter og likviditeten kan ligeledes vaere
begraenset. Safremt der opstar et marked for Tegningsretter, kan volatiliteten vaere stgrre end pa markedet for
de Eksisterende Aktier.



Aktionaerer som ikke udnytter deres Tegningsretter kan potentielt lide tab og vil opleve en udvanding af deres
aktiebeholdning

Ved udstedelsen af de Udbudte Aktier vil Eksisterende Aktionaerer, som ikke har udnyttet deres Tegningsretter,
opleve en udvanding (som kan vare vaesentlig) af deres ejerandel og stemmerettigheder. Pa trods af, at
Eksisterende Aktionzerer beslutter at salge deres Tegningsretter, vil den betaling, de modtager, muligvis ikke
veere tilstraeekkelig til at udligne denne udvanding, hvorfor Eksisterende Aktionaerer potentielt kan lide et tab.

Der er ikke sikkerhed for, at der kan opretholdes likviditet i Aktierne

Aktier i Nordfyns Bank er noteret pa NASDAQ OMX, men dette er ingen garanti for, at Aktierne er likvide. Der kan
saledes veere risiko for, at Aktierne ikke kan omszettes, hvis der ikke er kgbere eller seelgere pa bgrsen.

Der er forskellige faktorer, herunder en andring i sammensatningen af Nordfyns Bank’ aktionaerer, der kan
reducere likviditeten i Aktierne. Den lavere likviditet i aktierne kan medfgre, at kursen pavirkes negativt.

Udstedes der nye aktier i Nordfyns Bank i fremtiden, kan det have negativ pdvirkning pa Eksisterende
Aktionaerers aktiebeholdning samt markedskursen

Nordfyns Bank kan beslutte, eller vaere forpligtet til, at udstede Aktier i fremtiden, eksempelvis som betaling i
forbindelse med en akkvisition, hvor vederlaget helt eller delvist kan erlaegges i form af aktier, hvilket kan fa
negativ indflydelse pa aktionzerers ejerandel og/eller Nordfyns Banks’ markedskurs.

Sdfremt Aktieudbuddet ikke gennemfares, kan investorer som har kgbt eller faet tildelt Tegningsretter lide et
tab

Aktieudbuddet kan under ekstraordinaere begivenheder og/eller hvis der indtraeffer uforudsete omstaendigheder
tilbagekaldes i perioden frem til registrering i Erhvervsstyrelsen af Udbudte Aktier.

Hvis Aktieudbuddet ikke gennemfgres, vil udnyttelse af Tegningsretter, som allerede matte veere sket,
automatisk blive annulleret. Tegningsbelgbet for de Udbudte Aktier vil (med fradrag af eventuelle
transaktionsomkostninger) blive refunderet. Alle Tegningsretter vil bortfalde, og der vil ikke blive udstedt nogen
af de Udbudte Aktier, hvorved investorer, der matte have erhvervet Tegningsretter og/eller ret til de Udbudte
Aktier, kan lide et tab.

Handler med Tegningsretter foretaget i Igbet af Handelsperioden for Tegningsretterne vil imidlertid ikke blive
bergrt. Dette medfgrer, at investorer, der har erhvervet Tegningsretter, vil lide et tab svarende til ksbesummen
for Tegningsretterne og eventuelle transaktionsomkostninger.

En tilbagekaldelse vil i givet fald blive meddelt via NASDAQ OMX.

En tilbagekaldelse af Aktieudbuddet kan medfgre betydelige vaerditab for Bankens aktionaerer.

Sdfremt der sker et vaesentligt fald i markedskursen pa Aktierne, kan Tegningsretterne miste deres vaerdi

Markedskursen pa Tegningsretterne afhanger af udbud og/eller efterspgrgsel, herunder af kursen pa Aktierne.
Et fald i kursen pa Aktierne kan fa negativ indvirkning pa Tegningsretternes vaerdi og markedskurs.

Manglende udnyttelse af Tegningsretter inden udlgbet af Tegningsperioden vil medfgre bortfald af
indehaverens Tegningsretter

Hvis Tegningsretterne ikke er udnyttet inden udlgbet af Tegningsperioden, vil de pageldende Tegningsretter
bortfalde uden veerdi, og indehaveren vil ikke veere berettiget til kompensation. Eksisterende Aktionzerer og
andre indehavere af Tegningsretter skal saledes sikre sig, at alle ngdvendige udnyttelsesinstruktioner bliver
modtaget af sddanne Eksisterende Aktionzerers eller andre indehaveres kontofgrende institut eller anden
finansiel formidler inden for tidsfristen.



Nordfyns Bank er registreret i henhold til dansk lovgivning, hvilket kan ggre det svaert for Aktionzerer
bosiddende udenfor Danmark at udnytte eller hdndhaeve visse rettigheder

De rettigheder, der er geeldende for ejere af Aktier og Tegningsretter er underlagt dansk lovgivning og Nordfyns
Bank’ vedtaegter. Disse rettigheder kan afvige fra de rettigheder, som aktionaerer i USA og andre udenlandske
jurisdiktioner typisk har. Investorerne kan muligvis ikke f& forkyndt staevninger mod Nordfyns Bank udenfor
Danmark eller fa fuldbyrdet domme mod Nordfyns Bank, der er afsagt af en domstol udenfor Danmark.
Aktionaerer udenfor Danmark kan ligeledes veere afskaret fra at udnytte deres stemmeret.

Tegningsretterne kan muligvis ikke erhverves og/eller udnyttes af aktionzaerer bosiddende udenfor Danmark

Aktionzerer hjemmehgrende i jurisdiktioner uden for Danmark, herunder USA, kan muligvis ikke erhverve
og/eller udnytte Tegningsretterne, medmindre Tegningsretterne og/eller de Udbudte Aktier eller eventuelle
rettigheder eller andre veerdipapirer, der udbydes, er registreret hos de relevante myndigheder i de pagaldende
jurisdiktioner, eller en sadan erhvervelse eller udnyttelse foretages i henhold til en undtagelse fra
registreringskravene.

Nordfyns Bank har ingen forpligtelse til og har ikke til hensigt at indlevere en registreringserklaering i nogen
jurisdiktion uden for Danmark vedrgrende Tegningsretterne eller de Udbudte Aktier og afgiver ikke nogen
erkleering vedrgrende muligheden for at opna dispensation fra registreringskravet i henhold til lovgivningen i
andre jurisdiktioner uden for Danmark vedrgrende sadanne rettigheder i fremtiden.

Aktionaerer udenfor Danmark er udsat for valutarisici

Tegningsretterne og de Udbudte Aktier er prissat i danske kroner. Séaledes vil veerdien af Tegningsretterne og de
Udbudte Aktier sandsynligvis svinge i overensstemmelse med valutakursen mellem den lokale valuta i det land,
hvor en investor uden for Danmark er baseret, og den danske krone. Hvis vaerdien af den danske krone falder i
forhold til den lokale valuta i det land, hvor en investor uden for Danmark er baseret, vil veerdien af denne
investors Tegningsretter og de Udbudte Aktier alt andet lige falde.



3 Generelle oplysninger

Prospektet er udarbejdet i forbindelse med Aktieudbuddet samt med henblik pa optagelse til handel og officiel
notering af Tegningsretterne og de Udbudte Aktier pa NASDAQ OMX.

Prospektet bestar af denne Vaerdipapirnote for Aktieudbuddet, et Resumé og Registreringsdokumentet.

Prospektet er udarbejdet i henhold til danske love og regler, herunder lovbekendtggrelse nr. 883 af 9. august
2011 om veerdipapirhandel med senere @ndringer (”Veaerdipapirhandelsloven”), Kommissionens forordning (EF)
Nr. 809/2004 af 29. april 2004 med senere andringer, Finanstilsynets bekendtggrelse nr. 223 af 10. marts 2010
om prospekter for veerdipapirer, der optages til handel pa et reguleret marked, og ved offentlige udbud af
veerdipapirer over 2.500.000 euro ("Prospektbekendtggrelsen”) og Regler for udstedere af aktier pa NASDAQ
OMX. Prospektet er undergivet dansk ret.

Registreringsdokumentet dateret den 24. maj 2012 udggr sammen med en verdipapirnote og et resumé
Prospektet.

Udlevering af Registreringsdokumentet og Vaerdipapirnoten for Aktieudbuddet er i visse jurisdiktioner begraenset
ved lov, og Prospektet ma ikke anvendes som eller i forbindelse med et tilbud eller en opfordring til personer i en
jurisdiktion, hvor et sadant tilbud eller en sddan opfordring ikke er godkendst eller til personer, til hvem det er
ulovligt at fremsaette et sadant tilbud eller en sadan opfordring. Prospektet udggr ikke et tiloud om eller en
opfordring til at erhverve Tegningsretter eller til at tegne Udbudte Aktier i nogen jurisdiktion, hvor et sadant
tilbud eller en sadan opfordring er ulovlig. Personer, som kommer i besiddelse af Prospektet, skal ggre sig
bekendt med og overholde alle sadanne begraensninger. Nordfyns Bank har ikke noget ansvar for eventuelle
overtraedelser af disse begraensninger fra nogen persons side, uanset om denne person er en potentiel kgber af
Tegningsretter eller Udbudte Aktier. Der henvises til afsnit 6.4 ”Begraensninger geeldende for Aktieudbuddet” i
denne Veardipapirnote for en naermere beskrivelse af visse begraensninger i forbindelse med Aktieudbuddet.

Prospektet ma ikke distribueres eller pa anden made ggres tilgeengeligt, de Udbudte Aktier ma ikke direkte eller
indirekte udbydes, selges eller tegnes, og Tegningsretterne ma ikke direkte eller indirekte udbydes, salges,
erhverves eller udnyttes i nogen anden jurisdiktion, medmindre en sadan distribution, et sadant udbud, salg,
erhvervelse, udnyttelse eller tegning er tilladt i henhold til geeldende lovgivning i den pageeldende jurisdiktion.
Nordfyns Bank kan anmode om at modtage tilfredsstillende dokumentation herfor. Som fglge af disse
restriktioner i henhold til de geeldende love og regler forventer Nordfyns Bank, at visse investorer
hjemmehgrende i USA, Canada, Australien, Japan og andre jurisdiktioner muligvis ikke vil kunne modtage
Prospektet og muligvis ikke vil kunne udnytte deres Tegningsretter eller tegne de Udbudte Aktier.

Nordfyns Bank foretager ikke noget udbud eller opfordring til nogen person under nogen omstaendigheder, der
kan veaere ulovlige.

Investorer ma alene benytte Prospektet i forbindelse med overvejelse om erhvervelse eller udnyttelse af
Tegningsretterne og tegning af de Udbudte Aktier, der er beskrevet i Prospektet. Oplysningerne i Prospektet
stammer fra Nordfyns Bank og andre kilder, der er identificeret i Prospektet.

Ingen personer er bemyndiget til at afgive oplysninger eller udtalelser i forbindelse med Aktieudbuddet, bortset
fra hvad der er indeholdt i Prospektet og eventuelle tilleeg hertil. Afgivelse af sddanne oplysninger eller udtalelser
kan i givet fald ikke betragtes som fremsat eller tiltradt af Nordfyns Bank, som er uden ansvar herfor.

Udlevering af Prospektet kan under ingen omstaendigheder tages som udtryk for, at der ikke er sket sendringer i
Nordfyns Banks virksomhed, aktiver og passiver eller noget andet forhold efter tidspunktet for godkendelse af
Prospektet, eller at Prospektets oplysninger er korrekte pa noget tidspunkt efter tidspunktet for godkendelse af
Prospektet. Enhver vaesentlig ny omstaendighed, materiel fejl eller ukorrekthed i forbindelse med oplysningerne i
Prospektet, der kan pavirke vurderingen af de Udbudte Aktier, og som indtraeder eller konstateres mellem
tidspunktet for godkendelse af Prospektet og starten af handlen med de Udbudte Aktier pa et reguleret marked,
vil blive offentliggjort i henhold til reglerne i Prospektbekendtggrelsen vedrgrende prospekttilleg.

Investorer bgr ved deres investeringsbeslutning henholde sig til vilkarene for Udbuddet, herunder Risikofaktorer,
der er beskrevet i Prospektet, og meddelelser i henhold til Finanstilsynets regler for prospekttillaeg, samt reglerne
for udstedere af aktier pa NASDAQ OMX, som udsendes af Nordfyns Bank og udtrykkeligt eendrer Prospektet.



Seerlig meddelelse vedrgrende fremadrettede udsagn

Visse udsagn i Prospektet er baseret pa Bestyrelsens og Direktionens vurderinger samt antagelser foretaget af
disse, og oplysninger, der i gjeblikket er til radighed for Bestyrelsen og Direktionen, og disse udsagn kan udggre
fremadrettede udsagn. Sadanne fremadrettede udsagn (med undtagelse af udtalelser om historiske
kendsgerninger) vedrgrende Bankens fremtidige driftsresultater, g@gkonomiske stilling, pengestrgmme,
forretningsstrategi og Bestyrelsens og Direktionens planer og mal for den fremtidige drift er generelt

”»on

kendetegnet ved ord som “har som malsaetning”, “mener”, “forventer”, "har til hensigt”, “agter”, “planlaegger”,

’
»non ”on

"sgger”, "vil”, "kan”, "skgnner”, "vil kunne”, “forudszetter” eller lignende udtryk samt negationer heraf. Disse
fremadrettede udsagn omfatter kendte og ukendte risici, usikkerheder og andre vaesentlige forhold, der kan fa
Bankens faktiske resultater, udvikling eller praestationer eller branchens resultater til at afvige vaesentligt fra de
fremtidige resultater, udvikling eller prastationer, der er udtrykt eller underforstaet i forbindelse med disse
fremadrettede udsagn.

Hvis en eller flere af disse risikofaktorer eller usikkerhedsmomenter udlgses, eller hvis en underliggende
forudseetning viser sig at veere forkert, kan Bankens faktiske gkonomiske stilling eller driftsresultater afvige
vaesentligt fra det, der er beskrevet som forudsat, vurderet, skgnnet eller forventet i Prospektet. Investorer
opfordres til at laese afsnittet ”Risikofaktorer” i Registreringsdokumentet for en mere fyldestggrende omtale af
de forhold, der kan pavirke Bankens fremtidige resultater og den branche indenfor hvilken, Banken driver
virksomhed.

Banken agter ikke at patage sig og patager sig ikke nogen forpligtelse til at opdatere de fremadrettede udsagn i
Prospektet undtagen i de tilfaelde, hvor det matte vaere pakraevet i henhold til lovgivningen. Alle efterfglgende
skriftlige og mundtlige fremadrettede udsagn, der kan henfgres til Banken eller til personer, der handler pa
Bankens vegne, skal udtrykkeligt vurderes i sammenhaeng med de forbehold, der er taget ovenfor og andre
steder i Prospektet.



4 Nggleoplysninger

4.1 Erkleering om arbejdskapitalen

Ledelsen vurderer, at Bankens nuveerende kapitalberedskab er tilstraekkelig til at daekke dets nuveerende
kapitalbehov, dvs. som minimum de kommende 12 maneder efter Prospektdatoen, herunder at der er
tilstraekkelig kapital til at gennemfgre de planlagte investeringer. Se ogsa afsnit 10 ”Kapitalressourcer” i
Registreringsdokumentet.

4.2 Kapitalisering og geeldssituation

Af nedenstaende tabel fremgar Bankens kapitalisering og geeldssituation. Ved udgangen af 1. kvartal 2012 (fgr
indregning af Udbuddet) er den samlede kapitalisering DKK 2.178 mio. Lgbetiden pr. 31. december 2011 er
anfgrt i afsnit 10 ”Kapitalressourcer” i Registreringsdokumentet.

Konsekvenserne af Udbuddet eksklusive omkostninger er ligeledes vist i tabellen herunder. Som det fremgar
forpgges egenkapitalen med DKK 22,0 mio. ved maksimumstegning af de Udbudte Aktier og efterstillede
kapitalindskud forgges med DKK 15,0 mio. ved maksimumstegning af de Udbudte Kapitalbeviser.

Ledelsen vurderer, at Banken efter gennemfgrelse af Udbuddet har en passende kapitalstruktur og et passende
kapitalberedskab. Endvidere har Banken via traditionelle indldn og optagelse af statsgaranterede lan under
rammen med Finansiel Stabilitet, sikret sig den ngdvendige likviditet til at deekke finansieringsbehovet frem til
2013. Der henvises desuden til afsnit 10 ”Kapitalressourcer” i Registreringsdokumentet.

Tabel 1. Forventet kapitalisering og gaeldssituation efter Udbuddet (ved maksimumstegning)

DKK '000 31. marts 2012 Effekt af Udbuddet Efter Udbuddet
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 64.736 64.736
Indlan og anden gzld 1.809.796 1.809.796
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 2.002 2.002
Efterstillede kapitalindskud 97.634 15.000 112.634
Egenkapital 203.490 22.000 225.490
Kapital i alt 2.177.658 37.000 2.214.658
Hensaettelser 9.906 9.906
Andre passiver og periodeafgraensnings poster 35.629 35.629
Passiveri alt 2.223.193 37.000 2.260.193

Note: De samlede omkostninger vedrgrende Udbuddet udggr ca. DKK 2,4 mio., som ikke er fratrukket i ovenstdende opggrelse.

Kilde: Nordfyns Bank
Hvis Udbuddet ikke fuldtegnes vil effekten af Udbuddet reduceres tilsvarende.

Nordfyns Bank har, ikke betinget af udfaldet af Udbuddet, indgdet aftale med Arbejdernes Landsbank om et
kapitalindskud stort DKK 15 mio. i form af hybrid kernekapital i henhold til kapitel 4 i bekendtggrelse nr. 764 af
24. juni 2011 om opggrelse af basiskapital. Dette kapitalindskud vil blive gennemfgrt senest i 3. kvartal 2012. Der
henvises til afsnit 10.2 ”Kort- og langsigtede kapitalressourcer” og afsnit 10.8 "Effekt af Udbuddet” i
Registreringsdokumentet.

Garanteret gaeld

Af Bankens gald pa i alt DKK 1.975 mio. ved udgangen af 1. kvartal 2012 udggr statsgaranteret anden geaeld ca.
DKK 245 mio. Den gvrige geeld er ugaranteret.
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Sikret og usikret geeld

Med undtagelse af den statsgaranterede anden geeld har Banken ikke stillet sikkerhed for gaeldsposterne.
Nettoindlan pa op til EUR 100.000 (ca. DKK 745.000) pr. indskyder er daekket af Indskydergarantifonden. Under
indskydergarantiordningen er desuden en raekke indlan fuldt daekket, herunder indlan i form af pensionsmidler
m.v.

4.3 Fysiske og juridiske personers interesse i udstedelsen/Udbuddet

Ledelsen har ikke kendskab til, at der er fysiske og juridiske personer, der har interesse eller interessekonflikter i
forbindelse med Udbuddet, der er vaesentlige for Banken.

4.4 Baggrund for Udbuddet og anvendelsen af provenuet

Baggrund for Udbuddet

Banken har i dag en steerk basisindtjening og et kapitalgrundlag med en solvensprocent pa 13,1 % og en
kernekapitalprocent pa 11,9 % pr. 31. marts 2012. Kapitalgrundlaget i dag er blandt andet baseret pa efterstillet
kapitalindskud samt statslig hybrid kernekapital under Bankpakke II.

Baggrunden for Udbuddet er at:

e Forbedre muligheder og vilkar for optagelse af ny seniorkapital til eventuel aflgsning af statsgaranteret
funding

e Forberede en indfrielse af den hybride statslige kapital, hvilket bl.a. har stor positiv driftspavirkning

e Skabe mulighed for vurdering af fgrtidig indfrielse af nuvaerende supplerende kapital

e Sikre grundlaget for Bankens fortsatte markedsmaessige udvikling

e Opna en bedre vurdering af Banken gennem en forggelse af kernekapitalen

Finanskrisen har medfgrt at pengeinstitutter i de kommende ar vil blive mgdt med skserpede krav til
sammensatning af kapitalgrundlaget gennem de nye Basel Ill regler. Disse forventes fra 2013 at medfgre, at
kravene til indregning af efterstillet kapital gradvist skeerpes, saledes at krav til egenkapitalandelen stiger og
mulighed for indregning af efterstillede kapitalindskud delvist begraenses.

Anvendelse af provenuet

Nettoprovenuet fra Udbuddet ved tegning af samtlige Udbudte Aktier og Udbudte Kapitalbeviser forventes efter
fradrag af skgnnede omkostninger at udggre DKK 34,6 mio.

Provenuet fra Udbuddet skal anvendes til &ndring samt styrkelse af kapitalgrundlaget, forud for indfgrelse af de
skaerpede Basel Il krav til efterstillet kapital.

For yderligere oplysninger om Bankens kapitalberedskab henvises til afsnit 10 ”Kapitalressourcer” i
Registreringsdokumentet.

11



5 Oplysninger om de veerdipapirer, der udbydes eller optages til handel

5.1 Veerdipapirtype og ISIN koder

Nordfyns Bank har kun én aktieklasse, hvorfor de Nye Aktier, efter sammenlaegning af ISIN koder, vil veere i
samme klasse som de Eksisterende Aktier. Aktierne udstedes og handles i danske kroner. De Udbudte Aktier vil
blive udstedt i en midlertidig ISIN kode DK0060425544, som alene vil blive registreret i VP Securities til brug for
tegning af de Udbudte Aktier. De Udbudte Aktier er blevet godkendt til optagelse til handel og officiel notering
pa NASDAQ OMX fra og med den 27. juni 2012. Optagelsen af de Udbudte Aktier til handel og officiel notering pa
NASDAQ OMX vil dog tidligst ske efter registrering af kapitalforhgjelsen vedrgrende Udbuddet i
Erhvervsstyrelsen, hvilket forventes at ske senest den 26. juni 2012. Den midlertidige ISIN kode for de Udbudte
Aktier vil hurtigst muligt derefter blive sammenlagt i VP Securities med ISIN koden for de Eksisterende Aktier
DK0010015072, hvilket forventes at ske senest den 29. juni 2012.

e  Eksisterende Aktier DK0010015072
e Tegningsretter DK0060425700
e Udbudte Aktier (midlertidig) DK0060425544

5.2 Retsgrundlag

Aktieudbuddet er underlagt dansk ret. Alle tvister som udspringer af Aktieudbuddet skal indbringes for
domstolene i Danmark.

5.3 Registrering

De Nye Aktier leveres elektronisk ved tildeling til konti i VP gennem en dansk bank eller andet pengeinstitut, der
er godkendt som kontofgrende for Aktierne. De Nye Aktier vil blive udstedt og tildelt gennem VP efter
offentligggrelsen af resultatet af Udbuddet. VP er beliggende pad adressen Weidekampsgade 14, Postboks 4040,
2300 Kgbenhavn S.

De Nye Aktier udstedes i papirlgs form. De Nye Aktier skal i henhold til Nordfyns Banks vedtaegter noteres pa
navn i Nordfyns Banks ejerbog gennem aktionaerernes kontofgrende institut. Ejerbogsfgrer for Nordfyns Bank er
VP Investor Services A/S, CVR-nr. 21599336.

5.4 Valuta
Aktieudbuddet gennemfg@res og de Nye Aktier udstedes i danske kroner.

Valutakontrolbestemmelser i Danmark

Der er ingen dansk lovgivning, der begraenser eksport eller import af kapital (bortset fra visse investeringer i
omrader i henhold til gaeldende resolutioner vedtaget af FN og EU), herunder, men ikke begraenset til, fremmed
valuta, eller som pavirker overfgrsel af udbytte, renter eller andre betalinger til ejere af de Nye Aktier, der ikke
bor i Danmark. For at forhindre hvidvaskning af penge og finansiering af terrorisme skal personer, der rejser ind
eller ud af Danmark med belgb (herunder, men ikke begraenset til, kontanter og rejsechecks) svarende til EUR
10.000 eller derover, deklarere sadanne belgb til SKAT, nar de rejser ind eller ud af Danmark. Tilsvarende skal
juridiske og fysiske personer, der forsender eller modtager likvide midler, der svarer til vaerdien af DKK 75.000
eller derover anmelde forsendelsen til told- og skatteforvaltningen.
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5.5 De udbudte vaerdipapirers rettigheder

Tegningsretter
Udbuddet gennemfgres som en fortegningsretsemission for Nordfyns Banks hidtidige aktionzerer.

Der udstedes 1 tegningsret for hver 1 stk. Eksisterende Aktier a DKK 100, og der skal anvendes 2 Tegningsretter
for at tegne et (1) stk. Udbudt Aktie a nominelt DKK 100.

Tegningsretterne kan enten udnyttes til at tegne Nye Aktier, eller de kan handles pa NASDAQ OMX i perioden 31.
maj 2012 kl. 9.00 til 14. juni 2012 kl. 17.00 for de aktionzerer, som ikke gnsker at deltage i Aktieudbuddet.

Tegningsretter, der ikke er udnyttet ved Tegningsperiodens udlgb den 19. juni 2012 kl. 17.00, bortfalder og
mister deres vaerdi. Indehavere af Tegningsretter vil ikke vaere berettiget til kompensation.

Hvis Aktieudbuddet ikke gennemfgres, vil udnyttelse af Tegningsretter, som allerede matte veere sket,
automatisk blive annulleret.

Tegningsbelgbet for de Nye Aktier vil med fradrag af eventuelle transaktionsomkostninger blive refunderet, hvis
Aktieudbuddet ikke gennemfgres. Alle Tegningsretter vil bortfalde, og der vil ikke blive udstedt nogen af de Nye
Aktier, hvorved investorer, der matte have erhvervet Tegningsretter og/eller ret til de Udbudte Aktier, kan lide et
tab, som hver enkelt erhverver selv ma bzaere.

Handler med Tegningsretter, foretaget i Igbet af Handelsperioden for Tegningsretterne, vil/kan ikke tilbagefgres.
Dette medfgrer, at investorer, der har erhvervet Tegningsretter i Tegningsperioden, kan risikere at lide et tab
svarende til kgbesummen for Tegningsretterne og eventuelle transaktionsomkostninger. Der henvises i gvrigt til
Prospektets szerlige afsnit "Risikofaktorer / Risici forbundet med Udbuddet og de Nye Aktier" i Vaerdipapirnoten
for Aktieudbuddet, hvis Aktieudbuddet tilbagekaldes eller indstilles.

De Udbudte Aktier
Nordfyns Bank har én aktieklasse bade fgr og efter Aktieudbuddet.

De Nye Aktier vil fra tidspunktet for registrering i Erhvervsstyrelsen f& samme forvaltningsmaessige rettigheder
som Nordfyns Banks Eksisterende Aktier (f.eks. ret til at mgde og afgive stemme samt stille spgrgsmal pa
generalforsamlinger, ret til at deltage i kapitalforhgjelser, ret til at fa meddelelser fra Nordfyns Bank m.m.), og de
Nye Aktier vil fa samme gkonomiske rettigheder som de Eksisterende Aktier for regnskabsaret 2012.

De Nye Aktier har fortegningsret ved fremtidige kapitalforhgjelser pa samme vilkadr som de Eksisterende Aktier,
med hensyn til omfanget af fortegningsretten pr. aktie, tegningskurs, tegningsfrist, skaeringstidspunkt med
hensyn til ret til udbytte og indbetalingsfrist, ligesom der geelder samme selskabsretlige regler for indlgsning,
ombytning og ret til andel i eventuelt likvidationsprovenu, idet Nordfyns Banks vedteegter ikke indeholder
szerlige regler herom, der afviger fra Selskabslovens regler.

| tilfeelde af oplgsning eller likvidation af Nordfyns Bank har de Udbudte Aktier ret til en forholdsmaessig andel af
Nordfyns Banks aktiver efter betaling af Nordfyns Banks kreditorer.

Udbytte

De Nye Aktier baerer ret til udbytte, der matte udloddes af Nordfyns Bank efter udstedelsen af de Nye Aktier. De
Nye Aktier baerer saledes ret til eventuelt udbytte for regnskabsaret 2012, der udloddes efter registrering af de
Nye Aktier hos Erhvervsstyrelsen og i det omfang det er muligt i henhold til geeldende dansk lovgivning.
Opmarksomheden henledes seerlig til afsnit 20.2 om udbyttepolitik i Registreringsdokumentet, herunder den
omtalte Garantiordning.

Udbytte indstilles af bestyrelsen til generalforsamlingens godkendelse. Det godkendte udbytte godkendes som et
totalbelgb hvorefter udbyttet per aktie beregnes ved at dividere det godkendte udbytte med antallet af aktier.

Udbytte udbetales i danske kroner til aktionaerens konto i VP Securities. Der geelder ingen udbyttebegraensninger
eller szerlige procedurer for indehavere af Nye Aktier, der ikke er bosiddende i Danmark. Der henvises til afsnit
5.11 "Beskatning" i denne Vzrdipapirnote for Aktieudbuddet for en beskrivelse af den skattemaessige
behandling af udbytte i henhold til dansk skattelovgivning. Udbytte, der ikke er haevet af aktionzererne inden 3
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ar, foreeldes i henhold til lov om foraeldelse af fordringer, lov nr. 522 af 6. juni 2007 med senere andringer og
tilfalder Nordfyns Bank.

Banken anvender ikke kumulativt udbytte.

Stemmeret
Ifglge vedtaegternes § 8 udgves stemmeretten saledes:

e Aktiebelgb pa DKK 100 giver 1 stemme

e Aktiebelpb pa DKK 200 giver 2 stemmer
e Aktiebelpb pa DKK 500 giver 3 stemmer
e Aktiebelgb pa DKK 1.000 giver 4 stemmer
e  Aktiebelgb pa DKK 2.000 giver 5 stemmer
e  Aktiebelgb pa DKK 3.000 giver 6 stemmer
e  Aktiebelgb pa DKK 4.000 giver 7 stemmer
e Aktiebelgb pa DKK 5.000 giver 8 stemmer
e Aktiebelgb pa DKK 6.000 giver 9 stemmer

Og derefter 1 stemme for hver DKK 2.000 yderligere aktiekapital indtil DKK 28.000, der giver 20 stemmer, der er
det hgjeste antal nogen aktionaer kan afgive pa egne vegne.

En aktionaer kan kun give fuldmagt til én person.

Aktionaerer har ret til at mgde pa generalforsamlingen ved fuldmaegtig og kan mgde sammen med radgiver.
Fuldmaegtigen skal fremlzaegge skriftlig (eller elektronisk) og dateret fuldmagt.

Fuldmagten kan ikke gives for laengere tid end 12 maneder. Fuldmagten til bestyrelsen skal dog gives til en
bestemt generalforsamling med en pa forhand kendt dagsorden. En sadan fuldmagt er ogsa gyldig pa en
generalforsamling, der afholdes efterfglgende i medfgr af § 9 i vedtaegterne.

@vrige rettigheder

Ingen af Nordfyns Banks Aktier har indfrielses- eller konverteringsrettigheder eller nogen andre serlige
rettigheder.

5.6 Beslutninger, bemyndigelser og godkendelser

De Nye Aktier udstedes i overensstemmelse med vedtaegternes § 2, i henhold til hvilken Bestyrelsen er
bemyndiget til indtil 20. marts 2017 at udvide aktiekapitalen med op til 480.000 stk. Aktier a nominelt DKK 100
svarende til en udvidelse pa DKK 48.000.000 til DKK 70.000.000 i en eller flere emissioner.

Bestyrelsen har i henhold til denne bemyndigelse den 24. maj 2012 vedtaget at forhgje aktiekapitalen i Nordfyns
Bank. Kapitalforhgjelsen udggr nominelt DKK 11.000.000 (110.000 Nye Aktier a nominelt DKK 100).
Kapitalforhgjelsen gennemfgres med fortegningsret for de Eksisterende Aktionzerer i forholdet 2:1. To (2)
Tegningsretter giver ret til at tegne ét (1) stk. Ny Aktie a nominelt DKK 100 til Tegningskursen pa DKK 200.

5.7 Udstedelsestidspunkt

De Nye Aktier forventes udstedt og registreret i Erhvervsstyrelsen den 26. juni 2012. Fgrste handelsdag for de
Nye Aktier pa NASDAQ OMX forventes at vaere den 27. juni 2012.

5.8 Veerdipapirernes omszaettelighed

De Nye Aktier er omsaetningspapirer og skal i henhold til Bankens vedtaegter noteres pa navn i Bankens ejerbog.
Der geelder ingen indskreenkninger i de Nye Aktiers omsaettelighed.
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5.9 Dansk lovgivning vedrgrende pligtmaessige overtagelsestilbud, indlgsning og
oplysningspligt

Pligtmaessige kgbstilbud

Betingelserne vedrgrende pligtmaessige kgbstilbud er indeholdt i Veerdipapirhandelslovens § 31 samt
Finanstilsynets bekendtggrelse nr. 221 af 10. marts 2010 om overtagelsestilbud. Overdrages en aktiepost direkte
eller indirekte i et selskab, der har en eller flere aktieklasser optaget til handel og officiel notering pd en
fondsbgrs, skal erhververen give alle aktionaerer mulighed for at afhande deres aktier pa identiske betingelser,
hvis resultatet af denne overdragelse er, at erhververen opnar en bestemmende indflydelse i selskabet, hvilket er
tilfeeldet, nar erhververen:

e direkte eller indirekte kommer til at besidde flertallet af stemmerettighederne i selskabet

e farret til at udnaevne eller afsaette et flertal af selskabets bestyrelsesmedlemmer

o far befgjelse til at styre de finansielle og driftsmaessige forhold i selskabet pa grundlag af vedtaegterne
eller aftale

e pa grundlag af aftale med andre aktionzerer kommer til at rade over flertallet af stemmerettighederne i
selskabet eller

e besidder mere end en tredjedel af stemmerettighederne og det faktiske flertal af stemmerne pa
generalforsamlingen og derved den faktiske bestemmende indflydelse over selskabet.

Under visse omstaendigheder kan Finanstilsynet meddele fritagelse fra reglerne om pligtmaessige kgbstilbud.

Tvangsindlgsning af aktier

Efter Selskabslovens § 70 kan aktier i et selskab forlanges indlgst af en aktionaer, som ejer mere end 9/10 af
aktiekapitalen og besidder en tilsvarende del af stemmerne. En minoritetsaktionaer kan pa samme made forlange
at fa sine aktier indlgst af en majoritetsaktionaer, der ejer mere end 9/10 af aktiekapitalen og besidder en
tilsvarende del af stemmerettighederne, jf. Selskabslovens § 73.

Endvidere kan et selskabs generalforsamling under visse, naermere angivne betingelser, jf. Selskabslovens § 107,
stk. 2 nr. 3, med tiltreedelse af mindst 9/10 af savel de afgivne stemmer som af den pa en generalforsamling
repraesenterede aktiekapital indfgre, en generel indlgsningsforpligtelse i et selskabs vedtaegter, hvorefter
aktionaerer kan blive forpligtede til at lade deres aktier indlgse pa de vilkar, som fremgar af Selskabslovens regler.
Der findes pr. Prospektdatoen ingen sadan bestemmelse i Nordfyns Banks vedtaegter.

Forpligtelser til at oplyse ejerandel

I henhold til § 29 i Veerdipapirhandelsloven skal aktionaerer i et selskab, hvis aktier er optaget til handel og officiel
notering hurtigst muligt underrette selskabet samt Finanstilsynet, nar aktionaerens aktiebesiddelse udggr mindst
5 % af stemmerettighederne i selskabet eller den palydende vaerdi udggr mindst 5 % af aktiekapitalen, samt nar
der indtraeffer en sendring i et allerede meddelt besiddelsesforhold, der bevirker, at graenserne pa 5, 10, 15, 20,
25, 50 eller 90 % samt greenserne pa 1/3 og 2/3 af aktiekapitalens stemmerettigheder eller palydende veerdi nas
eller ikke lengere er naet.

5.10 Offentlige overtagelsestilbud

Der er ikke fremsat kgbstilbud fra tredjemand vedrgrende Aktierne i foregdende eller indevaerende regnskabsar.

5.11 Beskatning

| det fglgende gives et sammendrag af vaesentlige danske skattemaessige forhold vedrgrende erhvervelse,
besiddelse og afhaendelse af aktier for investorer skattemaessigt hjemmehgrende i Danmark og investorer, der
ikke er skattemaessigt hjemmehgrende i Danmark. Sammendraget er kun til generel oplysning og tilsigter pa
ingen made at udggre skattemaessig eller juridisk radgivning.
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Sammendraget foregiver ikke at vaere en udtgmmende beskrivelse af alle skattemaessige forhold, der kan have
relevans ved erhvervelse, besiddelse eller afhandelse af aktier, ligesom at sammendraget og dette afsnit ikke
kan anses at geelde alle investorer.

Investorer bgr radfgre sig med deres egne skatteradgivere med henblik pa at fa klarlagt de skattemaessige
konsekvenser, det vil have for dem at erhverve, besidde eller afhaende aktier i lyset af deres szerlige forhold,
herunder virkningen af eventuel statslig, lokal eller anden national skattelovgivning.

Sammendraget indeholder ikke en beskrivelse af de skattemaessige konsekvenser for professionelle investorer,
livsforsikringsselskaber, pensionsselskaber, mv. Sammendraget er baseret pa geeldende lovgivning, regler,
domme og afggrelser i Danmark pr. prospektdatoen, som alle kan andres, i nogle tilfaelde med tilbagevirkende
kraft.

Beskatning af investorer, der er hjemmehgrende i Danmark

Personer, der har bopal i Danmark, eller som opholder sig i Danmark i mindst seks sasmmenhangende maneder,
samt selskaber mv., der er registreret i Danmark, eller hvis ledelse har sit seede i Danmark, betegnes normalt som
fuldt skattepligtige i Danmark. Endvidere kan udenlandske selskaber, der kontrolleres fra Danmark, og hvis
indkomst overvejende er af finansiel karakter, blive beskattet i Danmark. Personer eller selskaber, som desuden
er fuldt skattepligtige i et andet land, kan vaere underlagt szerlige regler, som ikke er omtalt her.

Beskatning af udbytte

Fysiske personer, frie midler

For fysiske personer beskattes udbytte som aktieindkomst. | indkomstaret 2012 vil der skulle betales skat med 27
% af aktieindkomst op til DKK 48.300 (DKK 96.600 for aegtefzller, der er samlevende ved indkomstarets udlgb)
og 42 % af aktieindkomst, der overstiger DKK 48.300 (DKK 96.600 for zegtefeller, der er samlevende ved
indkomstarets udlgb). Belgbsgreenserne reguleres arligt og omfatter al aktieindkomst for den pagaldende
person/det pagaeldende aegtepar i arets Igb. Belgbsgraenserne er dog geeldende for indkomstarene 2012 og
2013.

Ved udbetaling af udbytte indeholdes normalt 27 % i udbytteskat af udbytte til investorer, der er skattemaessigt
hjemmehgrende i Danmark.

Fysiske personer, investering med pensionsmidler

Udbytte af aktier i et pensionsdepot, beskattes med 15,3 % pensionsafkastskat.

Ved udbetaling af udbytte indeholdes ikke udbytteskat af Nordfyns Bank, nar kontoen er registreret som en
pensionskonto.

Selskaber mv.

Selskaber kan uanset ejertid modtage udbytte skattefrit af:

A. "Datterselskabsaktier”: Aktier, hvor aktionzren ejer mindst 10 % af aktiekapitalen, og det
udbyttegivende selskab er hjemmehgrende i EU/E@S eller et land, som har en
dobbeltbeskatningsoverenskomst med Danmark, dog gelder der szerlige regler for visse
holdingselskaber, der ejer over 10 %, men hvor holdingselskabet er indsat for at omga 10 % kravet, og

B. "Koncernselskabsaktier”: Aktier i et selskab, hvor aktionseren og selskabet sambeskattes eller opfylder
betingelserne for international sambeskatning.

Udbytte af aktier, der ikke er ”Datterselskabsaktier” eller "Koncernselskabsaktier”, det vil sige udbytte fra
"Portefgljeaktier”, indgar i beregningen af selskabets skattepligtige indkomst. Den skattepligtige indkomst
beskattes med 25 %.

Ved udbetaling af udbytte indeholdes normalt udbytteskat pad 25 %. Den indeholdte udbytteskat indgar i arets
skatteberegning som acontoskat.
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Beskatning af aktieavance

| forbindelse med avance ved afhaendelse af aktier skelnes i skattereglerne mellem, om salger er en fysisk
person eller et selskab m.v.

Fysiske personer

Der gzelder szerlige overgangsregler for beskatning ved afstdelse af aktier der er erhvervet inden 31. december
2005. Disse regler beskrives i hovedtraek i selvstaendigt afsnit nedenfor ” Fysiske personer med skattefrie
aktiebeholdninger”.

Realiserede fortjenester beskattes som aktieindkomst. | indkomstaret 2012 vil der skulle betales skat med 27 %
af aktieindkomst op til DKK 48.300 (DKK 96.600 for segtefeller, der er samlevende ved indkomstarets udlgb) og
42 % af aktieindkomst, der overstiger DKK 48.300 (DKK 96.600 for zegtefeller, der er samlevende ved
indkomstarets udlgb). Belgbsgraenserne reguleres arligt og omfatter al aktieindkomst for den pageeldende
person / det pagaldende aegtepar i arets Igb. Belpbsgranserne er dog galdende for indkomstarene 2012 og
2013.

Tab kan modregnes i skattepligtige gevinster (fortjenester og udbytter) fra andre aktier, optaget til handel pa et
reguleret marked. Eventuelle resterende tab modregnes i en samlevende aegtefalles aktieindkomst efter
tilsvarende regler. Er der herefter uudnyttede tab, fremfgres disse uden tidsbegraensning til modregning i
fremtidig aktieindkomst fra aktier optaget til handel pa reguleret marked. Det er en betingelse for modregning af
tab, at SKAT inden udlgbet af selvangivelsesfristen for det indkomstar, hvor erhvervelsen af aktierne har fundet
sted, har modtaget oplysninger om aktiernes identitet, antallet, anskaffelsestidspunkt samt anskaffelsessum.

Avancen opggres som afstaelsessummen fratrukket anskaffelsessummen.

Hvis aktierne er kgbt pa forskellige tidspunkter, anses de aktier, der er erhvervet fgrst, for at veere solgt fgrst
(FIFO-princippet). Avance og tab opggres efter gennemsnitsmetoden, hvorefter anskaffelsesprisen for hver
enkelt aktie opggres som en forholdsmassig andel af den samlede anskaffelsespris for alle aktier i det
pageeldende selskab, som investoren ejer.

Fysiske personer med skattefrie aktiebeholdninger

Reglerne for beskatning af fysiske personers avancer og tab pa bgrsnoterede aktier blev a&ndret med virkning fra
1. januar 2006.

For fysiske personer, hvor den samlede beholdning af personens bgrsnoterede aktier mv. ikke oversteg DKK
136.600 pr. 31. december 2005 (DKK 273.100 for segtefzeller), vil disse aktier, i det omfang de stadigt ejes, vaere
skattefrie, forudsat aktierne fortsat er optaget til handel pa et reguleret marked (er bgrsnoterede).

Alle bgrsnoterede aktier mv. medregnes i grensen pa DKK 136.600 (DKK 273.100) inkl. bandlagte
medarbejderaktier og investeringsforeningsbeviser, men ikke aktier i pensionsdepot.

For disse aktier ejet pr. 31. december 2005 galder nu, at gevinst ikke beskattes, og at tab ikke kan fratraekkes.

Disse aktier behandles for sig og ved opggrelsen af den gennemsnitlige anskaffelsessum for aktier, der er kgbt
senere, medregnes disse skattefrie aktier ikke.

Hvis der tildeles aktieretter pa baggrund af en skattefri beholdning, vil disse tegningsretter blive anset for
anskaffet til DKK O og vil ikke blive anset for omfattet af skattefriheden.

Det indebaerer, at ved et salg af tegningsretter, vil salgsprisen blive beskattet som aktieindkomst.

Anvendes de tildelte aktieretter til tegning af nye aktier, vil der ikke ske beskatning ved udnyttelsen, men de nye
aktier vil blive anset for erhvervet til tegningskursen, og ved et senere salg vil gevinst/tab blive opgjort efter de
almindelige regler. De tegnede aktier er sdledes ikke omfattet af skattefriheden.

Fysiske personer, investering med pensionsmidler

Avance pa aktier i en pensionsopsparing beskattes med 15,3 % pensionsafkastskat. Pensionsafkastskatten
opkraeves arligt efter lagerprincippet, dvs. forskellen mellem aktiernes bgrskurs ved indkomstarets udgang og
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dets begyndelse, hvormed ogsa ikke-realiserede aktieavancer og tab indgar i opggrelsen. Tab kan modregnes i
pensionsafkast.

Selskaber mv.

Selskaber er skattefrie af avancer og tab opstaet ved salg af ”Datterselskabsaktier” og "Koncernselskabsaktier”.

For "Portefgljeaktier”, der er optaget til handel pa et reguleret marked geelder et lagerprincip. Dvs. at bade
realiserede og urealiserede avancer og tab indgar ved opggrelsen af den skattepligtige indkomst. Den
skattepligtige indkomst beskattes med 25 %.

Hvis “Portefgljeaktierne” anskaffes og realiseres i samme indkomstar, beregnes den skattepligtige indkomst som
forskellen mellem anskaffelsesprisen og salgsprisen.

Overgang fra status af ”Datterselskabsaktier”/”Koncernselskabsaktier” til status af ”Portefgljeaktier” og
omvendt, behandles skattemaessigt som en afstaelse af aktierne og genkgb til markedskurs pa tidspunkt for
statusskifte.

Tildeling, udnyttelse og salg af tegningsretter

Det fglgende beskriver udelukkende beskatningen af tegningsretter med et favgrelement, som Nordfyns
Bankaktionseren modtager i forbindelse med, at Nordfyns Bank gennemfgrer en kapitaludvidelse.
Favgrelementet udggr forskellen mellem markedskursen og tegningskursen.

For en beskrivelse af de generelle regler af aktieavancer henvises der til afsnittet ovenfor ”"Beskatning af
aktieavance” i naerveerende Veerdipapirnote for Aktieudbuddet. Beskrivelsen daekker beskatningen ud fra
geeldende lovgivning pr. datoen for Prospektet.

Beskrivelsen  inddrager kun i meget begreenset omfang eventuelle  overgangsregler i
aktieavancebeskatningsloven.

Beskrivelsen kan ikke anvendes af aktionaerer, der er naeringsdrivende med handel af vaerdipapirer.

Modtager en aktionaer tegningsretter pa baggrund af bandlagte medarbejderaktier i henhold til Ligningslovens §
7 A, kan denne beskrivelse af skattereglerne ikke anvendes.

Tegningsretterne er bgrsnoterede, og tab og gevinst pa tegningsretterne skal beskattes efter principperne for
bgrsnoterede aktier. Beskrivelsen kan ikke anvendes pa tegningsretter, der ikke bgrsnoteret.
Fysiske personer

| det fglgende beskrives, hvorledes en fysisk person beskattes i forbindelse med tildeling af tegningsretter. Det er
forudsat, at der er investeret for frie midler.

En fysisk person beskattes af gevinst og tab efter reglerne i lov om skattemaessig behandling af gevinst og tab ved
afstaelse af aktier mv.

Gevinst og tab opggres efter et realisationsprincip, dvs. at beskatningen opstar i det indkomstar, hvori
aktionaeren afstar sine aktier eller tegningsretter.

Den skattepligtige avance opggres som forskellen mellem afstaelseskursen og anskaffelseskursen.

Beskatning ved tildeling af tegningsretter

Der sker ingen beskatning af aktionaeren pa det tidspunkt, hvor tegningsretterne tildeles.

Beskatning ved udnyttelse af tegningsretter

Der sker ingen beskatning pa det tidspunkt, hvor aktionaeren veelger at udnytte de tildelte tegningsretter og kgbe
aktier til tegningskursen.
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Beskatning ved afstdelse af tildelte tegningsretter

Gevinst ved afstaelse af tegningsretter til aktier medregnes i aktionaerens aktieindkomst. Tildelte tegningsretter
anses for anskaffet til DKK 0. Afstas tegningsretterne, udggr den skattepligtige avance afstdelseskursen pa den
enkelte tegningsret. Se eventuelt tidligere afsnit ”Beskatning af aktieavance”.

Er en tegningsret modtaget pa baggrund af en moderaktie, der kan afstas skattefrit (overgangsregler), vil den
tildelte tegningsret ikke veere omfattet af den skattefrie beholdning, hvori moderaktien eventuelt indgar.
Afstaelsessummen beskattes derfor som aktieindkomst, uanset at denne er tildelt pa baggrund af en skattefri
beholdning.

Beskatning ved afstdelse af aktier tegnet pa baggrund af tildelt tegningsret

Pa det tidspunkt, hvor aktierne, der er tegnet pa baggrund af tildelte tegningsretter, afstas, anses aktien for
erhvervet for den kurs, aktionaeren har betalt ved tegningen. Anskaffelsessummen for aktier, som er tegnet pa
grundlag af kgbte tegningsretter opggres som kgbesummen plus kgbesummen for tegningsretten.

Ved efterfglgende salg geelder FIFO-reglen, saledes at de aldst erhvervede aktier i Nordfyns Bank A/S anses for
ferst afstaet. Anskaffelsessummen for de solgte aktier opggres efter gennemsnitsmetoden. Det betyder, at
anskaffelsessummerne for de enkelte aktier laegges sammen, saledes at der ved opggrelsen af en avance pa den
enkelte aktie tages udgangspunkt i en gennemsnitlig anskaffelsessum for alle aktier i det pagaeldende selskab.

Aktier, der tegnes pa baggrund af tegningsretter tildelt pa grundlag af skattefri beholdning af aktier, er ikke
omfattet af skattefriheden.

Ved senere salg af aktier vil det vaere den skattefrie del af beholdningen, der anses solgt fgrst. Ved opggrelse af
anskaffelsessummen efter gennemsnitsmetoden for de skattepligtige aktier indgar den skattefrie beholdning af
aktier ikke.

Se naermere om beskatningen i afsnittet “Beskatning af aktieavance” ovenfor.

Beskatning ved udlgb af tegningsretten

Udlgber tegningsretten uudnyttet, sker der ingen beskatning af aktionaren.

Kgber aktionaerens depotbank uudnyttede tegningsretter, behandles salgssummen som salg af aktier.

Det giver samme resultat som, hvis tegningsretten blev solgt, jf. det tidligere afsnit ”Beskatning ved afstdelse af
tegningsretter”.

Pensionsmidler

Far et pensionsdepot tildelt tegningsretter, sker beskatningen efter et lagerprincip. Det betyder, at en
veerditilvaekst beskattes med 15,3 % efter reglerne i pensionsafkastbeskatningsloven. | tilfeelde af at
pensionsdepotet szelger tildelte tegningsretter, indgar en evt. avance i det belgb, hvoraf der skal betales 15,3 %.

Selskaber mv.

En selskabsaktionaer beskattes af gevinst og tab efter lov om skattemaessig behandling af gevinst og tab ved
afstaelse af aktier. Reglerne for beskatning er beskrevet narmere ovenfor i afsnittet “Generelle regler for
aktiebeskatning”.

Beskatning ved tildeling af tegningsretter

Aktionzeren bliver ikke beskattet ved tildeling af tegningsretter.

Beskatning ved udnyttelse af tegningsretter
Aktionaeren bliver ikke beskattet pa tidspunktet for udnyttelse af tegningsretter.

Aktionaeren skal veere opmaerksom p3, at selskabet lagerbeskattes af alle sine portefgljeaktier, uanset om disse
er realiseret.
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Denne lagerbeskatning geelder sidledes ogsa aktier, som aktionaeren tegner ved udnyttelse af tildelte
tegningsretter.

Beskatning ved afstdelse df tildelte tegningsretter

Gevinst og tab pa tegningsretterne opggres som forskellen mellem afstaelses- og anskaffelsessummen. Tildelte
tegningsretter til tegning af aktier i Nordfyns Bank anses for anskaffet af aktionaererne til DKK 0.

Nar der er tale om portefgljeaktier sker beskatningen af tegningsretterne efter lagerprincippet og salgssummen
indgar dermed i denne opggrelse. Ejer selskabet “Datterselskabsaktier” eller “Koncernselskabsaktier” er avancen
pa tegningsretterne skattefri.

Beskatning ved salg af aktier tegnet pa baggrund af tegningsretter

Ved salg af aktier tegnet pa basis af tegningsretter indgar salgssummen i opggrelsen efter lagerprincippet, nar
der er tale om portefgljeaktier. Anskaffelsessummen for aktier, som er tegnet pa grundlag af kgbte
tegningsretter, opggres til tegningskursen plus kgbesummen for tegningsretten.

Beskatning ved udlgb af tegningsretten
Der sker ingen beskatning i tilfeelde af, at aktionaeren ikke udnytter sine tegningsretter.
Kgber selskabsaktionzerens depotbank uudnyttede tegningsretter, behandles salgssummen som salg af aktier.

Det giver samme resultat som, hvis tegningsretten blev solgt jf. det tidligere afsnit "Beskatning ved afstaelse af
tildelte tegningsretter”.

Dansk beskatning af investorer, der ikke er hjemmehgrende i Danmark

Beskatning af udbytte

| forbindelse med udlodning af udbytte fra et dansk selskab til en person eller et selskab hjemmehgrende i
udlandet indeholdes normalt udbyttekildeskat pa 27 % fra og med 2012. Aktionzerer, der ikke er skattemaessigt
hjemmehgrende i Danmark og ikke har fast driftssted her, beskattes ikke yderligere i Danmark af udbyttet.

Har Danmark indgaet en dobbeltbeskatningsoverenskomst med det land, hvori aktionseren er hjemmehgrende,
kan aktionzeren ansgge de danske skattemyndigheder om tilbagebetaling af den del af den indeholdte
udbytteskat, der overstiger den udbyttekildeskat, som Danmark i henhold til dobbeltbeskatningsoverenskomsten
er berettiget til at oppebaere.

Fysiske personer

For fysiske personer hjemmehgrende i USA, Storbritannien, Norge, Sverige, Schweiz, Canada, Tyskland, Benelux-
landene, Irland og Grakenland, er der mulighed for, at der alene indeholdes skat efter satsen i
dobbeltbeskatningsoverenskomsten med det pagesldende land. For at kunne benytte denne ordning skal
aktionaererne deponere deres aktier i en dansk bank, aktiebeholdningen skal registreres af VP Securities, og
aktionaererne skal fremvise dokumentation fra den relevante udenlandske skattemyndighed for deres
skattemaessige tilhgrsforhold, og for at de opfylder betingelserne i henhold til den pagaeldende overenskomst.
Dokumentationen skal ske ved udfyldelse af en formular, som fas hos de danske skattemyndigheder. Aktionzeren
kan aftale med den pagaeldende depotbank, at Banken fremskaffer den relevante formular.

Derudover kan VP eller selskabet, der udlodder udbytte, indga en aftale med de danske skattemyndigheder om,
at forpligtelsen til at indeholde skat reduceres til satsen i dobbeltbeskatningsoverenskomsten med det
pageeldende land.

Fysiske personer, investering for pensionsmidler

Fysiske personer, der ikke er fuldt skattepligtige til Danmark, er ikke omfattet af Pensionsafkastbeskatningsloven.
Ved udbetaling af udbytte skal der herefter indeholdes kildeskat i henhold til de almindelige regler, som omtalt
ovenfor.
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For personer, der efter at have vaeret skattepligtige til Danmark fraflytter Danmark, men bevarer et dansk
pensionsdepot, gaelder szerlige regler.

Selskaber mv.

Udenlandske selskaber skal ikke beskattes i Danmark af udbytte fra "Datterselskabsaktier”, nar beskatningen skal
frafaldes eller nedseettes efter direktiv 90/435/E@F eller efter en dobbeltbeskatningsoverenskomst med den stat,
hvor det udbyttemodtagende selskab er hjemmehgrende. Udenlandske selskaber skal ikke beskattes i Danmark
af udbytte fra "Koncernselskabsaktier”, nar det udbyttemodtagende selskab er hjemmehgrende i EU/E@S, og
beskatningen af udbyttet skulle veere frafaldet eller nedsat efter direktiv 90/435/E@F eller
dobbeltbeskatningsoverenskomsten med den stat, hvor det udbyttemodtagende selskab er hjemmehgrende,
hvis der havde vzeret tale om ”Datterselskabsaktier”.

Udbytte fra "Portefgljeaktier” beskattes i Danmark med 27 %. Der kan anmodes om, at der i stedet indeholdes
kildeskat med 15 %, hvis det udbyttemodtagende selskab, der ejer “Portefgljeaktier”, er hjemmehgrende i en
stat, der skal udveksle oplysninger med de danske myndigheder efter en dobbeltbeskatningsoverenskomst eller
anden aftale. Det er et yderligere krav for nedseettelsen, at aktionzeren sammen med koncernforbundne
aktionzerer ejer mindre end 10 % af selskabets aktiekapital. Hvis kildeskatten ifglge den relevante
dobbeltbeskatningsoverenskomst udggr mindre end 15 %, kan den efter omstaendighederne nedsattes
yderligere.

Hvis aktierne kan henfgres til et fast driftssted i Danmark, beskattes udbytte efter de regler, der geelder for
selskabsaktionaerer hjemmehgrende i Danmark, jf. ovenfor.

Aktieavancebeskatning

Som udgangspunkt er investorer, der ikke er hjemmehgrende i Danmark, ikke skattepligtige i Danmark af avance
ved salg af aktier.
Fysiske personer

Avancer og tab pa aktier er dog skattepligtige i Danmark efter de samme regler, som galder for investorer, som
er bosiddende i Danmark, hvis aktierne kan henfgres til et fast driftssted i Danmark, og investor anses for
nzeringsdrivende med handel med aktier.

Selskaber

Avancer og tab pa ”Portefgljeaktier” er skattepligtige i Danmark efter de samme regler, som geelder for
investorer, som er bosiddende i Danmark, nar afkastet vedrgrer det faste driftssted, herunder gevinst, tab og
udbytte af aktier, der indgar i det faste driftssteds anlaegskapital.

Tildeling, udnyttelse og salg af tegningsretter

Fysiske personer

Tildeling af tegningsretter til eksisterende aktionzerer, som er fysiske personer, der ikke er hjemmehgrende i
Danmark, medfgrer som udgangspunkt ikke dansk beskatning. Fysiske personer, som ikke er hjemmehgrende i
Danmark, vil normalt ikke vaere skattepligtig til Danmark af en fortjeneste ved afstdelse af tegningsretter. Hvis
den udenlandske investor anses for at vaere neeringsdrivende, og tegningsretterne kan henfgres til et fast
driftssted i Danmark, beskattes tegningsretterne efter de samme regler der geelder for investorer
hjemmehgrende i Danmark.

Udnyttelse af tegningsretterne medfgrer ikke beskatning i Danmark.

Fysiske personer, investering for pensionsmidler

Fysiske personer, der ikke er fuldt skattepligtige til Danmark, er ikke omfattet af Pensionsafkastbeskatningsloven.
Beskatning sker efter de almindelige regler om tildeling, udnyttelse og salg af tegningsretter.
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Selskaber mv.

Tildeling af tegningsretter til eksisterende aktionserer, som er selskaber mv., som ikke er hjemmehgrende i
Danmark, medfgrer som udgangspunkt ikke dansk beskatning. Selskaber mv., som ikke er hjemmehgrende i
Danmark, vil normalt ikke veere skattepligtige til Danmark af avance ved salg af tegningsretter.

Aktionzerer, der har et fast driftssted i Danmark, hvortil tegningsretterne kan henfgres, beskattes efter de
samme regler, der geelder for aktionaerer hjemmehgrende i Danmark.

Udnyttelse af tegningsretterne medfgrer ikke beskatning i Danmark.
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6 Vilkar og betingelser for Aktieudbuddet

6.1 Betingelser, forventet tidsplan og ngdvendige foranstaltninger ved benyttelse af
Aktieudbuddet

Den 4. juni 2012 kl. 12.30 dansk tid (“Tildelingstidspunktet”) vil enhver, som er registreret i VP som aktionaer i
Nordfyns Bank, fa tildelt 1 Tegningsret for hver 1 stk. Eksisterende Aktie. Aktieudbuddet sker i forholdet 2:1,
saledes at for hver 2 Tegningsretter er indehaveren berettiget til at tegne 1 stk. Udbudt Aktie mod betaling af
DKK 200 pr. Udbudt Aktie.

Tegningsretterne har ISIN kode DK0060425700, og de Udbudte Aktier har den midlertidige ISIN kode
DK0060425544.

De Udbudte Aktier vil blive udstedt i en midlertidig ISIN kode DK0O060425544, som alene vil blive registreret i VP
Securities til brug for tegning af de Udbudte Aktier. De Udbudte Aktier er blevet godkendst til optagelse til handel
og officiel notering pa NASDAQ OMX fra og med den 27. juni 2012.

Optagelsen af de Udbudte Aktier til handel og officiel notering pa NASDAQ OMX vil dog tidligst ske efter
registrering af kapitalforhgjelsen vedrgrende Udbuddet i Erhvervsstyrelsen forventeligt den 26. juni 2012, og
snarest muligt herefter vil den midlertidige ISIN kode blive lagt sammen med ISIN koden for de Eksisterende
Aktier, hvilket forventes at ske senest den 29. juni 2012.

Fra den 31. maj 2012 kl. 9.00 dansk tid handles Aktierne eksklusive Tegningsretter, forudsat, at Aktierne handles
med sadvanlig valgr pa tre handelsdage.

Tegningsretterne og de Udbudte Aktier leveres elektronisk ved registrering pa konti i VP.

6.2 Tegningsgaranti

Nordfyns Bank har indgdet aftale, dateret den 28. marts 2012, med Arbejdernes Landsbank, hvorved Arbejdernes
Landsbank vil aftage op til 75.000 stk. Nye Aktier a nominelt DKK 100, hvis Aktieudbuddet ikke fuldtegnes,
hvorved ca. 31,8 % af Aktieudbuddet ikke er deekket af denne tegningsgaranti.

Aktieselskabet Arbejdernes Landsbank, Vesterbrogade 5
DK-1502 Kgbenhavn V.

Antallet af Nye Aktier som vil blive erhvervet af Arbejdernes Landsbank i henhold til garantiaftalen vil blive
meddelt i forbindelse med offentligggrelsen af resultatet af Aktieudbuddet, forventeligt den 21. juni 2012.

6.3 Fordelingsplan og tildeling

Udover tegningsgarantiaftalen, som er beskrevet i afsnit 6.2 “Tegningsgaranti”, har Banken ikke indgaet aftaler
med virksomheder eller privatpersoner om placering af Nye Aktier. Placeringen af de Nye Aktier vil udelukkende
blive handteret af Banken.

Udbud og provenu

Bruttoprovenuet udggr ved tegning af samtlige Udbudte Aktier DKK 22,0 mio., svarende til 110.000 stk. Nye
Aktier a nominelt DKK 100.

Safremt Aktieudbuddet gennemfgres, udstedes der op til 110.000 stk. Nye Aktier a DKK 100 i Nordfyns Bank og
aktiekapitalen udggr herefter samlet nominelt DKK 33,0 mio.

Ved gennemfgrelse af Aktieudbuddet, og safremt samtlige Udbudte Aktier tegnes, vil Nordfyns Bank opna et
bruttoprovenu pa DKK 22,0 mio., og et nettoprovenu pa DKK 19,6 mio. efter fradrag af de samlede omkostninger
ved Aktieudbuddet og Kapitalbevisudbuddet. For en beskrivelse af anvendelse af nettoprovenuet fra
Aktieudbuddet henvises til afsnit 4.4 ”Baggrund for Udbuddet og anvendelsen af provenuet” i denne
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Vardipapirnote for Aktieudbuddet samt afsnit 9 ”Udgifter ved Udstedelsen / Udbuddet” i denne Vaerdipapirnote
for Aktieudbuddet for en uddybning af omkostningerne.

Tegningsperiode

De Nye Aktier kan tegnes fra den 6. juni 2012 og skal tegnes senest den 19. juni 2012 kl. 17:00 ved skriftlig
tegningsmeddelelse til Nordfyns Bank.

Forventet tidsplan for Aktieudbuddets gennemfgrelse

e Offentligggrelse af Prospekt 24. maj 2012

e Tegningsperiode 6. juni- 19. juni 2012 kl. 17:00

e Betaling for Nye Aktier udstedt i Udbuddet 9. juni 2012 - 22. juni 2012
o Offentligggrelse og resultat af Udbuddet 21. juni 2012

e Udstedelse af Nye Aktier 26. juni 2012

e Registrering af Nye Aktier i Erhvervsstyrelsen 26. juni 2012

e Fgrste dag for handel og officiel notering af de Nye Aktier 27. juni 2012.

Tilbagekaldelse eller indstilling af Aktieudbuddet

Udbuddet kan af Bestyrelsen tilbagekaldes pa et hvilket som helst tidspunkt forud for registrering af
kapitalforhgjelsen vedrgrende de Udbudte Aktier i Erhvervsstyrelsen, safremt visse ekstraordinzere og/eller
uforudsigelige omstaendigheder indtraeffer, herunder 1) i tilfaelde af handel med veaerdipapirer pa NASDAQ OMX
Copenhagen generelt suspenderes eller begraenses eller 2) der udbryder katastrofer eller kriser, hvis virkning pa
finansmarkederne efter bestyrelsens vurdering ggr det umuligt eller uforholdsmaessigt vanskeligt at gennemfgre
udbuddet. En eventuel tilbagekaldelse vil blive meddelt gennem NASDAQ OMX. Eventuelle Tegningsretter, som
ikke udnyttes i Tegningsperioden, mister deres gyldighed og vaerdi, og indehaveren af sddanne Tegningsretter er
ikke berettiget til kompensation. Perioden for handel med Tegningsretter slutter den 14. juni 2012 kl. 17.00
(dansk tid), og Tegningsperioden slutter den 19. juni 2012 kl. 17.00 (dansk tid). Safremt en indehaver af
Tegningsretter ikke gnsker at udnytte sine Tegningsretter til at tegne Udbudte Aktier, kan Tegningsretterne
seelges i Igbet af Handelsperioden for Tegningsretter.

Hvis Udbuddet ikke gennemfgres, vil udnyttelse af Tegningsretter, som allerede matte veere sket, automatisk
blive annulleret. Tegningsbelgbet for de Udbudte Aktier vil blive refunderet (med fradrag af eventuelle
transaktionsomkostninger) til den sidst noterede ejer af de Udbudte Aktier pa tilbagekaldelsestidspunktet. Alle
Tegningsretter vil bortfalde, og der vil ikke blive udstedt nogen Udbudte Aktier.

Handler med Tegningsretter foretaget i Igbet af Handelsperioden for Tegningsretterne vil imidlertid ikke blive
bergrt. Dette medfgrer, at investorer, der har erhvervet Tegningsretter, vil lide et tab svarende til ksbesummen
for Tegningsretterne og eventuelle transaktionsomkostninger.

Handler med Udbudte Aktier vil heller ikke blive pavirket, og investorer, der har erhvervet Udbudte Aktier, vil fa
tegningsbelgbet for de Udbudte Aktier refunderet (med fradrag af eventuelle transaktionsomkostninger). Dette
medfgrer, at investorer, der har erhvervet Udbudte Aktier, vil lide et tab svarende til forskellen mellem
k@besummen og tegningsbelgbet for de Udbudte Aktier og eventuelle transaktionsomkostninger.

Mindste antal af tegninger

Det mindste antal Udbudte Aktier, en indehaver af Tegningsretter kan tegne, vil veere 1 stk. Udbudt Aktie, hvilket
kraever udnyttelse af 2 stk. Tegningsretter og betaling af Udbudskursen. Der er ingen maksimumgranse for det
antal Udbudte Aktier en indehaver af Tegningsretter kan tegne. Antallet er dog begraenset af det antal Udbudte
Aktier, der kan tegnes ved udnyttelse af de Tegningsretter, der indehaves eller erhverves.

Periode hvori tegningsans@ggningen kan traekkes tilbage

Investorernes meddelelse til Nordfyns Bank senest den 19. juni 2012 kl. 17:00, om at de tegner de Nye Aktier, er
bindende og uigenkaldelig for investorerne.
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Der er saledes ikke adgang til at traekke tegningen tilbage efter at tegningstilsagnet er indleveret til Nordfyns
Bank.

Tidsfrist for betaling

Investorerne skal betale DKK 200 pr. Ny Aktie, der tegnes og tildeles. Betaling skal finde sted senest den 22. juni
2012 mod registrering af de Nye Aktier pa erhververs konto i VP i den midlertidige ISIN kode DK0060425544.
Aktierne leveres elektronisk til investors konto i VP. Indehavere af Tegningsretter skal overholde kontoaftalen
med vedkommendes danske kontofgrende institut eller andre finansielle formidlere, hvorigennem de besidder
Eksisterende Aktier. Finansielle formidlere, hvorigennem en indehaver har Tegningsretter, kan kraeve betaling pa
en tidligere dato.

Indehavere af Tegningsretter skal overholde kontoaftalen med vedkommendes danske kontofgrende institut
eller andre finansielle formidlere, hvorigennem de har Aktier. Finansielle formidlere, hvorigennem en indehaver
har Tegningsretter, kan kraeve betaling pa en tidligere dato.

Medmindre andet er aftalt, vil VP eller det kontofgrende institut sende en @ndringsmeddelelse til kontohaveren,
med angivelse af det tildelte antal Nye Aktier og aktiebelgbet.

Offentligggrelse af resultatet af Aktieudbuddet

Resultatet af Aktieudbuddet vil blive offentliggjort i en fondsbgrsmeddelelse, som forventes udsendt den 21. juni
2012.

Procedure for udgvelse af tegningsretten

Indehavere af Tegningsretter, der gnsker at tegne Udbudte Aktier, skal ggre dette gennem deres kontofgrende
institut eller anden finansiel formidler i henhold til det pagaldende instituts eller den pageeldende formidlers
regler. Tidspunktet for, hvornar der skal ske meddelelse om udnyttelse, afhaenger af indehaverens aftale med og
regler og procedurer for det relevante kontofgrende institut eller anden finansiel formidler. Tidspunktet kan
veere tidligere end den sidste dag i Tegningsperioden. Nar en indehaver har udnyttet sine Tegningsretter, kan
udnyttelsen ikke traekkes tilbage eller zendres.

Efter udnyttelse af Tegningsretterne og betaling af Udbudskursen i Igbet af Tegningsperioden, vil de Udbudte
Aktier ved udgangen af en handelsdag blive tildelt via VP i den midlertidige ISIN kode DK0060425544 ved
udgangen af en bgrsdag. De Udbudte Aktier vil fgrst kunne handles pa NASDAQ OMX nar kapitalforhgjelsen
vedrgrende Udbuddet er blevet registreret i Erhvervsstyrelsen og de Udbudte Aktier er optaget til handel og
officiel notering pa NASDAQ OMYX, forventeligt den 27. juni 2012.

De Udbudte Aktier kan tegnes i perioden fra den 6. juni 2012 kl. 9.00 dansk tid til den 19. juni 2012 kl. 17.00
dansk tid. Safremt Aktieudbuddet gennemfgres, vil de Udbudte Aktier blive registreret hos Erhvervsstyrelsen,
forventeligt den 26. juni 2012. Snarest muligt herefter vil den midlertidige ISIN kode blive lagt sammen med ISIN
koden for de Eksisterende Aktier.

Aktionzerer, som udnytter deres Tegningsretter, og investorer, der tegner Udbudte Aktier, anses for at have
erklzeret, at de har overholdt enhver geeldende lovgivning. Kontofgrende institutter, der udnytter Tegningsretter
pa vegne af aktionaerer, anses for at have erklzeret, at de har overholdt de udbudsprocedurer, der er angivet i
dette Prospekt. Hverken Tegningsretterne eller de Udbudte Aktier er registreret i henhold til United States
Securities Act of 1933 (”US Securities Act”) eller veerdipapirlovgivning i enkeltstater i USA.

Tegningsretterne er godkendt til handel og officiel notering pa NASDAQ OMX, saledes at Tegningsretterne kan
handles pa NASDAQ OMX i perioden fra den 31. maj 2012 kl. 9.00 dansk tid, til den 14. juni 2012 kl. 17.00 dansk
tid.

Safremt Tegningsretterne til tegning af de Udbudte Aktier ikke gnskes udnyttet, kan Tegningsretterne salges i
Handelsperioden for Tegningsretterne. Erhververen kan anvende de erhvervede Tegningsretter til tegning af de
Udbudte Aktier. Indehavere, der gnsker at selge deres Tegningsretter, skal give deres kontofgrende institut eller
anden finansiel formidler meddelelse herom.
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Efter udlgbet af Tegningsperioden bortfalder Tegningsretterne og mister deres gyldighed og veerdi, og
indehaverne er ikke berettiget til kompensation. Tegningsperioden udlgber den 19. juni 2012 kl. 17.00 dansk tid.

Der er ikke fastsat begraensninger i antallet af tegningsansggninger.

6.4 Begreaensninger geldende for Aktieudbuddet

Aktieudbuddet gennemfgres i henhold til dansk ret, og Nordfyns Bank har eller vil ikke foretage sig noget i nogen
jurisdiktion, med undtagelse af Danmark, som matte medfgre et offentligt udbud af Tegningsretterne og/eller de
Nye Aktier.

Udlevering af dette Prospekt og Udbuddet kan i visse jurisdiktioner veere begraenset ved lov, og dette Prospekt
ma ikke anvendes som tilbud eller i forbindelse med et tilbud eller en opfordring fra personer i en jurisdiktion,
hvor et sadant tiloud eller en sadan opfordring ikke er godkendst, eller til personer, til hvem det er ulovligt at
fremsaette et sadant tilbud eller en sddan opfordring. Dette Prospekt udggr ikke et tilbud om eller en opfordring
til at kgbe Tegningsretter eller kgbe eller tegne de Udbudte Aktier i nogen jurisdiktion, hvor et sadant tilbud eller
en sadan opfordring er ulovlig. Nordfyns Bank forudsaetter, at personer, som kommer i besiddelse af dette
Prospekt, gor sig bekendt med og overholder alle sadanne begraensninger, herunder skatteforhold og mulige
valutarestriktioner, der matte veere relevante i forbindelse med Udbuddet. De enkelte investorer opfordres til
gennem egne radgivere at underspge de skattemaessige konsekvenser af at investere i de Udbudte Aktier.
Nordfyns Bank har ikke noget juridisk ansvar for eventuelle overtraedelser af disse begransninger fra nogen
persons side, uanset om denne person er en Eksisterende Aktionzer eller potentiel kgber af Tegningsretter
og/eller tegner af de Udbudte Aktier.

Der geelder endvidere overdragelses- og videresalgsbegraensninger for Tegningsretterne og de Udbudte Aktier i
visse jurisdiktioner. En kgber eller tegner af Tegningsretter eller Udbudte Aktier vil, ved kgb eller tegning af
Tegningsretter eller Udbudte Aktier, blive anset for at have bekraeftet, at Nordfyns Bank og dennes respektive
tilknyttede selskaber og Nordfyns Banks revisorer kan henholde sig til, at de forudsaetninger, erklaeringer,
indestaelser, garantier og aftaler, der er indeholdt i dette Prospekt, eller som den pagaldende afgiver ved kgbet
eller tegning, er korrekte/korrekt afgivet.

Prospektet ma ikke distribueres til eller pd anden made ggres tilgaengeligt. De Udbudte Aktier ma ikke, direkte
eller indirekte, udbydes eller selges, og Tegningsretterne ma ikke, direkte eller indirekte, udnyttes eller pa anden
made udbydes eller salges i USA, Canada, Australien eller Japan, medmindre en sadan distribution, et sadant
udbud, et sadant salg eller en sadan udnyttelse er tilladt i henhold til geeldende lovgivning i den pagzeldende
jurisdiktion, og Nordfyns Bank skal modtage tilfredsstillende dokumentation herfor. Prospektet ma ikke
distribueres til eller pa anden made ggres tilgengeligt, de Udbudte Aktier ma ikke, direkte eller indirekte,
udbydes eller sxlges, og Tegningsretterne ma ikke, direkte eller indirekte, udnyttes eller pd anden made udbydes
eller szlges i nogen andre jurisdiktioner uden for Danmark, medmindre en sadan distribution, et sddant udbud,
et sadant salg eller en sadan udnyttelse er tilladt i henhold til gaeldende lovgivning i den pagaeldende jurisdiktion.
Nordfyns Bank kan anmode om at modtage tilfredsstillende dokumentation herfor. Som fglge af sadanne
restriktioner i henhold til geldende lovgivning forventer Nordfyns Bank, at nogen eller alle investorer
hjemmehgrende i USA, Canada, Australien, Japan og andre jurisdiktioner uden for Danmark muligvis ikke vil
kunne fa Prospektet udleveret og muligvis ikke vil kunne udnytte Tegningsretterne og tegne de Udbudte Aktier.
Nordfyns Bank foretager ikke noget udbud eller nogen opfordring til nogen person under nogen
omstaendigheder, der kan veaere ulovlige.

Salgsbegraensninger i USA

Tegningsretterne og de Udbudte Aktier er ikke blevet godkendt, afvist eller anbefalet af det amerikanske
bgrstilsyn (Securities and Exchange Commission), bgrstilsyn i enkeltstater i USA eller andre amerikanske
tilsynsmyndigheder, ligesom ingen af de ovenfor naevnte myndigheder har afgivet nogen erklaering om eller
udtalt sig om Udbuddet eller om, hvorvidt Prospektet er korrekt eller fuldstaendigt. Erkleeringer om det modsatte
betragtes som en kriminel handling i USA.

Tegningsretterne og de Udbudte Aktier er ikke blevet og vil ikke blive registreret i henhold til US Securities Act
eller veerdipapirlovgivning i enkeltstater i USA. Enhver overdragelse af Tegningsretterne og ethvert udbud og salg
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af de Udbudte Aktier er ikke tilladt undtagen ved udbud og salg i henhold til Regulation S i US Securities Act
("Regulation S”).

Enhver person, der gnsker at udnytte Tegningsretter og tegne Udbudte Aktier, vil blive anset for, ved at
acceptere modtagelse af Prospektet og Tegningsretter eller de Udbudte Aktier, at have erkleeret, garanteret og
aftalt, enten at vedkommende erhverver Tegningsretterne eller de Udbudte Aktier i en offshore transaktion som
defineret i Regulation S i henhold til Regulation S, eller i henhold til en effektiv registreringserkleering i
overensstemmelse med US Securities Act, eller i henhold til en undtagelse fra eller i en transaktion, der ikke er
underlagt registreringskravene i US Securities Act, og i overensstemmelse med galdende veerdipapirlove i
amerikanske enkeltstater.

Derudover kan et tilbud om at szelge eller et salg af Tegningsretter eller de Udbudte Aktier i USA fra en maegler
eller fondshandler (uanset om denne deltager i Udbuddet eller ej) indtil udlgbet af 40 dage efter
Tegningsperiodens afslutning udggre en overtraedelse af registreringskravene i US Securities Act, hvis et sadant
tilbud om at szlge eller salg sker pa anden made end i overensstemmelse med fritagelser i henhold til US
Securities Act.

Udbuddet vedrgrer veerdipapirer i et dansk selskab. Udbuddet er underlagt danske oplysningsforpligtelser, der
afviger fra oplysningsforpligtelserne i henhold til amerikansk ret. Regnskaber i dokumentet er muligvis ikke
sammenlignelige med amerikanske virksomheders regnskaber.

Som fglge af restriktioner i henhold til geldende lovgivning forventer Nordfyns Bank, at nogen eller alle
investorer hjemmehgrende i USA muligvis ikke vil kunne udnytte Tegningsretterne og tegne de Udbudte Aktier.

Salgsbegraensninger i Storbritannien

Dette Prospekt udleveres og henvender sig alene til 1) personer, der har professionel erfaring med investeringer,
som falder inden for paragraf 19(1) i Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005
("Bekendtggrelsen”) eller 2) "high net worth entities” som defineret i paragraf 49(1) i Bekendtggrelsen og andre,
til hvem det lovligt kan videreformidles (alle sadanne personer betegnes under ét ”“Relevante Personer”).
Tegningsretterne og de Udbudte Aktier er kun tilgeengelige for Relevante Personer, og enhver opfordring, ethvert
tilbud eller enhver aftale om at tegne, kgbe eller pa anden made erhverve sadanne Tegningsretter eller de
Udbudte Aktier vil kun blive indgaet med Relevante Personer. Enhver person, der ikke er en Relevant Person, ma
ikke handle ud fra eller i tillid til dette Prospekt eller indholdet heraf.

Salgsbegraensninger i det Europaeiske @konomiske Samarbejdsomrdde

| relation til de enkelte medlemsstater i det Europaeiske @konomiske Samarbejdsomrade ("E@S”) (hver isser en
“E@S Medlemsstat”) erkleerer Nordfyns Bank at der ikke vil blive foretaget noget udbud af Tegningsretter eller
Nye Aktier til offentligheden i nogen E@S Medlemsstat (bortset fra Danmark) inden offentligggrelse af et
prospekt, der er godkendt af den kompetente myndighed i den relevante E@S Medlemsstat eller godkendt i en
anden E@S Medlemsstat og anmeldt til den kompetente myndighed i den relevante E@S Medlemsstat i henhold
til direktiv 2003/71/EC af 4. november 2003 og tillige implementeringsreglerne i de enkelte E@S Medlemsstater
("Prospektdirektivet”). Uanset det forudgaende kan der dog uden et godkendt eller anmeldt prospekt foretages
et udbud af Tegningsretter eller Nye Aktier til offentligheden i en E@S Medlemsstat:

a) til juridiske enheder, der er bemyndigede eller bestemte til at operere pa de finansielle markeder, eller,
hvis de ikke er bemyndigede eller bestemte hertil, hvis formal er udelukkende at investere i
veerdipapirer,

b) til enhver juridisk enhed, som har to eller flere af fglgende: 1) et gennemsnit pa mindst 250
medarbejdere i det seneste regnskabsar, 2) en samlet balancesum pa mindst EUR 43.000.000, og 3) en
arlig nettoomsaetning pa mindst EUR 50.000.000, som anfgrt i det seneste ars- eller koncernregnskab,

c) til feerre end 100 fysiske eller juridiske personer pr. land indenfor EU/E@S, som ikke er kvalificerede
investorer (som defineret i Prospektdirektivet), og

d) under alle andre omstaendigheder, der ikke fordrer, at Nordfyns Bank offentligggr et prospekt i henhold
til Artikel 3 i Prospektdirektivet.

Ved “et udbud af Tegningsretter og Nye Aktier til offentligheden” i en E@S Medlemsstat forstas henvendelse til
personer i enhver form og ad enhver vej med tilstraekkelige oplysninger om udbudsbetingelserne,
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Tegningsretterne og de Nye Aktier, saledes at en investor bliver i stand til at treeffe en afggrelse om kgb af
Tegningsretter og tegning af de Nye Aktier.
Salgsbegraensninger i Canada, Australien, Japan og andre jurisdiktioner uden for Danmark

Tegningsretterne og de Udbudte Aktier er ikke blevet godkendt, afvist eller anbefalet af udenlandske
tilsynsmyndigheder, ligesom ingen myndigheder har afgivet nogen erklzering eller udtalelser om Udbuddet, eller
om hvorvidt Prospektet er korrekt eller fuldstaendigt. Som fglge af restriktioner i henhold til geeldende love og
regler forventer Nordfyns Bank, at visse eller alle investorer hjemmehgrende i Canada, Australien, Japan og
andre jurisdiktioner uden for Danmark muligvis ikke vil kunne udnytte Tegningsretterne og tegne de Udbudte
Aktier.

Nzertstdende parters deltagelse i tegningen

Safremt medlemmer af Bestyrelse, Direktion eller ledende medarbejdere vaelger at deltage i tegningen sker det
pa de udbudte vilkar.

Bestyrelsen, Direktionen og de ledende medarbejdere har overfor Banken oplyst, at de forventer at tegne Nye
Aktier i henhold til de tegningsretter de tildeles.
Oplysninger om forhdndstildeling

De Nye Aktier, der udstedes ved Aktieudbuddet, udstedes med fortegningsret for Eksisterende Aktionaerer.

Overtildeling
Der er ikke mulighed for overtildeling i Aktieudbuddet.

Tegningskurs for de Nye Aktier

Tegningskursen for de Nye Aktier er DKK 200 pr. aktie a nominelt DKK 100. Tegningskursen er fastsat ud fra krav
til provenuets stgrrelse inden for den givne bemyndigelse.

Aktier erhvervet af Bestyrelsen, Direktionen eller ledende medarbejdere inden for det seneste ar er alle anskaffet
pa markedsvilkar.
Aktieudstedende institut

Aktieselskabet Nordfyns Bank
Adelgade 49

DK-5400 Bogense

Danmark

Betalingsformidlere

Der er ingen betalingsformidlere i forbindelse med Aktieudbuddets gennemfgrelse.
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7 Optagelse til handel og handelsaftaler

7.1 Notering eller optagelse pa et reguleret marked

Tegningsretterne er blevet godkendt til optagelse til handel og officiel notering pa NASDAQ OMX.

Nordfyns Banks Nye Aktier er godkendt til optagelse til handel og officiel notering pa NASDAQ OMX med
forventet fgrste handelsdag den 27. juni 2012.

7.2 Andre regulerede markeder hvor veaerdipapirerne optages

Nordfyns Banks Aktier er ikke optaget eller sggt optaget til handel pa andre regulerede markeder end NASDAQ
OMX.

7.3 Stabilisering, market making og overtildeling

Der er ikke indgaet aftale om stabilisering eller market making, og der er ikke mulighed for overtildeling.
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8 Vardipapirihaendehavere, der gnsker at seelge

8.1 Aktionzrer, som har tilkendegivet at de gnsker at szlge

Nordfyns Bank har ikke modtaget tilkendegivelser fra aktionzerer om, at de agter at szlge deres Aktier eller
Tegningsretter.

Nordfyns Bank ejer 4.302 stk. egne aktier pr. Prospektdatoen. Tegningsretter knyttet hertil vil blive sggt
afhandet, da Nordfyns Bank ikke kan tegne Nye Aktier pa baggrund af Tegningsretter knyttet til egne aktier.

8.2 Lock-up aftaler i forbindelse med Aktieudbuddet

Der er ikke indgaet lock-up aftaler i forbindelse med Aktieudbuddet.
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9 Udgifter ved udstedelsen/Udbuddet

Banken skgnner, at de samlede omkostninger i forbindelse med Udbuddet udggr ca. DKK 2,4 mio. inklusiv moms.
Ombkostningernes stgrrelse er uafhangige af provenuet fra Udbuddet og fordeler sig saledes.

Tabel 2. Omkostninger relateret til Udbuddet

Inklusiv moms DKK mio.
Vederlag til finansiel radgiver 0,8
Honorarer til revisorer, advokater m.fl. 0,7
Kommssion til garantistiller 0,5
Trykning, opsatning og annoncering 0,3
@Pvrige omkostninger 0,1
Omkostninger i alt 2,4

Kilde: Nordfyns Bank

Efter fradrag af de skpnnede omkostninger forventes nettoprovenuet fra Udbuddet ved tegning af samtlige
Udbudte Aktier og Udbudte Kapitalbeviser at udggre ca. DKK 34,6 mio.

De skgnnede omkostninger er opgjort samlet for bade Aktieudbuddet og Kapitalbevisudbuddet og er forudsat
ligeligt fordelt mellem de to udbud.
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10 Udvanding

Aktionzerer, som tegner i henhold til deres Tegningsretter, vil ikke opleve en udvanding af deres ejerandel.

Bankens egenkapital udgjorde 31. december 2011 DKK 194,7 mio., svarende til en indre veerdi pr. Aktie pa DKK
904. Indre veerdi pr. Aktie beregnes ved at dividere den bogfgrte egenkapital med det samlede antal udestaende
aktier.

Ved udstedelse af 110.000 stk. Nye Aktier til en tegningskurs pa 200 pr. Udbudt Aktie, fratrukket provision og
ansldede udgifter (se afsnit 9 ”“Udgifter ved Udstedelsen/Udbuddet” i denne Vardipapirnote), vil Bankens
proforma egenkapital pr. den 31. december 2011 udggre DKK 215,5 mio. svarende til en indre veerdi pr. Aktie pa
DKK 662 pr. Aktie. Udbuddet vil saledes resultere i en umiddelbar reduktion/udvanding af indre veerdi pr. Aktie
pa DKK 242 eller 27 % for Nordfyns Banks Aktionzerer.

Aktionzerer i Nordfyns Bank, der ikke anvender deres Tegningsretter til tegning af Udbudte Aktier, vil opleve en
udvanding af deres ejerandel pa 33 %, safremt maksimumsudbuddet gennemfgres.
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11 Yderligere oplysninger

11.1 Radgivere

Finansiel radgiver

NIRO Invest ApS
Daemringsvej 21, 1.
DK-2900 Hellerup
+4551 99 50 30
www.niroinvest.dk

Revisorer

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Tveerkajen 5

DK-5000 Odense C.

www.deloitte.dk

Juridisk radgiver for Nordfyns Bank

Focus Advokater P/S
Englandsgade 25
DK-5000 Odense C.
www.focus-advokater.dk
Bestilling af Prospektet

Anmodning om eksemplarer af Prospektet kan rettes til:

Aktieselskabet Nordfyns Bank
Adelgade 49

DK-5400 Bogense

Danmark

Telefon: +45 59 48 93 00

Fax: +4576 2417 73

E-mail: investering@nordfynsbank.dk

Prospektet kan ogsa hentes pa Bankens hjemmeside www.nordfynsbank.dk.

11.2 Oplysninger, der er kontrolleret af revisorerne

Der indgar ikke oplysninger i Veerdipapirnoten, som er kontrolleret af revisorerne.

11.3 Ekspertudtalelser

Der indgar ikke ekspertudtalelser i Vaerdipapirnoten.

11.4 Oplysninger fra tredjemand

Der indgar ikke oplysninger fra tredjemand i Veerdipapirnoten.
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12 Definitioner

Aktierne

Aktieudbuddet
Arbejdernes Landsbank
Banken

Bankpakke |

Bankpakke Il
Bankpakke 11l

Bankpakke IV

Bestyrelsen

Det Private Beredskab

Direktionen

DKK

Eksisterende Aktier

Eksisterende Aktionzerer
EUR

Finanstilsynet

Finansiel radgiver

Finansiel Stabilitet

Garantifonden

Garantiordningen

Aktier hver a nominelt DKK 100 til enhver tid udstedt af Nordfyns Bank.

Kapitalforhgjelse med fortegningsret omfattende et udbud af op til 110.000 stk. Nye
Aktier a nominelt DKK 100 i Nordfyns Bank med fortegningsret for de Eksisterende
Aktionzerer i forholdet 2:1.

Aktieselskabet Arbejdernes Landsbank, (CVR. nr. 31 46 70 12).

Aktieselskabet Nordfyns Bank, (CVR-nr. 64 86 52 18) samt dets direkte og indirekte
ejede datterselskaber og associerede virksomheder.

Den i kap. 1-4 i Lov om Finansiel Stabilitet etablerede statslige garanti og ordning til
afvikling af ngdlidende pengeinstitutter.

Se Lov om Statsligt Kapitalindskud.

Lov nr. 721 af 25. juni 2010 om andring af Lov om Finansiel Stabilitet mv.
(handtering af ngdlidende pengeinstitutter efter den generelle statsgarantiordnings
udlgb). Loven tradte i kraft 1. oktober 2010, jf. ndring af Lov om Finansiel Stabilitet
mv. § 5.

Ved aktstykke nr. 181 udarbejdet af @konomi- og Erhvervsministeriet den 29. august
2011, som blev tiltradt af et flertal i finansudvalget den 7. september 2011, blev
Erhvervs- og Vaekstministeren bemyndiget til at foranledige indfgrt en udvidelse af
mulighederne for at redde ngdlidende pengeinstitutter.

Bestyrelsen i Nordfyns Bank, som pr. Prospektdatoen bestar af Allan Nielsen
(bestyrelsesformand), Per Maegaard (naestformand), Flemming Mgllgaard Jensen,
Ejnar Larsen, Lars Rasmussen, Torsten Jgrgensen, Steffen Nicolaisen, Flemming
Tholsgaard.

Det Private Beredskab til Afvikling af Ngdlidende Banker, Sparekasser og
Andelskasser. Foreningen er stiftet af Finansradet og har til formal at medvirke til, at
ngdlidende banker, sparekasser og andelskasser - som alternativ til konkurs - kan
afvikles ved, at en anden bank, sparekasse eller andelskasse overtager den
ngdlidende virksomhed og viderefgrer denne.

Direktionen i Nordfyns Bank, som pr. Prospektdatoen bestar af bankdirektgr Holger
Bruun.

Danske kroner.

Aktiekapitalen i Nordfyns Bank inden Udbuddet udg@gr nominelt DKK 22.000.000,
bestdende af 220.000 stk. aktier a nominelt DKK 100 pr. stk.

Enhver der er registreret i VP Securities A/S som aktionaer pr. Tildelingstidspunktet.
Euro.

Del af Erhvervs- og Vaekstministeriet og fungerer som sekretariat for Det Finansielle
Virksomhedsrad, Fondsradet samt Penge- og Pensionspanelet og hvis formal er at
fgre tilsyn med de finansielle virksomheder.

NIRO Invest ApS.

Finansiel Stabilitet A/S blev stiftet i oktober 2008 som led i en aftale mellem den
danske stat og den finansielle sektor i Danmark (Det Private Beredskab) om sikring
af den finansielle stabilitet i Danmark.

Garantifonden for indskydere og investorer.

Garantiordningen er en del af Lov om Finansiel Stabilitet og omfatter
pengeinstitutter, som senest den 13. oktober 2008 har anmodet om at blive
medlem af Det Private Beredskab. Garantiordningen ophgrte den 30. september
2010.
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GBP

Gruppe IlI

Handelsperioden for Tegningsretter

Hybrid Kernekapital

IASB
IFRS
Kapitalbeviserne

Kapitalbevisudbuddet

Ledelsen
Lock-up aftaler

Lov om Finansiel Stabilitet

Lov om Finansiel Virksomhed

Lov om Statsligt Kapitalindskud

NASDAQ OMX
NOK

Nye Aktier

Nye Kapitalbeviser
Oolv

Overgangsordningen

Overtildeling

Pensionsafkastbeskatningsloven

Prospekt

Prospektdatoen

Prospektbekendtggrelsen

Prospektforordningen

Britiske pund.
Pengeinstitutter med en arbejdende kapital pa DKK 250 mio. og op til DKK 10 mia.
Fra den 31. maj 2012, kl. 9.00 dansk tid til den 14. juni 2012, kl. 17.00 dansk tid.

Hybrid kernekapital udggr sammen med kernekapital og supplerende kapital,
basiskapitalen, i finansielle virksomheder. Hybrid kernekapital har faet sit navn, fordi
det er en mellemting mellem aktiekapital og lanekapital. Der er szerlige regler for,
hvor stor en del af den hybride kernekapital, der kan regnes med som en del af
kernekapitalen. Den del af den hybride kernekapital, der ikke kan medregnes til
kernekapitalen, kan i stedet medregnes som supplerende kapital. Reglerne for
hybrid kernekapital findes i § 128 stk. 2 i lov om finansiel virksomhed jf.
Bekendtggrelse nr. 764 af 24. juni 2011 om opggrelse af basiskapital.

International Accounting Standards Board.
International Financial Reporting Standards.
Kapitalbeviser udstedt af Nordfyns Bank i forbindelse med Kapitalbevisudbuddet.

Kapitalforhgjelse omfattende et udbud af op til 15.000 stk. Nye Kapitalbeviser a
nominelt DKK 1.000 (Dog med en minimumstegning pa DKK 50.000) i Nordfyns Bank
i form af hybrid kernekapital med en kuponrente pa 8,75 % p.a. til kurs 100.

Bestyrelsen og Direktionen.
Der er ikke aftalt nogen form for lock-up i forbindelse med Udbuddet.

Lovbekendtggrelse nr. 875 af 15. september 2009 om finansiel stabilitet med senere
2ndringer.

Bekendtggrelse af lov om finansiel virksomhed nr. 885 af 8. august 2011.

Bekendtggrelse af lov om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter nr. 876 af 15.
september 2009 med senere &ndringer.

NASDAQ OMX Copenhagen A/S.

Norske kroner.

Aktierne udstedt i forbindelse med Aktieudbuddet.
Kapitalbeviser udstedt i forbindelse med Kapitalbevisudbuddet.

Objektiv indikation pa veerdiforringelse. Regnskabsregler der tradte i kraft 1. januar
2005. Reglerne medfgrte bl.a., at hensaettelser til fremtidige tab gik fra at fglge et
forsigtighedsprincip til at fglge et neutralitetsprincip. Neutralitetsprincippet betyder,
at pengeinstitutterne kun ma nedskrive et engagement, nar der er objektiv
indikation pa veerdiforringelse.

Den i henhold til Kapitel 4a i Lov om Finansiel Stabilitet etablerede
overgangsordning.

Der er ikke mulighed for overtildeling i Aktieudbuddet.

Lovbekendtggrelse nr. 170 af 22. februar 2011 om pensionsafkastbeskatning med
senere &ndringer.

Registreringsdokument dateret den 24. maj 2012 udggr sammen med en
vaerdipapirnote og et resumé Prospektet.

Datoen for dette Prospekt.

Bekendtggrelse nr. 223 af 10. marts 2010 om prospekter for veerdipapirer, der
optages til handel pa et reguleret marked og ved offentlige udbud af vaerdipapirer
over 2.500.000 euro.

Kommissionens forordning (EF) nr. 809/2004 af 29. april 2004 om gennemfgrelse af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2003/71/EC for sa vidt angar oplysninger i
prospekter samt disses format, integration af oplysninger ved henvisning og
offentligggrelse af sddanne prospekter samt annoncering med senere andringer,
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Registreringsdokumentet

Regnskabsbekendtggrelsen

Regulation S
Revisor

Risikofaktorer

Risikofaktorer for Aktieudbuddet

Risikofaktorer for
Kapitalbevisudbuddet

Selskabsloven

Store engagementer

Tegningsgaranti

Tegningsperiode for de Nye Aktier

Tegningsperiode for de Nye
Kapitalbeviser

Tegningsretter
Tildelingstidspunktet
Udbuddet

Udbudskursen

Udbudte Aktier
Udbudte Kapitalbeviser
US Securities Act

VP
Veaerdipapirhandelsloven

Vardipapirnoten for Aktieudbuddet

Veardipapirnoten for
Kapitalbevisudbuddet

som a&ndret ved kommissionens forordning nr. 211/2007.

Registreringsdokument dateret den 24. maj 2012 offentliggjort af Nordfyns Bank,
der sammen med Veaerdipapirnoten og Resuméet udggr Prospektet.

Bekendtggrelse nr. 312 af 30. marts 2012 om finansielle rapporter for

kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.v.
Regulation S i US Securities Act.
Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab.

Risikofaktorer, som, hvis de bliver en realitet, vil kunne fa en vasentlig negativ
indflydelse pa Bankens virksomhed, forventninger, gkonomiske situation,
driftsresultater og veerdien af Tegningsretterne, de Udbudte Aktier, de Udbudte
Kapitalbeviser eller de Eksisterende Aktier.

Risikofaktorer, som, hvis de bliver en realitet, vil kunne fa en vasentlig negativ
indflydelse pa Aktieudbuddet.

Risikofaktorer, som, hvis de bliver en realitet, vil kunne fa en vaesentlig negativ
indflydelse pa Kapitalbevisudbuddet.

Lov nr. 322 af 11. april 2011 om aktie- og anpartsselskaber med senere andringer.

Defineret i henhold til Lov om Finansiel Virksomhed som enkeltengagementer (den
samlede ldneramme inklusive ubenyttede kreditfaciliteter), der overstiger 10 % af
pengeinstituttets basiskapital.

Nordfyns Bank har indgaet aftale med Arbejdernes Landsbank, hvorved Arbejdernes
Landsbank vil aftage op til 75.000 stk. Nye Aktier a nominelt DKK 100, hvis
Aktieudbuddet ikke fuldtegnes.

Fra den 6. juni 2012 kl. 9.00 dansk tid til den 19. juni 2012 kl. 17.00 dansk tid.
Fra den 6. juni 2012 kl. 9.00 dansk tid til den 19. juni 2012 kl. 17.00 dansk tid.

Tegningsretter som tildeles de Eksisterende Aktioneerer.
Den 4. juni 2012, kl. 12.30.

Kapitalforhgjelse med fortegningsret omfattende et udbud af op til 110.000 stk. Nye
Aktier a nominelt 100 DKK i Nordfyns Bank med fortegningsret for de Eksisterende
Aktionaerer i forholdet 2:1 samt et udbud af op til 15.000 stk. Nye Kapitalbeviser a
nominelt DKK 1.000 (Dog med en minimumstegning pa DKK 50.000) i Nordfyns Bank
i form af hybrid kernekapital med en kuponrente pa 8,75 % p.a. til kurs 100.

DKK 200 pr. Udbudt Aktie.

Aktierne udstedt i forbindelse med Aktieudbuddet.

Kapitalbeviser udstedt i forbindelse med Kapitalbevisudbuddet.

United States Securities Act of 1933 med senere &ndringer.

VP Securities A/S.

Lovbekendtggrelse nr. 883 af 9. august 2011 om veaerdipapirhandel m.v.

Verdipapirnoten for Aktieudbuddet dateret den 24. maj 2012, udggr sammen med
Registreringsdokumentet og et resumé dateret den 24. maj 2012 et prospekt.

Vardipapirnoten for Kapitalbevisudbuddet dateret den 24. maj 2012, udggr
sammen med Registreringsdokumentet og et resumé dateret den 24. maj 2012 et
prospekt.
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