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20. februar 2012
Meddelelse nr. 124

Delarsrapport 1. halvar 2011/12

Bestyrelsen for Rovsing A/S har godkendt Selskabets delarsrapport for 1. halvar (1. juli 2011 — 31.
december 2011) for regnskabsaret 2011/12. Delarsrapporten er ikke revideret.

Periodens bruttoomsaetning blev DKK 11,1 mio. (DKK 15,4 mio. for 2010/11) med et resultat af
primaer drift (EBIT) pa DKK 0,2 mio. (DKK 2,8 mio. for 2010/11). Halvarets resultat af den primaere
drift er nasten DKK 2 mio. bedre end det af bestyrelsen godkendte budget. For regnskabsaret
2011/12 forventes stadig som tidligere udmeldt en bruttoomsaetning i omradet DKK 24-26 mio.
samt et positivt resultat pa EBIT niveau.

Ordreindgangen inden for rumfart har over de sidste tre maneder har veeret pa DKK 18.1 mio., og
inden for bilindustrien er der hentet mindre tillegsordrer.

Om Rovsing

Rovsing leverer produkter, systemer og software til rumfartsindustrien og yder inden for udvikling
af sikkerhedskritisk software konsulentbistand til automobilindustrien. Konsulentydelserne
vedrgrer metoder, procedurer og vaerktgjer for udvikling af sikkerhedskritisk software samt
assistance i udvikling af software i overensstemmelse med ”"Functional Safety” standarden ISO
26262. Selskabets kunder er store globale spillere inden for rumfarts- og automobilindustrien.
Selskabets vaekststrategi omfatter salg af standardprodukter til den globale rumfartsindustri samt
steerkt gget salg af konsulentydelser til automobilindustrien, hvor der i stigende grad er behov for
Rovsings kompetencer.

www.rovsing.dk
Yderligere oplysninger

Sgren A. Rasmussen, adm. direktar
Telefon (+45) 40 30 54 50

Rovsing A/S Dyregardsvej 2 TIf.  (+45) 44 20 08 00 info@rovsing.dk
P.O. Box 30 Fax (+45) 44 20 08 01 www.rovsing.dk

DK-2740 Skovlunde CVR 16 1390 84
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(DKK 1.000)

Resultatopggrelse

Brutto omsaetning

Resultat af primaer drift fgr afskrivninger
(EBITDA)

Resultat af primeer drift (EBIT)

Periodens resultat

Balance
Langfristede aktiver
Kortfristede aktiver
Aktiver lalt

Egenkapital
Langfristede forpligtelser
Kortfristede forpligtelser
Passiver ialt

Pengestremme

Pengestremme for driftsaktiviteter
Pengestremme for investeringsaktiviteter
Pengestremme for finansieringsaktiviteter
/Zndring af likvide beholdninger

Nggletal

EBITDA-margin %

EBIT-margin %
Egenkapitalforrentning, %
Resultat pr. Aktie & 1 kr. (EPS)
Cashflow pr. Aktie & 1 kr (CFPS)

Antal aktier, gennemsnitlig udestaende (1.000)

Antal aktier, ultimo (1.000)

1.halvar 1.halvar Helar

2011/12 2010/11 2010/11
11.070 15.352 24.792
300 2.987 998
177 2.808 753
-212 2.618 121
18.093 13.804 15.631
5.711 6.235 5.731
23.804 20.039 21.362
-10.675 -7.096 -9.592
15.627 15.685 15.627
18.852 11.450 15.327
23.804 20.039 21.362
300 2.266 915
-2.584 -2.260 -4.212
-570 -10 1.170
403 -4 75
3,7 20,6 4,40
2,2 19,4 3,30
-0,02 0,15 0,01
0,02 0,13 0,05
17.867 17.867 17.867
17.867 17.867 17.867

Side 2 af 10

De anfgrte nggletal er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbefalinger

& Nggletal 2010”.
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Finansiel udvikling

I 1. halvar af 2011/12 blev bruttoomsaetningen DKK 11,1 mio. (DKK 15,4 mio.for 2010/11), mens
resultatet af primaer drift (EBIT) blev DKK 0,2 mio. (DKK 2,8 mio.for 2010/11).

Selskabets egenkapital udgjorde DKK -10,7 mio. pr. 31. december 2011.

Selskabets to store aktionaerer har givet tilsagn om ved en senere kapitaludvidelse at konvertere
DKK 15,6 mio., som er stillet som garantier overfor selskabets bankforbindelse, til ny aktiekapital i
selskabet.

Markedsudvikling

Rovsing har fortsat sine aktiviteter inden for forretningsomraderne Space og Transportation, og
selskabet har i form af en bgrsmeddelelse og en web-cast offentliggjort sine femars malsatninger
inden for disse forretningsomrader.

Space

Selskabet har fortsat udviklingen af en raekke nye genanvendelige standardprodukter til det globale
rumfartsmarked. Disse ligger inden for omradet Power Supply SCOE systemer, der anvendes til test
af satellitters stremforsyningssystemer. Den fgrste leverance baseret pa disse nye produkter har
fundet sted til test af Sentinel-1 satellitten. Ved udgangen af kalenderaret 2012 forventes det sidste
produkt i den samlede serie af nye produkter feerdigt til salg. Hermed afsluttes et
produktudviklingsprogram til et paent tocifret millionbelgb. De nye standardprodukter udggr
hovedhjgrnestenen i Rovsings globale veekstplaner inden for rumfartsindustrien.

Rovsings leverance til test af Sentinel-1 satellitten, som i hgj grad er baseret pa Rovsings nye standard produkter
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Femars malsaetninger inden for rumfart:
Rovsings mal for femarsperioden er en vaesentlig omsatningsvaekst inden for rumfart
resulterende i en arlig omsaetning niveauet 100 mio. kr. ultimo perioden
Malet er, at bruttofortjenesten for rumfartsaktiviteter over perioden stiger til over 40 %:
Produktsalget forventes at bidrage med en vaesentligt hgjere bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste ved Power SCOE test systemsalg forventes at vaere lavere men over 40 %
Samlet er malet en EBIT margin pa rumaktiviteterne i niveauet 20 % ved udgangen af
perioden

Transportation

Rovsing har over de sidste tre ar skabt sig et godt navn inden for den tyske bilindustri, og
referencerne omfatter sa betydningsfulde spillere som BMW, Volkswagen, TRW, Delphi Diesel
Systems, HELLA, Knorr-Bremse og Valeo. Vore leverancer omfatter konsulentydelser inden for
udvikling af kritisk software samt radgivning inden for metoder, procedurer og vaerktgjer for
udvikling af kritisk software. Dermed har selskabet opfyldt den fgrste del af sin strategi inden for
dette markedssegment.

Rovsings forretningsplan inden for den tyske bilindustri er udarbejdet med radgivning fra erfarne
tidligere topledere fra den tyske automobilindustri, som er tilknyttet selskabet.

Der er stor mangel pa ingenigrer inden for den tyske bilindustri. | dag er der en mangel pa ca.
37.000 ingenigrer. Specielt er markedet for udvikling og kvalitetssikring af kritisk software i
bilindustrien i overensstemmelse med den nye “Functional Safety” standard i voldsom vakst, og
her har Rovsing en unik baggrund pa grund af vore mangearige erfaringer fra rumfartsindustrien.

Rovsing har i samarbejde med et fgrende rekrutteringsfirma lanceret et nyt rekrutteringskoncept,
som bl. a. omfatter hjemmesiden www.rovsing-karriere.de

Femars malsaetninger inden for bilindustrien:
Malet er en vaesentlig stigning i omsaetningen over femarsperioden.
Der forventes kun ”break-even” i 2011/12, 2012/13 og 2013/14 grundet finansiering af:
0 Rekrutterings- og traeningsprogrammer
0 Etablering at tysk salgs- og supportstyrke
0 Etablering af tysk datterselskab
Ekspansionen vil i disse tre ar blive begraenset til et niveau, hvor den er selvfinansierende.
For arene 2014/15, 2015/16 og 2016/17 er malet en stigende bruttofortjeneste sluttende
med en EBIT margin i det tyske datterselskab af stgrrelsesordenen 20%.
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Resultatopggrelse

Nettoomsaetning
Selskabets nettoomsaetning blev i 1. halvar 2011/12 DKK 8,2, mio. mod DKK 14,5 mio. i 1. halvar
2010/11.

Bruttoresultat
Bruttoresultatet blev i 1. halvar 2011/12 pa DKK 7,3 mio. mod DKK 12,9 mio. i 1. halvar 2010/11.

Omkostninger

Koncernens omkostninger til salg, ledelse og administration samt andre driftsudgifter udgjorde i 1.
halvar 2011/12 DKK 7,0 mio. mod DKK 10,0 mio. i 1. halvar 2010/11 svarende til et fald pa 30 %.
Faldet er realiseret primaert gennem personalebesparelser.

EBIT
Resultatet af primaer drift (EBIT) blev i 1. halvar 2011/12 pa DKK 0,2 mio. mod 2,8 mio. i 1. halvar
2010/11. EBIT-marginen blev pa 2,2 % mod 19,4% i samme periode i 2010/11.

Finansielle poster
Finansielle poster udgjorde 1. halvar 2011/12 en omkostning pa DKK 0,4 mio. mod DKK 0,2 mio. i 1.
halvar 2010/11.

Skat
Selskabet har valgt ikke at udgiftsfgre skat ved aflaeggelse af neerveerende delarsrapport. Ved
aflaeggelsen af arsrapport 2011/12 vil dette forhold blive revurderet.

Periodens resultat
Nettoresultatet for 1. halvar 2011/12 udgjorde minus DKK 0,2 mio. mod DKK 2,6 mio. i 1. halvar
2010/11.

Balancen

Ved udgangen af 1. halvar 2011/12 udgjorde balancen DKK 23,8 mio., hvilket er en stigning pa DKK
2,4 mio. i forhold til udgangen af 2010/11.

Aktiver
De langfristede aktiver er steget fra DKK 15,6 mio. pr. 1. juli 2011 til DKK 18,1 mio. pr. 31. december
2011. Der er i perioden foretaget aktivering af udviklingsomkostninger for i alt DKK 2,5 mio.

De kortfristede aktiver er ueendret DKK 5,7 mio. pr. 31. december 2011 set i forhold til 1. juli 2011.

Passiver
Egenkapital pr. 31. december 2011 udggr DKK -10,7 mio. mod DKK -9,6 mio. pr. 30. juni 2011.
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Selskabets langfristede gaeldsforpligtigelser udggres af lan fra selskabets to stgrste aktionaerer pa
DKK 15,6 mio.

Pengestremsopgarelse

Pengestrgmme fra driftsaktiviteter udgjorde DKK 3,6 mio. i 1. halvar 2011/12 mod DKK 2,3 mio. i 1.
halvar 2010/11.

Forventninger til 2011/12
For regnskabsaret 2011/12 forventes en omszetning i omradet DKK 24 — 26 mio. Der forventes et
positivt driftsresultat pa EBIT niveau.
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt Rovsing koncernens delarsrapport for
perioden 1. juli 2011 — 31. december 2011.

Delarsrapporten, som er urevideret, er aflagt i overensstemmelse med bestemmelserne om méling
og indregning i IFRS som godkendt af EU samt gvrige danske krav til delarsrapportering for
bgrsnoterede selskaber.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og delarsrapporten giver efter vores
opfattelse et retvisende billede af koncernens aktiver og passiver, den finansielle stilling samt
resultat og pengestrgmme.

Skovlunde, den 20. februar 2012

Direktion

Sgren A. Rasmussen (administrerende direktar)

Bestyrelse

Christian Hvidt (formand) Sgren A. Rasmussen

Heinz Pfannschmidt
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Resultatopggrelse
DKK (1.000)

Nettoomsaetning
Andre driftsindtaegter
Andre driftsomkostninger

Bruttoresultat

Andre eksterne omkostninger
Personaleomkostninger

Driftsresultat fgr afskrivninger
(EBITDA)

Afskrivninger
Resultat af primeer drift (EBIT)

Finansielle poster
Resultat for ekstraordinaere poster

Ekstraordinaere indteegter
Resultat for skat

Skat
Periodens resultat

Side 8 af 10

1.halvar 1.halvar Helar

2011/12 2010/11 2010/11
8.169 14.469 22.909
2.901 883 1.883
3.799 2.407 5.623
7.271 12.945 19.169
2.279 1.837 3.894
4.692 8.121 14.277
6.971 9.958 18.171
300 2.987 998
123 179 245
177 2.808 753
-389 -242 -573
-212 2.566 180
0 52 0
=212 2.618 180
0 0 59
=212 2.618 121
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Balance
(DKK 1.000)

Langfristede aktiver i alt

Tilgodehavender

Igangvaerende arbejder for fremmed

Regning

Periodiseret salg
Periodeafgraensningsposter
Veerdipapirer

Likvide beholdning
Kortfristede aktiveri alt

Aktiveri alt

Egenkapital i alt
Langfristede forpligtelser
Kortfristede forpligtelser
Forpligtelseri alt

Passiveri alt

Udvikling i egenkapital

(DKK 1.000)

Saldo 1. juli 2010
Aktiebaseret aflgnning
Resultat

Saldo pr. 31. december 2010

Saldo 1. juli 2011
Aktiebasseret aflgnning
Resultat

Saldo pr. 31. december 2011

1.halvar
2011/12

18.093
1.052
3.957

44

91

35

532
5.711
23.804
-10.675
15.627
18.852

34.479

23.804

Aktiekaptial

17.867

17.867

17.867

17.867
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1.halvar  Helar
2010/11 2010/11

13.804 15.631

4.618 3.690
1.483 1.249
0 235

19 377

65 51

50 129
6.235 5.731

20.039 21.362

-7.096 -9.592

15.685 15.627

11.450 15.327

27.135 30.954

20.039 21.362

Overfort

resultat lalt
-27.602 -9.736
22 22
2.618 2.618
-24.962 -7.096
-27.459 -9.592
-871 -871
-212 -212

-28.542 -10.675
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Pengestromsopggrelse 1. halvar 1. halvar Helar
(DKK 1.000) 2011/12 2010/11 2010/11
Pengestromme for driftsaktivitet
Resultat af primaer drift (EBIT) 177 2.808 753
Afskrivninger, amortiseringer og nedskrivninger 123 179 245
Hensatte forpligtelser 0 22 -83
Driftens likviditestsvirkning for
Zndring i arbejdskapital 300 3.009 915
Tilgodehavender/iganveerende arbejder 121 6.397 6.966
Kortfristet geeld 3.525 -6.898 -4191
Zndring i arbejdskaptial 3.646 -501 2.775
Driftens likviditetsvirkning fgr
finansielle poster og skat 3.946 2.508 3690
Finansielle poster -389 -242 -573
Skat - - -
Pengestromme for driftsaktivitet i alt 3.557 2.266 3.117
Pengestromme for investeringsaktivitet
Investering i im- og materielle anlaegsaktiver -2.584 -2.270 -4.223
Deposita - 10 11
Pengestromme for investeringsaktivitet i alt -2.584 -2.260 -4.212
Pengestromme for finansieringsaktivitet
Banklan -570 -10 1.170
Ansvarlig [anekaptial - -
Kapitaludvidelse og geeldskonvertering - -
Pengestromme for finansieringsaktivitet i alt -570 -10 1.170
Zndring likvide beholdninger 403 -4 75
Likvide beholdninger primo 129 54 54
Likvide beholdninger ultimo 532 50 129
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