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Delarsrapport 1. halvar 2013/14

Bestyrelsen for SSBV-Rovsing A/S har godkendt Selskabets delarsrapport for 1. halvar (1. juli 2013 —
31. december 2013) for regnskabsaret 2013/14. Delarsrapporten er ikke revideret.

Periodens bruttoomsaetning blev DKK 7,2 mio. (DKK 10,4 mio. for 2012/13) med et resultat af
primaer drift (EBITDA) pa DKK minus 1,7 mio. (DKK 2,1 mio. for 2012/13). Selskabet har erfaret
yderligere forsinkelse i det institutionelle marked, som har medf@rt et kortsigtet finansierings-
behov. Selskabets ledelse er i positive forhandlinger med sine finansieringskilder, og forventer et
tilfredsstillende resultat af disse forhandlinger inden for kort tid. Selskabets tilbudspipeline er
steerkt voksende, hvilket indikerer, at der er opsving i markedet. For regnskabsaret 2013/14
forventes stadig som tidligere udmeldt et positivt resultat pa EBITDA niveau.

Om SSBV-Rovsing

SSBV-Rovsing leverer standard produkter samt systemer opbygget af standardprodukter til
test af satellitter. Efter gennemfgrelsen af et stgrre internt udviklingsprogram for udvikling
af nye produkter og efter erhvervelsen af et komplementaert produktprogram fra det
hollandske selskab Satellite Holdings BV (SSBV) besidder SSBV-Rovsing nu et naesten
komplet produktprogram til test af satellitter.

Selskabets produkter giver mulighed for, at komplekse tests kan udfgres pa en
standardiseret og automatiseret made. Samtidig opfylder produkterne krav, som stilles af
forskellige satellittyper. Produkterne har allerede veeret benyttet til at teste en lang raekke
europeiske satellitter, og produkterne er nu klar til salg til det globale marked.

Den samlede produktpalette kan anvendes til at opbygge specialiserede testsystemer som
f. eks.:

Power check-out equipment

Spacecraft interface simulators

Payload/system front-ends

RF suitcases

Instrument EGSEs

Avionics test beds

Real-time simulators
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SSBV-Rovsing leverer endvidere software Igsninger, herunder kritisk software samt
uafheaengig verificering og validering af kritisk software.

SSBV-Rovsing A/S Dyregardsvej 2 TIf.  (+45) 44 20 08 00 info@rovsing.dk
P.O. Box 30 Fax (+45) 44 20 08 01 www.rovsing.dk
DK-2740 Skovlunde CVR 16139084
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Endelig udvikler SSBV-Rovsing hgjpalideligt navigations- og positioneringssoftware.

SSBV-Rovsing yder ogsa lokal ingenigrbistand inden for sine ekspertiseomrader. Bl. a har
SSBV-Rovsing nu i de sidste 12 ar haft ansvaret for konfigurationskontrol af samtlige
software systemer installeret pa den europaiske rumbase i Kourou, Fransk Guyane. SSBV-
Rovsing har ogsa ansvaret for validering af on-board software, som udvikles til European
Space Agency’s (ESAs) seneste videnskabelige satellit Bepi Colombo. Denne aktivitet
udfgres i Toulouse, Frankrig.

Kundegruppen udggres primaert af internationalt set ferende rumfartskoncerner samt
European Space Agency.

www.rovsing.dk

Yderligere oplysninger
SSBV-Rovsing A/S, Sgren Anker Rasmussen, Adm. direktgr; Telefon: 4030 5450
www.rovsing.dk
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1.halvar 1.halvar  Helar
(DKK 1.000) 2013/14 2012/13 2012/13

Resultatopgarelse

Brutto omseetning 7.181 10.439 20.064
Resultat af primeer drift far afskrininger

(EBITDA) -1.732 2.121 1.061
Resultat af primeer drift (EBIT) -3.426 1.514 -561
Periodens resultat -3.562 478 -1.915
Balance

Langfristede aktiver 44.038 43.532 44.030
Kortfristede aktiver 9.814 7.039 9.752
Aktiver lalt 53.852 50.571 53.782
Egenkapital 42.469 3.698 46.031
Langfristede forpligtelser 0 0 0
Kortfristede forpligtelser 11.383 46.873 7.751
Passiver ialt 53.852 50.571 53.782
Pengestrgmme

Pengestramme for driftsaktiviteter -2.622 1.451 -7.604
Pengestramme for investeringsaktiviteter -1.900 -2.377 -4.637
Pengestramme for finansieringsaktiviteter 4.542 -817 10.641
Andring af likvide beholdninger 20 -993 -1.600
Nggletal

EBITDA-margin % -24,1 20,3 6,00
EBIT-margin % -47,7 14,5 -3,20
Egenkapitalforrentning, % -8,4 12,9 -1,80
Resultat pr. Aktie &4 0,05 kr. (EPS) -0,01 0,01 -0,01
Cashflow pr. Aktie & 0,05 kr (CFPS) -0,01 0,03 -0,04
Antal aktier, gennemsnitlig udestdende

(2.000) 262.482 46.429  169.221
Antal aktier, ultimo (1.000) 262.482 65.351  262.482
De anfgrte nggletal er beregnet | overensstemmelse med Den Danske

Finansanalytikerforenings "Anbefalinger & Nggletal 2010”.
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Finansiel udvikling

| 1. halvar af 2013/14 blev bruttoomsaetningen DKK 7,2 mio. (DKK 10,4 mio.for 2012/13), mens
resultatet af primaer drift (EBITDA) blev DKK minus 1,7 mio. (DKK 2,1 mio.for 2012/13).

Selskabets egenkapital udgjorde DKK 42,5 mio. pr. 31. december 2013 (DKK 3,7 mio. Pr. 31.
december 2012)

Strategi og malsaetninger

Efter overtagelsen af produktprogrammet fra Satellite Holdings BV har SSBV-Rovsing som tidligere
navnt eendret sin strategi, saledes at fokus nu er pa salg af produkter til det globale
rumfartsmarked. Dette geelder saledes salg til kommercielle og militeere rumprogrammer i Europa
samt til institutionelle, kommercielle og militeere kunder uden for Europa. SSBV-Rovsing har i over
et ar arbejdet pa penetrering af det amerikanske marked, og her har der vist sig stor interesse for
visse af SSBV-Rovsings produkter.

| januar 2014 indgik SSBV-Rovsing en aftale med det amerikanske selskab RT LOGIC om salg pa det
amerikanske marked af SSBV-Rovsing produkter til test af satellitter. RT LOGIC er den fgrende
amerikanske leverandgr af produkter og systemer til test af satellitter og har igennem en lang
arreekke leveret Igsninger til NASA og de fgrende amerikanske satellitfabrikanter. De har
herigennem oparbejdet en steerk position pa det amerikanske marked og har etableret taette
relationer til SSBV-Rovsings potentielle amerikanske kunder. RT LOGIC vil ogsa pa det amerikanske
marked sta for kundesupport af enhver art vedrgrende SSBV-Rovsings produkter. Lokal
kundesupport er et ultimativt krav for at kunne penetrere det amerikanske marked.

Denne vigtige aftale er indgaet som forberedelse til besvarelse af planlagte vigtige amerikanske
udbudsforretninger for testudstyr til test af satellitter, som forventes gennemfgrt i 2014, og hvor
kunderne allerede har vist interesse for SSBV-Rovsings produkter.

Rumfartsaktiviteter i Indien udfgres i ISRO (Indian Space Research Orginazition) regi. For at
undersgge, om der er et reelt marked i Indien for SSBV-Rovsings produkter, afholdt SSBV-Rovsing
sammen med Satcom Technologies mandag, den 27. januar 2014 et produktpraesentations-
arrangement for ISRO i Bangalore, Indien. | praesentationen deltog i alt 28 ledere og ingenigrer fra
testafdelingerne i ISRO. Praesentationen forlgb over al forventning, og der blev fra ISRO’s side
udvist stor interesse for SSBV-Rovsings produkter. Dog kan ordrer fgrst forventes i forbindelse med
igangsaettelse af nye satellitprogrammer.

Pa baggrund af denne succes indgik SSBV-Rovsing en aftale med Satcom Technologies for salg af
SSBV-Rovsings produkter til ISRO. ISRO er Satcom Technologies st@rste kunde, og Satcom
Technologies repraesenterer overfor ISRO et antal fgrende fabrikanter i Europa og USA. Satcom
Technologies vil ogsa pa det indiske marked sta for kundesupport af enhver art vedrgrende SSBV-
Rovsings produkter.

SSBV-Rovsing planleegger penetrering af yderligere markeder i Igbet af 2014.
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Markedsudvikling

ESA (European Space Agency) markedet

Ordreindgangen har veeret tynd i fgrste halvar af 2013/14. Dette skyldes primaert efterveerne af
finanskrisen, som har haft en indflydelse pa igangsaettelse af nye programmer i ESA regi. ESA holdt
dog ministerkonference i november 2012, hvorunder ESA’s medlemslande bevilgede € 10 milliarder
til kommende rumprogrammer. Dette har sikret, at planlagte nye rumprogrammer er igangsat. Da
kontrahering pa underleverandgrniveau (SSBV-Rovsings niveau) fgrst finder sted 2- 2 % ar efter
opstart af programmerne, vil SSBV-Rovsings ordremuligheder fgrst vokse veesentligt i aret 2014/15.
SSBV-Rovsing ser allerede nu en staerk salgspipeline for aret 2014/15.

Det ikke institutionelle marked

SSBV-Rovsing ser efter en raekke kundebesgg samt indgaelsen af aftalen med RT LOGIC gode
salgsmuligheder pa det amerikanske marked, og den fgrste ordre forventes i indevaerende
kalenderar.

Til det ikke institutionelle europaeiske marked er SSBV-Rovsing allerede i tilbudsfasen.

Mulighederne pa det indiske marked opstar fgrst i takt med, at nye satellitprogrammer
igangseettes. Indien faerdigger i gjeblikket bygningen af 5-6 nye satellitter om aret.

Automobil aktiviteter

SSBV-Rovsing modtog i august 2013 en ordre fra en af de fgrende tyske automobilfabrikanter pa
afprgvning af det hgjpalidelige navigations- og positioneringssoftware produkt, som SSBV-Rovsing
startede udviklingen af i 2009.

De fgrste testk@rsler med produktet installeret i en af fabrikantens bilmodeller har nu fundet sted.
Resultaterne er sa lovende, at fabrikanten allerede har givet udtryk for, at man gnsker at udvide
samarbejdet med SSBV-Rovsing, selvom testkgrslerne endnu ikke er afsluttede.
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Resultatopgerelse

Nettoomsaetning
Selskabets nettoomsaetning blev i 1. halvar 2013/14 DKK 6,3 mio. mod DKK 8,6 mio. i 1. halvar
2012/13.

Bruttoresultat
Bruttoresultatet blev i 1. halvar 2013/14 pa DKK 2,6 mio. mod DKK 6,1 mio. i 1. halvar 2012/13.

Omkostninger

Koncernens omkostninger til salg, ledelse og administration samt andre driftsudgifter udgjorde i 1.
halvar 2013/14 DKK 4,4 mio. mod DKK 3,9 mio. i 1. halvar 2012/13 svarende til en stigning pa
12,8%. Stigningen skyldes ggede udgifter i forbindelse med salg og markedsfgring af Selskabets
produktprogram.

EBITDA
Resultatet af primaer drift (EBITDA) blevi 1. halvar 2013/14 pa minus DKK 1,7 mio. mod 2,1 mio. i 1.
halvar 2012/13. EBITDA-marginen blev pa -24,1 % mod 20,3 % i samme periode i 2012/13.

Finansielle poster
Finansielle poster udgjorde 1. halvar 2013/14 en omkostning pa DKK 0,1 mio. mod DKK 0,4 mio. i 1.
halvar 2012/13.

Skat
Selskabet har valgt ikke at udgiftsfgre skat ved aflaeggelse af naervaerende delarsrapport. Ved
aflaeggelsen af arsrapport 2013/14 vil dette forhold blive revurderet.

Periodens resultat
Nettoresultatet for 1. halvar 2013/14 udgjorde minus DKK 3,6 mio. mod DKK 0,5 mio. i 1. halvar
2012/13.

Balancen

Ved udgangen af 1. halvar 2013/14 udgjorde balancen DKK 53,9 mio., hvilket er en stigning pa DKK
3,3 mio. i forhold til udgangen af 2012/13.

Aktiver
De langfristede aktiver er uaendret for perioden 1. juli 2013 til 31. december 2013. Der er i perioden
foretaget aktivering af udviklingsomkostninger for i alt DKK 1,9 mio.

De kortfristede aktiver er uzendret for perioden 1. juli 2013 til 31. december 2013.

Passiver
Egenkapital pr. 31. december 2013 udg@r DKK 42,5 mio. mod DKK 46,0 mio. pr. 30. juni 2013.
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Pengestrgmsopgagrelse

Pengestrgmme fra driftsaktiviteter udgjorde minus DKK 2,6 mio. i 1. halvar 2013/14 mod DKK 1,5
mio. i 1. halvar 2012/13.

Forventninger til 2013/14
For regnskabsaret 2013/14 forventes en omsaetning i omradet DKK 19 — 21 mio. Der forventes et
positivt driftsresultat pA EBITDA niveau.

Ledelsespéategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt SSBV-Rovsing A/S delarsrapport for
perioden 1. juli 2013 — 31. december 2013.

Delarsrapporten, som er urevideret, er aflagt i overensstemmelse med bestemmelserne om maling
og indregning i IFRS som godkendt af EU samt gvrige danske krav til delarsrapportering for
bgrsnoterede selskaber.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og delarsrapporten giver efter vores

opfattelse et retvisende billede af koncernens aktiver og passiver, den finansielle stilling samt
resultat og pengestramme.

Skovlunde, den 21. februar 2014
Direktion

Sgren A. Rasmussen (administrerende direktgar)

Bestyrelse

Greg Sims (formand) Sgren A. Rasmussen
Christian Hvidt Johannes Rovsing
Pieter van Duijn Kalle Hvidt Nielsen
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Resultatopggarelse
DKK (1.000)

Nettoomsaetning

Andre driftsindteegter
Andre driftsomkostninger
Bruttoresultat

Andre eksterne omkostninger

Driftsresultat fgr afskrivninger
(EBITDA)

Afskrivninger

Resultat af primaer drift (EBIT)
Seerlige poster

Finansielle poster

Resultat far ekstraordinaere poster

Ekstra ordingere indteegter
Resultat fgr skat

Skat
Periodens resultat

1. halvar 1. halvar Heléar

2013/14 2012/13 2012/13
6.300 8.615 17.648
881 1.824 2.416
4,549 4.377 11.991
2.632 6.062 8.073
4.364 3.941 7.012
4.364 3.941 13.688
-1.732 2.121 1.061
1.694 607 1.622
-3.426 1.514 -561
0 -670 0
-136 -365 -606
-3.562 479 -1.167
0 0 0
-3.562 479 -1.167
0 0 748
-3.562 479 -1.915
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Balance
(DKK 1.000)

Langfristede aktiver i alt

Tilgodehavender

Igangveerende arbejder for fremmed

regning

Periodiseret salg

@vrige tilgodehavener
Periodeafgraensningsposter
Veerdipapirer

Likvide beholdning
Kortfristede aktiver i alt

Aktiver i alt

Egenkapital i alt
Langfristede forpligtelser
Kortfristede forpligtelser
Forpligtelser i alt

Passiver i alt

Udvikling i egenkapital
(DKK 1.000)

Saldo 1. juli 2012
Konvertering ansvarligt lan
Nedskrivning aktiekapital
Resultat

Saldo pr. 31. december 2012

Saldo 1. juli 2013
Resultat
Saldo pr. 31. december 2013

1.halvar 1.halvar Heléar
2012/13 2012/13  2012/13
44,038 43.532 44.030
5.041 2.664 5.810
4,151 3.197 2.990
- - 396
195 21 108
311 488 371
73 39 54
43 630 23
9.814 7.039 9.752
53.852 50.571 53.782
42.469 3.698 46.031
0 0 0
11.383 46.873 7.751
11.383 46.873 7.751
53.852 50.571 53.782
Overfart
Aktiekaptial resultat lalt
17.867 -29.457 -11.590
14.809 14.809
-14.599 14.599
479 479
3.268 430 3.698
13.124 32.907 46.031
-3.562 -3.562
13.124 29.345 42.469
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Pengestrgmsopgarelse 1. halvar 1. halvar Helar
(DKK 1.000) 2013/14 2012/13 2012/13

Pengestrgmme for driftsaktivitet

Resultat af primeer drift (EBIT) -3.426 1.514 -561
Afskrivninger, amortiseringer og

nedskrivninger 1.694 607 1.622
Seerlige poster 0 -670 0
Regulering | gvrigt -15 - -15
Driftens likviditestsvirkning for

&ndring i arbejdskapital -1.747 1.451 1.046
Tilgodehavender/iganveerende arbejder -23 -2.594 -5.899
Kortfristet geeld -910 3.709 -2145
AEndring i arbejdskaptial -933 1.115 -8.044

Driftens likviditetsvirkning far

finansielle poster og skat -2.680 2.566 -6.998
Finansielle poster -136 -365 -606
Skat 194 - -
Pengestrgmme for driftsaktivitet i alt -2.622 2.201 -7.604

Pengestrgmme for investeringsaktivitet
Investering i im- og materielle anleegsaktiver -1.900 -2.377 -4.637
Deposita -

Pengestrgmme for investeringsaktivitet i
alt -1.900 -2.377 -4.637

Pengestramme for finansieringsaktivitet

Banklan 4.542 -10.919
Ansvarlig lanekaptial -15.626 -817
Kapitaludvidelse og geeldskonvtering 14.809 22.377
Pengestrgmme for finansieringsaktivitet i

alt 4.542 -817 10.641
/AEndring likvide beholdning 20 -993 -1600
Likvide beholdning primo 23 1623 1623
Likvide beholdninger ultimo 43 630 23
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