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Koncernresultat 2007 og forventninger til 2008.

Som falge af at de udmeldte forventninger til &rsresultatet ikke har kunnet realiseres, fremrykkes
offentliggarelsen af selskabets estimerede arsresultat for 2007, og forventningerne til den gkonomiske
udvikling i 2008.

Pa baggrund af forelgbige, ureviderede arsresultater fra koncernens selskaber, estimeres resultatet
far skat i 2007 til niveauet 40 - 45 mio.kr. mod forventningen pa& 100 - 125 mio.kr., jf. delarsrapporten
for 3. kvartal 2007 i Fondsbgrsmeddelelse 2007 nr. 30. af 12. november 2007.

Hovedarsagerne til resultatafvigelsen er:

* Den associerede virksomhed Brdr. AO Johansen A/S har i 2 tempi i meddelelser til Fondsbgrsen
nedjusteret forventningen til arets resultat far skat fra 110 mio.kr. til 60 mio.kr. Nedjusteringerne
reducerer Sanistal A/S’ resultat med 15 mio.kr. i forhold til forventningerne.

* Indtjeningen i Carl F er reduceret med ca. 25 mio.kr. i forhold til forventningen. Dette skyldes
afmatningen indenfor byggesektoren i 2. halvar 2007, integrationsomkostninger i Carl F, samt
negative resultater i Carl F's danske sikringsvirksomheder.

* @vrige omkostninger er i 4. kvartal realiseret ca. 9 mio.kr. over forventningen, hvilket i vaesentligt
omfang kan henfgres til betydelige omkostninger i forbindelse med integrationen af Carl F's
danske aktiviteter i Sanistal A/S.

* Logistikomkostningerne i Moderselskabet er i 4. kvartal forgget med 15 mio. kr. i forhold til
forventningerne, inklusive forggede henseettelser til fastholdelsesbonus pa 4 mio.kr.

Regnskabet for hele aret 2007.

Aret har vaeret karakteriseret ved en betydelig vaekst i omsaetning og bruttoindtjening i Sanistal A/S’

danske salgssegmenter samt i dattervirksomhederne Serman & Tipsmark A/S, og aktiviteterne i

Tyskland og de baltiske lande.

Koncernens estimerede resultat far skat for 2007 pa 40 — 45 mio.kr. skal sammenholdes med et
resultat far skat pa 215 mio.kr. i 2006. Udviklingen er navnlig kendetegnet ved:

* Koncernens omseetning udger i 2007 6,3 mia.kr. mod 4,8 mia.kr. i 2006.

«  Omseaetningsvaeksten udger 1,5 mia.kr. svarende til en stigning pa 31% i forhold til 2006. Heraf er
15% organisk veekst.



» Der errealiseret en meget tilfredsstillende vaekst og ggede markedsandele i segmenterne Byg,
Industri og Stalindustri, mens Carl F-segmentet oplever afmatning.

« Dattervirksomhederne — eksklusive Carl F - pavirker perioderesultatet med et overskud far skat
pa 39,0 mio.kr. mod 31,9 mio.kr. i 2006.

* Resultatpavirkning efter renter af investeringen i Carl F A/S udger ca. -30 mio.kr., heraf udger
renter 17 mio.kr.

« Den forventede resultatpavirkning efter renter af investeringen i Brdr. AO Johansen A/S udger ca.

-7 mio.kr., heraf indgar renteomkostninger med ca. 12 mio.kr.

* Herudover er koncernens renteomkostninger forgget med ca. 30 mio.kr. vedrgrende investering i

nye lagerfaciliteter samt ggede lagerbeholdninger.

» Omlaegningen af logistikstrukturen fra 24 lagre til 2 centrallagre forlgber i henhold til tidsplanen.
Moderselskabets logistikomkostninger er imidlertid meget negativt pavirket af hgje marginale
omkostninger, dels pa grund af aktivitetsstigningen, men navnligt pa grund af de komplekse

driftsforhold i selskabets nuvaerende lager- og distributionsstruktur, som bestar af en kombination

af det gamle system og det nye system, som er under opbygning. De beregnede "ekstra"
omkostninger er i niveauet 80 - 90 mio.kr. i forhold til 2006.

*  Negativ “Stalprisudvikling 1" i forhold til 2006 udger 16,1 mio.kr. For 4. kvartal 2007 udger den
negative "Stalprisudvikling" alene 14,9 mio.kr.

1) “Stalprisudviklingen” defineres som afvigelsen mellem indtjeningen pa stal i det aktuelle &r og indtjeningen
pé stal i det foregdende ar (basisaret), hvor beregningen for begge ar foretages pa basisérets meengde.

Forventninger til aret 2008:

Med udgangspunkt i afmatningen i byggesektoren i Danmark i slutningen af 2007, og de negative
prognoser for 2008, har selskabet revurderet budgetforudsaetningerne for 2008.

Der forventes nu en generel afmatning i alle markedsegementer, dog steerkest indenfor Byg,
Stalindustri og Carl F.

Pa denne baggrund forventes en begreenset omsaetningsvaekst i de danske selskaber. Aktiviteter og
omkostninger tilpasses denne situation — med partiel virkning pa resultatet i 2008.
| Igbet af 2008 vil centrallageret i Billund veere fuldt indkart. Dette forventes at reducere

logistikomkostningerne. | Igbet af andet halvar ventes det nybyggede stallager i Taulov at blive indkart,

men som fglge af de omlaegninger og startomkostninger, der er forbundet hermed, ventes
logistikomkostningerne for stal at stige i 2008. De samlede logistikomkostninger i 2008 forventes
afviklet pa niveau med 2007.

Sammenfattende forventes et koncernresultat far skat i 2008 i niveauet 60 - 90 mio.kr.

Fra 2009 ventes sammenlagt veesentlige reduktioner i de samlede logistikomkostninger, og fra 2010

ventes den nye struktur fortsat at veere helt p& plads — med meget betydelige reduktioner i

logistikomkostningerne til falge, jf. delarsrapporten for 3. kvartal 2007 i Fondsbgrsmeddelelse 2007 nr.

30 af 12. november 2007.

Sanistals arsrapport for 2007 foreligger, som oprindelig meddelt, fredag den 28. marts 2008.
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