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KONZERNLAGEBERICHT UND LAGEBERICHT DER BUSINESS MEDIA CHINA AG

I. Geschéaft und Rahmenbedingungen

Positionierung

Die Business Media China AG (,BMC AG”) und ihre
Tochtergesellschaften sind in den Geschéftsfeldern Messen,
Konferenzen und Verlagsgeschaft, Sourcing und IT und ab
2006 in den Geschéftsfeldern Werbefléchenvermarktung
tatig.

Mit dem Wechsel des Mehrheitsgesellschafters am 1. Juli
2004 fokussiert die neue Business Media China AG (,BMC
AG") ihre Geschéfistatigkeit auf das internationale Messe-,
Konferenz- und Verlagsgeschaft und seit Ende 2005 auf die
Werbefléchenvermarktung in China. Die ersten Akfivitdten
wurden in 2004 im Segment Messen und Konferenzen
(,Messen) getdtigt und zwar mit dem Erwerb von 55 % der
Anteile an der Shanghai Baiwen Exhibition Co., Ltd., Shanghai
(,BMC Baiwen”), die eine der gréfiten Beauty Shows in China
veranstaltet, als auch mit den Anzahlungen fir die 55 % der
Anteile an der Beijing Capital Exhibitions International Co.,
Ltd., Peking (,CEICO"), die die fihrende Kongress- und Messe-
veranstaltung auf dem Gebiet Bergbau in China, die China
Mining, durchfghrt.

In 2005 erfolgte die Akquisition der Guangzhou BMC Zhenwei
Exhibition Co., Ltd., Guangzhou (,BMC Zhenwei”), an der
die BMC AG ab 2006 51 % der Anfeile halten wird. Die
Gesellschaft ist als chinesisches Joint-Venture zwischen der
BMC AG und einem bekanntesten privaten Messeveranstalter
Chinas gegrindet worden. Die Gesellschaft besitzt die Rechte
an vier grofen Messen, welche seit mehreren Jahren im
chinesischen Messemarkt eingefihrt sind. Sitz der Gesellschaft
ist Guangzhou im Stden Chinas. BMC Zhenwei veranstaltet
im Jahre 2006 Messethemen in den Branchen Maschinenbau,
Textilien sowie Nahrungsmittelverarbeitung und -verpackung.

Mit der Beijing Airport Flying Dragon Advertisement Ltd.,
Peking, ist in 2005 die BMC Flying Dragon AD Co., Ltd. (,BMC
Flying Dragon”), mit Sitz in Peking gegrindet worden. An der
mittlerweile in 2006 eingetragenen Joint-Venture Gesellschaft,
in welche noch das gesamte Geschéft der Beijing Airport Flying
Dragon Advertisement Lid. eingebracht wird, halt die BMC
AG ab 2006 51 %. Mit dieser Beteiligung hat sich BMC AG
ein neues umsatzstarkes und hochprofitables Geschéftsfeld
erdffnet und wird eine fohrende Stellung bei ,Airport Media
Services” im Flughafen Peking erreichen.

Werbung und Werbefldchenvermarktung wird ein bedeuten-
des Standbein der BMC Gruppe im Gesamtportfolio der
Geschéftsaktivitsten. Mit dem Erwerb von weiteren Werbe-
flachenvermarktungsrechten fir die gréBten Bahnhdfe in
Beijing konnte die BMC Gruppe bereits im angelaufenen
Geschéftsjahr 2006 dieses Geschéftssegment weiter deutlich
ausbauen. Fir die zweite Hélfte des Jahres 2006 wird mit den
ersten Umsatzerlésen sowie einem positiven Ergebnisbeitrag
gerechnet.

Die in Peking ansdssige Beijing BMC China Co., Ltd. (,BMC
China”) ist eine 100 %ige Tochtergesellschaft der BMC AG
und wurde in 2004 gegrindet. Das Téatigkeitsgebiet der
Gesellschaft umfasst derzeit die Positionierung der BMC
AG als Medienanbieter in China in den Bereichen Messen,
Verlagswesen sowie Werbung, die Entwicklung von Messen
und Medien sowie die Unferstitzung beim Management der
Tochtergesellschaften und bei Akquisitionstétigkeiten in China.

Die Gesellschaft beschéftigt zwei Mitarbeiter. In 2006 ist die
Grindung einer Niederlassung in Shanghai vorgesehen.

Die BMC AG ist durch ihre Akquisitionen bzw. Neugrindungen
derzeit an den drei wichtigen Standorten Peking, Shanghai und
Guangzhou vertreten.

Die von der Schwestergesellschaft der BMC AG, der
Mesago Holding Operations GmbH, gehaltenen 50 % der
Anteile an der CEICO sowie der ergénzende Kauf des 5 %
Mehrheitsanteils sollten mit Wirkung zum 1. Januar 2005
auf die BMC AG Gbertragen werden. Der Besitzwechsel von
Anteilen an staatseigenen Unternehmen insbesondere von
Mehrheitsanteilen bedarf einer gesonderten Zustimmung der
Regierungsbehérden in China. Das Zustimmungsverfahren
ist noch nicht abgeschlossen, die Genehmigung wird in den
kommenden vier Monaten erwartet.

Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Wirtschaftsentwicklung in  Deutschland, als Hauptsitz
der BMC AG, beeinflusst nur in beschrdnktem Mafe die
wirtschaftliche Entwicklung der BMC Gruppe, da die Gruppe
im Wesentlichen in China tétig ist.

Die chinesische Wirtschaft présentierte sich zum Jahresende
2005 abermals in einer sehr guten Verfassung. Chinas Brutto-
inlandsprodukt konnte in 2005 auf hohem Niveau um 9,9 %
zulegen, nachdem sich das jghrliche Wachstum in den letzten
10 Jahren bereits in einer Bandbreite von 6 % — 10 % p.a.
bewegte. Das Wachstum in China in 2005 beruhte haupt-
séchlich auf den anhaltend hohen Investitionen, dem weiterhin
ansteigenden privaten Konsum sowie einem zunehmenden
Handelstberschuss. Die Inlandsnachfrage stieg um 13,9 %
nicht zuletzt aufgrund staatlicher Férdermafinahmen wie z.B.
eine Erhdhung der Urlaubstage, Kirzungen von Agrar-Steuern
sowie Lohnsteigerungen insbesondere bei Arbeitsplétzen in
den Ballungsréumen. Der Export stieg ebenfalls deutlich an.
Die gute wirtschaftliche Entwicklung erméglichte auch dem
Kreditgewerbe entsprechende bilanzielle Bereinigungen vorzu-
nehmen, so dass die Gefahr einer Bankenkrise reduziert
wurde.

Im ersten Quartal 2006 setzte sich der positive Trend der
chinesischen Wirtschaft weiter fort. Das Bruttoinlandsprodukt
stieg wiederum um 10,2 % und auch fir den Rest des Jahres
wird keine wesentliche Abschwéchung des Wachstums erwar-
tet. Wie auch im Jahr 2005, wird 2006 mit einer leichten
Aufwertung des Yuan (CNY) gerechnet. Hiervon werden ins-
besondere Unternehmen profitieren, welche Produkte nach
China verkaufen.



Messen, Konferenzen und Verlagsgeschéft

Vor dem Hintergrund einer stark wachsenden chinesischen
Wirtschaft formiert sich die gesamte Medienbranche in
China neu. Entsprechend weist der chinesische Medienmarkt
zweistellige Wachstumsraten auf. Nicht nur etablierte Medien-
unternehmen  expandieren sehr schnell, sondern auch
junge Unternehmen mit modernen Geschéftskonzepten treten
im Markt auf und entwickeln sich Uber internationale Partner-
schaften schnell zu bedeutenden Medienunternehmen im
schnell wachsenden chinesischen Medienmarkt.

In diesem positiven Branchenumfeld bildet auch das Messe-
und Kongresswesen keine Ausnahme. Wéhrend sich die
Wachstumskurve im europdischen Messe- und Kongresswesen
im Jahre 2005 weiter abgeflacht hat, konnte in Asien, und
speziell in China, ein starker Anstieg der Umsétze verzeichnet
werden. Messen dienen auch in China als Marketinginstrument
for den Markizugang und tendieren deswegen in einer
aufstrebenden Volkswirtschaft wie der chinesischen schneller zu
wachsen als das Bruttoinlandsprodukt.

Gerade bei den besonders gefragten konsumorientierten
Messethemen wie z.B. Beauty und Kosmetik, Kommunikations-
medien und Gesundheit betrégt das jéhrliche Wachstum rund
30 %. Im starken Wachstum der Mining Branche (Bergbau),
spiegelt sich Chinas immer gréfer werdender Bedarf nach
Rohstoffen wieder. Vor diesem Hintergrund sind die Messe-
und Kongressthemen der BMC Gruppe in China, Beauty
& Kosmetik, Textil, Nahrungsmittel und deren Verarbeitung sowie
Verpackung, Maschinenbau und spezielle Technologiethemen
sehr gut positioniert und entwickeln sich Gberproportional zu
den Branchenwachstumszahlen.

Insgesamt planen die Unternehmen der BMC Gruppe in
2006 elf Messen und Konferenzen in den drei chinesischen
Metropolen Peking, Shanghai und Guangzhou. Folgend die
wichtigsten Veranstaltungen der BMC Gruppe in 2006, wobei
auch die Messen von CEICO, die noch nicht zur BMC Gruppe
gehért, mit aufgefohrt sind:

CEICO verlegt als Ergéinzung zu den Messe- bzw. Konferenz-
veranstaltungen die thematisch zugehérigen Fachmagazine
LESTETICA” und ,ICN” for Haarpflege- und Kosmetikprodukte

sowie das ,Mining Journal” fir die Mining-Branche.

Wodern Life

CHINA
COMMERCIAL
VEHICLES ”

Al X

PPI ChinallFDC Chinal

China Beauty Expo

(BMC Baiwen)

Mit ca. 22.000 m?2 vermieteter Fléche
Chinas gréfite Beauty-Messe.

China International Beauty Week
(CEICO)
Die wichtigste Beauty-Messe in Peking.

China Mining

(CEICO)

Als Kongress / Messe das Mining-Event
Nr. 1 in China. Gilt als zweitwichtigste
Mining-Veranstaltung weltweit.

Modern Life
(CEICO)
Ambiente-Messe fur China.

China Municipal Transport

(CEICO)

Die gréfite Transport / Logistik-Messe in
China. Einkaufsplattform fur staatliche
Stellen.

Canton Textile

(BMC Zhenwei)

Eine der wichtigsten Textilmessen in
Sudchina.

Apparel Sourcing Fair

(BMC Zhenwei)

Eine der wichtigsten Tuch- / Stoff- und
Bekleidungsmessen in China.

PPI & FDC China

(BMC Zhenwei)

Unter den Top-3 Lebensmittelmessen in
China.

GIMT+AMB China

(BMC Zhenwei)

In Zusammenarbeit mit der AMB
Stuttgart eine der wichtigsten
Werkzeugmaschinenbau-Messen in
Sudchina.



Werbeflachenvermarktung

Die Werbebranche bzw. Werbeflchenvermarktung arbeitet
branchenibergreifend und profitiert somit von dem breit
geféicherten Wachstum der Gesamtwirtschaft. Die grofie
Affinitat asiatischer Konsumenten fir Auflenwerbung, ins-
besondere Grofifléchen- und Plakatwerbung, verleiht dieser
Art der Medienkommunikation eine grofie Bedeutung.

Flughafen bilden ein begehrtes Présentationsforum fir die von
Werbeagenturen gesuchten einkommensstarken Zielgruppen.
Die Anzahl der Flugpassagiere hat sich in China im Jahr 2005
um 19 % auf 139 Millionen erhsht. Insgesamt wird mit einem
Wachstum von mindestens 10 % jghrlich for die néchsten
Jahre gerechnet. Dieser Anstieg der Passagierzahlen geht
einher mit einem erhshten Investitionsbudget fir den Ausbau
for Flughafen in China. Insgesamt wird erwartet, dass in den
néchsten funf Jahren soviel in Chinas Flughéfen investiert wird
wie in den letzten 15 Jahren. Durch die Beteiligung an der
BMC Flying Dragon wird die BMC AG in 2006 an diesem
Markt partizipieren.

In 2006 konnte sich die BMC AG Werbefléchenvermark-
tungsrechte fir die vier gréBten Bahnhdfe Nord-Chinas
sichern. Die vier Bahnh&fe Beijing West Railway Station,
Beijing Central Railway Station, Tianjin Railway Station und
Shijiazhuang  Station haben laut einer Studie des Public
Opinion Institute of Renmin University of China aus dem Jahr
2005 ein Gesamtpassagieraufkommen pro Jahr von rund 90
Millionen Menschen. Beijing West Railway Station gilt mit einem
Passagieraufkommen von mehr als 35 Millionen pro Jahr als
einer der grofiten Bahnhfe Asiens. Die traditionellere Beijing
Central Railway Station folgt mit ca. 32 Millionen Passagieren
pro Jahr. Tianjin ist eine der 4 unabhdngigen Stadistaaten in
China und ist Pekings wichtigste Hafenstadt. Die Tianjin Railway
Station hat ein Passagierautfkommen von ca. 10 Millionen
Menschen pro Jahr. Shijiazhuang ist die Hauptstadt der Provinz
Hebei, in der sich auch Peking (als Stadtstaat) befindet. Die
Shijiazhuang Station hat ein Passagieraufkommen von ca. 14
Millionen Menschen pro Jahr.

BMC hat damit diesen Geschéftsbereich deutlich ausgeweitet.
Neben Werbe- und Mediendienstleistungen an Flughéfen
(BMC Flying Dragon) tbernimmt BMC als erster ausléndischer
Markiteilnehmer als Inhaber der exklusiven Werbefléichenver
marktungsrechte fir die vier gréften Bahnhsfe Nord-Chinas
eine der fohrenden Rollen im Werbevermarktungsgeschéft an
chinesischen Bahnhéfen.

Sourcing und IT

Das Geschéftssegment Sourcing und IT ist ein junges
Geschéftsfeld innerhalb  des Medienportfolios der BMC
Gruppe. China zeigt einen groffen Bedarf an neuen
Softwareldsungen speziell im Messewesen. Hier bietet die
BMC Gruppe auf der Basis einer Vertriebslizenz fir ein
Softwareprodukt die komplette Abwicklung von Kongress-
und Messeveranstaltungen an. Erste Vertrdge wurden im
Geschéftsjahr 2005 angebahnt und sind bzw. werden im Jahr
2006 umgesetzt.

Das Geschéftsfeld Sourcing spiegelt die Nachfrage nach
neuen Einkaufsquellen internationaler Unternehmen in China
wider. Es werden Internet-Plattformen entwickelt, um neue
Lieferantenquellen in  China anzubieten. Hierfir werden
spezielle Markte ausgewdhlt und durch die Synergien mit
den anderen Geschéftssegmenten der BMC Gruppe optimal
prasentiert. Die Verbindungen innerhalb der BMC Gruppe
als Mediengesellschaft werden die Entwicklung dieser neuen
Produkte positiv beeinflussen.




Beteiligungsstruktur

Mehrheitsgesellschafter der BMC AG st die Mesago Holding
GmbH, die zum Ende des Geschéftsiahrs 2005 mehr als 50 %
der Aktien an der BMC AG héilt.

Zum 31. Dezember 2005 ist die BMC AG zu 100 % an der BMC
China und zu 55 % an der BMC Baiwen beteiligt. Diese beiden
chinesischen Gesellschaften bilden zum Jahresende 2005
zusammen mit der BMC AG auch den Konsolidierungskreis im
Konzern, und zwar ist die BMC China ab dem 1. Januar 2005
und die BMC Baiwen ab 1. Februar 2005 einbezogen.

In 2006 erfolgte die Erteilung der Business Licence fur die 51 %
der Anteile an der BMC Zhenwei sowie an der BMC Flying
Dragon, so dass diese Gesellschaften in 2006 in den
Konsolidierungskreis aufgenommen werden.

Fur die Werbeflachenvermarktung an den Bahnhéfen wird eine
neue Tochtergesellschaft gegrindet, die dann ab 2006 in den
Konzern aufgenommen werden soll.

Der Ubergang der Beteiligung an der CEICO auf die BMC AG
soll in den néchsten vier Monaten erfolgen.

Geschéftsverlauf

Die BMC Gruppe konnte im Geschéftsighr 2005 nicht die
erwarteten Planzahlen erreichen. MaBgebliche Grinde hierfur
waren die Verschiebung der Erstkonsolidierung der Gesellschaft
CEICO in den Konzernabschluss der BMC Gruppe. CEICO
lag aufgrund der Veranstaltung ,Beijing Joy Festival”, welche
die Planzahlen nicht erfillen konnte und die deshalb nicht
fortgesetzt wird, mit ihren Umsatz- und Ergebniszahlen fir
das Jahr 2005 unterhalb der Erwartungen. Die Gesellschaft
CEICO fokussiert zukinftig ihre Geschéftstatigkeit auf Messen,
Kongresse und dem Verlegen von Fachmagazinen.

Das Jahr 2005 war durch weitere Akquisitionen geprdgt,
welche die Zukunft der Gesellschaft entscheidend bestimmen
werden. Durch die Ausrichtung der Geschéftsschwerpunkte
hin zu Werbeflaichenvermarktung und Mediendienstleistungen
als Ergénzung zum Messe- und Konferenzgeschaft hat sich
die BMC AG im chinesischen Medienmarkt positioniert.
Die Neuausrichtung der BMC Gruppe auf die Werbe- und
Mediendienstleistungen als  operativem  Bestandteil ~ des
Geschéftsportfolios wird auch Synergieeffekte zwischen den
einzelnen Sparten bringen.

Einher gingen Integrations- und Systemimplementierungs-
aufgaben, um die BMC Gruppe auf einen einheitlich hohen
internationalen Arbeitsstandard zu bringen. In 2005 ist der
internationale Vertrieb fur die in 2006 stattfindenden Messen
verstdrkt worden. Ziel war es — neben unseren Aktivitéten in
Stuttgart — den internationalen Vertrieb und Verkauf verstarkt
aus den Verkaufsagenturen heraus zu gestalten, so dass sich
die Mannschaft in Stuttgart verstérkt auf die Entwicklung neuer
Themen und der Koordination etablierter Themen konzentrieren
kann. Es wurden mit einer Reihe von Verkaufsagenturen
Vertrdge abgeschlossen, um die internationale Beteiligung
an Ausstellern und Besuchern auf den chinesischen Messen
zukinftig deutlich zu erhéhen.

Die noch stdrkere Ausrichtung der BMC Gruppe auf die
Werbe- und Mediendienstleistungen wird eine Verbesserung
der Ertragslage mit sich bringen.



Il. Ertragslage

Im Folgenden wird die Ertragslage des Konzerns sowie der Business Media China AG dargestellt. Die Ertragslage der Business Media
China AG beruht auf den deutschen handelsrechtlichen Rechnungslegungsgrundséitzen (HGB) und die des Konzerns auf internationalen
Rechnungslegungsstandards, den International Financial Reporting Standards (IFRS) des International Accounting Standards Board
(IASB), London.

ERTRAGSLAGE DER BUSINESS MEDIA CHINA AG (HGB)

2005 % 2004 %

TEUR TEUR
Umsatzerldse 285,2 100,0 488,4 100,0
Sonstige betriebliche Ertrége 31,4 11,0 248,1 50,8
Aufwendungen fir bezogene Leistungen -258,0 -90,5 -350,3 -71,7
Personalaufwand -636,1 -223,0 -358,9 -73,5
Abschreibungen -40,1 -141 -24,8 5,1
Sonstige betriebliche Aufwendungen -1.030,7 -361,4 -695,4 -142,4
Finanzergebnis 79,4 27,9 539,4 110,5
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit -1.568,9 -550,1 -153,5 -31,4
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 0,0 0,0 149,7 30,6
Sonstige Steuern -0,1 0,0 -0,2 0,0
Jahresfehlbetrag -1.569,0 -550,1 -4,0 -0,8

Die BMC AG hat 2005 mit einem Jahresfehlbetrag von TEUR 1.569,0 abgeschlossen, das geplante Ergebnis wurde nicht erreicht.

Das Jahresergebnis entféllt mit zu fast 90 % auf die Bereiche Akquisition, Administration, Rechtsform- und B&rsennotierung, Personal-
aufwand sowie auf die Uberwachung der Tochtergesellschaften. Die Gbrigen 10 % entfallen auf Investitionen in Messen, Kongresse und
Publikationen, die nicht durch entsprechende Umséitze ausgeglichen werden konnten.

Die Umsatzerldse entfallen im Wesentlichen auf Provisionen aus dem Verkauf von Standfléchen und sonstigen Leistungen fur die in 2005
in China stattgefundenen Messen (TEUR 237,9). Die Vorjahresumsétze entfielen auf die Auftragsproduktion im Buchbereich.
Dieser Geschéftsbereich ist in 2004 verguBert worden.

In den sonstigen betrieblichen Ertréigen sind insbesondere Auflésungen von Rickstellungen von TEUR 13,5 (i. Vj. TEUR 43,3) sowie eine
Versicherungserstattung von TEUR 10,0 enthalten. Das Vorjahr beinhaltet insbesondere Eriréige aus dem Verkauf der Auftragsproduktion,
den Liquidationserlds des Tochterunternehmens in ltalien und die Auflésungen von Rickstellungen. Bei dem liquidierten Tochter-
unternehmen handelte es sich noch um eine Gesellschaft, an der die BMC AG bereits vor der Neuausrichtung sémtliche Anteile hatte.

Die Aufwendungen fir bezogene Leistungen in 2005 entfallen auf Kosten fir den Verkauf von Standfléchen und anderer Leistungen
im Zusammenhang mit Messeleistungen. Des Weiteren ist auch eine Garantiezahlung fir die Lizenzierung des Mining Journals von
TEUR 75,0 enthalten, welches ab 2006 publiziert werden soll. Von den Vorjahresbetrégen entfallen TEUR 10,2 auf Messe- und
Verlagsdienstleistungen sowie TEUR 340,1 auf die Auftragsproduktion im Buchbereich.

Der Personalaufwand hat sich aufgrund der leicht gestiegenen Mitarbeiterzahl sowie der vollen zwélf Monatsbetrachtung der Mehrzahl
der Mitarbeiter erhsht. Die Vorstéinde erhalten eine fixe Vergitung und die Vergitung des Aufsichtsrats bestimmt sich aus der Satzung

der BMC AG.



Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten neben den allgemeinen Verwaltungskosten insbesondere Rechts- und Beratungs-
kosten, Reisekosten sowie Aufwendungen fir die Bérsennotierung und die Rechtsform der AG. Der Anstieg zum Vorjahr resultiert
einerseits aus gestiegenen Reisekosten, bedingt durch die internationale Vermarktung der Messen und der Akquisition von Unternehmen
und andererseits aus gesteigerten Ausgaben fir Investor Relations und dem Anstieg der allgemeinen Verwaltungskosten aufgrund der
hdheren Mitarbeiterzahl im Vergleich zum Vorjahr.

Im Finanzergebnis sind Zinsen und &hnliche Ertréige mit einem Betrag von TEUR 283,2 (i. Vj. TEUR 947,8) enthalten. Unter den Zinsen
und dhnlichen Aufwendungen von TEUR 203,8 (i. Vj. TEUR 408,4) sind insbesondere die Zinsen fir die Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten enthalten. Der Ruckgang des Finanzergebnisses steht im Zusammenhang mit der im November 2004 erfolgten
Kapitalrickzahlung an die Aktiongre in Héhe von TEUR 22.023,3.

Die positiven Steuern vom Einkommen und vom Ertrag des Vorjahres resultieren aus der in 2003 stattgefundenen steuerlichen
AuBBenprifung.

ERTRAGSLAGE DES BMC KONZERNS (IFRS)

2005 % 2004 %

TEUR TEUR
Umsatzerlése 2.109,7 100,0 488,4 100,0
Sonstige betriebliche Ertrdge 75,9 3,6 248,1 50,8
Aufwendungen fir bezogene Leistungen -1.426,4 -67,6 -350,3 -71,7
Personalaufwand -814,1 -38,6 -357,5 -73,2
Abschreibungen -51,2 -2,4 -24,8 5,1
Sonstige betriebliche Aufwendungen -1.273,1 -60,3 -649,3 -132,9
Finanzergebnis und Wéhrungsdifferenzen 83,2 3,9 519,5 106,4
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit -1.296,0 -61,4 -125,9 -25,7
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -99,5 -4,7 157,0 32,1
Konzern-Jahresuberschuss / -fehlbetrag -1.395,2 -66,1 31,1 6,4

Im Konzern wird ein um TEUR 173,5 geringerer Fehlbetrag als bei der BMC AG ausgewiesen, insbesondere bedingt durch den positiven
Ergebnisbeitrag der BMC Baiwen sowie aus Konsolidierungsmafinahmen.

Im Vorjahr ist die nach IFRS aufgestellte Gewinn- und Verlustrechnung der BMC AG enthalten. Der Unterschied des Vorjahresergebnisses
zwischen der Konzern-Ertragslage und der der BMC AG beruht auf der Anwendung der Rechnungslegungsvorschriften nach IFRS. Als
wesentlichste Anpassung ist die Verrechnung der fir die Kapitalerhdhung im November 2004 angefallenen Kapitalerhdhungskosten mit
der Kapitalricklage zu nennen.

Die Ertragslage des Konzerns im Vergleich zur Ertragslage der BMC AG ist im Wesentlichen durch die Einbeziehung der BMC Baiwen
beeinflusst. An dem ausgewiesenen Jahresfehlbetrag haben die Minderheitengesellschaften einen positiven Anteil von TEUR 74,6.

Aus der im Konzernanhang enthaltenen Segmentberichterstattung wird ersichtlich, dass aufgrund der Investitionen der BMC AG in das
Segment Messen nach Einbeziehung von BMC Baiwen ein positives Segmentergebnis in 2005 erzielt worden ist. Das Segmentergebnis
des Segments ,AG”, in dem die administrativen Kosten und Akquisitionskosten als auch der gesamte Personalaufwand der BMC AG und
BMC China enthalten sind, hat sich im Vergleich zur Ertragslage der BMC AG durch die Einbeziehung der BMC China verschlechtert, da
die BMC China in 2005 nur Innenumséitze von TEUR 66,3 mit der BMC AG getétigt hat. Die anderen Segmente werden erst ab 2006
an Bedeutung fir die Ertragslage gewinnen.

Hinsichtlich weiterer Einzelheiten zur Ertragslage, insbesondere auf die Umsatzverteilung und Ergebnisanteile der einzelnen Segmente
wird auf die Segmentberichterstattung im Konzernanhang verwiesen.



lll. Finanzlage

Zum Jahresende sind flissige Mittel von TEUR 2.321,8 (i. Vj. TEUR 18.367,8) bei der AG vorhanden. Der Rickgang des Netto-
Finanzmittelbestands im Vergleich zum Vorjahr resultiert aus der Tilgung von Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten in Héhe von
TEUR 11.000,0.

Neben der Tilgung des erwdhnten Darlehens sind die Mittel in 2005 hauptséchlich zur Finanzierung der laufenden Geschéftstétigkeit
und fir Investitionen in Anteile an verbundenen Unternehmen bzw. fir Anzahlungen und Anschaffungsnebenkosten verwendet worden.

In Zusammenhang mit den in 2005 abgeschlossenen Unternehmenskaufvertragen bzw. fir die kinftigen Akquisitionsprojekte sind
weitere finanzielle Mittel notwendig. In 2006 sind daher zwei Kapitalerhhungen erfolgt, die vor Kapitalerh&hungskosten zu einem
Mittelzufluss von TEUR 29.542,8 fihren. Diese Gelder werden den mittelfristigen Finanzbedarf der BMC Gruppe decken.

Im Konzern sind zum 31. Dezember 2005 liquide Mittel in Héhe von TEUR 2.917,4 vorhanden. Die Verénderung resultiert aus der

Einbeziehung von BMC Baiwen und BMC China. Hinsichtlich der Verfigungsbeschrédnkung der Mittel wird auf den Konzernanhang
verwiesen.

IV. Vermégenslage

VERMOGENSLAGE DER BUSINESS MEDIA CHINA AG (HGB)

31.12.2005 31.12.2004
TEUR % TEUR %
AKTIVA
Anlagevermégen
Immaterielle Vermégensgegensténde 19,8 0,3 10,2 0,1
Sachanlagevermégen 180,5 2.5 198,5 1,0
Finanzanlagen 3.037,1 42,7 896,2 4,5
3.237,4 45,5 1.104,9 5,6
Umlaufvermégen
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 104,7 1,5 7,4 0,0
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 641,0 9,0 0,0 0,0
Sonstige Vermégensgegensténde 799,7 11,2 368,7 1,9
Flussige Mittel 2.321,8 32,7 18.367,8 92,5
3.867,2 54,4 18.743,9 94,4
Rechnungsabgrenzungsposten 10,2 0,1 4,1 0,0
7.114,8 100,0 19.852,9 100,0
PASSIVA
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 4.545,1 63,9 4.545,1 22,9
Kapitalricklage 1.928,2 27,1 3.497,2 17,6
Bilanzgewinn 0,0 0,0 0,0 0,0
6.473,3 91,0 8.042,3 40,5
Fremdkapital (mittel- und kurzfristig)
Sonstige Rickstellungen 568,2 8,0 418,4 2,1
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 0,0 0,0 11.000,0 55,4
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 36,9 0,5 92,5 0,5
Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen 0,0 0,0 289,6 1,5
Sonstige Verbindlichkeiten 36,4 0,5 10,1 0,0
641,5 9,0 11.810,6 59,5
7.114,8 100,0 19.852,9 100,0




Im Jahr 2005 hat die BMC AG in Anteile an verbundenen Unternehmen, Mietereinbauten, Betriebs- und Geschéftsausstattungen und in
Software investiert. Insgesamt sind im Geschéftsjahr 2005 TEUR 2.172,5 investiert worden.

Hierauf entfallen auf die Finanzanlagen TEUR 2.140,9, davon fir Anteile an verbundene Unternehmen TEUR 1.871,5 sowie auf An-
zahlungen und Anschaffungsnebenkosten fir kinftige Anteile an verbundenen Unternehmen von TEUR 269,4. Die 55 % ige Beteiligung
an der BMC Baiwen war der mafigebliche Anteil dieses Investitionsvolumens in 2005.

In Sachanlagen sind TEUR 15,1 und in immaterielle Vermdgensgegenstdnde insgesamt TEUR 16,5 investiert worden.

Die immateriellen Vermégensgegensténde und Sachanlagen haben sich durch den Kauf einer Konsolidierungssoftware und durch
Investitionen in Mietereinbauten und die Betriebs- und Geschéftsausstattung in Stuttgart erhsht.

In den Finanzanlagen sind Anteile an verbundenen Unternehmen von TEUR 2.038,6 (i. Vj. TEUR 100,2) sowie Anzahlungen fir
Anteile an verbundenen Unternehmen von TEUR 998,5 (i. Vi. TEUR 796,0), die sich aus Anzahlungen und Anschaffungsnebenkosten
zusammensetzen, enthalten. Die Anteile an verbundenen Unternehmen entfallen auf BMC Baiwen und BMC China. Die bis zum
31. Dezember 2005 angefallenen Anzahlungen und Anschaffungsnebenkosten auf die Gesellschaften CEICO, BMC Zhenwei und BMC
Flying Dragon.

Der Rickgang des Anteils des Umlaufvermégens an der Bilanzsumme beruht aus der vollsténdigen Tilgung des im Vorjahr unter den
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten ausgewiesenen Darlehens.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen bestehen gegen CEICO und BMC Zhenwei. In den Forderungen gegen verbundene
Unternehmen sind Darlehensforderungen gegen die Muttergesellschaft von TEUR 363,7 enthalten.

Wie im Vorjahr kommen in den sonstigen Verm&gensgegensténden Steuererstattungsanspriiche zum Ausweis. Zum 31. Dezember 2005
besteht des Weiteren ein Anspruch gegen einen chinesischen Vertragspartner von TEUR 526,0, der in 2006 mit einer Verpflichtung der
BMC AG verrechnet wird.

Das gezeichnete Kapital hat sich im Berichtsjahr nicht veréndert. Der Jahresfehlbetrag in Héhe von TEUR 1.569,0 ist durch eine Ent-
nahme aus der Kapitalricklage ausgeglichen worden.

In den sonstigen Rickstellungen sind im Wesentlichen die Prozesskostenrickstellung fir den Julius-Bér Prozess sowie Rickstellungen fur
ausstehende Rechnungen, die Hauptversammlung 2006 und fir Jahresabschlusskosten enthalten.
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VERMOGENSLAGE DES BUSINESS MEDIA CHINA KONZERNS (IFRS)

31.12.2005 31.12.2004
TEUR % TEUR %

AKTIVA
Anlagevermégen
Immaterielle Vermdgensgegenstéinde 1.798,4 23,0 10,2 0,1
Sonstige Sachanlagen 242,0 3,0 198,6 1,0
Sonstige Finanzanlagen 998,5 12,8 896,2 4,5

3.038,9 38,8 1.105,0 5,6
Latente Ertragssteuern 47,3 0,6 18,1 0,1
Langfristige Vermégenswerte 3.086,2 39,4 1.123,1 5,7
Vorréte 6,4 0,0 0,0 0,0
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 382,0 4,9 7,4 0,0
Sonstige Forderungen und Vermégenswerte 1.354,0 17,3 160,3 0,8
Effektive Ertragsteuernanspriiche 83,6 1,1 212,5 1,1
Finanzmittel 2.917,4 37,3 18.367,8 92,4
Kurzfristige Vermégenswerte 4.743,4 60,6 18.748,0 94,3

7.829,6 100,0 19.871,1 100,0
PASSIVA
Gezeichnetes Kapital 4.545,1 58,1 4.545,1 22,9
Ricklagen 1.964,6 25,1 3.490,5 17,6
Bilanzgewinn 125,6 1,5 26,7 0,1
Anteil der Aktionére der Business Media China AG
am Eigenkapital 6.635,3 84,7 8.062,3 40,6
Anteil anderer Gesellschafter am Eigenkapital 232,1 3,0 0,0 0,0
Eigenkapital 6.867,4 87,7 8.062,3 40,6
Langfristige Ruckstellungen (latente Ertragssteuern) 22,7 0,3 1,2 0,0
Kurzfristige Rickstellungen (sonstige Rickstellungen) 496,9 6,3 409,0 2,0
Finanzschulden 0,0 0,0 11.000,0 55,4
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 79,6 1,0 388,5 2,0
Sonstige Verbindlichkeiten 363,0 4,7 10,1 0,0
Kurzfristige Ruckstellungen und Verbindlichkeiten 939,5 12,0 11.807,6 59,4

7.829,6 100,0 19.871,1 100,0

In den immateriellen Vermégenswerten sind die Geschéfts- oder Firmenwerte von insgesamt TEUR 1.778,6 enthalten, der im Wesentlichen
auf BMC Baiwen entfdllt.

In den sonstigen Sachanlagen sind die Betriebs- und Geschéftsausstattung sowie Mietereinbauten enthalten. Aus der Erstkonsolidierung
der BMC Baiwen sind Sachanlagen von TEUR 41,2 (bernommen worden. Die chinesischen Gesellschaften haben in 2005 TEUR 25,0
in Sachanlagen investiert.

Die sonstigen Finanzanlagen enthalten die Anzahlungen und Anschaffungsnebenkosten auf kinftige verbundene Unternehmen.
Die latenten Ertragsteuern beruhen im Wesentlichen auf Ansatzunterschiede bei den Forderungen und sonstigen Vermégenswerten sowie



aus der Steuerlatenz aus der in 2004 verrechneten Kapitalerhthungskosten mit der Kapitalricklage.
Die Vorréte betreffen Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe.

Die in der Vermégenslage der BMC AG gesondert ausgewiesenen Forderungen gegen verbundene Unternehmen sind in der
Vermdgenslage des Konzerns nach der wirtschaftlichen Grundlage aufgeteilt worden. In den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sind TEUR 277,3 und in den sonstigen Forderungen und Vermégenswerten TEUR 363,7 Forderungen gegen nicht konsolidierte
verbundene Unternehmen enthalten.

Die effektiven Ertragsteueranspriiche resultieren aus abgefihrten Zinsabschlagsteuern und Solidaritétszuschlégen.

Die Finanzmittel zeigen den Kassenbestand und die Guthaben bei Kreditinstituten. Davon entfallen auf Finanzmittel in China
TEUR 595,7.

Die Entwicklung des Eigenkapitals fir den Konzern ist aus der Eigenkapitalverénderungsrechnung ersichtlich, die im Rahmen des
Konzernabschlusses erstellt worden ist.

Der Rickgang der Ricklagen um TEUR 1.525,9 setzt sich aus der Entnahme aus den Kapitalricklagen von TEUR 1.569,0 und aus der
Einstellung in die Ricklage aus der Wéhrungsumrechung von TEUR 43,1 zusammen.

Die Rickstellungen for latente Ertragsteuern resultieren im Wesentlichen aus Ansatzunterschieden bei den sonstigen Ruckstellungen.

Der Rickgang der sonstigen Rickstellungen im Konzern im Vergleich zur BMC AG beruht auf der Umgliederung von Rickstellungen for
ausstehende Eingangsrechnungen in die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie aus KonsolidierungsmafB3nahmen.

Die Finanzschulden sind in 2005 vollsténdig getilgt worden.

Die sonstigen Verbindlichkeiten beinhalten im Wesentlichen erhaltene Anzahlungen von TEUR 276,8, Verbindlichkeiten aus Steuern von
TEUR 44,9 und Verbindlichkeiten gegeniber Mitarbeiter von TEUR 30,0.

V. Nachtragsbericht

Im Februar 2006 und Mai 2006 sind zwei Kapitalerhdhungen platziert bzw. durchgefihrt worden. Die Gesellschaft hat bzw. wird
insgesamt 1.454.416 neue Aktien ausgeben, und liquide Mittel sind bzw. werden aus der Kapitalerhdhung vor Kapitalerh&hungskosten
von TEUR 29.542,8 zuflieBen.

Die Geschéftslizenz fur die BMC Zhenwei und die BMC Flying Dragon sind in 2006 ausgestellt worden.

Die im Jahre 2005 eingeleiteten Messesoftware-Vertriebsakfivitdten konnten im ersten Quartal 2006 die ersten Erfolge zeigen. Diese
Software-L&sungen optimieren die vollsténdige Ablaufplanung und Organisation einer Messe. Der Vertrieb konzentriert sich zunéchst

auf China.

VI. Abhangigkeitsbericht

Der Vorstand der Business Media China AG hat gemdf § 312 Aktiengesetz fir das Geschéftsjahr 2005 einen Bericht Gber Beziehungen
zu verbundenen Unternehmen (Abhéngigkeitsbericht) aufgestellt, der mit folgender Erklarung abschliefit: ,Die Gesellschaft hat bei den
im Bericht Uber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen aufgefihrten Rechtsgeschéften und MaBBnahmen nach den Umsténden,
die im Zeitpunkt bekannt waren, in dem die Rechtsgeschéfte vorgenommen wurden, bei jedem Rechtsgeschéft eine angemessene
Gegenleistung erhalten und ist dadurch, dass die Mafinahmen getroffen oder unterlassen wurden, nicht benachteiligt worden.”

VII. Risikobericht

Das Risiko-Management-System

Die BMC AG hat im Geschéftsighr 2005 ein von ihr selbst erstelltes Risikokontrollsystem genutzt und weiterentwickelt. Im
Risikomanagement-Handbuch sind alle fir den Vorstand erkennbaren Risiken aufgefihrt und bewertet. Dieses sieht verschiedene Systeme
zur Risikofriherkennung und zur Handhabung von Risiken vor. Zentraler Systembestandteil ist insbesondere das Controlling. Durch eine
zeitnahe, unterjéhrige Berichterstattung informiert das Controlling den Vorstand in regelméfBigen Absténden als auch anlassbezogen unter
Angabe der identifizierten Risiken Uber Abweichungen des eingetretenen vom prognostizierten Verlauf der Geschéfte der BMC AG und
der Tochterunternehmen. So kénnen gegebenenfalls frihzeitig Gegenmafinahmen zur Abwendung eines Risikos vorgenommen werden.
Die erfolgten Gegenmafinahmen werden dokumentiert und flieen in die permanente Weiterentwicklung des Risikomanagementsystems
ein. Der Vorstand weist jedoch ausdricklich darauf hin, dass eine Dokumentation von potentiellen Risiken in dem bei der Gesellschaft
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gefuhrten Risikokontrollsystem nicht in jedem Fall den Eintritt von Schéden verhindern, sondern diese nur méglichst stark minimieren
kann. Das Risikomanagementsystem wird konzernweit eingesetzt, so dass ein effektives Uberwachungsinstrumentarium auch fir die neu
hinzugekommenen Gesellschaften vorhanden ist. Fir die BMC Gruppe ergeben sich die nachfolgenden Schwerpunkirisiken.

Gesamtwirtschaftliche Risiken

Die chinesische Volkswirtschaft weist seit mehr als einem Jahrzehnt jéhrliche Wachstumsraten von bis zu 10 % auf. Neben den dadurch
bestehenden Chancen kénnen sich Risiken aus einer evil. Gberhitzten Konjunktur ergeben. Zudem befinden sich die Mérkte, auf denen
sich die BMC Gruppe bewegt, teilweise erst noch im Aufbau. Fir die Aktivitgten der BMC Gruppe spielt die gesamtwirtschaftliche
Entwicklung in Europa mit der bekannten Stagnation auf hohem Niveau dagegen keine Rolle. Allenfalls als Absatzmarkt fir chinesische
Produkte ist die Entwicklung in Europa von Bedeutung. Angesichts der derzeit noch geringen Léhne in China stellt dies jedoch kein grofies
Thema dar.

Branchenrisiken

Die BMC AG und ihre Tochterunternehmen bewegen sich auf einem stark wachstumstréichtigen Markt, der ein grofBes Entwicklungspotenzial
beinhaltet. Durch die Attraktivitét und des rasanten Wachstums des chinesischen Marktes ist mit dem Eintritt weiterer Wettbewerber
mit entsprechenden Veréinderungen zu rechnen. Angesichts der langjéhrigen Messeerfahrung und entsprechender Kontakte sowie der
Betreuung und Durchfihrung einzelner Projekte vor Ort in den Tochterunternehmen ist dieses Risiko derzeit gering.

Operative Risiken

Der Auf- und Ausbau weiterer Publikums- und Messeveranstaltungen sowie der Werbefldchenvermarktung kann im Einzelfall nicht auf
das erhoffte Interesse der angesprochenen Zielgruppen fihren. Dies kann im Einzelfall dazu fohren, dass getdtigte Investitionen in
einzelne Projekte aufgegeben werden missen und zu einem entsprechenden Verlust fihren kénnen. Mit dem beabsichtigten Ausbau der
Aktivitdten unserer Tochtergesellschaften kénnen die auf ein einzelnes Projekt entfallenden Risiken deutlich gemindert werden. Zudem
gewdhrleistet ein effizientes Controlling-System die Begrenzung der operativen Risiken.

Liquiditétsrisiken

Die BMC Gruppe benétigt fur das immense Wachstum entsprechendes Kapital. Als bérsennotiertes Unternehmen steht dazu, bei
entsprechend positiver Gesamtmarkiverfassung, der Kapitalmarktzur Verfugung. Uber Kapitalerhdhungen und andere MaBnahmen kénnen
die entsprechenden finanziellen Mittel beschafft werden. Dariber hinaus besteht die Mdglichkeit der ergédnzenden Fremdfinanzierung.
Die zugrunde liegende Liquiditétsplanung dirfte daher zu keinem unvertretbaren oder existenzbedrohenden Risiko fihren.

Personalrisiken

Der Ausbau der Aktivitsten der BMC AG und ihre Tochtergesellschaften erfordern eine entsprechende personelle Ausstattung. Bei der
Griindung neuer Tochterunternehmen kann es in der Anfangsphase daher zu Abhéngigkeiten von einzelnen Mitarbeitern in strategisch
wichtigen Positionen kommen. Durch entsprechend aftraktive Arbeitsplétze und -bedingungen kann die Fluktuation und somit das
Abwandern von Know-how so weit wie méglich vermieden werden. Das Know-how verbunden mit johrzehntelanger Erfahrung konzentriert
sich bspw. in den Hénden einzelner Organmitglieder die entsprechend an die Gesellschaft gebunden sind. Mit einer wachsenden
Personalausstattung vermindern sich zugleich die Risiken der Abhéngigkeit von einzelnen Personen.

Finanzrisiken

Materielle Auswirkungen auf die Ertrags- und Finanzlage der BMC AG kénnen sich bspw. durch Wechselkursschwankungen der
chinesischen Wahrung (CNY) und des US-Dollar (USD) ergeben. Die nationalen Umséize in China werden in der Regel in CNY
fakturiert, die von der BMC AG vermittelten Umséitze in USD und Euro sowie die Agenturprovisionen ebenfalls in USD. Somit
unterliegt die BMC AG zwei Wechselkursrisiken. Derzeit ist der CNY an einen Wéhrungskorb gekoppelt, so dass fir die BMC AG das
Wechselkursverhdlinis reduziert ist.

Politische, rechtliche und kulturelle Risiken

Den erheblichen Chancen in China stehen die allseits bekannten politischen, rechtlichen und kulturellen Risiken entgegen. Die steuerlichen
und gesellschaftsrechtlichen Rahmenbedingungen fir Joint Ventures in China sowie der Umgang mit chinesischen Geschéftspartnern ist
génzlich anders als in Europa oder USA, so dass sich einzelne Vorhaben oder Beteiligungserwerbe verzégern oder gar nicht realisiert
werden kénnen. Aufgrund der langjéhrigen Erfahrung kénnen diese Risiken so weit wie irgend méglich reduziert werden. Politische und
rechtliche Risikofragen ergeben sich aus der Stabilitét und des Wachstums eines Landes mit Gber 1 Mrd. Menschen und einer bisher nicht
frei konvertierbaren Wéhrung. Die bisherige Offnung und der erfolgte Wandel eines kommunistisch geprégten Staates bieten Anlass
dazu, dass sich weitere Verbesserungen einstellen werden und bspw. &ffentlich bekannte Probleme wie der teilweise noch mangelnde
Schutz geistigen Eigentums entsprechend verfolgt werden und die im Westen gewohnte Rechisstaatlichkeit hergestellt wird.



Sonstige Risiken

Durch Verénderungen der Steuergesetze sowohl in Deutschland als auch in China besteht grundsétzlich das Risiko, dass sich die
Steverbelastung fir die Gesellschaft unginstig entwickeln kénnte. Sonstige Risiken kénnten sich bspw. aus Rechtsstreitigkeiten ergeben.
Der anhéngige Rechtsstreit mit der Julius Bér Kapitalanlage AG wird im Anhang zum Konzernabschluss ausfihrlich erléutert.

Die genannten Risiken kénnen die wirtschaftliche Lage und die zukinftige Entwicklung der BMC AG und ihrer Tochtergesellschaften
negativ beeinflussen, sind aber nach unserer Ansicht nicht geeignet, die Substanz der Gesellschaft nachhaltig zu geféhrden. Wir gehen
davon aus, dass unsere derzeitige Positionierung in China erfolgreich sein wird. Sollten die Abweichungen bedeutsam werden, kann dies
negative Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der BMC AG haben.

VIIl. Prognosebericht

Die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in China sind weiterhin sehr positiv und werden voraussichtlich nachhaltig fur wirtschaftliches
Wachstum sorgen. Auch im ersten Quartal 2006 ist das chinesische Bruttoinlandsprodukt um mehr als 10 % gewachsen. In den néchsten
Jahren sollte dieses Wachstum auf hohem Niveau, nicht zuletzt da es weltweit eine noch stérkere Bewegung in Richtung Asien und
insbesondere China geben wird.

Die weitere Offnung der Finanzmérkte deutet darauf hin, dass die chinesische Regierung den Kapitalverkehr zunehmend liberalisiert.
Dies wird die eingeleitete Wirtschaftsstrategie in China unterstitzen und weitere Wachstumschancen erméglichen.

Mit diesem sehr positiven wirtschaftlichen Umfeld hat die BMC Gruppe die Voraussetzungen geschaffen, erfolgreich zu agieren.
Entsprechend erwartet der Vorstand, dass die BMC AG im Jahr 2006 sowohl durch organisches Wachstum als auch durch Akquisitionen
weiter wachsen wird. Der zukinftige Fokus der Expansion wird insbesondere im Bereich der Werbedienstleistungen sein.

Neben organischem Wachstum der existierenden Themen, erwartet der Vorstand weitere Impulse in den néchsten Jahren fir das Messe-
und Konferenzgeschaft durch neue Themenbereiche wie Wasser”, ,Energie”, ,Technologie” und ,Gesundheit”. Ergdnzend werden auch
weiterhin themenspezifische Verlagslizenzen fir den chinesischen Markt akquiriert. Die flexibel angelegte Struktur und das vorhandene
Know-how der BMC AG erméglichen eine schnelle Umsetzung von neuen Projekten im Messe-/Konferenzbereich.

Im Geschéftsbereich Werbe- und Mediendienstleistungen erwartet die BMC AG bei den dafir verantwortlichen Tochtergesellschaften
BMC Flying Dragon und der in Grindung befindlichen BMC Railway (voraussichtlicher Name der Gesellschaft, die die Bahnhofwerbe-
flachenvermarktung betreiben wird) in den néchsten Jahren deutliche Steigerungsraten.

Durch den erwarteten hohen Anstieg der Flugpassagierzahlen an chinesischen Flughdfen wird auch die Werbefléchenvermarktung
weiterhin profitieren. Die BMC Flying Dragon wird nicht nur ihre Geschéftsaktivitdten an Flughéfen in China ausweiten, sondern
auch in Werbedienstleistungen in anderen Medientrégern expandieren. Entsprechend wird die starke Zunahme der Werbung und der
Werbefldchenvermarktung entscheidend die weitere Umsatz- und Ertragsentwicklung der BMC Gruppe in 2006 sowie den folgenden
Jahren mitbestimmen.

Fur das Geschéftsjahr 2006 wird mit einem deutlichen Umsatzsprung der BMC Gruppe auf 19 bis 20 Millionen Euro gerechnet. Der
Vorstand erwartet weiteres organisches Wachstum bei Baiwen, sowie die Erstkonsolidierung der Messe- und Kongressgesellschaften BMC
Zhenwei und CEICO. Zusétzlich dirfte die Einbeziehung des neuen Geschéftsfeldes Werbe- und Mediendienstleistung an Flughéfen und
Bahnhéfen in China wesentlich zum Umsatzwachstum beitragen. Es wird fir 2006 ein deutlich positives Ergebnis erwartet.

Fir die Folgejahre rechnet der Vorstand mit weiteren deutlichen Steigerungen des Konzernumsatzes. Neben anhaltendem organischen
Wachstum der schon konsolidierten Tochtergesellschaften, wird die Beriicksichtigung der Umsétze des vollen Geschéftsjahres bei den
Gesellschaften BMC Flying Dragon und BMC Railway sowie neue Entwicklungen im Messe- und Kongressbereich zu einem deutlichen
Umsatz- und Ergebnisschub im Konzern fohren. Fir 2007 erwartet der Vorstand einen konsolidierten Konzernumsatz von mindestens 35
bis 40 Millionen Euro.

Stuttgart, im Mai 2006

Business Media China AG

John Maxwell Hare Bernard Tubeileh
Vorstandsvorsitzender Vorstand
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG DER BUSINESS MEDIA CHINA AG

tor die Zeit vom 01.01.2005 bis 31.12.2005

eingestell-  fortgefihr-

Gesamt  ter Bereich  ter Bereich

01.01 01.01 01.01 01.01

-31.12. -31.12. -31.12. -31.12.

Anhang 2005 2004 2004 2004

TEUR TEUR TEUR TEUR

Umsatzerldse M 2.109,7 488,4 488,4 0,0
Sonstige Ertréige 2) 75,9 248,1 123,6 124,5
Materialaufwand 3) -1.426,4 -350,3 -340,1 -10,2
Personalaufwand (4) -814,1 -357,5 -103,5 -254,0
PlanméBige Abschreibungen 5) -51,2 -24,8 -6,6 -18,2
Sonstige betriebliche Aufwendungen (6) -1.273,1 -649,3 -41,7 -607,6
Wahrungsdifferenzen (7) -3,7 0,0 0,0 0,0
Finanzergebnis (8) 86,9 519,5 0,0 519,5
Ergebnis vor Ertragssteuern -1.296,0 -125,9 120,1 -246,0
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 9) -99.,5 157,0 0,0 157,0
Konzernuberschuss (+) / -fehlbetrag (-) -1.395,5 31,1 120,1 -89,0
Anteil der Aktionére am Konzernfehlbetrag -1.470,1 31,1 120,1 -89,0
Anteil anderer Gesellschafter am Konzernfehlbetrag (10) 74,6 0,0 0,0 0,0
Konzernuberschuss (+) / -fehlbetrag (-) -1.395,5 31,1 120,1 -89,0
EUR EUR EUR EUR

Unverwdssertes Ergebnis je Aktie (1) -0,32 0,01 0,03 -0,02
Verwéssertes Ergebnis je Aktie (amn -0,32 0,01 0,03 -0,02
Aktien (Stick, gewichtet in 2004) (1) 4.545.050 | 4.156.849  4.156.849  4.156.849




KONZERNBILANZ DER BUSINESS MEDIA CHINA AG

zum 31.12.2005

Anhang 31.12.2005 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2004
TEUR TEUR TEUR TEUR
AKTIVA
Geschdfts- oder Firmenwerte (13) 1.778,6 0,0
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte (14) 19,8 10,2
Sonstige Sachanlagen (15) 242,0 198,6
Sonstige Finanzanlagen (16) 998,5 896,2
Anlagevermégen (12) 3.038,9 1.105,0
Langfristige Forderungen
(latente Ertragsteueranspriche) (20) 47,3 18,1
Langfristige Vermégenswerte 3.086,2 1.123,1
Vorréte (17) 6,4 0,0
Forderung aus Lieferungen und Leistungen (18) 382,0 7,4
Sonstige Forderungen und Vermégenswerte (19) 1.354,0 160,3
Effektive Ertragsteueranspriche (20) 83,6 212,5
Kurzfristige Forderungen 1.819,6 380,2
Finanzmittel 21) 2.917,4 18.367,8
Kurzfristige Vermégenswerte 4.743,4 18.748,0
7.829,6 19.871,1
PASSIVA
Gezeichnetes Kapital (22) 4.545,1 4.545,1
Ricklagen (23) 1.964,6 3.490,5
Bilanzgewinn (24) 125,6 26,7
Anteil der Aktionére der Business
Media China AG am Eigenkapital 6.635,3 8.062,3
Anteil anderer Gesellschafter am
Eigenkapital (25) 232,1 0,0
Eigenkapital 6.867,4 8.062,3
Langfristige Ruckstellungen
(latente Ertragsteuern) (26) 22,7 1,2
Kurzfristige Rickstellungen
(sonstige Ruckstellungen) (27) 496,9 409,0
Finanzschulden (28) 0,0 11.000,0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen (29) 79,6 388,5
Sonstige Verbindlichkeiten (30) 363,0 10,1
Kurzfristige Verbindlichkeiten 442,6 11.398,6
Kurzfristige Rickstellungen
und Verbindlichkeiten 939,5 11.807,6
7.829,6 19.871,1
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EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

Unterschiede

aus der
Gezeichnetes Kapital- Gewinn- Wéhrungs-
Kapital rucklagen rucklagen umrechnung
Anhang (22)
Stand zum 01.01.2004 nach HGB 4.132,0 22.438,6 0,0 0,0
Erstmalige Anwendung von IFRS 0,0 0,0 21,5 0,0
Angepasster Stand zum 1. Januar 2004 4.132,0 22.438,6 21,5 0,0
Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln 22.023,3 -22.023,3 0,0 0,0
Ausschittung der Kapitalerhdhung aus Gesell-
schaftsmitteln an die Aktiondre der BMC AG -22.023,3 0,0 0,0 0,0
Kapitalerhdhung November 2004 413,1 3.085,9 0,0 0,0
Kosten der Kapitalerhdhung nach Steuerlatenz 0,0 -28,2 0,0 0,0
Jahresiberschuss (BMC AG) 0,0 0,0 0,0 0,0
Entnahmen aus der Kapitalricklage 0,0 -4,0 0,0 0,0
Stand zum 31.12.2004 4.545,1 3.469,0 21,5 0,0
Unterschiede aus Konsolidierungskreis-
dnderungen 0,0 0,0 0,0 0,0
Unterschiede aus der Wéhrungsumrechung 0,0 0,0 0,0 43,1
Konzern-Jahresfehlbetrag 2005 0,0 0,0 0,0 0,0
Entnahmen aus der Kapitalricklage 0,0 -1.569,0 0,0 0,0
Stand zum 31.12.2005 4.545,1 1.900,0 21,5 43,1
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KAPITALFLUSSRECHNUNG

2005 2004

Anhang TEUR TEUR
Konzernergebnis -1.395,5 31,1
Abschreibungen (+) / Zuschreibungen (-) auf Verm&genswerte
des Anlagevermégens 51,2 24,8
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen (+) / Ertrége (-) 63,0 0,0
Gewinn (-) / Verlust (+) aus Abgéngen von
Vermégenswerten des Anlagevermégens 0,0 -16,8
Zunahme (-) / Abnahme (+) der Vorréte -1,6 0,0
Zunahme (-) / Abnahme (+) der Forderungen und sonstigen Vermégenswerte -826,1 168,5
Zunahme (+) / Abnahme (-) der Rickstellungen 133,9 -457,7
Zunahme (+) / Abnahme (-) der Verbindlichkeiten (ohne Finanzschulden) -75,7 -192,6
Mittelzufluss / -abfluss aus der laufenden Geschéftstéatigkeit (31) -2.050,8 -442,8
Einzahlungen aus Abgéngen von Sachanlagen und immateriellen
Vermdgenswerten 0,0 48,0
Einzahlungen aus Abgéngen von Gesellschaften, Finanzanlagen, an Dritte
gewdhrte Kredite und Darlehen sowie Wertpapieren 0,0 17.186,6
Auszahlungen fir Investitionen in Sachanlagen und immateriellen Vermégenswerten -255,4 -39,2
Auszahlungen fir Investitionen in verbundene Unternehmen abziglich
Ubernommener Finanzmittel -1.508,6 0,0
Auszahlungen fir Investitionen in Finanzanlagen sowie fir an Dritte gewdhrte
Kredite und Darlehen -635,6 -938,5
Mittelzufluss / -abfluss aus der Investitionstétigkeit (32) -2.399,6 16.256,9
Einzahlungen aus Kapitalerhéhungen 0,0 3.452,6
Auszahlung der Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln an die Aktionére
der BMC AG 0,0 -22.023,3
Auszahlungen fir die Tilgung von Finanzschulden -11.000,0 -252,1
Mittelabfluss / -zufluss aus der Finanzierungstétigkeit (33) -11.000,0 -18.822,8
Zahlungswirksame Verénderungen des Finanzmittelbestandes -15.450,4 -3.008,7
Entwicklung des Finanzmittelbestandes (34)
Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 18.367,8 21.376,5
Zahlungswirksame Verénderungen des Finanzmittelbestandes -15.450,4 -3.008,7
Finanzmittelbestand am Ende der Periode 2.917,4 18.367,8




KONZERNANHANG

Erlduterungen zu Grundlagen und Methoden des Konzernabschlusses

Allgemeine Erléuterungen

Die Business Media China AG (,BMC AG"), vormals CNV
Vermdgensverwaltungs AG, mit Sitz in 70178 Stuttgart
(Deutschland), Rotebihlstrafle 87, ist die Muttergesellschaft des
Business Media China AG Konzemns und eine bérsennotierte
Aktiengesellschaft deutschen Rechts. Die Gesellschaft ist
im Handelsregister des Amtsgerichts Stuttgart (HRB 20362)
eingetragen. Muttergesellschaft der BMC AG ist die Mesago
Holding GmbH. Zum 31. Dezember 2005 war die Mesago
Holding GmbH mit ca. 61,35% an der BMC AG beteiligt.
Die Mesago Holding GmbH ist zugleich das oberste
Mutterunternehmen. Die BMC AG wird in den Konzernabschluss
der Mesago Holding GmbH einbezogen, der beim Amtsgericht
Stuttgart (HRB 13588) hinterlegt wird.

Das Geschéftsjahr der BMC AG und ihrer Tochtergesellschaften
ist das Kalenderjahr. Der Konzernabschluss wurde in Euro
aufgestellt. Soweit nicht anders vermerkt, sind alle Betrdge
in Tausend Euro (TEUR) angegeben. Die Vergleichszahlen
des Vorjahres entsprechen den Zahlen aus dem Einzelab-
schluss der BMC AG, da im Jahr 2005 erstmals wieder ein
Konzernabschluss aufgestellt worden ist.

Vorstand und Aufsichtsrat haben die nach § 161 AKG vor-
geschriebene Entsprechenserklérung zum Deutschen Corporate
Governance Kodex abgegeben und der Offentlichkeit auf
der Internetseite des Unternehmens dauerhaft zugdnglich
gemacht.

Im Geschéftsjahr 2005 hat sich die BMC AG zu einem
integrieten  Mediendienstleistungsunternehmen  in  China
entwickelt. Die geschéftliche Fokussierung hat sich ausgeweitet.
Neben den bisherigen Kerngeschéftsfeldern Fachmessen, Kon-
ferenzen und Verlagswesen, ist die BMC AG in den schnell
wachsenden Markt der Werbe- und Mediendienstleistungen
sowie in den Bereich Sourcing und IT eingestiegen.

Durch Beschluss des Vorstands wird der Konzernabschluss am
6. Juni 2006 zur Versffentlichung freigegeben.

Grundlagen der Rechnungslegung

Die Verabschiedung des § 315a Abs. 1 HGB in Verbindung
mit der Verordnung der Europdgischen Union (EG-Nr.
1606/2002) fihrt seit Beginn des Jahres 2005 fir die BMC
AG zu einer rechtlichen Verpflichtung zur Erstellung eines
Konzernabschlusses geméfl den Regelungen des International
Accounting Standards Board (IASB), London, den International
Financial Reporting Standards (IFRS).

Die IFRS werden in der Form angewendet, wie sie im
Rahmen des Anerkennungsverfahrens durch die européische
Kommission in nationales Recht umgesetzt wurden. Dariber
hinaus werden die sich aus § 315a Abs. 1 HGB ergebenden
handelsrechtlichen Vorschriften erfillt. Die Anforderungen aller
Standards, die zum Bilanzstichtag verpflichtend anzuwenden
waren, wurden ausnahmslos erfollt.

Konsolidierungsgrundsétze und -methoden

In den Konzernabschluss werden alle wesentlichen Unternehmen
einbezogen, bei denen die BMC AG mittelbar oder unmittelbar
Uber die Méglichkeit verfugt, die Finanz- und Geschéftspolitik
zu bestimmen, um aus der Tétigkeit dieser Unternehmen
Nutzen zu ziehen (Tochterunternehmen). In der Regel wird

die Kontrolle tber Stimmrechtsmehrheit in Leitungsgremien
ausgeibt. Bei chinesischen Tochterunternehmen erfolgt
die Einbeziehung erst mit der Genehmigung durch die
chinesischen staatlichen Behérden, die durch die Erteilung einer
Geschafislizenz stattfindet. Endet die Méglichkeit der Kontrolle
des Tochterunternehmens, scheidet die entsprechende Gesell-
schaft aus dem Konsolidierungskreis aus.

Basis fur die Erstellung des Konzernabschlusses bilden die
Einzelabschlisse der BMC AG und ihrer Tochterunternehmen,
die von Wirschaftsprifern einer Prifung unterzogen und
nach einheitlichen Bilanzierungs-, Bewertungs- und Konsoli-
dierungsmethoden aufgestellt werden.

Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2005 sind
neben der BMC AG zwei ausléndische Tochterunternehmen
einbezogen, die Shanghai Baiwen Exhibition Co., Lid.,
Shanghai, China (,BMC Baiwen”), sowie die Beijing BMC
China Co., Ltd., Beijing, China (,BMC China”).

An der BMC China ist die BMC AG zu 100% beteiligt. Die
BMC China ist mit der Aufnahme der Geschéfistatigkeit zum
1. Januar 2005 in den Konsolidierungskreis aufgenommen
worden.

Fur die 55 % Anteile an BMC Baiwen ist die Geschaftslizenz am
1. Februar 2005 erteilt worden und die Gesellschaft wird somit
ab dem 1. Februar 2005 konsolidiert.

Die Vorjahreszahlen beruhen auf dem Einzelabschluss der
BMC AG.

Nicht in den Konzernabschluss einbezogen worden sind die
Anteile an der Beijing Capital Exhibitions International Co., Ltd.
Beijing, China (,CEICO”), da die Erteilung der Geschéftslizenz
durch die chinesischen Behérden bis zum Bilanzstichtag
noch nicht erfolgt war. Hierfir wurden in 2004 Anzahlungen
geleistet.

Die Geschéftslizenzen der Akquisitionen Guangzhou BMC
Zhenwei Exhibition Co., ltd., Guangzhou, China (,BMC
Zhenwei“), und der BMC Flying Dragon AD Co., Ltd., Beijing,
China (,BMC Flying Dragon®”) sind in 2006 ausgestellt worden.
Die Gesellschaften werden ab 2006 in den Konzernabschluss
einbezogen.

In der Bilanz sind unter den Anzahlungen auf Anteile an
verbundenen Unternehmen die bis zum Jahresende ange-
fallenen Anschaffungskosten aus dem vorgesehenen Erwerb
der Anteile an der CEICO, BMC Zhenwei und der BMC Flying
Dragon ausgewiesen. Der chinesische Jahresabschluss der
CEICO weist zum 31. Dezember 2005 ein Eigenkapital von
CNY 11.096.533,49 (ca. TEUR 1.161,0 zum 31. Dezember
2005) und einen Jahresiberschuss von CNY 29.368,38 (ca.
TEUR 2,9) aus. Der chinesische Jahresabschluss der BMC
Zhenwei weist zum 31. Dezember 2005 ein Eigenkapital von
CNY 1.661.592,08 (ca. TEUR173,8 zum 31. Dezember
2005) und einen Jahresfehlbetrag von CNY 1.348.407,92
(ca. TEUR 131,9) aus.
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Die Liquidation der CNV ltalia in Lig.ne S.rl, an der die BMC AG 100 % der Anteile gehalten hat, ist zum 30. Dezember 2004
beendet worden. Die Léschung der Gesellschaft im Handelsregister erfolgte im Februar 2005. Der in Vorjahren abgeschriebene
Beteiligungsbuchwert ist im Anlagenspiegel als Abgang dargestellt.

Anteilsbesitz der BMC AG

Anteil am  Jahresergebnis  Anteiliges Eigenkapital

Name und Sitz Gesellschafts-Kapital 2005 31.12.2005

in % in TEUR in TEUR
BMC China 100 -11,1 99,7
BMC Baiwen 55 152,9 314,4

Die Jahresergebnisse und das anteilige Eigenkapital sind aus den lokalen Jahresabschlissen der Gesellschaften zum 31. Dezember
2005 mit dem Durchschnittskurs 2005 bzw. dem Mittelkurs aus Geld- und Briefkurs am 31. Dezember 2005 umgerechnet worden.

Auswirkungen der Zugénge auf den Konsolidierungskreis

31.12.2005 Gewinn- und Verlustrechnung 2005

Bilanz TEUR TEUR
Langfristige Vermégenswerte 90,5 Umsétze mit Fremden 1.824,4
Kurzfristige Vermégenswerte 866,0 Betriebliche Ertriige 44,5
Ruckstellungen 7,1 Betriebliche Aufwendungen -1.706,9
Ubrige Verbindlichkeiten 337,9 Finanzergebnis 7,6
Ergebnis vor Ertragsteuern 235,9

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -84,9

Ergebnis nach Ertragsteuern 151,0

Zum Erwerbszeitpunkt der BMC Baiwen sind Gbernommen worden

01.02.2005
Bilanz TEUR
Langfristige Vermdgenswerte 51,1
Kurzfristige Vermégenswerte 601,0
Kurzfristige Verbindlichkeiten 352,1

Bei BMC Baiwen sind keine immateriellen Vermdgenswerte identifiziert worden. Das im Konzernabschluss erfasste Jahresergebnis der
BMC Baiwen seit dem Erwerbszeitpunkt betréigt TEUR 165,8; die Gesellschaft hat in 2005 einen Jahresiberschuss von TEUR 144,7
(nach IFRS) erwirtschaftet. Ertrége sind in 2005 bis zur Einbeziehung der BMC Baiwen nicht angefallen, da bis zum Erwerbszeitpunkt in
2005 keine Messen veranstaltet worden sind.

Die BMC China ist durch Bareinlage von der BMC AG gegrindet worden. Ende Dezember 2004 ist die Geschéftslizenz fur die
Gesellschaft ausgestellt worden. BMC China hat in 2005 einen Jahresfehlbetrag von TEUR 14,9 (nach IFRS) erwirtschaftet.

Nach dem Bilanzstichtag sind Unternehmenszusammenschlisse mit der BMC Zhenwei und der BMC Flying Dragon erfolgt. Fir BMC
Zhenwei und BMC Flying Dragon werden derzeit Zwischenabschlisse zum Ubernahmetag erstellt, die dem Konzern noch nicht vorliegen,
so dass noch keine Aussage hinsichtlich der tbernommenen Vermégenswerte, Rickstellungen und Verbindlichkeiten getroffen werden
kann. For BMC Zhenwei betrégt der Kaufpreis CNY 22.850.000, fir BMC Flying Dragon betragen die Zahlungsverpflichtungen
maximal CNY 97.530.000. Davon betreffen insgesamt CNY 46.000.000 variable Bestandteile, die féllig werden, wenn bestimmte
Rohertragsergebnisse Uberschritten werden bzw. andere Bedingungen eintreten.



Wéhrungsumrechnung

Die Jahresabschlisse der ausléndischen Tochtergesellschaften
werden nach dem Konzept der funktionalen Wdghrung
umgerechnet. Sie entspricht in allen Féllen der Wahrung des
Landes, in dem die Gesellschaft ihren Sitz hat. Die Umrechnung
der Vermdgenswerte, Schulden und Bilanzvermerke sowie der
den ausléndischen Gesellschaften zugeordneten Geschéfts-
oder Firmenwerte erfolgt zum Mittelkurs aus Geld- und
Briefkurs am Bilanzstichtag. Das der Kapitalkonsolidierung
zugrunde gelegte Eigenkapital wird zum Kurs am Tag der
Erstkonsolidierung umgerechnet. Differenzen zum Stichtagskurs
werden erfolgsneutral in den Gewinnricklagen bzw. bei den
Anteilen anderer Gesellschafter erfasst. Die Posten der Gewinn-
und Verlustrechnung und damit das in der Erfolgsrechnung
ausgewiesene Ergebnis werden zum Jahresdurchschnittskurs
umgerechnet.

Differenzen aus der Umrechnung von Jahresabschlissen aus-
l&éndischer Tochterunternehmenwerden erfolgsneutral behandelt
und in den Gewinnricklagen gesondert ausgewiesen. Erst im
Jahr der Entkonsolidierung dieser Gesellschaften werden die
Wéhrungsdifferenzen erfolgswirksam aufgel&st.

Wechselkurse des Chinesischen Yuan (CNY) for EUR 1

Stichtagskurse CNY
1.1.2005 11,228315
(Erstkonsolidierung CNV China)

1.2.2005 10,787180
(Erstkonsolidierung BMC Baiwen)

31.12.2005 9,55799

Durchschnittskurs

1.1.2005 bis 31.12.2005 10,21971
Die Erstkonsolidierung der BMC China ist zum Stichtagskurs
1. Januar 2005, die der BMC Baiwen zum Stichtagskurs zum
1. Februar 2005 erfolgt. Die Gewinn- und Verlustrechnungen
beider Gesellschaften sind zum Durchschnittskurs 2005
umgerechnet worden.

Konsolidierungsmethoden

For die Kapitalkonsolidierung wird die Erwerbsmethode
angewendet. Dabei werden die Anschaffungskosten der
Beteiligung mit dem anteiligen neu bewerteten Eigenkapital
zum Zeitpunkt des Erwerbs des Tochterunternehmens
verrechnet. Daraus resultierende Unterschiedsbetrdge von
Unternehmenserwerben werden als Geschéfts- oder Firmenwert
akfiviert.

Forderungen und Verbindlichkeiten bzw. Rickstellungen
zwischen den konsolidierten Gesellschaften werden aufge-
rechnet. Sofern die Konsolidierung von Drittschuldverhéltnissen
gegeben ist, wird hiervon Gebrauch gemacht.

Konzeminterne Umsatzerlédse und andere Erréige sowie
die entsprechenden Aufwendungen werden eliminiert.
Zwischengewinne und Zwischenverluste aus dem konzern-
internen  Lieferungs- und Leistungsverkehr werden unter
Bericksichtigung latenter Steuern ergebniswirksam zuriick-
genommen.

Bewertungsgrundlagen, Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden

Die Jahresabschlisse der in den Konzern einbezogenen
Unternehmen werden nach einheitlichen Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsétzen aufgestellt. Die Wertansdtze im
Konzernabschluss  werden unbeeinflusst von steuerlichen
Vorschriften allein  von der wirtschafflichen Darstellung
der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage im Rahmen der
Vorschriften des IASB bestimmt.

Umsatzerlése bzw. sonstige betriebliche Ertrége werden mit
Erbringung der Leistung bzw. mit Ubergang der Gefahren auf
den Kunden realisiert. Betriebliche Aufwendungen werden
mit Inanspruchnahme der Leistung bzw. zum Zeitpunkt ihrer
Verursachung ergebniswirksam. Zinsertrdge und -aufwend-
ungen werden periodengerecht erfasst.

Vermdgenswerte werden aktiviert, wenn alle wesentlichen
mit der Nutzung verbundenen Chancen und Risken dem
Konzern zustehen. Die Bewertung der Vermdgenswerte erfolgt
mit Ausnahme bestimmter finanzieller Vermégenswerte zu
fortgefuhrten Anschaffungs- und Herstellungskosten.

Die Anschaffungskosten umfassen alle Gegenleistungen, die
aufgebracht wurden, um einen Vermégenswert zu erwerben
und ihn in einen betriebsbereiten Zustand zu versetzen. Die
Herstellungskosten werden auf Basis von Einzelkosten sowie
direkt zurechenbaren Gemeinkosten und Abschreibungen
ermittelt. Finanzierungskosten fir den Erwerb bzw. den Zeitraum
der Herstellung werden nicht akfiviert. Ebenso werden keine
Vertriebskosten akfiviert.

Immaterielle  Vermégenswerte  und  Gegenstéinde  des
Sachanlagevermégens, deren  Nutzung  zeitlich  begrenzt
ist, werden planmédBig linear Uber die voraussichtliche
wirtschaftliche Nutzungsdauer abgeschrieben, sofern nicht
aufgrund des tatsdchlichen Nutzungsverlaufs in Ausnahmefélle
eine andere Abschreibungsmethode geboten ist. Uberprifungen
der Werthaltigkeit von Vermégenswerten werden durchgefihrt,
sofern Ereignisse oder Anhaltspunkte vorliegen, die eine
Wertminderung anzeigen. AuflerplanméfBige Wertminderungen
werden vorgenommen, wenn der zukinftig erzielbare Betrag
aus dem Vermégenswert niedriger ist als sein Buchwert.
Der aus einem Vermdégenswert erzielbare Betrag entspricht
dem hodheren Wert aus Nettoverkaufserlés und Barwert der
kinftigen, dem Vermégenswert zuzuordnenden Zahlungsstréme
(Nutzungswert). Sofern die Griinde fir in Vorjahren vorgenom-
mene auBerplanméBige Wertminderungen entfallen, werden zu
Gunsten der sonstigen Ertréige entsprechende Zuschreibungen
erfasst. Zuschreibungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte
werden nicht vorgenommen.

Erworbene Geschéfts- oder Firmenwerte aus Unternehmens-
erwerben werden akfiviert und infolge der Anwendung von
IFRS 3 ,Unternehmenszusammenschlisse” nicht planméBig
abgeschrieben. Mindestens einmal jdhrlich werden nach
Abschluss des jahrlichen Planungsprozesses im Zuge des Jah-
resabschlusses aktivierte Geschafts- oder Firmenwerte auf ihre
Werthaltigkeit hin Oberprift (Impairment-Test).

Entgeltlich erworbene sonstige immaterielle Vermégenswerte
werden mit ihren Anschaffungskosten angesefzt. Selbst
erstellte immaterielle Vermdgenswerte werden mit ihren
Herstellungskosten aktiviert, sofern der Zufluss eines Nutzens
for den Konzern wahrscheinlich ist und verl@sslich bewertet
werden kann.
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Das Sachanlagevermégen wird zu Anschaffungs- oder Her-
stellungskosten vermindert, um nutzungsbedingte planméfige
und in Einzelféllen auBerplanméBige Abschreibungen, bewertet.
Restwerte waren aufgrund der fehlenden Bedeutung bei der
Bemessung der Abschreibungen nicht zu bericksichtigen.

Wirtschaftliche Nutzungsdauer

Sonstige immaterielle Nutzungs-
Vermégenswerte daver
Software und sonstige Rechte bis 5 Jahre
Sachanlagevermégen

Mietereinbauten bis 10 Jahre
Betriebs- und Geschéftsausstattung bis 13 Jahre

Kosten fur die Wartung und Reparatur von Gegensténden des
Anlagevermdgens werden als Aufwand erfasst. Ereuerungs-
und Erhaltungsaufwendungen werden als nachtrégliche
Herstellungskosten aktiviert, wenn sie zu einer wesentlichen
Verléingerung der Nutzungsdauer, einer erheblichen Verbes-
serung oder einer bedeutenden Nutzungsénderung der
Sachanlage fohren.

Vorréte werden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten
oder zum niedrigeren NettoverduBerungswert bewertet.
Als  NettoverduBerungswert werden die voraussichtlichen
erzielbaren Verkaufserlése abziglich der bis zum Verkauf
noch anfallenden Kosten angesetzt. Bei allen Vorréten sind
individuelle Bewertungsabschlége vorgenommen worden,
sofern die NettoverduBerungserlése niedriger sind als die
Buchwerte der Vorréte. Wenn zu einer Abwertung der Vorrdte
fohrende Griinde nicht bestehen, wird eine Wertautholung
vorgenommen. Die Bewertung fur gleichartige Gegensténde
des Vorratsvermégens erfolgt nach der Durchschnittsmethode.

Ausgereichte Kredite und Forderungen werden zu fortgefihrten
Anschaffungskosten bewertet. Hierunter fallen neben Darlehen
alle Forderungen und sonstigen Vermdgenswerte. Bei
diesen Posten wird allen erkennbaren Einzelrisiken und dem
allgemeinen, auf Erfahrungswerte gestitzten Kreditrisiko durch
angemessene Wertabschlédge Rechnung getragen.

Verbindlichkeiten werden zum Zeitpunkt ihres Entstehens
grundsétzlich nach Abzug von Kapitalaufnahmekosten mit dem
Betrag der erhaltenen Gegenleistung angesetzt.

Fremdwdhrungsforderungen und -verbindlichkeiten werden
in den Jahresabschlissen zum Devisenkurs am Bilanzstichtag
bilanziert. Die Wd&hrungsdifferenzen aus ihrer Umrechnung
werden, sofern sie im Zuge des normalen Leistungsprozesses
anfallen, im Materialaufwand erfasst. Sind Sie anderen
Sachverhalten zuzuordnen, werden sie unter den sonstigen
betrieblichen Aufwendungen und Ertréigen ausgewiesen.

Ruckstellungen werden fir ungewisse Verbindlichkeiten
gegeniber Dritten gebildet, wenn diese Verpflichtungen
wahrscheinlich zu einer kiinftigen Vermégensbelastung fohren
werden. Sie werden zum voraussichtlichen Erfillungsbetrag
angesetzt und nicht mit Rickgriffsanspriichen verrechnet. Lang-
fristige Ruckstellungen werden, sofern der Effekt wesentlich ist,
mit ihrem Barwert angesetzt.

Ertragssteverrickstellungen  werden  mit  entsprechenden
Steuererstattungsanspriichen saldiert, wenn sie in demselben
Steuerhoheitsgebiet bestehen und hinsichtlich Art und Fristigkeit
gleichartig sind.

Die Bilanzierung und Bewertung der latenten Steuvern folgt
gemdB IAS 12 (Uberarbeitet 2000) der bilanzorientierten
Verbindlichkeiten-Methode auf Grundlage des zum Zeitpunkt
der Realisation gultigen Steuersatzes. Die steuerlichen
Konsequenzen von Gewinnausschittungen werden erst zum
Zeitpunkt des Gewinnverwendungsbeschlusses bericksichtigt.
Fir die erwarteten steuerlichen Vorteile aus als zukinftig
realisierbar eingeschétzten Verlustvortréigen werden aktive
latente Steuern angesetzt. Fir den vorliegenden Abschluss
der BMC AG wiirden sich aktive latente Steuerabgrenzungen
aufgrund von Verlustvortridgen ergeben. Aufgrund einer
fehlenden  hinreichenden  Sicherheit  hinsichtlich  der
Realisierbarkeit dieser Steuervorteile wurden fur die BMC AG
keine aktiven Abgrenzungsposten angesetzt.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind Annahmen
getroffen und Schétzungen verwandt worden, die sich auf Héhe
und Ausweis der bilanzierten Vermégenswerte und Schulden,
der Ertréige und Aufwendungen sowie der Eventualverbindlich-
keiten ausgewirkt haben. Die Annahmen und Schétzungen
beziehen sich im Wesentlichen auf die konzerneinheitliche
Festlegung wirtschaftlicher Nutzungsdauern, die Bilanzierung
und Bewertung von Rickstellungen sowie die Realisierbarkeit
zukinftiger Steuerentlastungen. Dariber hinaus werden im
Rahmen der Uberprisfung der Werthaltigkeit von Geschdfts-
oder Firmenwerten Annahmen und Schétzungen vorge-
nommen. Die tatsdchlichen Werte kénnen in Einzelféllen
von den getroffenen Annahmen und Schétzungen ab-
weichen. Solche Abweichungen werden zum Zeitpunkt einer
besseren Erkenntnis erfolgswirksam bericksichtigt.
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Erléuterungen der vom deutschen Recht abweichenden
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Rechnungslegung nach den International Financial
Reporting Standards (IFRS) orientiert sich in erster Linie am
Informationsbedarf der Kapitalanleger. Daher sind nach IFRS
handels- und steuerrechtliche Bilanzierung streng getrennt.

Die planméBige Abschreibung von Geschéfts-  oder
Firmenwerten ist mit der Anwendung des IFRS 3 ,Unfer-
nehmenszusammenschlisse”  nicht  mehr  vorzunehmen.
Entgegen dem deutschen Handelsrecht sind Geschéfts- oder
Firmenwerte nur mindestens einmal jdhrlich im Rahmen
von Impairment-Tests auf ihre Werthaltigkeit zu Uberprifen.

GemdB IAS 21 (Gberarbeitet 2003) sowie IAS 39 sind alle
Fremdwahrungsforderungen und -verbindlichkeiten mit dem
Kurs am Bilanzstichtag umzurechnen. Alle derivativen Finanz-
instrumente und zur Ver&uBerung verfigbaren Wertpapiere
sind zu Marktwerten zu bilanzieren. Dies fohrt dazu, dass auch
nicht realisierte Gewinne in der Gewinn- und Verlustrechnung
bzw. im Eigenkapital erfasst werden. Diese Regelungen wei-
chen von dem nach deutschen handelsrechtlichen Grundsét-
zen vorgeschriebenen Anschaffungskosten-, Realisations- und
Imparitétsprinzip ab.

Die Bilanzierung und Bewertung der latenten Steuern gemaf3
IAS 12 (Uberarbeitet 2000) folgt, abweichend vom deutschen
Handelsrecht, der bilanzorientierten Verbindlichkeiten-Metho-
de. Die Steuerersparnisse aus als zukinftig realisierbar einge-
schatzten Verlustvortréigen werden als aktive latente Steuern
bilanziert, wenn die Voraussetzungen hierfur erfillt sind.

Schulden werden nach deutschem Handelsrecht zum Rick-
zahlungsbetrag bilanziert, nach den IFRS erfolgt der Ansafz
von Fremdkapital nach Abzug von Kapitalaufnahmekosten
mit dem Betrag der erhaltenen Gegenleistung. Kosten, die
im Zusammenhang mit der Ausgabe von Aktien und Bezugs-
rechten entstehen, werden abweichend vom Handelsrecht nach
Bericksichtigung latenter Steuern erfolgsneutral behandelt und
direkt von der Kapitalricklage abgesetzt.

Des Weiteren werden Rickstellungen fir ausstehende Lieferan-
tenrechnungen auf Grund ihrer hohen Eintrittswahrscheinlich-
keit nach den IFRS unter den Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen ausgewiesen.

Segmentberichterstattung

Die BMC wird intern mit den operativen Segmenten ,Messen,
Konferenzen und Verlagsgeschéft” (kurz: Messen), ,Sourcing
und IT” sowie ,Werbung” gefihrt. Das Segment ,AG” bildet
die administrativen Tétigkeiten sowie die Akquisitionstétigkeiten
der BMC AG sowie der BMC China ab. Dort sind auch alle
in 2005 angefallenen Personalaufwendungen der beiden
Einheiten enthalten einschlielich der Mitarbeiterzahlen. Die
Ubrigen Aufwendungen bzw. Ertréige der BMC AG, die im
Wesentlichen auf das Segment Messen enffallen, sind in den
entsprechenden Segmenten bericksichtigt.

Der Geschéftsbereich ,Auftragsproduktion im Buchbereich”
(Auftragsproduktion), wurde im November 2004 aufgrund der
Neuausrichtung verduBert und hat keinen Einfluss mehr auf die
Segmentberichterstattung in 2005.

Verrechnungen zwischen den Segmenten haben in 2005 und
2004 nicht stattgefunden.

Im Segment Messen sind die Akfivitéten fir die in China
staftfindenden Messen und Kongresse sowie die drei Magazine,
die in China von der CEICO zu den Themen Mining und Beauty
verlegt werden, zusammengefasst.

Das Segment Sourcing und IT beinhaltet Interneteinkaufs-
plattformen in China sowie den Vertrieb von Messesoftware,
das Segment Werbung zielt insbesondere auf die Werbefld-
chenvermarktung.

Im Segmentvermégen der jeweiligen Segmente sind auch
die Beteiligungsbuchwerte und Anzahlungen auf Anteile an
verbundenen Unternehmen enthalten.

Das Segmentvermégen und die Segmentschulden enthalten
keine latenten Ertragsteueranspriiche bzw. Ertragsteuerschulden.
In der Segmentberichterstattung sind diese Betrdge mit in der
Uberleitungsspalte zum Konzern ausgewiesen.

In den Segmentaufwendungen sind auch die Abschreibungen
auf immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen enthalten.
Die Abschreibungen sind gesondert in einem Posten angegeben.
Das Segmentergebnis entspricht dem EBIT (Earnings Before
Interest and Taxes).

Das sekundére Segmentformat ist nach geographischen
Kriterien gebildet. Unter dem Segment ,China” sind die BMC
Baiwen und die BMC China zusammengefasst und im Segment
,Deutschland” die BMC AG.

Eine Aufteilung der Umsétze nach Sitz des Kunden ist aufgrund
der Geschéafistatigkeit der BMC Gruppe nicht durchfihrbar. Die
Hauptumsétze werden mit chinesischen Kunden getétigt, die in
der Mehrzahl dort ausstellen bzw. die Messen besuchen.
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Erlduterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Vorabmerkungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung 2004

Die Einstellung des Bereichs Auftragsproduktion ist in der Konzern- Gewinn- und Verlustrechnung 2004 gesondert in der Spalte
Jeingestellter Bereich” ausgewiesen. Mit der Neuausrichtung der BMC AG istim November 2004 der Geschéftsbereich Auftragsproduktion
im Buchbereich verguBert worden. Der eingestellte Bereich war in der BMC AG integriert, somit lag keine rechtlich selbsténdige Einheit

vor.

Die in der Konzern- Gewinn- und Verlustrechnung 2004 ausgewiesenen Umséitze resultierten vollsténdig aus diesem Geschéftsbereich
und bis auf TEUR 10,3 auch der gesamte Materialaufwand. Die sonstigen betrieblichen Errége sind nach Geschéftsbereichen
aufgeteilt worden, einschlieBlich des Aufpreises fur den in 2004 verkauften Geschéftsbetrieb. Die Ubrigen Aufwendungen (Personal,
Abschreibungen, sonstigen betrieblichen Aufwendungen) sind auf Grundlage von Schétzungen dem eingestellten Geschéftsbereich
zugerechnet worden. Das Finanzergebnis sowie die Ertragsteuern sind den verbleibenden Geschéftsbereichen zugeordnet.

Die folgenden Erléuterungen des Vorjahres sind ohne die Untergliederung gemaf IFRS 5 dargestellt.

(1) Umsatzerlése

2005 2004
Umsatz des Konzerns nach Geschéftstéatigkeit TEUR TEUR
Messen , Kongresse und Publishing 2.090,8 0,0
Auftragsproduktion 0,0 488,4
Ubrige 18,9 0,0
Gesamt 2.109,7 488,4

Die ausgewiesenen Umsatzerldse in 2005 entfallen mit TEUR 1.824,4 im Wesentlichen auf BMC Baiwen aus dem Messegeschéft 2005.
Der Voriahresumsatz stammt aus dem in 2004 ver&uBerten Geschéftsbereich Auftragsproduktionen im Buchbereich.

(2) Sonstige Ertrége

2005 2004

TEUR TEUR
Erstattung von sonstigen Steuern 44,5 0,0
Ertréige aus der Auflésung von Rickstellungen 13,5 43,3
Wechselkursgewinne 0,9 0,0
Buchgewinn aus dem Verkauf von Finanzanlagen 0,0 25,0
Verkauf des Geschéftbetriebs Auftragsproduktion 0,0 111,8
Errage aus der Auflésung CNV France S.A.R.L. 0,0 24,6
Ertrédge aus abgeschriebenen Forderungen 0,0 4,4
Ubrige Ertréige 17,0 39,0
Gesamt 75,9 248,1

In den sonstigen betrieblichen Ertréigen sind periodenfremde Ertréige aus der Aufldsung von Rickstellungen in Héhe von TEUR 13,5 (i. V.
TEUR 43,3) sowie sonstige periodenfremde Eriréige von TEUR 2,3 enthalten. Im Vorjahr sind periodenfremde Eriréige von Buchgewinnen
aus Anlagenverkéufen, aus dem Verkauf von Anteilen an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen sowie andere periodenfremde

Ertrdge von TEUR 56,0 enthalten.
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(3) Materialaufwand

2005 2004
Materialaufwand des Konzerns nach Geschéftstéatigkeit TEUR TEUR
Messen , Kongresse und Publishing 1.421,3 10,2
Auftragsproduktion 0,0 340,1
Ubrige 5,1 0,0
Gesamt 1.426,4 350,3

Bei den ausgewiesenen Aufwendungen handelt es sich im Wesentlichen um Aufwendungen fir bezogene Leistungen.

(4) Personalaufwand

2005 2004
TEUR TEUR
Léhne und Gehdlter 707,0 298,1
Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung 107,1 59,4
Gesamt 814,1 357,5
Davon fur Altersversorgung 0,0 16,0

Der Anstieg des Personalaufwands resultiert aus der Erweiterung des Konsolidierungskreises. Quartalsdurchschnittlich waren in 2005
36 Mitarbeiter beschéftigt, davon 26 in China. Die Aufwendungen fur Altersvorsorge des Vorjahres sind fur ein in 2004 ausgeschiedenes
Vorstandsmitglied angefallen.

(5) Planméfige Abschreibungen

2005 2004
TEUR TEUR
PlanméBige Abschreibungen auf sonstige immaterielle 51,2 24,8
Vermégenswerte und Sachanlagen
(6) Sonstige Aufwendungen
2005 2004
TEUR TEUR
Rechts-, Beratungs- und Jahresabschlusskosten 355,7 431,2
Reisekosten 264,1 26,5
Hauptversammlung, Investor Relations und Kosten der 171,2 99,1
Veroffentlichung
Betriebsbedarf 110,6 27,8
Sonstige Steuern 104,1 0,2
Mieten und Pachten 100,5 29,6
Werbungskosten 34,8 6,4
Ubrige betriebliche Aufwendungen 132,1 28,5
Gesamt 1.273,1 649,3

Periodenfremde Aufwendungen sind in 2005 von TEUR 30,0 (i.Vj. TEUR 20,8) enthalten. Zahlungen aus Operating-Leasingverhdlnissen
— sémitliche fur Mindestleasingzahlungen — sind gemaf IAS 17.35 (c) von TEUR 83,2 in 2005 angefallen (i.Vj. TEUR 23,2).



(7) Wahrungsdifferenzen

2005 2004
TEUR TEUR
Wahrungsdifferenzen 3,7 0,0

In dem Posten sind die Unterschiede aufgrund von Wéhrungsdifferenzen bei der Aufwands- und Ertragskonsolidierung enthalten.

(8) Finanzergebnis

2005 2004

TEUR TEUR
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrdge 290,7 788,1
Errdge aus dem Verkauf von Wertpapieren 0,0 154,5
Zinsen und &hnliche Aufwendungen -203,8 -302,0
Aufwendungen aus dem Verkauf von Wertpapieren 0,0 -121,1
Gesamt 86,9 519,5

In den sonstigen Zinsen und &hnlichen Erirége sind Zinsen aus verbundenen, nicht konsolidierten Unternehmen von TEUR 5,7
enthalten.

(9) Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Zusammensetzung des Ertragsteveraufwands 2005 2004
TEUR TEUR

Effektive Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Inland 0,0 -149,7
Ausland 95,2 0,0
Latenter Steueraufwand

Inland 14,5 -7,3
Ausland -10,2 0,0
Gesamt 99,5 -157,0

Der im Vorjahr ausgewiesene Ertrag aus effektiven Steuern vom Einkommen und vom Ertrag resultiert aus einer steuerlichen AuBenprifung,
die die Jahre 1998 bis 2002 umfasst hat.

Die BMC AG unterliegt einer durchschnittlichen Gewerbeertragsteuer von ca. 17 % des Gewerbeertrags, die bei der Ermittlung der
Kérperschaftsteuer abzugsféhig ist. Der Kérperschaftsteuersatz betréigt seit 2004 25,0 % zuziglich eines Solidaritétszuschlages auf die
Kérperschaftsteuer von 5,5 %. Alle latenten Steuerposten werden mit einem Steuersatz von ca. 39,1 % bewertet. Die Berechnung der
ausléndischen Ertragsteuern basiert auf den giltigen Gesetzen und Verordnungen. Die angewandten Ertragsteuersétze fir chinesische
Gesellschaften betragen in 2005 33 %.

Die Ermittlung der latenten Steuern erfolgt gemaB IAS 12 (Uberarbeitet 2000) nach der bilanzorientierten Verbindlichkeiten-Methode.
Danach werden fir temporére Differenzen zwischen den im Konzernabschluss angesetzien Buchwerten und den steuerlichen Wertansétzen
von Vermdgenswerten und Schulden zukinftig wahrscheinlich eintretende Steuerent- und -belastungen bilanziert. Sofern die tempordren
Differenzen zwischen Handels- oder Steuerbilanz sich auf Posten beziehen, die unmittelbar das Eigenkapital erhéhen oder belasten, so
werden auch die auf diese Differenzen entfallenden latenten Steuern unmittelbar mit dem Eigenkapital verrechnet. Insgesamt verminderte
sich das Eigenkapital durch die erfolgsneutrale Verrechnung von latenten Steuern im Geschéftsjahr 2004 um TEUR 18,1.

Erwartete Steuerersparnisse aus der Nutzung von als zukinftig realisierbar eingeschétzten Verlustvortriigen werden aktiviert. Bei der
Bewertung eines aktivierten Vermdgenswertes fir zukinftige Steuerentlastungen wird die Wahrscheinlichkeit der Realisierung des
erwarteten Steuervorteils bericksichtigt. Bei der BMC AG wirden sich neben der aktivierten Steuerlatenz aus den mit dem Eigenkapital
verrechneten latenten Steuern und den passivierten latenten Steuern aus dem Ansatzunterschied bei den sonstigen Rickstellungen
nur aktive latente Steuerabgrenzungen aufgrund von Verlustvorirdgen ergeben. Aufgrund einer fehlenden hinreichenden Sicherheit
hinsichtlich der Realisierbarkeit dieser Steuervorteile wurde wie im Vorjahr kein aktiver Abgrenzungsposten angesetzt. Der Verlustvortrag
der BMC China ist in Hohe von TEUR 2,0 zum 31. Dezember 2005 aktiviert worden.
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aktivisch passivisch aktivisch passivisch

Bilanzierte aktive und passive latente Steuern 31.12.2005 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2004
nach Sachverhalten TEUR TEUR TEUR TEUR
Unterschiedliche Abschreibungsmethoden und Nutzungsdauern 0,1 0,0 0,0 0,0
Ansatfzunterschiede bei Forderungen und sonstigen 20,3 0,0 0,0 0,0
Vermégenswerten

Ansatzunterschiede bei den Gbrigen Ruckstellungen 0,0 15,7 0,0 0,0
Steuerlatenz aus den Kapitalerhdhungskosten 2004 18,1 0,0 18,1 1,2
Aktivierte Steuerersparnis aus zukinftigen Verlustvortrégen 2,0 0,0 0,0 0,0
Sonstige Transaktionen 6,8 7,0 0,0 0,0
Gesamt 47,3 22,7 18,1 1,2

Zusammensetzung der steuerlichen Verlustvortrége

31.12.2005 31.12.2004

Inléindische Verlustvortrége TEUR TEUR
K&rperschaftssteuer 12.777,5 656,9
Gewerbesteuer 12.779,0 759,2
Ausléndische Verlustvortréige 6,1 0,0
Summe der potenziellen Steuerersparnisse aus 2,0 0,0

Verlustvortrégen

Die ausgewiesenen inlédndischen Verlustvortréige sind aus den Steuererklérungen 2004 und der Steuerberechnung fir 2005 der BMC
entnommen. Im Hinblick auf den Verlustvortrag 2004 besteht noch ein Einspruch bei den Finanzbeh&érden zur Anerkennung von
weiteren Verlusten von TEUR 1.496,3, Gber den bisher nicht entschieden worden ist. Aufgrund der Tilgung eines nicht in der Steuerbilanz
bericksichtigten Darlehens haben sich die inléndischen Verlustvortrége in 2005 erhsht. Die ausgewiesenen Verlustvortridge sind nicht
endgltig veranlagt und kénnen damit erheblich von den zuletzt veranlagten Verlustvortrégen abweichen. Unabhéngig von der weiterhin
bestehenden unbeschrénkten Vortragsfahigkeit inlandischer Verlustvortrége wird die jéhrliche Nutzung jedoch durch die Einfihrung einer
Mindestbesteuerung seit dem Geschaéftsjahr 2004 beschrdnkt. Die ausléndischen Verlustvortrége haben eine Vortragsfahigkeit von zwei
bis funf Jahren. Die inléindischen Verluste sind als unbegrenzt vortragsfahig eingestuft.

Die inléndischen Verlustvortrdge wurden nicht aktiviert, da die Nutzung der zu Grunde liegenden Verlustvortrége im Planungszeitraum als
nicht wahrscheinlich erscheint. Zum 31. Dezember 2004 waren in der Konzernbilanz keine Verlustvortrége aktiviert.

Die zum 1. Februar 2005 bei der BMC Baiwen aktivierte Steuerersparnis aus Verlustvortréigen von TEUR 9,9 ist in 2005 vollsténdig
genutzt worden.



Uberleitung vom erwarteten Ertragsteuerertrag zum tatséchlichen Ertragsteveraufwand

2005 2004
Inléndische Verlustvortrége TEUR TEUR
Konzernjahresfehlbetrag vor Ertragsteuern 1.296,0 -125,9
Erwarteter Ertragsteuerertrag 507,4 49,3
Unterschied der Differenz der tatséichlichen Steuersétze 14,5 0,0
zum erwarteten Steuertarif
Steuerlich nicht abzugsféhige Autwendungen (ohne BMC AG) -7,1 0,0
Neutrale Verrechnung mit dem Eigenkapital 0,0 18,2
Periodenfremde Steuerertréige 0,0 149,7
Auf das Jahresergebnis der BMC AG vor Steuern erwartete -614,3 -60,2
Ertragstevern
Tatséchlicher Ertragsteuveraufwand / Ertragsteuerertrag -99.,5 157,0

Der ausgewiesene Ertragsteueraufwand entféllt auf BMC Baiwen mit TEUR 89,8 und auf KonsolidierungsmaBnahmen mit TEUR 14,5.
Gegenlaufig wirkt sich der Ertragsteuerertrag von BMC China mit TEUR 4,8 aus.

Der Unterschied aus der Differenz der tatséchlichen Steuersdtze zum inléndischen Steuertarif in 2005 beruht auf dem niedrigeren
Steversatz in China, der in 2005 33 % betrégt. Die fir das Vorjahr ausgewiesenen periodenfremden Steuerertréige beruhen auf einer
steuerlichen AuBBenprifung bei der BMC AG. Die BMC AG ist endgltig veranlagt bis zum Jahr 2002.

In dem Posten ,Auf das Jahresergebnis der BMC vor Steuern erwartete Ertragsteuern” ist das handelsrechtliche Jahresergebnis vor
Ertragsteuern, multipliziert mit dem Steuersatz von ca. 39,1 % enthalten. Da keine Aktivierung der Steuerersparnis auf Verlustvortrége bei
der BMC AG vorgenommen wird, ist die vereinfachte Darstellung in der Uberleitungsrechnung gewdhlt worden.

(10) Anteil anderer Gesellschafter am Konzernfehlbetrag

Aus dem Jahresiberschuss der BMC Baiwen von insgesamt TEUR 165,8 entfallen auf die anderen Gesellschafter, die mit 45 % an der
Gesellschaft beteiligt sind, TEUR 74,6.

(11) Ergebnis je Aktie

Das unverwdsserte Ergebnis je Aktie wird geméf IAS 33 als Quotient aus dem den Aktionéren der BMC AG zustehenden Konzerniiberschusses
bzw. Konzernfehlbetrags und der gewichteten durchschnittlichen Anzahl der wéhrend des Geschéftsiahres in Umlauf befindlichen
Inhaberstickaktien ermittelt. IAS 33 wurde auch fiur die Berechnung des Vorjahres angewendet. Am 9. November 2004 ist eine
Kapitalerhdéhung um 413.100 Aktien beschlossen worden, die am 9. Dezember 2004 im Handelsregister eingetragen worden ist. Die
Aktien haben sich damit von 4.131.950 auf 4.545.050 erhsht. Fir 2004 ergibt sich somit eine gewichtete durchschnittliche Aktien-
anzahl von 4.156.849 Aktien. In 2005 sind keine Kapitalerhhungen erfolgt. Die in 2006 erfolgten Kapitalerhdhungen sind in der
Berechnung des Ergebnisses je Aktie nicht enthalten.

Auf den in 2004 eingestellten Geschéftsbereich Auftragsproduktion entféllt aus dem in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung 2004
ausgewiesenen geschétzten Ergebnis je Aktie EUR 0,03 und auf die anderen Geschéftsbereiche ein Verlust je Aktie von TEUR 0,02. Dabei
sind als Zahler fur den Geschéftsbereich Auftragsproduktion TEUR 120,1 und fur die anderen Geschéftsbereiche TEUR -89,0 zugrunde
gelegt worden.

Eine Verwdsserung des Ergebnisses je Aktie tritt dann ein, wenn die durchschnittliche Aktienanzahl durch Hinzurechnung der Ausgabe
potenzieller Aktien aus Options- und Wandelrechten erhdht wird. Options- und Wandelrechte sind nicht begeben worden, so dass das
unverwdsserte Ergebnis je Aktie dem verwdsserten Ergebnis je Aktie entspricht.

Im Februar und Mai 2006 sind zwei Kapitalerhshungen erfolgt. Danach werden sich die ausgegebenen Aktien der BMC AG um 1.454.416
Stick auf 5.999.466 Stick erhhen.
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ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERNBILANZ

(12) Entwicklung des Anlagevermégens

ANLAGENSPIEGEL

Anschaffungs- / Herstellungskosten

Zugang
Waéhrungs- Erst-
Stand anglei- konsolidie- Umbu- Stand
01.01.2005 chung rung chungen Zugénge Abgénge 31.12.2005
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Immaterielle Vermé-
gensgegenstinde
Geschéfts- oder
Firmenwert 0,0 0,0 1.778,6 0,0 0,0 0,0 1.778,6
Andere immaterielle
Vermégenswerte
Software (Fremdbezug) 15,0 0,0 0,0 0,0 16,5 0,0 31,5
15,0 0,0 1.778,6 0,0 16,5 0,0 1.810,1
Sonstige Sachanlagen
Mietereinbauten 104,4 0,0 0,0 0,0 1,3 0,0 105,7
Andere Anlagen, Be-
triebs- und Geschdéftsaus-
stattung 97,8 10,2 74,6 0,0 21,8 1,4 203,0
Geleistete Anzahlungen
auf Sachanlagen 0,0 1,2 0,0 0,0 17,1 0,0 18,3
202,2 11,4 74,6 0,0 40,2 1,4 327,0
Sonstige Finanz-
anlagen
Anteile an nicht konso-
lidierten verbundenen
Unternehmen 533,2 0,0 0,0 -100,2 0,0 433,0 0,0
Anzahlungen auf Anteile
an verbundene Unter-
nehmen 796,0 0,0 0,0 -66,9 269,4 0,0 998,5
1.329,2 0,0 0,0 -167,1 269,4 433,0 998,5
1.546,4 11,4 1.853,2 -167,1 326,1 434,4 3.135,6
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(13) Geschéfts- oder Firmenwerte

Die aktivierten Geschéfts- oder Firmenwerte in 2005 stammen aus den Erstkonsolidierungen von BMC Baiwen und BMC China
(einschlieBlich Wé&hrungsdifferenzen) und verteilen sich auf BMC Baiwen mit TEUR 1.773,4 und auf BMC China mit TEUR 5,2. Stille
Reserven und Lasten waren bei den Zugéngen zum Konsolidierungskreis nicht enthalten, so dass der Unterschiedsbetrag zwischen
Anschaffungskosten und anteiligem Eigenkapital zum Zeitpunkt der Einbeziehung in den Konzern vollsténdig als Geschéfts- oder
Firmenwert ausgewiesen wird. Differenzen auf Grund von Wechselkursschwankungen zwischen dem Wéhrungskurs zum Erwerbszeitpunkt
des Tochterunternehmens und dem Wéhrungskurs zum Bilanzstichtag werden analog zu anderen Differenzen aus der Umrechnung von
Jahresabschlissen ausléndischer Tochterunternehmen erfolgsneutral behandelt und gesondert im Eigenkapital ausgewiesen.

Anschaffungskosten sind fir BMC Baiwen in Héhe von TEUR 1.938,4 angefallen, davon direkte Kosten von TEUR 1.871,4 an die Alt-
Gesellschafter. Der Restbetrag ist auf Anschaffungsnebenkosten fir den Erwerb der Gesellschaft angefallen. Fir die Grindung der BMC
China sind TEUR 100,2 aufgewendet worden, davon TEUR 100,0 fur die Einzahlung des Stammkapitals der Gesellschaft.

Die Uberprifung der Werthaltigkeit (Impairment-Test) der Geschdfts- oder Firmenwerte erfolgt regelméBig mindestens einmal jéhrlich
nach Abschluss des jéhrlichen Planungsprozesses im Zuge des Jahresabschlusses. Der Nutzungswert bei BMC Baiwen ist auf Basis einer
Drei-Jahresplanung und fir die folgenden Perioden mit einer ewigen Rente unter Zugrundelegung eines Diskontierungszinssatzes von
12,5 % bzw. 17,5 % bestimmt worden, wobei Wachstumsraten in der Beauty-Branche, fir die die BMC Baiwen die Messen ausrichtet,
zwischen 30 % und 40 % und bei der DCF-Methode (Discounted CashFlow)-Berechnung durchschnittlich 33 % unterstellt worden sind.
(14) Sonstige immaterielle Vermégenswerte

Zum Ausweis kommt betriebliche Software, die linear Gber die wirtschaftliche Nutzungsdauer abgeschrieben wird. AuBlerordentliche
Abschreibungen waren nicht erforderlich.

(15) Sonstige Sachanlagen

Der Zugang aus der Erstkonsolidierung entfallt vollsténdig auf BMC Baiwen, die Wé&hrungsangleichungen entfallen auf BMC Baiwen und
BMC China. AuBlerordentliche Abschreibungen waren nicht erforderlich. Finanzierungsleasingvertrége sind derzeit nicht abgeschlossen,
so dass IAS 17 keine Anwendung findet.

(16) Sonstige Finanzanlagen

Die in der Spalte Umbuchungen aufgefihrten Betréige betreffen die Umbuchungen in die Anteile an konsolidierten Unternehmen, die
dann vollsténdig konsolidiert worden sind. Die Betréige betreffen die angefallenen Anschaffungskosten fir den Erwerb der Anteile bis

zum 31. Dezember 2004.

Die Anzahlungen auf Anteile an noch nicht konsolidierten verbundenen Unternehmen betreffen Anzahlungen einschliefilich
Anschaffungsnebenkosten fir die Anteile an der BMC Zhenwei, BMC Flying Dragon sowie an CEICO.

Die Liquidation der CNV ltalia in Lig.ne S.r.l, an der die Business Media China AG 100 % der Anteile gehalten hat, ist zum 30. Dezember

2004 beendet worden. Die Léschung der Gesellschaft im Handelsregister erfolgte im Februar 2005. Der in Vorjahren abgeschriebene
Beteiligungsbuchwert ist im Anlagenspiegel als Abgang dargestellt.

(17) Vorréate

Bei den Vorrdten zum 31.12.2005 handelt es sich um Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe. Abwertungen zum Bilanzstichtag waren nicht

erforderlich.

(18) Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

31.12.2005 31.12.2004

TEUR TEUR
Forderungen gegen nicht konsolidierte verbundene Unternehmen 277,3 0,0
Forderungen gegen Dritte 104,7 7,4

Gesamt 382,0 7,4



(19) Sonstige Forderungen und Vermégenswerte

31.12.2005 31.12.2004

TEUR TEUR
Anspruch gegen einen chinesischen Vertragspartner 526,0 0,0
Kreditforderungen gegen nicht konsolidierte verbundene 363,7 0,0
Unternehmen
Anspriiche aus der Erstattung sonstiger Steuern 160,5 151,7
Geleistete Anzahlungen 159,6 0,0
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 36,1 4,1
Kreditforderungen gegen Dritte 8,1 0,0
Ubrige Vermdgenswerte 100,0 4,5
Gesamt 1.354,0 160,3

(20) Effektive und latente Ertragsteueranspriche

31.12.2005 31.12.2004

TEUR TEUR
Latente Ertragsteuveranspriche 47,3 18,1
Effektive Ertragsteueranspriiche 83,6 212,5
Gesamt 130,9 230,6

Die aktiven latenten Steuern werden unter Ziffer 9 detailliert erléutert. Die effektiven Ertragsteueranspriiche enthalten Zinsabschlagsteuern
und Solidaritétszuschlag aus der Anlage der liquiden Mittel.

(21) Finanzmittel

31.12.2005 31.12.2004

TEUR TEUR
Guthaben bei Kreditinstituten 2.915,6 18.258,1
Kassenbestand und Schecks 1,8 109,7
Gesamt 2.917,4 18.367,8

Zum 31. Dezember 2004 waren fur Finanzschulden Finanzmittel von TEUR 11.000,0 verpféindet. Fur eine Bankbirgschaft aus einem
Asset-Deal waren zum 31. Dezember 2004 und zum 31. Dezember 2005 Finanzmittel von TEUR 300,0 verpféndet, die Anfang 2006
aufgrund der Rickgabe der Bankbirgschaft wieder frei waren.

Konzern-Eigenkapital
Die Verdnderung des Eigenkapitals des BMC Konzerns ist in der Eigenkapitalverdnderungsrechnung dargestellt. 36|37



(22) Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital zum 31. Dezember 2005 betréigt EUR 4.545.050 und ist in 4.545.050 nennwertlose Stiickaktien eingeteilt mit einem
anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie. Mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom 10. Februar 2006 hat der Vorstand
das Grundkapital um EUR 454.505 auf EUR 4.999.555 erhdht unter Ausgabe von 454.505 Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag
am Grundkapital von EUR 1,00 je Akfie.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 14. Juni 2005 ist die Firma von CNV Vermdgensverwaltungs AG in Business Media China
AG gedndert und auch der Gegenstand der Gesellschaft neu gefasst worden. Die Eintragungen der Beschlisse in das Handelsregister
sind am 12. Juli 2005 erfolgt.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 14. Juni 2005 wurde das Grundkapital auf EUR 7.545.050 aus Gesellschaftsmitteln
erhsht und die Satzung entsprechend geéndert. Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 14. Juni 2005 wurde anschlieend
das Grundkapital auf EUR 4.545.050 herabgesetzt und die Satzung entsprechend gedndert. Die Kapitalherabsetzung ist in die freien
Kapitalricklagen nach § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB eingestellt worden. Die Eintragungen der Beschlisse in das Handelsregister sind am
12. Juli 2005 erfolgt.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 14. Juni 2005 wurde das am 18. Marz 2004 beschlossene genehmigte Kapital | und
Kapital Il aufgehoben und ein neues genehmigtes Kapital | beschlossen. Der Vorstand ist erméchtigt, bis zu funf Jahre nach der Eintragung
im Handelsregister (12. Juli 2005) das Grundkapital der BMC AG um bis zu EUR 2.272.525 zu erhdhen. Das neue genehmigte Kapital
I'ist in 2006 in Héhe von EUR 454.505 ausgenutzt worden und betréigt nach teilweiser Auschépfung durch die Kapitalerhshung EUR
1.818.020.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 14. Juni 2005 ist das am 1. Oktober 1999 beschlossene bedingte Kapital | in § 4 Abs. 4
der Satzung aufgehoben und eine bedingte Erhéhung des Grundkapitals um EUR 100.000 beschlossen worden. Die Eintragungen der
Beschlusse in das Handelsregister sind am 12. Juli 2005 erfolgt. Der Vorstand ist erméchtigt worden, mit Zustimmung des Aufsichtsrates
bis zum 31. Dezember 2008 einmalig oder mehrmalig Bezugsrechte (,Aktienoptionen”) auf insgesamt bis zu 100.000 Stick auf den
Inhaber lautende nennwertlose Stickaktien der Gesellschaft (die ,Stickaktien”) an Arbeitnehmer und Mitglieder der Geschaftsfuhrung
der Gesellschaft und der Unternehmen, an denen die Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar mit Mehrheit beteiligt ist (,verbundene
Unternehmen”) zu gewdhren (zusammen ,Bezugsberechtigte”). Soweit der Vorstand der Gesellschaft beginstigt ist, ist der Aufsichtsrat
zur Gewdhrung der Aktienoptionen erméchtigt. Bisher liegt noch kein Aktienoptionsplan vor bzw. sind Optionen gewdhrt worden. Im
Folgenden werden die wesentlichen Determinanten des Hauptversammlungsbeschlusses beschrieben:

Von den Aktienoptionen kénnen bis zu insgesamt 35.000 Stick (entsprechend 35%) an Mitglieder des Vorstandes der Gesellschaft,
bis zu insgesamt 30.000 Stick (entsprechend 30%) an die Mitglieder der Geschéftsfihrungen verbundener Unternehmen, bis zu
insgesamt 10.000 Stick (entsprechend 10%) an Arbeitnehmer der Gesellschaft und bis zu insgesamt 25.000 Stick (entsprechend 25%)
an Arbeitnehmer verbundener Unternehmen gewdhrt werden. Die Bestimmung der Bezugsberechtigten im Einzelnen und die Anzahl
der diesen jeweils zu gewéhrenden Aktienoptionen trifft der Vorstand der Gesellschaft und, soweit Vorstandsmitglieder der Gesellschaft
betroffen sind, der Aufsichtsrat. Die Gewdhrung der Aktienoptionen an die Bezugsberechtigten ist auf die folgenden jéhrlichen Zeitrgume
beschrénkt, die jeweils eine Woche dauern (,Bezugsfenster”): Ein Bezugsfenster beginnt am Tage nach der jghrlichen ordentlichen
Hauptversammlung, ein Bezugsfenster beginnt am Tage nach der Verdffentlichung des Jahresabschlusses und weitere Bezugsfenster
beginnen jeweils am Tage nach der Verdffentlichung von Zwischenabschlissen (Halbjohresbericht und/ oder Quartalsberichten) der
Gesellschaft. Die Aktienoptionen kénnen erst nach Ablauf einer Frist von mindestens zwei Jahren ab der jeweiligen Gewdhrung ausgeibt
werden (,Wartefrist”). Die Optionsbedingungen kénnen auch eine léngere Wartefrist sowie eine gestaffelte Ausibung der Aktienoptionen
in einzelnen Tranchen vorsehen. Die Aktienoptionen haben eine Laufzeit von bis zu acht Jahren, gerechnet ab der jeweiligen Ge-
wdhrung. Die Ausibung der Aktienoptionen ist nur in den folgenden jghrlichen Zeitrdumen (,Austbungsfenster”) zulgssig, die jeweils
zwei Wochen dauern: Das eine Ausibungsfenster beginnt am Tage nach der jdhrlichen ordentlichen Hauptversammlung, weitere
Ausibungsfenster beginnen jeweils am Tage nach der Versffentlichung des Jahresabschlusses und weitere Ausibungsfenster beginnen
jeweils am Tage nach der Verdffentlichung von Zwischenabschlissen (Halbjahresbericht und/oder Quartalsberichten) der Gesellschaft.
Féllt ein Ausibungsfenster in den Zeitraum, in dem die Gesellschaft ihren Aktionéren den Bezug von neuen Stiickaktien aus einer
Kapitalerhdhung anbietet, beginnt das entsprechende Ausibungsfenster am néchsten Bankarbeitstag nach Ende der Bezugsfrist.

Die Aktienoptionen kénnen nach Ablauf der jeweiligen Wartefrist nur ausgetbt werden, wenn entweder (i) die Kursentwicklung der
Stickaktien in der Zeit zwischen Gewdhrung der Aktienoptionen und dem Beginn des jeweiligen Ausibungsfensters, in dem die
Aktienoptionen ausgeibt werden sollen, die Entwicklung des MDAX- Index der Deutsche Bérse AG oder eines anderen an seine Stelle
tretenden Index (,Referenzindex”) in dem selben Zeitraum um mindestens 5% Gbertrifft (,Erfolgsziel 1) oder (i) die aus dem gepriften
Konzernabschluss der Business Media China AG fir das letzte abgelaufene Geschéfisjahr vor der Ausibung der Aktienoptionen
abgeleitete EBIT- Marge 25% oder mehr betragen hat und gleichzeitig die aus dem gepriften Konzernabschluss der Business Media
China AG fir das letzte abgelaufene Geschéftsjahr vor der Ausiibung der Aktienoptionen abgeleitete EBIT- Rendite auf das insgesamt
eingeseizte Kapital (Eigenkapital und Fremdkapital) 25% oder mehr betragen hat, wobei EBIT- Marge definiert ist als EBIT fir das jeweilige
Geschdftsjahr, angegeben in Prozent der Umsatzerldse des jeweiligen Geschéftsjahrs (,Erfolgsziel 2“; Erdolgsziel 1 und Erfolgsziel 2
zusammen das ,Erfolgsziel”). Zur Berechnung des Erreichens des Erfolgsziels 1 sind der durchschnittliche Schlusskurs der Stickaktie im
XETRA- Handel (oder einem an die Stelle des XETRA- Systems tretenden funktional vergleichbaren Nachfolgesystems) an der Frankfurter
Wertpapierbérse in den letzten 5 Bérsentagen vor dem Ende des jeweiligen Bezugfensters, in dem die Aktienoptionen gewdhrt wurden,
und in den letzten 5 Bérsentagen vor dem Beginn des Ausibungsfensters, in dem die Aktienoptionen ausgeibt werden sollen, mit der in



gleicher Weise berechneten Entwicklung des Referenzindex zu vergleichen. Soweit das Erfolgsziel fir die Ausibung der Aktienoptionen
zu einem AusUbungsfenster nicht erfullt ist, kénnen die Aktienoptionen, fir die die jeweilige Wartefrist abgelaufen ist, in einem der
nachfolgenden Ausibungsfenster ausgeibt werden, wenn das Erfolgsziel zu einem der nachfolgenden Ausibungsfenster erfillt ist.
Aktienoptionen, fur die die Wartefrist erfollt sind und die trotz Erreichens des Erfolgsziels in dem AusGbungsfenster nicht ausgetbt wurden,
kénnen in einem spéteren Ausibungsfenster ausgeibt werden, auch wenn das Erfolgsziel zu diesem spdteren Ausibungsfenster nicht
mehr erfullt ist.

Die teilweise Ausiibung von Aktienoptionen in einem Ausibungsfenster ist zulgssig. Die Optionsbedingungen kénnen neben der Efillung
des Erfolgsziels weitere Voraussetzungen fir die ganz oder teilweise Ausibung der Aktienoptionen vorsehen.

Die Aktienoptionen werden ohne Gegenleistung gewdhrt. Die Gewdhrung der Aktienoptionen an die Bezugsberechtigten kann jedoch von
bestimmten Voraussetzungen abhdngig gemacht werden (z. B. Eigeninvestment des Bezugsberechtigten in Aktien der Gesellschaft). Bei
Ausibung der Aktienoptionen ist fir jede ausgeibte Aktienoption ein AusGbungspreis zu zahlen, der dem durchschnittlichen Schlusskurs
der Stickaktie im XETRA- Handel (oder einem an die Stelle des XETRA- Systems tretenden funktional vergleichbaren Nachfolgesystems) an
der Frankfurter Wertpapierbérse in den letzten 5 Bérsentagen vor Ende des Bezugsfensters, in dem die jeweiligen Bezugsrechte gewéhrt
wurden, entspricht (,Basispreis”). Die aufgrund der Bezugsrechte ausgegebenen neuen Aktien sind fir das gesamte Geschéftsjahr, in
dem die Ausibung des Bezugsrechts wirksam wird, dividendenberechtigt.

Die BMC AG war vom 12. Oktober 1999 bis zum 30. November 2001 an der Frankfurter Wertpapierbérse im Geregelten Markt
im Marktsegment Neuer Markt notiert. Seit dem 3. Dezember 2001 erfolgt die Preisfeststellung im Geregelten Markt (ISIN
DE0005250401).

(23) Rucklagen
Zur Zusammensetzung der Ricklagen wird auf die Eigenkapitalverénderungsrechnung verwiesen.
Kapitalrocklagen

Aus der Kapitalricklage sind gemaf § 150 AktG zum Ausgleich des Jahresfehlbetrags 2005 TEUR 1.569,0 verwendet worden. Hierzu
wurden TEUR 497,3 aus der nach § 150 AkiG gebundenen und TEUR 1.071,7 aus den freien Kapitalricklagen verwendet.

Gewinnrucklagen
In den Ricklagen (23.5) sind die Anpassungen aus dem Ubergang der Rechnungslegung von handelsrechtlichen Rechnungslegungs-
grundsétzen (HGB) auf IFRS enthalten.
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HGB IFRS
1.1.2004 Anpassung 1.1.2004
TEUR TEUR TEUR

AKTIVA
Sonstige immaterielle Vermégenswerte 5,7 0,0 5,7
Sonstige Sachanlagen 46,1 0,0 46,1
Sonstige Finanzanlagen (23.1) 129,5 -104,5 25,0
Anlagevermégen 181,3 -104,5 76,8
Latente Ertragsteueranspriiche (23.2) 0,0 0,5 0,5
Langfristige Forderungen 0,0 0,5 0,5
Langfristige Vermégenswerte 181,3 -104,0 77,3
Vorrdte 0,0 0,0 0,0
Forderung aus Lieferungen und Leistungen 262,5 0,0 262,5
Sonstige Forderung und Vermégenswerte (23.3) 17.145,2 -38,0 17.107,2
Effektive Ertragsteueranspriiche 172,7 0,0 172,7
Kurzfristige Forderungen 17.580,4 -38,0 17.542,4
Finanzmittel (23.4) 21.318,6 57,8 21.376,4
Kurzfristige Vermégenswerte 38.899,0 19,8 38.918,8

39.080,3 -84,2 38.996,1
PASSIVA
Gezeichnetes Kapital 4.132,0 0,0 4.132,0
Ricklagen (23.5) 22.438,6 21,5 22.460,1
Bilanzverlust (23.6) 0,0 -8,4 -8,4
Eigenkapital
(Anteil der Aktionéare der BMC AG am Eigenkapital) 26.570,6 13,1 26.583,7
Ruckstellungen fur Pensionen und &hnliche Verpflichtungen (23.7) 138,6 -103,2 35,4
Latente Ertragsteuerriickstellungen (23.8) 0,0 8,9 8,9
Langfristige Rickstellungen 138,6 -94,3 44,3
Effektive Ertragsteuerriickstellungen 79,3 0,0 79,3
Sonstige Ertragsteuerriickstellungen (23.9) 747,2 -3,0 744,2
Kurzfristige Ertragsteuerrickstellungen 826,5 -3,0 823,5
Finanzschulden 11.252,1 0,0 11.252,1
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 67,4 0,0 67,4
Sonstige Verbindlichkeiten 225,1 0,0 225,1
Kurzfristige Verbindlichkeiten 11.544,6 0,0 11.544,6
Kurzfristige Rickstellungen und Verbindlichkeiten 12.371,1 -3,0 12.368,1

39.080,3 -84,2 38.996,1




Die Anpassung bei den sonstigen Finanzanlagen (23.1) von TEUR 104,5 betrifft die Umgliederung einer Rickdeckungsversicherung
gegen die entsprechende Pensionsverpflichtung (23.7).

Die latenten Ertragsteueranspriche (23.2) resultieren aus der Anpassung der Pensionsrickstellung von HGB nach IFRS. Die Pensions-
rickstellung war fir ein am 9. November 2004 ausgeschiedenes Vorstandsmitglied gebildet und mit dem Ausscheiden an das
Vorstandsmitglied ausbezahlt worden. Die Rickdeckungsversicherung ist an die BMC AG im November 2004 ausbezahlt worden.

Die in Forderungen und sonstigen Vermégenswerten (23.3) ausgewiesene Anpassung von TEUR 38,0 enthdlt mit TEUR 58,0 die
Umgliederung des in einem Wertpapierfond enthaltenen Bestand an Finanzmittel (23.4) sowie die Aufdeckung von stillen Reserven in
Wertpapieren von TEUR 20,0.

Im Bilanzverlust (23.6) ist der Saldo aus aktiven (23.2) und passiven latenten Steuern (23.8) ausgewiesen.

Neben der Umgliederung aus den sonstigen Finanzanlagen von TEUR 104,5 sind gegenléufige Anpassungen aus der Neubewertung
der Pensionsrickstellung (23.7) von TEUR 1,3 notwendig gewesen.

Die passiven latenten Ertragsteuerriickstellungen (23.8) resultieren aus der Neubewertung der Wertpapiere (23.3) und der sonstigen
Rickstellungen.

Bei den kurzfristigen Rickstellungen (23.9) ist eine nach IFRS nicht zul@ssige Rickstellung von TEUR 3,0 eliminiert worden.

Auswirkungen des Ubergangs von HGB auf IFRS in der Gewinn- und Verlustrechnung

HGB IFRS Anpassung

1.1.-31.12.2004 1.1.-31.12.2004 2004

TEUR TEUR TEUR

Umsatzerlése 488,4 488,4 0,0
Sonstige Ertréige 248,1 248,1 0,0
Materialaufwand -350,2 -350,2 0,0
Personalaufwand -358,9 -357,6 1,3
PlanméBige Abschreibungen -24,8 -24.,8 0,0
Sonstige betriebliche Aufwendungen -695,7 -649,3 46,4
Finanzergebnis 539,4 519,5 -19,7
Ergebnis vor Ertragsteuern -153,7 -125,9 27,8
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 149,7 157,0 7,3
Konzernuberschuss (+) / fehlbetrag (-) -4,0 31,1 35,1

Die Anpassungen des Personalaufwands beruhen auf der Neubewertung der Pensionsriickstellung nach IFRS. Die Ruckstellung ist in
2004 verbraucht worden. Der zum 1. Januar 2004 zugefihrte Betrag hat sich ertragswirksam ausgewirkt.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen haben sich durch die Eliminierung der angefallenen Kosten fir die im November 2004
beschlossene Kapitalerhshung um TEUR 46,4 vermindert. Der Betrag ist nach Bericksichtigung latenter Steuern von der Kapitalricklage
abgesetzt worden.

Die Anpassungen des Finanzergebnisses beruhen auf der Neubewertung der Wertpapiere zum 1. Januar 2004. Diese sind alle in 2004
verkauft worden.

Der latente Steuerertrag von TEUR 7,3 resultiert aus dem Verkauf der oben genannten Wertpapiere und dem Verbrauch der
Pensionsrickstellung.

Unterschiede aus der Wéhrungsumrechung

Die aus der Umrechung der ausldndischen Jahresabschlisse aufgetretenen Wéhrungsdifferenzen sind erfolgsneutral in der Ricklage
fur Unterschiede aus der Wahrungsumrechnung erfasst. Wahrungsdifferenzen sind in 2005 erstmals angefallen und entfallen mit
TEUR 37,8 auf das Kapital und mit TEUR 5,3 auf das Jahresergebnis. Die Umrechungsdifferenzen der Minderheitenanteile sind in dem
Anteil anderer Gesellschafter enthalten.
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(24) Bilanzgewinn

Die Entwicklung des Bilanzgewinns ist aus der Eigenkapitalverénderungsrechnung ersichtlich. Der Bilanzgewinn setzt sich aus dem
Jahresergebnissen der in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften, erfolgswirksamen Konsolidierungsmassnahmen und
Entnahmen aus den Kapitalricklagen zusammen. Die Entnahmen aus den Kapitalriicklagen beruhen aus dem Einzelabschluss der BMC
AG zur Deckung des nach handelsrechtlichen Vorschriften erwirtschafteten Jahresfehlbetrags von TEUR 1.569,0.

(25) Anteil anderer Gesellschafter am Eigenkapital

Der Anteil anderer Gesellschafter am Eigenkapital entféllt auf die Minderheitsgesellschafter der BMC Baiwen. Der Minderheitenanteil von
insgesamt TEUR 232,1 setzt sich aus einem Anteil am Kapital in Héhe von TEUR 157,5 und am Ergebnis von TEUR 74,6 zusammen.

(26) Langfristige Ruckstellungen (latente Ertragsteuern)

Die Ruckstellungen fur latente Ertragsteuern haben sich wie folgt entwickelt:

Anfangs-
bestand  Wdhrungs- Endbestand
01.01.2005 angleichung Verbrauch Auflésung Zufohrung  31.12.2005
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Latente Ertragsteuerrickstellungen 1,2 0,4 0,0 0,0 21,1 22,7

(27) Kurzfristige Ruckstellungen (sonstige Ruckstellungen)

Die sonstigen Ruckstellungen haben sich wie folgt entwickelt:
Anfangs-

bestand Endbestand
01.01.2005 Verbrauch Auflésung Zufohrung  31.12.2005
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Prozessrisiken 225,2 0,0 0,0 0,0 225,2
Prifungskosten 36,0 36,0 0,0 107,0 107,0
Hauptversammlung 60,0 60,0 0,0 60,0 60,0
Ausstehende Rechnungen 50,4 36,9 13,5 38,0 38,0
Personalrickstellungen 6,6 6,6 0,0 17,0 17,0
Aufsichtsrat 6,9 4,2 0,0 10,3 13,0
Geschdftsbericht 15,0 15,0 0,0 9,6 9,6
Berufsgenossenschaftsbeitréige 0,9 0,8 0,0 2,9 3,0
Ubrige sonstige Rickstellungen 8,0 0,0 0,0 16,1 24,1
409,0 159,5 13,5 260,9 496,9

In den Prozessrisiken sind die voraussichtlichen Aufwendungen fir den Julius Bér Prozess ausgewiesen.

Fristigkeiten der Ertragsteuer- und sonstigen Rickstellungen

Die latenten Steuern sind als langfristig eingestuft worden. Die sonstigen Rickstellungen haben wie im Vorjahr eine Restlaufzeit bis zu

einem Jahr.



Kurzfristige Verbindlichkeiten

(28) Finanzschulden

Die im Vorjahr ausgewiesenen kurzfristigen Finanzschulden sind in 2005 vollsténdig getilgt worden. Die Finanzschulden wurden zum
EURIBOR zuziglich eines Aufschlags von 0,3 % aufgenommen. Liquide Mittel waren in Héhe von TEUR 11.000,0 verpféndet.

(29) Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

31.12.2005 31.12.2004

TEUR TEUR
Gegeniber fremden Dritten 79,6 98,9
Gegeniber verbundenen nicht konsolidierten Unternehmen 0,0 289,6
Gesamt 79,6 388,5

Samtliche Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit bis zu einem Jahr.

(30) Sonstige Verbindlichkeiten

31.12.2005 31.12.2004

TEUR TEUR
Erhaltene Anzahlungen 276,8 0,0
Verbindlichkeiten gegeniber Mitarbeitern 30,1 0,0
Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern 27,6 0,0
Verbindlichkeiten aus sonstigen Steuern 17,3 8,9
Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit 0,5 0,0
Ubrige sonstige Verbindlichkeiten 10,7 1,2
Gesamt 363,0 10,1

Séamtliche Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit bis zu einem Jahr.

Haftungsverhélinisse
Aus einer méglichen selbstschuldnerischen Mithaftung aus einem Unternehmenserwerb bestehen Haftungsverhélinisse von TEUR 347,0.
Eine Inanspruchnahme wird als unwahrscheinlich angesehen.

For die im Rahmen des Kauf- und Ubertragungsvertrags mit der Panini Verlags GmbH gewéhrten Garantien ist eine Bankbiirgschaft von
TEUR 3.000,0 eingeréumt worden, die im Januar 2006 aufgrund der zeitlichen Beschrénkung der Garantien bis zum 31. Dezember
2005 von der Panini Verlags GmbH an die BMC AG zuriickgegeben wurde.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Aus dem Kauf von Anteilen an verbundenen Unternehmen bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen in Héhe von insgesamt
CNY 118.830.000 (zum 31.12.2005 ca. TEUR 12.432,6). Davon betreffen insgesamt CNY 46.000.000 (zum 31.12.2005 ca.
TEUR 4.812,8) Verpflichtungen im Zusammenhang mit Unternehmenserwerben, die féllig werden, wenn bestimmte Rohertragsergebnisse
Uberschritten werden bzw. andere Bedingungen eintreten. Von den Verpflichtungen im Zusammenhang mit Unternehmenserwerben
waren, wenn sie vollsténdig eintreten, CNY 21.000.000 (zum 31.12.2005 ca. TEUR 2.197,1) zwischen ein und fonf Jahren féllig.
Zum 31. Dezember 2004 bestanden finanzielle Verpflichtungen aus dem Erwerb von Anteilen an verbundenen Unternehmen mit einer
Falligkeit innerhalb eines Jahres in Hhe von CNY 20.000.000 (zum 31.12.2004 ca. TEUR 1.777,0).

In 2003 ist gegeniber der BMC AG ein Forderungsverzicht mit Besserungsschein auf ein gewdhrtes Darlehen in Hohe von TEUR 1.448,0
ausgesprochen worden. Diesen Besserungsschein hat am 1. Juli 2004 die Mesago Holding GmbH erworben. Eine Begleichung der
Darlehensforderung kann nur aus kiinftigen handelsrechtlichen Jahresiberschissen verlangt werden und im Fall einer Liquidation, eines
Insolvenzverfahrens oder einer sonstigen Beendigung der Gesellschaft kann die Forderung erst verlangt werden, wenn sémtliche Gbrigen
Gléubiger der Gesellschaft befriedigt sind. Aufgrund des Jahresfehlbetrags 2005 ist keine Zahlung notwendig. EinschlieBlich Zinsen
betragt die Verpflichtung zum Bilanztag TEUR 1.560,0 (i. Vj. TEUR 1.504,9).
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Restlaufzeiten
Uber 1 31.12.2005 31.12.2004 Restlaufzeit
Sonstige finanzielle Verpflichtungen bis 1 Jahr bis 5 Jahre Gesamt Gesamt Uber 1 Jahr

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Verpflichtungen aus abgeschlossenen

Unternehmenskaufvertrégen 10.235,5 2.197,1 12.432,6 1.777,0 0,0
Bestellobligo operatives Geschaft 215,3 218,0 433,3 0,0 0,0
Gebdudemieten 227,5 270,8 498,3 182,2 149,0
Verpflichtungen aus dem Besserungsschein 0,0 1.560,0,9 1.560,0 1.504,9 1.504,9
sonstige 5,0 12,7 17,7 0,0 0,0
Gesamt 10.683,3 4.258,6 14.941,9 3.464,1 1.653,9
Beizulegender Wert 10.247,8 3.837,6 14.085,4 3.218,6 1.490,5

Der beizulegende Zeitwert der finanziellen Verpflichtungen wurde durch Diskontierung der zukinftigen Ausgaben auf Basis eines
vergleichbaren marktiblichen Zinssatzes von 4,25 % p.a. (Vorjahr 4,75 % p.a.) ermittelt. Die Diskontierung mit einem gegeniber dem
Vorjahr unverénderten Zinssatz von 4,75 % p.a. hétte einen um TEUR 94,5 niedrigeren beizulegenden Zeitwert ergeben.

Rechtsstreitigkeiten

Die BMC AG fihrt einen Rechistreit gegen die Julius Bér Kapitalanlage AG. Die BMC AG fordert Schadensersatzanspriiche aus der
Verwaltung eines Spezialfonds. In der ersten Instanz hatte die BMC AG verloren. Bei der mindlichen Verhandlung tber die Berufung
gegen das Urteil des Landgerichts Frankfurt am Main im Februar 2006 wurde vom Oberlandesgericht ein Vergleich zur Vermeidung
eines weiteren umfangreichen Verfahrens vorgeschlagen. Der Vergleich sieht vor, dass die Julius Bér Kapitalanlage AG an die BMC AG
25 % des Klageanspruchs, somit TEUR 1.656,4 zuziglich Zinsen seit dem 16. Oktober 2001 bezahlt und die Kosten des Rechtsstreits
in beiden Instanzen von der Julius Bar Kapitalanlage AG zu einem Viertel und von der BMC AG zu drei Viertel Gbernommen werden.
Der Vergleichsvorschlag ist von der BMC AG akzeptiert, jedoch von der Gegenseite abgelehnt worden. Das Verfahren wird somit
fortgefuhrt.

Erlauterungen zur Kapitalflussrechnung

In der Kapitalflussrechnung wird die Entwicklung der Zahlungsstréme getrennt nach Mittelzuflissen und Mittelabflissen aus der laufenden
Geschaftstatigkeit, der Investitionstétigkeit und der Finanzierungstétigkeit ausgewiesen. Auswirkungen infolge der Verénderungen des
Konsolidierungskreises sind dabei eliminiert. Die Zahlungsstrdme der ausldndischen konsolidierten Unternehmen sind mit dem entspre-
chenden Durchschnittskurs umgerechnet worden.

(31) Mittelzufluss/-abfluss aus der laufenden Geschéftstétigkeit

Im Mittelzufluss/-abfluss aus der laufenden Geschéftstéatigkeit sind auch Zinseinzahlungen und -auszahlungen enthalten. In 2005 wurden
Zinsen in Héhe von TEUR 284,9 (i.V|. TEUR 788,1) vereinnahmt und Zinsen in Héhe von TEUR 203,8 (i.Vj. TEUR 302,0) verausgabt.
Ertragsteuererstattungen fihrten in 2004 insgesamt zu Mittelzuflissen von TEUR 149,7. In 2005 sind TEUR 30,2 ausgezahlt worden. In
2004 sind Ertrdge von TEUR 111,8 aus dem Verkauf des Geschéftsbetriebs Auftragsproduktion enthalten.

(32) Mittelzufluss/-abfluss aus der Investitionstétigkeit
Die Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermégen und in das immaterielle Anlagevermégen bzw. die Einzahlungen aus
entsprechenden VeréuBerungen decken sich nicht mit den bei der Entwicklung des Anlagevermégens gezeigten Zugéngen bzw. Abgéngen.
Der Unterschied beruht insbesondere aus der Zahlungswirksamkeit von Zugéngen in 2004 und 2005 als auch aufgrund der erworbenen
Geschéfts- oder Firmenwerte aus der Kapitalkonsolidierung.

In den Mittelabflissen fur Finanzanlageinvestitionen sind - verrechnet mit den Finanzmitteln aus Zugéngen zum Konsolidierungskreis
- die Zahlungen fir den Erwerb von Anteilen an Tochterunternehmen bericksichtigt, die Uberwiegend im Rahmen der Konsolidierung als
Geschdfts- oder Firmenwerte in der Konzernbilanz enthalten sind. Des Weiteren sind gewéhrte Kredite und Darlehen an Dritte enthalten.

Insgesamt wurden in 2005 fur Akquisitionen von Anteilen an Tochtergesellschaften Zahlungen in Héhe von TEUR 1.971,6. geleistet. Die
durch die Kgufe erworbenen Finanzmittel belaufen sich auf TEUR 362,9. Fir kinftige Akquisitionen sind in 2005 TEUR 269,4 bezahlt
worden. In 2004 sind aus dem Verkauf von nicht konsolidierten Tochterunternehmen und Beteiligungen TEUR 50,0 zugeflossen und fir
Anteilserwerbe TEUR 796,0 ausgegeben worden.

Aus dem Verkauf von Sachanlagen des Geschéftsbetriebs Auftragsproduktion sind in 2004 Einzahlungen in Héhe von TEUR 48,0
enthalten.



(33) Mittelzufluss/-abfluss aus der Finanzierungstéatigkeit

In 2004 ist eine Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln in Héhe von TEUR 22.023,3 erfolgt, die nach einer Kapitalherabsetzung
und einer sechsmonatigen Wartefrist an die Aktionére der BMC AG ausbezahlt worden ist. Auf jede Aktie entfiel hierauf eine Kapital-
rickzahlung von EUR 5,33.

In 2005 ist als wesentliche Verdnderung die Tilgung des Darlehens gegeniber einem Kreditinstitut aufzufihren.

(34) Entwicklung des Finanzmittelbestandes
Der Finanzmittelbestand umfasst alle flissigen Mittel, d. h. Kassenbestéinde, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks. Die Einflisse aus

wechselkursbedingten Bewegungen der Zahlungsmittel sind unter den zahlungsunwirksamen Verédnderungen in der Kapitalflussrechnung
dargestellt. Zum 31 Dezember 2005 unterlagen die Finanzmittelbestéinde Verfigungsbeschréinkungen in Héhe von TEUR 895,7.

31.12.2005 31.12.2004

Zusammensetzung der nicht zur Verfigung stehenden TEUR TEUR

Finanzmittel

Finanzmittelbestand gesamt 2.917,4 18.367,8

Nicht verfigbare Finanzmittel

Finanzmittelbestand China 595,7 0,0

Verpféndung des Finanzmittelbestands fir Bankbirgschaften 300,0 300,0

Verpfandung Tagesgelder fur Finanzschulden 0,0 11.300,0
895,7 11.300,0

Frei verfigbarer Finanzmittelbestand 2.021,7 7.067,8

Im Juni 2005 und September 2005 sind die Finanzschulden von urspriinglich TEUR 11.000,0 getilgt worden, fir die entsprechende
Betréige zur Sicherung der Finanzschulden verpféndet waren.

Die Finanzmittelbesténde zum 31. Dezember 2005 der chinesischen Tochterunternehmen sind zwar in China verfigbar, jedoch bestehen
augrund der bestehenden Devisenverkehrskontrollen Restriktionen hinsichtlich der Verwendung der Finanzmittelbestéinde im Konzern und
sind damit als eingeschrankt verwendbar eingestuft worden.

Ende 2002 wurde das ehemalige operative Geschéft der BMC AG, die damals noch unter Dino entertainment AG firmierte, im Rahmen
eines Asset Deals an einen Dritten verkauft. Fir die damals in dem Vertrag von der BMC AG zugesicherten Garantien ist eine bis zum
31. Dezember 2005 befristete Bankbirgschaft in Hohe von TEUR 3.000,0 dem Kéufer bergeben worden. Mit dem Anteilsverkauf der
Anteile an der BMC AG vom 1. Juli 2004 hat der Verkéufer 90 % aus der kinftigen Inanspruchnahme Gbernommen, so dass sich die
Verfigungsbeschrankung des Finanzmittelbestands auf TEUR 300,0 reduziert hat. Die Verfigungsbeschrénkung ist im Januar 2006 mit
der Rickgabe der Birgschaft erloschen.

Am 10. Februar 2006 hat der Vorstand mit Genehmigung durch den Aufsichtsrat eine zehnprozentige Kapitalerhéhung durchgefihr,
wodurch der Gesellschaft TEUR 4.545,0 liquide Mittel (vor Kosten der Kapitalerh&hung) zugefihrt worden sind. Aus der im Mai 2006
durchgefihrten Kapitalerhdhung werden der BMC AG vor Kapitalerhdhungskosten TEUR 24.997,8 zuflieBen.

Sonstige Erlduterungen

Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen
Neben den in den Konzernabschluss einbezogenen Tochterunternehmen steht die BMC AG in Ausibung ihrer normalen Geschéftstétigkeit
in unmittelbaren oder mittelbaren Beziehungen mit nahe stehenden Unternehmen und nahe stehenden Personen.

Die BMC AG gehért mit mehr als 50 % dem Mehrheitsaktionér, der Mesago Holding GmbH, deren einziger Gesellschafter und
Geschéftsfuhrer der Aufsichtsratsvorsitzende der BMC AG, Herr Klaus M. Hilligardt ist. Geschéftsvorfélle haben mit Ausnahme aus der
Funktion von Herrn Hilligardt im Rahmen seiner Tétigkeit als Aufsichtsratsvorsitzender im Berichtszeitraum nicht stattgefunden. Im August
und September 2005 sind der Mesago Holding GmbH drei Darlehen von insgesamt TEUR 358,0 gewdhrt worden. Die Darlehen haben
eine Laufzeit bis zum 31. Dezember 2006 und werden mit 5 % p.a. verzinst. Fir die Darlehen sind keine Sicherheiten gestellt worden.
Der Betrag der ausstehenden Salden zum 31. Dezember 2005 betréigt TEUR 363,7.

Die Mesago Holding GmbH ist mit 100 % an der Mesago Holding Operations GmbH beteiligt. In 2004 ist von dieser Gesellschaft
der Geschéftsbereich Messen zu einem Kaufpreis von insgesamt TEUR 182 bernommen sowie sind Anzahlungen fir 55 % der Anfeile
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an der CEICO zu einem Kaufpreis von TEUR 700,0 geleistet worden. Mit dieser Gesellschaft erfolgen Kostenweiterbelastungen von
Lieferungen und Leistungen von Dritten. In 2005 sind TEUR 10,8 an die BMC AG berechnet worden. Die BMC AG hat Provisionen und
Leistungen von TEUR 132,4 in Rechnung gestellt. Der Betrag der ausstehenden Salden zum 31. Dezember 2005 betragt TEUR 158,6
(i. Vi. TEUR 189,5).

An die Mediabizz Messedienstleistungsgesellschaft mbH, an der die Mesago Holding GmbH alle Anteile hdlt, ist in 2005 eine vertraglich
vereinbarte Vorauszahlung fir eine kinftige Provisionsverpflichtung in Héhe von TEUR 100,0 geleistet worden. Der Betrag der
ausstehenden Salden zum 31. Dezember 2005 betrégt TEUR 100,0.

Fur die REC Real Estate China AG, an der die Mesago Holding GmbH mehrheitlich beteiligt ist, erbringt die BMC AG Dienstleistungen.
Hierfir sind for 2005 TEUR 16,2 in Rechnung gestellt worden. Der Betrag der ausstehenden Salden zum 31. Dezember 2005 betragt
TEUR 18,8.

Fir die Dienstleistungen der BMC China fir die BMC sind in 2005 TEUR 70,0 bezahlt worden und fir noch ausstehende Rechnungen
der BMC China sind im Jahresabschluss der BMC Rickstellungen von TEUR 37,0 gebildet worden, die im Konzernabschluss eliminiert
worden sind.

An BMC Baiwen sind Dienstleistungen von TEUR 40,4 in Rechnung gestellt worden und fir die in 2006 stattfindenden Messen der BMC
Zhenwei hat BMC in 2005 TEUR 64,0 in Rechnung gestellt. Der Betrag der ausstehenden Salden zum 31. Dezember 2005 betragt
TEUR 64,0.

An Mitarbeiter in SchlUsselpositionen gemé&B IAS 24.16 a sind TEUR 18,8 in 2005 bezahlt worden. Es handelt sich um die
Geschéftsfihrervergitung eines chinesischen Geschéftsfihrers. Die Vergitungen des Vorstands und des Aufsichtsrats sind bei den
Erléuterungen zu den Organen aufgefihr.

Dem ausgeschiedenen Vorstand Christian Neuber und ehemaligen Mehrheitsgesellschafter der BMC AG bis zum 1. Juli 2004 sind in
2004 wie bereits in 2003 drei Darlehen gewdhrt worden, die zum 1. Juli 2004 vollsténdig nebst Zinsen zurickbezahlt worden sind.
Das erste Darlehen hatte einen Kreditrahmen von TEUR 2.900,0 bis 30. Mérz 2004, der am 30. Mérz 2004 auf TEUR 3.300,0 erhéht
worden ist. Das Darlehen ist in 2004 mit 3,8 % p.a. verzinst worden. Das zweite und dritte Darlehen in Héhe von TEUR 2.343,0 und
TEUR 4.113,0 sind ebenfalls mit 3,8 % p.a. verzinst worden. An die Christian Neuber und Philipp Neuber Vermégensanlage GbR ist in
2003 ein Darlehen tber TEUR 1.590,0 gewéhrt worden, welches bis zum 1. Juli 2004 mit 3,8 % p.a. verzinst worden ist und an diesem
Tag vollsténdig nebst Zinsen zuriickbezahlt worden ist. Die Zinsen der Darlehen waren zum Kalendervierteljahr féllig. Die Darlehen hatten
keine feste Laufzeit und waren jederzeit mit einer Frist von einem Monat zum Monatsende kindbar. Zur Besicherung dieser Darlehen
hatte die BMC AG Bankbirgschaften Gber insgesamt TEUR 11.000,0 erhalten.

Abschlussprifer

Als Honorar fir den Abschlussprifer sind bei der BMC AG zum 31. Dezember 2005 TEUR 90,0 zuriickgestellt und TEUR 30,0 bezahlt
worden. Die Aufwendungen betreffen die Abschlussprifung zum 31. Dezember 2005. Des Weiteren sind die zusétzlichen Prifungskosten
aus der erstmaligen Anwendung der International Financial Accounting Standards (IFRS) und der Konzernprifung enthalten.

Mitteilungen nach § 25 WpHG in 2005
Mitteilungen, die nach § 25 WpHG zu verdffentlichen sind, lagen fir das Geschéftsjahr 2005 nicht vor.

Angaben zum Anteilsbesitz der Organe zum 31. Dezember 2005

Vorstand Aktien %
Bernard Tubeileh 1) 227.258 5,00
John Maxwell Hare 41.218 0,91

268.476 5,91
Aufsichtsrat Aktien %
Klaus Michael Hilligardt 2) 2.788.252 61,35

Der Anteilsbesitz der Organe ist unverdndert zum 31. Dezember 2004.

1) Davon mittelbar durch die Sinostar Investments GmbH 185.940 Aktien
2)  Mittelbar durch die Mesago Holding GmbH, Stuttgart



Im Geschéftsjahr 2005 wurde der Gesellschaft durch ein Aufsichtsratsmitglied ein Wertpapierdarlehen angezeigt und dies geméf § 15a

WpHG der Offentlichkeit daverhaft zugénglich gemacht.

Die anderen Aufsichtsratsmitglieder haben zum 31. Dezember 2005 keine Aktien der BMC AG gehalten.

Bezige des Vorstands

Die Téatigkeiten der Vorsténde werden wie bisher mit einem Festgehalt vergitet. In der Hauptversammlung am 23. Juni 2005 ist ein
Aktienoptionsprogramm beschlossen worden, an dem auch der Vorstand teilnehmen kann. Eine Umsetzung des Hauptversammlungs-
beschlusses ist bisher nicht erfolgt. Zu den gewdhrten Krediten an Vorstéinde in 2004 wird auf die Erléuterungen zu den Beziehungen zu

nahe stehenden Unternehmen und Personen verwiesen.

Vorstandsbezige
Vorstandsbezuge 2005 2004
TEUR TEUR
John Maxwell Hare 100,0 14,2
Bernard Tubeileh 85,8 36,0
Christian Neuber 0,0 215,3
185,8 265,5

In den Vorjahresbeziigen des ausgeschiedenen Vorstands Christian Neuber ist die Auszahlung seines Pensionsanspruchs von TEUR 119,0

enthalten. Herr Hare ist seit November 2004 und Herr Tubeileh seit Juli 2004 im Vorstand der BMC.

Bezige des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat erhélt fur seine Tétigkeiten eine feste Vergitung, die in der Satzung der BMC AG festgelegt ist. In der Hauptversammlung
am 23. Juni 2005 ist beschlossen worden, die bis dahin dort geregelte variable Vergitung aufzuheben. Variable Vergitungen sind
bisher nie an die Aufsichtsratsmitglieder ausbezahlt worden, da die Bedingungen fir eine Auszahlung nicht vorlagen. Die Vergitung
gemdB Satzung betrdgt TEUR 5, wobei der Aufsichtsratsvorsitzende das Doppelte der einfachen Vergitung und der stellvertretenden
Aufsichtsratsvorsitzende das Eineinhalbfache der einfachen Vergitung erhalt. Somit betrégt die jahrliche Aufsichtsratsvergitung TEUR
22,5. Fuor 2005 sind TEUR 13,0 (i. Vj. TEUR 11,5) einschlieBlich Auslagenersatz zurickgestellt worden.

Aufsichtsratsbezige geméf3 Satzung TEUR
Klaus M. Hilligardt 10,0
Henning Méller 7,5
Wolfram Diener 5,0

22,5

Der ausgeschiedene stellvertretendene Aufsichtsratsvorsitzende Christian Sundermann hatte einen Anspruch auf TEUR 7,5 p.a.
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Organe der BMC AG

Aufsichtsrat

Klaus Michael Hilligardt
(Vorsitzender des Aufsichtsrats)
Kaufmann

Mitgliedschaft in anderen Aufsichtsréten und Kontrollgremien:
- Aufsichtsratsvorsitzender der REC Real Estate China AG, Stuttgart (bis 22. Méarz 2006)

Henning Méller
(seit 31. Oktober 2005 stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender)
Unternehmerberater

Mitgliedschaft in anderen Aufsichtsréten und Kontrollgremien:

- Mitglied des Verwaltungsrats der WKW Kunststofftechnik AG, Ruthi (Schweiz)

- Mitglied des Verwaltungsrats der Falcontec SA, Fribourg (Schweiz)

- Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender der REC Real Estate China AG, Stuttgart

Wolfram N. Diener

(Aufsichtsrat seit 26. September 2005)

Vizeprésident Convention and Exhibition der Venetian Macau Limited, Macau (China)

Keine Mitgliedschaft in anderen Aufsichtsréten und Kontrollgremien.

Christian Sundermann

(stellvertretender Vorsitzender bis 10. September 2005, ausgeschieden am 10. September 2005)
Unternehmerberater, Miinchen

Keine Mitgliedschaft in anderen Aufsichtsréten und Kontrollgremien.

Vorstand

John Maxwell Hare
(Vorstandsvorsitzender seit 17. Oktober 2005)

Bernard Tubeileh
(Vorstandsvorsitzender bis 17. Oktober 2005)
Stuttgart, im Mai 2006

Business Media China AG

John Maxwell Hare Bernard Tubeileh
Vorstandsvorsitzender Vorstand



GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG DER BUSINESS MEDIA CHINA AG
fur die Zeit vom 01.01.2005 bis 31.12.2005
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BILANZ DER BUSINESS MEDIA CHINA AG
zum 31.12.2005

Anhang 31.12.2005 31.12.2004
TEUR TEUR
AKTIVA
Anlagevermégen (1)
Immaterielle Vermégensgegensténde 19,8 10,2
Sachanlagen 180,5 198,5
Finanzanlagen 3.037,1 896,2
3.237,4 1.104,9
Umlaufvermégen
Forderungen und sonstige Verm&gensgegenstéinde (2)
Forderung aus Lieferungen und Leistungen 104,7 7,4
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 641,0 0,0
Sonstige Vermégensgegenstdnde 799,7 368,7
1.545,4 376,1
Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 2.321,8 18.367,8
3.867,2 18.743,9
Rechnungsabgrenzungsposten 10,2 4,1
7.114,8 19.852,9
PASSIVA
Eigenkapital (3)
Gezeichnetes Kapital 4.545,1 4.545,1
Kapitalricklage 1.928,2 3.497,2
Bilanzgewinn 0,0 0,0
6.473,3 8.042,3
Sonstige Ruckstellungen (4) 568,2 418,4
Verbindlichkeiten (5)
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 0,0 11.000,0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 36,9 92,5
Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen 0,0 289,6
Sonstige Verbindlichkeiten 36,4 10,1
73,3 11.392,2
7.114,8 19.852,9




ANHANG

for das Geschéftsjahr 2005 der Business Media China AG, Stuttgart

Allgemeine Yorbemerkungen

Der Jahresabschluss der Business Media China AG (,BMC AG”) ist nach handelsrechtlichen Rechnungslegungsvorschriften (HGB)
aufgestellt worden. Soweit nicht anders vermerkt ist, sind alle Betrége in Tausend Euro (TEUR) angegeben. Bei den Finanzanlagen ist
eine weitere Untergliederung gemé&fB § 265 Abs. 5 HGB erfolgt und zwar ist der Posten ,Anzahlungen auf Anteile an verbundenen
Unternehmen” eingefigt worden. Die Gewinn- und Verlustrechnung ist wie bisher nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt
worden.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Immaterielle Vermdgensgegensténde werden zu Anschaffungskosten aktiviert und entsprechend ihrer voraussichtlichen Nutzungsdauer
linear abgeschrieben.

Die Sachanlagen sind in Ubereinstimmung mit den steverlichen Vorschriften zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten abziiglich
planméBiger linearer Abschreibungen bewertet.

Anlagegiter mit Anschaffungskosten bis EUR 410 werden im Jahr der Anschaffung voll abgeschrieben und als Abgang ausgewiesen.

Verbundene Unternehmen mit Sitz in China werden unter den Anteilen an verbundenen Unternehmen ausgewiesen, sobald die
sog. Business Licence von den chinesischen Behérden ausgestellt worden ist. Die Anteile an verbundenen Unternehmen sowie die
Anzahlungen auf Anteile an verbundenen Unternehmen sind mit den Anschaffungskosten bewertet. Die im Vorjahr ausgewiesenen
Anteile an verbundenen Unternehmen waren zu Anschaffungskosten bzw. zum niedrigeren Wert ausgewiesen.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstdnde sowie Zahlungsmittel werden grundsétzlich zu Nennwerten bzw. zu den niedrigeren
beizulegenden Werten angesetzt. Bei der Bewertung von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und gegen verbundene
Unternehmen sowie bei den sonstigen Vermégensgegensténden ist erkennbaren Risiken durch Bildung von Einzelwertberichtigungen
Rechnung getragen.

Die sonstigen Ruckstellungen tragen den bei Bilanzaufstellung erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen Rechnung. Sie sind
in Héhe der voraussichtlichen Inanspruchnahme gebildet.

Die Verbindlichkeiten sind zu Rickzahlungsbetrégen angesetzt.

Fremdwdhrungsposten werden mit dem Einstandskurs am Buchungstag oder dem niedrigeren bzw. héheren Kurs am Bilanztag
angesetzt.
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ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

(1) Anlagevermégen

ANLAGENSPIEGEL

Anschaffungs- / Herstellungskosten

01.01.2005 Umbuchungen Zugénge Abgénge 31.12.2005
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Immaterielle Vermé-
gensgegenstéinde
(Software) 15,0 0,0 16,5 0,0 31,5
Sachanlagen
Mietereinbauten 104,4 0,0 1,3 0,0 105,7
Andere Anlagen,
Betriebs- und
Geschéftsausstattung 97,8 0,0 13,8 1,4 110,2
202,2 0,0 15,1 1,4 215,9
Finanzanlagen
Anteile an verbundenen
Unternehmen 533,2 66,9 1.871,5 433,0 2.038,6
Anzahlungen auf Anteile
an verbundene
Unternehmen 796,0 -66,9 269,4 0,0 998,5
1.329,2 0,0 2.140,9 433,0 3.037,1
1.546,4 0,0 2.172,5 434,4 3.284,5
Unter “Anteile an verbundenen Unternehmen” sind bei der BMC AG folgende Gesellschaften bilanziert:
Name und Sitz Anteil am Jahresergebnis anteiliges
Gesellschafts- 2005 Eigenkapital
kapital 31.12.2005
in % in TEUR in TEUR
Beijing BMC China Co., Ltd. — Beijing, China 100 -11,1 99,7
(,BMC China”)
Shanghai Baiwen Exhibition Co., Ltd. — Shanghai, China 55 152,9 314,4

(,BMC Baiwen")

Die Jahresergebnisse und das jeweilige anteilige Eigenkapital sind aus den lokalen Jahresabschlissen der Gesellschaften zum
31. Dezember 2005 mit dem Durchschnittskurs 2005 bzw. dem Mittelkurs aus Geld- und Briefkurs am 31. Dezember 2005 umgerechnet

worden.

Die BMC China ist am 2. September 2004 gegrindet worden. Am 23. Dezember 2004 ist die Geschdftslizenz erteilt worden. Das
gezeichnete Kapital betrégt TEUR 100,0, welches im Mérz 2005 von der Business Media China AG einbezahlt worden ist.

Die Geschéftslizenz fir die BMC Baiwen ist am 1. Februar 2005 erteilt worden.

Unter den Anzahlungen auf Anteile an verbundenen Unternehmen sind die bis zum Jahresende angefallenen Anschaffungskosten
aus dem vorgesehenen Erwerb der Anteile an der Beijing Capital Exhibitions International Co., Ltd., Peking (,CEICO"), Guangzhou
BMC Zhenwei Exhibition Co., Ltd., Guangzhou, China (,BMC Zhenwei”) und der BMC Flying Dragon AD Co., Ltd., Peking, China
(,BMC Flying Dragon”), ausgewiesen. Der chinesische Jahresabschluss der CEICO weist zum 31. Dezember 2005 ein Eigenkapital von
CNY 11.096.533,49 (ca. TEUR 1.161,0 zum 31. Dezember 2005) und einen Jahresiberschuss von CNY 29.368,38 (ca. TEUR 2,9)




Abschreibungen
Abschreibungen

Buchwerte

des

01.01.2005 Geschéftsjahrs Abgénge 31.12.2005 31.12.2005 31.12.2004
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
4,8 6,9 0,0 11,7 19,8 10,2
1,3 11,6 0,0 12,9 92,8 103,1
2,3 21,6 1,4 22,5 87,7 95,5
3,6 33,2 1,4 35,4 180,5 198,6
433,0 0,0 433,0 0,0 2.038,6 100,2
0,0 0,0 0,0 0,0 998,5 796,0
433,0 0,0 433,0 0,0 3.037,1 896,2
441 ,4 40,1 434,4 47 1 3.237,4 1.105,0

aus. Der chinesische Jahresabschluss der BMC Zhenwei weist zum 31. Dezember 2005 ein Eigenkapital von CNY 1.661.592,08 (ca.

TEUR 173,8 zum 31. Dezember 2005) und einen Jahresfehlbetrag von CNY 1.348.407,92 (ca. TEUR 131,9) aus.

Die Liquidation der CNV ltalia in Lig.ne S.r.l, an der die BMC AG 100 % der Anteile gehalten hat, ist zum 30. Dezember 2004
beendet worden. Die Léschung der Gesellschaft im Handelsregister erfolgte im Februar 2005. Der in Vorjahren abgeschriebene
Beteiligungsbuchwert ist im Anlagenspiegel als Abgang dargestellt.

(2) Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde

Die Forderungen und die sonstigen Vermégensgegenstédnde haben samilich Restlaufzeiten bis zu einem Jahr.

In den Forderungen gegen verbundene Unternehmen sind drei gewdhrte Darlehen an die Mesago Holding GmbH einschliesslich
aufgelaufener Zinsen von insgesamt TEUR 363,7 ausgewiesen, die mit 5 % p.a. verzinst werden. Alle Darlehen habe eine Laufzeit bis
zum 31. Dezember 2006 und kénnen mit einer Frist von einem Monat zum Ende des Kalendermonats gekiindigt werden. Sicherheiten

sind nicht gewdhrt worden.

In den sonstigen Vermégensgegenstéinden sind im Wesentlichen Anspriiche gegen einen chinesischen Vertragspartner und Steuererstat-

tungsanspriche ausgewiesen.
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(3) Eigenkapital

Das Grundkapital zum 31. Dezember 2005 betragt EUR 4.545.050 und ist in 4.545.050 nennwertlose Stickaktien eingeteilt mit einem
anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie. Mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom 10. Februar 2006 hat der Vorstand
das Grundkapital um EUR 454.505 auf EUR 4.999.555 erhdht unter Ausgabe von 454.505 Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag
am Grundkapital von EUR 1,00 je Akfie.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 14. Juni 2005 ist die Firma von CNV Vermégensverwaltungs AG in Business Media China

AG gedndert und auch der Gegenstand der Gesellschaft neu gefasst worden. Die Eintragungen der Beschlisse in das Handelsregister
sind am 12. Juli 2005 erfolgt.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 14. Juni 2005 wurde das Grundkapital auf EUR 7.545.050 aus Gesellschaftsmitteln
erhdht und die Satzung entsprechend gedndert. Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 14. Juni 2005 wurde anschlieBend
das Grundkapital auf EUR 4.545.050 herabgesetzt und die Satzung entsprechend geéndert. Die Kapitalherabsetzung ist in die freien
Kapitalricklagen nach § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB eingestellt worden. Die Eintragungen der Beschlisse in das Handelsregister sind am
12. Juli 2005 erfolgt.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 14. Juni 2005 wurde das am 18. Mérz 2004 beschlossene genehmigte Kapital | und
Kapital Il aufgehoben und ein neues genehmigtes Kapital | beschlossen. Der Vorstand ist ermdchtigt, bis zu finf Jahre nach der Ein-
tragung im Handelsregister (12. Juli 2005) das Grundkapital der Business Media China AG um bis zu EUR 2.272.525 zu erhdhen. Das
neue genehmigte Kapital | ist in 2006 in Héhe von EUR 454.505 ausgenutzt worden und betrégt nach teilweiser Auschépfung durch
die Kapitalerhdhung EUR 1.818.020.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 14. Juni 2005 ist das am 1. Oktober 1999 beschlossene bedingte Kapital | in § 4 Abs. 4
der Satzung aufgehoben und eine bedingte Erhdhung des Grundkapitals um EUR 100.000 beschlossen worden. Die Eintragungen der
Beschlusse in das Handelsregister sind am 12. Juli 2005 erfolgt. Der Vorstand ist erméchtigt worden, mit Zustimmung des Aufsichtsrates
bis zum 31. Dezember 2008 einmalig oder mehrmalig Bezugsrechte (,Aktienoptionen”) auf insgesamt bis zu 100.000 Stiick auf den
Inhaber lautende nennwertlose Stickaktien der Gesellschaft an Arbeitnehmer und Mitglieder der Geschéftsfihrung der Gesellschaft und
der Unternehmen, an denen die Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar mit Mehrheit beteiligt ist zu gewdhren. Soweit der Vorstand der
Gesellschaft beginstigt ist, ist der Aufsichtsrat zur Gewdhrung der Aktienoptionen ermdchtigt. Bisher liegt noch kein Aktienoptionsplan
vor bzw. sind Optionen gewdhrt worden.

Die BMC AG war vom 12. Oktober 1999 bis zum 30. November 2001 an der Frankfurter Wertpapierbérse im Geregelten Markt

im Marktsegment Neuer Markt nofiert. Seit dem 3. Dezember 2001 erfolgt die Preisfeststellung im Geregelten Markt (ISIN
DE0005250401).

Die Kapitalrocklage hat sich wie folgt entwickelt:

TEUR
Stand 1. Januar 2005 3.497,2
Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln -3.000,0
Kapitalherabsetzung 3.000,0
Entnahmen aus Kapitalriicklage -1.569,0
Stand 31.12.2005 1.928,2

Aus der Kapitalricklage sind gem&B § 150 AktG zum Ausgleich des Jahresfehlbetrags 2005 TEUR 1.569,0 verwendet worden. Hierzu
wurden TEUR 497,3 aus der nach § 150 AktG gebundenen und TEUR 1.071,7 aus den freien Kapitalricklagen verwendet.

(4) Sonstige Rickstellungen

Die sonstigen Rickstellungen beinhalten im Wesentlichen Verpflichtungen aus ausstehenden Rechnungen, Prozessrisiken und Jahres-
abschlusskosten sowie Kosten der Hauptversammlung.

(5) Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten haben sdmtlich Restlaufzeiten bis zu einem Jahr. In den sonstigen Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten aus
Steuern von TEUR 25,3 (i. Vj. TEUR 8,9) sowie im Rahmen der sozialen Sicherheit von TEUR 0,5 (i. Vj. TEUR 0,0) enthalten.

Die Tilgung des im Vorjahr unter den Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten ausgewiesenen Darlehens in Hdéhe von TEUR
11.000,0 erfolgte in Abhéngigkeit von den kinftigen Umsatzerlésen und auf der Grundlage der erwirtschafteten handelsrechtlichen
JahresUberschisse. In 2005 sind TEUR 439,6 getilgt worden. Das Darlehen ist dann im September 2005 gekindigt und zurickgefohrt
worden. Zur Sicherung des Darlehens waren zum 31. Dezember 2004 Dreimonatsgelder in Héhe von TEUR 11.000,0 verpféndet.



Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

(6) Umsatzerlése

2005 2004
TEUR TEUR
Inland 145,1 488,4
China 140,1 0,0
285,2 488,4

Die Umsatzerldse 2004 enffielen auf den in 2004 verdguBerten Geschéftsbereich Auftragsproduktionen im Buchbereich, der aufgrund
der Neuausrichtung der Business Media China AG verguBert worden ist. Die in 2005 ausgewiesenen Umséitze entfallen im Wesentlichen
auf das Messegeschaft und betreffen weiterbelastete Aufwendungen und Provisionen fir in China stattfindende Messen und publizierten
Magazinen.

(7) Sonstige betriebliche Ertrége

In den sonstigen betrieblichen Ertrégen sind periodenfremde Ertréige aus der Auflésung von Rickstellungen in Hshe von TEUR 13,5 (i.V;.
TEUR 43,3) sowie sonstige periodenfremde Ertrdge von TEUR 2,3 enthalten. Im Vorjahr sind periodenfremde Ertréige von Buchgewinnen
aus Anlagenverkéufen, aus dem Verkauf von Anteilen an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen sowie andere periodenfremde
Ertrédge von TEUR 56,0 enthalten.

(8) Personalaufwand

2005 2004
TEUR TEUR
Gehadilter 565,9 298,1
Soziale Abgaben und 70,2 60,8
Aufwendungen fir
Altersversorgung
— davon fir Altersversorgung — (0,0 (16,0)
636,1 358,9

Im Jahresdurchschnitt waren bei der Business Media China AG 10 (i. Vj. 5) Angestellte beschaftigt.

(9) Sonstige betriebliche Aufwendungen

Periodenfremde Aufwendungen sind in 2005 von TEUR 30,0 (i.Vj. TEUR 20,8) enthalten.

(10) Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrége

In den Zinsertrégen sind Zinsen aus verbundenen Unternehmen von TEUR 5,7 enthalten.

(11) Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 54|55

Der im Vorjahr ausgewiesene Ertrag resultiert aus der in 2003 stattgefundenen steuerlichen AuBenprifung.



Sonstige Angaben

Corporate Governance Kodex

Die Erklérung gemaB § 161 AktG vom 15. November 2005 fir das Geschéftsjahr 2005 ist den Aktionéren auf der Homepage der
BMC AG am 15. November 2005 dauerhaft zugéngig gemacht worden. Ebenso sind die Erklarungen fir die Jahre 2002 bis 2004 auf
der Homepage abrufbar.

Haftungsverhdltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Fior die Geschéaftsraume und die Anmietung von Stellplétzen werden momentan monatlich TEUR 2,9 bezahlt. Die finanziellen
Verpflichtungen hieraus belaufen sich in 2006 auf TEUR 33,1 und in den folgenden ein bis finf Jahren auf TEUR 115,9. Weitere
nennenswerte finanzielle Verpflichtungen aus Miet- und Dienstleistungsvertrégen bestanden am Abschlussstichtag nicht.

Fir die im Rahmen des Kauf- und Ubertragungsvertrags mit der Panini Verlags GmbH gewdéhrten Garantien ist eine Bankbirgschaft von
TEUR 3.000 eingerdumt worden, die im Januar 2006 aufgrund der zeitlichen Beschréinkung der Garantien bis zum 31. Dezember 2005
von der Panini Verlags GmbH an die BMC AG zuriickgegeben wurde.

Aus dem Kauf von Anteilen an verbundenen Unternehmen bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen in Héhe von insgesamt
CNY 118.830.000 (zum 31.12.2005 ca. TEUR 12.432,6). Davon betreffen insgesamt CNY 46.000.000 (zum 31.12.2005 ca.
TEUR 4.812,8) Verpflichtungen im Zusammenhang mit Unternehmenserwerben, die fllig werden, wenn bestimmte Rohertragsergebnisse
Uberschritten werden bzw. andere Bedingungen eintreten. Von den Verpflichtungen im Zusammenhang mit Unternehmenserwerben
wéren, wenn sie vollsténdig eintreten, CNY 21.000.000 (zum 31.12.2005 ca. TEUR 2.197,1) zwischen ein und funf Jahren féllig.
Zum 31. Dezember 2004 bestanden finanzielle Verpflichtungen aus dem Erwerb von Anteilen an verbundenen Unternehmen mit einer
Falligkeit innerhalb eines Jahres in Hshe von CNY 20.000.000 (zum 31.12.2004 ca. TEUR 1.777,0).

Aus einem in 2005 abgeschlossenen Lizenzvertrag sind in 2006 TEUR 72,6 und in 2007 bis 2009 TEUR 218,0 fallig.

In 2003 ist gegeniber der BMC AG ein Forderungsverzicht mit Besserungsschein auf ein gewéhrtes Darlehen in Héhe von TEUR 1.448,0
ausgesprochen worden. Diesen Besserungsschein hat am 1. Juli 2004 die Mesago Holding GmbH erworben. Eine Begleichung der
Darlehensforderung kann nur aus kinftigen handelsrechtlichen Jahrestiberschissen verlangt werden und im Fall einer Liquidation, eines
Insolvenzverfahrens oder einer sonstigen Beendigung der Gesellschaft kann die Forderung erst verlangt werden, wenn sémtliche Gbrigen
Glaubiger der Gesellschaft befriedigt sind. Aufgrund des Jahresfehlbetrags 2005 ist keine Zahlung notwendig. EinschlieBlich Zinsen
betrégt die Verpflichtung zum Bilanztag TEUR 1.560,0 (i. Vj. TEUR 1.504,9).

Aus einer maglichen selbstschuldnerischen Mithaftung aus einem Unternehmenserwerb bestehen Haftungsverhéltnisse von TEUR 347,0.
Eine Inanspruchnahme wird als unwahrscheinlich angesehen.

Konzernabschluss
Die BMC AG wird in den Konzernabschluss der Mesago Holding GmbH, Stuttgart, einbezogen, die den Konzernabschluss fir den
gréBten Kreis der Unternehmen aufstellt. Der Konzernabschluss wird beim Amtsgericht Stuttgart unter HRB 13588 hinterlegt werden.

Abschlussprifer

Als Honorar fir den Abschlussprifer sind bei der BMC AG zum 31. Dezember 2005 TEUR 90,0 zurickgestellt und TEUR 30,0 bezahlt
worden. Die Aufwendungen betreffen die Abschlussprifung zum 31. Dezember 2005. Des Weiteren sind die zusétzlichen Prifungskosten
aus der erstmaligen Anwendung der International Financial Accounting Standards (IFRS) und der Konzernprifung enthalten.

Mitteilungen nach § 25 WpHG in 2005
Mitteilungen, die nach § 25 WpHG zu versffentlichen sind, lagen for das Geschéftsjahr 2005 nicht vor.

Angaben zum Anteilsbesitz der Organe zum 31. Dezember 2005

Vorstand Aktien %
Bernard Tubeileh 1) 227.258 5,00
John Maxwell Hare 41.218 0,91

268.476 5,91
Aufsichtsrat Aktien %
Klaus Michael Hilligardt 2) 2.788.252 61,35

Der Anteilsbesitz ist unverédndert zum 31. Dezember 2004.
Die anderen Aufsichtsratsmitglieder haben zum 31. Dezember 2005 keine Aktien der BMC AG gehalten.

) Davon mittelbar durch die Sinostar Investments GmbH 185.940 Aktien
2)  Mittelbar durch die Mesago Holding GmbH, Stuttgart



Organe der Business Media China AG

Aufsichtsrat

Klaus Michael Hilligardt
(Vorsitzender des Aufsichtsrats)
Kaufmann

Mitgliedschaft in anderen Aufsichtsréten und Kontrollgremien:
- Aufsichtsratsvorsitzender der REC Real Estate China AG, Stuttgart (bis 22. Mérz 2006)

Henning Méller
(seit 31. Oktober 2005 stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender)
Unternehmerberater

Mitgliedschaft in anderen Aufsichtsréten und Kontrollgremien:

- Mitglied des Verwaltungsrats der WKW Kunststofftechnik AG, Ruthi (Schweiz)

- Mitglied des Verwaltungsrats der Falcontec SA, Fribourg (Schweiz)

- Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender der REC Real Estate China AG, Stuttgart

Wolfram N. Diener

(Aufsichtsrat seit 26. September 2005)

Vizeprésident Convention and Exhibition der Venetian Macau Limited, Macau (China)

Keine Mitgliedschaft in anderen Aufsichtsréten und Kontrollgremien.

Christian Sundermann

(stellvertretender Vorsitzender bis 10. September 2005, ausgeschieden am 10. September 2005)

Unternehmerberater, Minchen

Keine Mitgliedschaft in anderen Aufsichtsréiten und Kontrollgremien.

Die Aufsichtsratsvergitungen fur 2005 hat gemé&B Satzung TEUR 22,5 betragen, die entweder ausbezahlt oder entsprechend
zurickgestellt worden sind.

Vorstand

John Maxwell Hare
(Vorstandsvorsitzender seit 17. Oktober 2005)

Die fixe Vergitung in und fir 2005 hat TEUR 100,0 betragen. Variable Vergitungsbestandteile sind nicht vereinh
Bernard Tubeileh

(Vorstandsvorsitzender bis 17. Oktober 2005)
Die fixe Vergitung in und fir 2005 hat TEUR 85,8 betragen. Variable Vergitungsbestandteile sind nicht vereinb

Die Vorstandsvergitungen fir 2004 haben TEUR 265,4 betragen, wobei hierin die Auszahlung eines 56|57

ausgeschiedenen Vorstandsmitglieds Christian Neuber von TEUR 119,0 enthalten ist.
Stuttgart, im Mai 2006

Business Media China AG

John Maxwell Hare Bernard Tubeileh
Vorstandsvorsitzender Vorstand



BESTATIGUNGSVERMERKE

Konzernabschluss der Business Media China AG

Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den von der Business Media China AG, Stuttgart, aufgestellten Konzernabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und
Verlustrechnung, Eigenkapitalverénderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang - sowie den Bericht Gber die Lage der Gesellschaft
und des Konzerns fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2005 bis 31. Dezember 2005 geprift. Die Aufstellung dieser Unterlagen nach
den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergénzend nach § 3150 Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen
Vorschriften sowie den ergédnzenden Bestimmungen der Satzung liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung eine Beurteilung Gber den Konzernabschluss und den
Bericht Gber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsétze ordnungsméBiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufihren, dass
Unrichtigkeiten und Versté3e, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwendenden Rech-
nungslegungsvorschriften und durch den Bericht Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns vermittelten Bildes der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen
werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die
Erwartungen Uber mégliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben im Konzernabschluss und im Bericht Gber die Lage der Gesellschaft und
des Konzerns Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschlisse der in
den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und
Konsolidierungsgrundséitze und der wesentlichen Einschétzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirrdigung der Gesamtdarstellung
des Konzernabschlusses und des Bericht Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung
eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss den IFRS, wie sie
in der EU anzuwenden sind, und den ergénzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften sowie
den ergénzenden Bestimmungen der Satzung und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatséichlichen Verhdlinissen
entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Bericht Uber die Lage der Gesellschaft und des

Konzerns steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und des
Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Stuttgart, den 31. Mai 2006

Dr. R&d| Stuttgart GmbH

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Rauen Janoschka
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer



Jahresabschluss der Business Media China AG

Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfihrung
und den Bericht Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns der Business Media China AG, Stuttgart, fir das Geschéftsiahr vom
1. Januar 2005 bis 31. Dezember 2005 geprift. Die Buchfihrung und die Aufstellung des Jahresabschlusses und des Berichts Gber die
Lage der Gesellschaft und des Konzerns nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergénzenden Bestimmungen der
Satzung liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefihrten Prifung eine Beurteilung Gber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfilhrung und Gber den Bericht Gber die
Lage der Gesellschaft und des Konzerns abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundséitze ordnungsméBiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufthren, dass
Unrichtigkeiten und Verstéf3e, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundséitze ordnungsméfiger
Buchfohrung und durch den Bericht Gber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns vermittelten Bildes der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die
Kenntnisse Gber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen Gber
mégliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems
sowie Nachweise fir die Angaben in Buchfihrung, Jahresabschluss und im Bericht Gber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns
Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsétze
und der wesentlichen Einschétzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und
des Berichts Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere
Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen
Vorschriften und den ergénzenden Bestimmungen der Satzung und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze ordnungsméBiger
Buchfuhrung ein den tatséichlichen Verhglinissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der

Bericht Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Stuttgart, den 19. Mai 2006

Dr. Radl Stuttgart GmbH

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Rauen Janoschka
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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CORPORATE GOVERNANCE CODEX

Entsprechenserklérung nach § 161 AktG der Business Media China AG zu den Empfehlungen der
Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex

Vorstand und Aufsichtsrat der Business Media China AG erkléren hiermit, dass den vom Bundesministerium der Justiz
im amtlichen Teil des elektronischen Bundesanzeigers bekannt gemachten Empfehlungen der »Regierungskommission
Deutscher Corporate Governance Kodex« im Jahr 2005 entsprochen wurde und auch zukinftig entsprochen wird, jedoch
mit Ausnahme der nachstehend aufgefihrten Empfehlungen, die in 2005 nicht angewendet wurden und auch im Jahr
2006 voraussichtlich nicht angewendet werden. Nicht angewendet wurden bzw. werden folgende Empfehlungen der
»Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex«:

Ziffer 4.2.3 sieht vor, dass die Vergitung der Vorstandsmitglieder fixe und variable Bestandteile umfassen soll. Die
Vorstandsvertrége enthalten derzeit nur fixe Bestandteile. In 2006 ist vorgesehen, ein variables Vergitungssystem
einzufihren, dessen konkrete Ausgestaltung bisher aber noch nicht festgelegt ist, sich aber an den unter dieser Ziffer
aufgefthrten Vorschldgen zur variablen Entlohnung orientieren soll.

Ziffer 5.1.2 sieht vor, dass eine Altersgrenze fir Vorstandsmitglieder festgelegt werden soll. Eine Altersgrenze fir
Vorstandsmitglieder wurde bislang nicht festgelegt. Im Hinblick auf die besondere Aktionarsstruktur der Gesellschaft
halten es Vorstand und Aufsichtsrat nicht fir angezeigt, eine generelle Vorgabe in Form einer Geschéftsordnungs- oder
Satzungsbestimmung zu machen.

Ziffer 5.3.1 sieht vor, dass der Aufsichtsrat abhéngig von den spezifischen Gegebenheiten des Unternehmens und der
Anzahl seiner Mitglieder fachlich qualifizierte Ausschisse bilden soll.

Ziffer 5.3.2 sieht vor, dass der Aufsichtsrat einen Prifungsausschuss (Audit Committee) einrichten soll, der sich insbesondere
mit Fragen der Rechnungslegung und des Risikomanagements, der erforderlichen Unabhéngigkeit des Abschlussprifers,
der Erteilung des Prifungsauftrags an den Abschlussprifer, der Bestimmung von Prifungsschwerpunkten und der
Honorarvereinbarung befasst. Der Vorsitzende des Prifungsausschusses soll Gber besondere Kenntnisse und Erfahrungen
in der Anwendung von Rechnungslegungsgrundsétzen und internen Kontrollverfahren verfiigen. Er sollte kein ehemaliges
Vorstandsmitglied der Gesellschaft sein.

Im Hinblick auf die Gréfe der Gesellschaft und dass der Aufsichtsrat nur aus drei Mitgliedern besteht, ist die Bildung von
Ausschissen und eines Audit Committee nicht angezeigt. Die Aufgaben des Prifungsausschusses werden vom Plenum
wahrgenommen.

Ziffer 5.4.1 sieht vor, dass bei Vorschldgen zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern eine festzulegende Altersgrenze
bericksichtigt werden soll. Die Festlegung einer Altersgrenze ist nicht vorgesehen.

Ziffer 5.4.7 sieht vor, dass die Mitglieder des Aufsichtsrats sollen neben einer festen eine erfolgsorientierte Vergitung
erhalten. Die erfolgsorientierte Vergitung sollte auch auf den langfristigen Unternehmenserfolg bezogene Bestandteile
enthalten. Die variable Vergitung for den Aufsichtsrat, die bis zur Satzungsénderung auf der Hauptversammlung im Juni
2004 enthalten war, ist aufgehoben worden. Es ist bisher nicht vorgesehen, eine variable Vergitung einzufihren.

Ziffer 5.4.8 sieht vor, falls ein Mitglied des Aufsichtsrats in einem Geschéftsiahr an weniger als der Hélfte der Sitzungen
des Aufsichtsrats teilgenommen hat, soll dies im Bericht des Aufsichtsrats vermerkt werden.

Der Aufsichtsrat méchte sich den Spielraum fir die individuelle Beurteilung etwaiger Abwesenheiten behalten.

Ziffer 7.1.2 sieht vor, dass der Konzernabschluss binnen 90 Tagen nach Geschéftsjahresende, die Zwischenberichte
sollen binnen 45 Tagen nach Ende des Berichtszeitraums, éffentlich zugénglich sein sollen. Wir werden nur ,anstreben”,
dass die Abschlisse innerhalb der angegebenen Frist éffentlich zugénglich sein werden, verpflichten uns aber hiermit
nicht.

Diese Erklérung wird den Aktiongren dauerhaft zugéingig gemacht.

Stuttgart, den 15. November 2005

Business Media China AG

Der Aufsichtsrat
Klaus M. Hilligardt

Der Vorstand
John Maxwell Hare



BERICHT DES AUFSICHTSRATS

Sehr geehrte Aktiondre,

der Aufsichtsrat hat wéhrend des Geschéftsiohres 2005 die Geschéftsfihrung der Gesellschaft Gberwacht, die mindlichen und
schriftlichen Berichte des Vorstands Uber die Entwicklung des Unternehmens und die Unternehmensstrategie sowie grundsétzliche
Fragen der Geschéftsfihrung und Geschéftsentwicklung diskutiert, geprift und gemeinsam mit ihm erdrtert. Dariber hinaus stand der
Aufsichtsratsvorsitzende in stéindigem telefonischen oder persénlichen Kontakt mit dem Vorstand.

Im Geschéftsiahr 2005 ist der Aufsichtsrat zu insgesamt 4 Sitzungen am 25. April, 14. Juni, 31. Oktober und 21. Dezember 2005
zusammengekommen. Gegenstand der gemeinsamen Erdrterungen waren insbesondere die Akquisitionen und Joint Ventures
mit chinesischen Partnern und deren Weiterentwicklung sowie die Einfihrung eines einheitlichen Berichtswesens bei den neuen
Tochterunternehmen. DarGber hinaus hat der Aufsichtsrat eine neue Geschéftsordnung fir den Vorstand verabschiedet und John
Maxwell Hare zum neuen Vorstandsvorsitzenden bestellt. Der bisherige Vorstandsvorsitzende Bernard Tubeileh ist auch weiterhin als
Finanzvorstand tétig. In der Dezembersitzung wurde vom Aufsichtsrat die vom Vorstand vorgelegte Finanzplanung und das Budget for
2006 sowie die Mehrjahresplanung verabschiedet. Die strategische Weiterentwicklung der BMC Gruppe wurde umfassend erértert und
fuhrte u.a. zum Einstieg in die Werbefléchenvermarktung in China.

Der Aufsichtsrat hat sich auch mit dem Deutschen Corporate Governance Kodex befasst und die dazu geméf § 161 AktG vorgesehene
Entsprechenserklérung abgegeben, die auf der homepage des Unternehmens abrufbar ist. Dabei werden die Vorgaben des Kodex
in einigen Punkten nicht bericksichtigt. So ist bspw. die Bildung eines Prifungsausschusses bei einem dreiképfigen Aufsichtsrat
Uberflussig. Dennoch bilden die Vorgaben des Corporate Governance Kodex eine wichtige Leitlinie fir die effiziente und vertrauensvolle
Zusammenarbeit zwischen Vorstand und Aufsichtsrat.

Das durch das Amtsgericht Stuttgart mit Beschluss vom 12. April 2005 bestellte Aufsichtsratsmitglied Christian Sundermann ist durch
Wahl in der Hauptversammlung vom 14. Juni 2005 im Amt bestétigt worden. Herr Sundermann ist durch Amtsniederlegung am 10.
September 2005 aus dem Aufsichtsrat ausgeschieden. An seiner Stelle wurde durch Beschluss des Amtsgericht Stuttgart vom 26.
September 2005 Wolfram N. Diener zum neuen Aufsichtsratsmitglied bestellt.

Der Aufsichtsrat hat vom Abschlussprifer die Unabhéngigkeitserklérung geméf dem Deutschen Corporate Governance Kodex
eingeholt und Prifungsschwerpunkte mit ihm vereinbart. Der Abschlussprifer hat Uber die Prifungsleistung hinaus keine entgeltliche
Beratungstatigkeit fir die Gesellschaft ausgetbt.

Der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss und Konzernabschluss, der zusammengefasste Lage- und Konzernlagebericht fir das
Geschéftsjahr 2005 sowie der Bericht Gber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen wurden von dem von der Hauptversammlung
am 14. Juni 2005 gewdhlten Abschlussprifer, der Dr. Radl Stuttgart GmbH, Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Stuttgart geprift und jeweils
mit einem uneingeschrénkten Bestdtigungsvermerk versehen.

Die Prifungsberichte des Abschlusspriifers lagen allen Aufsichtsratsmitgliedern vor und wurden in der Aufsichtsratssitzung am 6. Juni
2006 gemeinsam mit dem Abschlussprifer ausfuhrlich erértert.

DerAufsichtsrat hat von dem Prisfungsergebnis des Abschlussprifers zustimmend Kenntnis genommen und erhebt nach dem abschlieBenden
Ergebnis seiner eigenen Prifungen keine Einwendungen. Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss und
Konzernabschluss fir das Geschéftsjahr 2005 gebilligt. Der Jahresabschluss der Business Media China AG ist damit festgestellt.

Der Aufsichtsrat hat auch den Bericht des Vorstands iber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen geméf § 312 AkiG selbst
geprift. Der Aufsichtsrat hat keine Einwendungen gegen die Erklérung des Vorstands am Schluss des Berichts. Er schlieft sich dem
Ergebnis des Abschlusspriifers an, der zu diesem Bericht des Vorstands die nachstehende Bestatigung geméfl § 313 Abs. 3 AktG erteilt
hat:

,Nach unserer pflichtgemé&Ben Prifung und Beurteilung bestétigen wir, dass
1. die tatsdchlichen Angaben des Berichts richtig sind,
2. bei den im Bericht aufgefihrten Rechtsgeschéften die Leistungen der Gesellschaft nicht unangemessen hoch waren,
3. bei den im Bericht aufgefihrten MaBinahmen keine Umsténde fir eine wesentlich andere Beurteilung als die durch den

Vorstand sprechen.”

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und allen Mitarbeitern fir die im Berichtsjahr geleistete Arbeit und den langjghrigen Aktiondren fur
ihre Treue zum Unternehmen.

Stuttgart, den 6. Juni 2006

Klaus M. Hilligardt
Vorsitzender des Aufsichtsrats
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