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Obligationsudstedelse med individuel statsgaranti

Obligationerne udstedt af Skjern Bank udbydes ALENE til investorer i Danmark, og md sdledes
ikke tilbydes eller szelges til amerikanske investorer eller til personer, der handler pd vegne af
amerikanske investorer,

Informationsmaterialet bygger pd de forhold, der var gzldende, da redigeringen uf dette
informationsmateriale blev afsluttet den 10.06.2010.

SKJERN BANK

Skjern Bank A/S
DKK 250.000.000
Variabelt forrentet obligationsian 2010/2013 -
Med ret til fortidig indfrielse for lantager

Seniorkapitaludstedelse,
med individuel statsgaranti fra den danske stat

ISIN kode: DK0030253224

“Arranggr.
 Beregningsagent
Jjaske Baﬁk FERRR
Iyske Markets.

Skjern Bank er en selvstaendig bank, hjemmehgrende | Skiermn
med ca. 135 medarbejdere og seks afdelinger, 5 i det sydvestjyske og 1 i Hellerup.

mere om de
ligdtiéns.i:'d_sﬁgc.f Banken drives efter sunde jyske principper, og der leegges vazgt pa
: ] y taette og stabile relationer meilem kunder, medarbejdere og banken.
I skjern Bank arbejdes ud fra negleveerdieme:

Individuelle lpsninger, Handlekvaft og Nasrveer
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Hovedstoi

_Generelle vilkar for obligationsudstedelse

DKK 250.000.000,00

Fondskode

ISIN DKO0O30253224

Yderligere udstedelser

Der vil ikke blive udstedt flere obligationer med samme
fondskode

Udsteder

Skjern Bank A/S
Banktorvet 3
6900 Skjern

Obligationerne er omfattet af en individuel statsgaranti
som yderligere beskrevet under punktet om individuel
statsgaranti nedenfor

o Udsteder er IKKE rated og obligationsudstedelsen er heller
ikke rated,

Individuel statsgaranti

Udsteder er medlem af Det Private Beredskab og
omfattet statsgarantiordningen i henhold til lov nr. 1003
af 10. oktober 2008 som andret ved lov nir, 68 af 3.
februar 2009 om finansiel stabilitet {sammenskrevet 1
lovbekendtgarelse nr. 875 af 15. september 2009).
Obligationerne er omfattet af en individuel statsgaranti.

Udsteder og Garantistilier har indgdet en saerskilt aftale om
vitkar for ydelse af statsgaranti ("Aftalen”), der fastlaegger
vitkdrene for udstedelse af individuel statsgaranti for denne
udstedelse.

For yderligere informationer om statsgarantiordningen, se
Pkonomi- og Erhvervsministeriets hjemmeside: www.cerm,dk
samt hjemmesiden for Finansiel Stabilitet A/S:

www finansielstabilitet.dk

Rating

Hverken Udsteder eller obligationerne er ratede.
Cbligationerne er dackket af en garanti fra den danske stat.
Garantistitler er pd udstedelsestidspunktet for obligationerne
rated Aaa hos Moodys Investor Services og rated AAA hos
Standard & Poors.

Arranger

lyske Bank A/S
Vestergade 8-16
8600 Silkeborg

Jyske Markets
Beregningsagent Jyske Bank A/S
og betalingsformidler Jyske Markets

Vestergade 8-16
8600 Silkeborg
M Finansielle Institutioner

Introduktionskurs

DKK 100,00 -1 ¢vrigt uden handelsomkostninger

Kort beskrivelse af
udstedelsen

*  Obligationerne udstedes til kurs 100,00 og betaler en
variabetlt fastsat kvartarlig kupon i cbligationernes
igbetid

]
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¢ Obligationernes kuponrente fastszettes kvartarligt
som 3-maneders CIBOR {Referencerenten) plus et
tilleeg p& 0,17% pct. p.a.

¢ Obligationeme har kupondage den 5. juli, 5. oktober,
5. jaruar og 5. april igennem: obligationernes lpbetid

*  Obligationerne udstedes i danske kroner ("DKX”).

* P Indfrielsesdagen, den 5. juli 2013, indfries
obligationeme til kurs 100,00

®  Udsteder har ret til at fertidsindfri obligationeme i
forbindelse med terminsdagene i april 2014, juli
2011, oktober 2011, janiuar 2012, april 2012, juli
2012, cktober 2012, januar 2013 ogiapril 2013.1
forhold til de neermere principper og vilkar for
udsteders ret til at fortidsindfri obligationerne
henvises der til punktet Fortidig Indfrielsesret.

®  Obligationerne er pa forhand aftaget af en eller flere
kvalificerede investorer,

Udstedelsesdag

5. juli 2010

Udlpbsdag /Indfrielsesdag

5. juli 2013

Bersnotering

Obligationerne sgges optaget til handet og officiel notering pa
NASDAQ OMX Copenhagen A/S med fgrste handelsdag 5. juli
2010

Valuta

Obligationerne udstedes i danske kroner: "DKK”.

Stykstgrrelse

DKK 1.000.000,00

Minimumsinvestering

DKK 1.000.000,00

Veerdipapirernes type

Obligationermne er stdende lan, og er IKKE inddelt i klasser

Referencerenten

Referencerenten er den af Danmarks Nationalbank
offentliggiorte CIBOR-sats for en lpbetid pa 3 maneder.

CIBOR {Copenhagen Interbank Offered Rate) er en
referencerente for afgivelse af likviditet pa interbankmarkedet
i Kgbenhavn pa usikret basis. CIBOR beregnes og
offentligggres hver dag af Danmarks Nationalbank cirka ki,
11.00 kgbenhavnsk tid pa baggrund af stillede satser fra en
raekke individuelle pengeinstitutter. De beregnede CIBOR-
satser offentligggres af Nationalbanken med 4 decimaler.

Kuponrenten fastszettes af Beregningsagenten to Bankdage
fgr starten af hver Kuponperiode, sddan at den ferste
rentefastszettelsesdag er to Bankdage for Udstedelsesdag

I tilfaelde af, at Nationalbanken ikke offentligger en CIBOR-
sats pa en given rentefastseettelsesdato, vil Jyske Bank som
beregningsagent, pa samme dag beregne en alternativ
referencerente. Denne vil blive beregnet som et aritmetisk
gennemsnit af de udlanssatser, der tilbydes af de tre stgrste
pengeinstitutter for udtan med en [gbetid pa tre maneder pa
det danske interbankmarked. De storste pengeinstitutter vil
blive besternt ud fra sterrelsen pa balancen. Rentesatsen
beregnes med fire decimaler afrundet efter de almindelige
afrundingsregler

Qf
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Kuponrente Obligationerne forrentes fra og med den 5., juli 2020 til den 5.
juli 2013 med en variabel rente pad 3 maneders CIBOR
("Referencerenten™) plus et tillseg pa 0,17 pct. point p.a.
Kuponrenten betales bagud hver tredje méned pa
betalingsdagene for kuponrenten.
Kuponen beregnes pa basis af antallet af faktiske dage i den
enkelte kuponperiode divideret med 360, Dette kaldes
Actual /360 rentekonventionen.

Kuponrenten for den enkelte renteperiode vil veere summen af
rentesatsen og tillsegget

Effektiv rente Den effektive rente pd obligationerne vil afhaenge bade af
kuponrenten, lgbetid og kebs- og salgskurser ved handel med
obligationerne.

Kuponperiode Kupcnperioden er den periode, der straskker sig fra og med en
betalingsdag for kuponrenten til, men eksklusiv den
naestfglgende betalingsdag for kuponrenten. Fgrste
kuponperiode igber fra og med udstedelsesdagen til, men
eksklusiv, den 5. oktober 2010.

Betalingsdage for Kuponrenten betales i obligationens lgbetid kvartarligt bagud,

kuponrenten hver den 5.1 ménederne oktober, januar, april og juli, siledes
at den: 5. oktober 2010 er den fgrste betalingsdag for
kuponrenten, og den 5. juli 2013 er den sidste betalingsdag for
kuponrenten.

Hvis en betalingsdag for kuponrenten faider pa en dag, der
ikke er en bankdag, udskydes betalingsdagen for kuponrenter.
til den fgrstfelgende bankdag.

Dog undtaget ved Udlebsdag, hvor betalingsdagen for
kuponrenten fremrykkes tit den forudgdende bankdag, safremt
Udlgbsdag falder pa en dag, der ikke er en Bankdag.

Obligationsejerne vil ikke have krav p& rente elier andre belgb
i anledning af en sddan udskudt betaling.

Ved fertidig indfrielse bortfalder de efterfplgende
kuponrentebetalinger.

Kurs ved udleb/Indfrielse Obligationen indfries ved udleb til kurs 100,00 hvis
obligationerne ikke er fgrtidsindfriet, Dvs, hver obligation &
nominelt DKK 1.000.000 indfries til et belgb pa DKK
1.000.000.

Tilbagebetaling sker gennem det kontofgrende institut via VP
Securities A/S. Er indfrielsesdagen ikke en bankdag
fremrykkes indfrielsen til den naermest forudgaende Bankdag.

Hvis Udsteder ikke er i stand til at titbagebetale sine
forpligtelser i forbindelse med en rentebetaling eller ved
ordinzert udlgb pa obligationerne, traeder statsgarantien i
kraft.

A
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Fortidig Indfrielsesret Udsteder har mulighed for at fertidsindfri udestdende
obligationer pa en af fplgende terminsdage:
Den 5. april 2011, den 5. juli 2011, den 5. oktober 2011, den
5.januar 2012, den 5. april 2012, den 5.juli 2012,den 5
oktober 2012, den 7. januar 2013 og den 5. april 2012.

Indfrielse vil ske til kurs 100,00.

Hvis en fertidig indfrielse falder p& en dag, der ikke er en
bankdag, udskydes Indfrielsesdagen til den farstfpigende
bankdag.

Safremt Udsteder gnsker at ggre brug af sin ret til Fertidig
Indfrielse skal dette meddeles skriftligt til Arrangeren (og til
Finansiel Stabilitet A/ S} senest 30 kalenderdage fgr den
pégeeldende terminsdato.

Udsteders erklaeringer og Pa datcen for dette Informationsmateriale, og pa

garantier Udstedetisesdagen, afgiver Udsteder felgende erklaeringer {i
hvert tilfzlde bedgmt ud fra de pa det pagaeldende tidspunkt
eksisterende faktiske omsteendigheder):
a) Udsteder er gyldigt stiftet og registreret |
overensstemmelse med dansk lovgiviing, og har en gyldig
tilladelse til at drive pengeinstitut virksomhed {Banklicens) jf.,
§ 7, stk. 1iLlovom Finansiel Virksomhed.
b) Udsteder er bermyndiget til og kan med juridisk bindende
virkning udstede og sazlge obligationerne, og udstedelsen og
videreszlget af obligationerne er blevet godkendt af selskabets
direktion og bestyrelse i overensstemmelse med disse
organers bemyndigelse.
¢} Cbligationerne vil, ndr de er udstedt i
overensstemmelse med de under "Registrering” nedenfor
naevnte aftaler, udggre juridisk gyldige og bindende
forpligtelser for Udsteder.
d) Siden afslutningen pa den periode, som den senest
offentliggiorte kvartalsrapport vedrgrer, er der ikke indtruffet
vaesentlige sendringer i Udsteders finansietle eller
handelsmaessige stilling ligesom der ikke er sket nogen
andring (inklusive enhver udvikling eller begivenhed, som
vedrgrer en fremtidig sendring, Udsteder er eller burde vaare
vidende om}, som medfgrer en vassentlig forringelse af
Udsteders, eller Udsteders og dennes datterselskabers
samlede position (finansiel eller pa anden vis), forventninger,
driftsresultater eiler generelle forretningsmeessige stilling.
e) Ethvert belgb, som skal betales til obligationsejerne af
Udsteder i henhold til dette Informationsmateriate, kan ske
uden nogen form for fradrag i henheld til nugzeldende eller
fremtidige skatte-, og afgiftsregler eller lignende regler og
bestemmelser fastsat af eller p& vegne af den danske stat eller
nogen anden dansk myndighed.
f) Udsteder er medlem af det Private Beredskab og er i kraft
heraf omfattet af statsgarantiordningen i henhold til lov nr.
1003 af 10. oktober 2008 om finansiel stabilitet som sendret
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ved lov nir. 68 af 3. februar 2009 og sammenskrevet i
lovbekendtggrelse nr. 875 af 15. september 2009, Udsteder
har ikke kendskab til, at der eksisterer nogen begivenhed eller
omstaendighed, som medfgrer eller kan medfare, at Udsteder
misligholder nogle af sine forpligtelser i henhold til aftalen af
10. oktober 2008 mellem staten og Det Private Beredskab, if.
Lov om Finansiel Stabilitet § 13, stk. 3 og 5.

Risikofaktorer Kreditrisiko: Da Skjern Bank A/S er udsteder af
obligationerne, patager investorerne sig kreditrisikoen pa
Udsteder. Idet obligationerne er pategnet en statsgaranti, er
kreditrisikoen, i tilfzelde af Udsteders misligholdelse, pa den
danske stat. Derfor gives der ikke en gennemgang af de risici,
der er forbundet med Udsteders Virksomhed.

Markedsrisiko: Der er ikke nogen garanti for, at der udvikies
et aktivt marked for obligationerne. Jyske Bank A/S er som
arranger ikke forpligtet til at udvikie eller vedligeholde et
aktivt marked for obligationerne. B&de markedskurs og
Likviditet for obligationerne forventes at udvikle sig i takt med
andringer i markedet samt andre ting, der generelt pavirker
markedsprisen pd vaerdipapirer. Sddarne fluktueringer kan
pavirke cbligationernes likviditet og markedspris signifikant,
hvorfor obligationerne kan blive handlet til en kurs, der er
{avere end den, investorerne kabte obligationerne til.

Kursen bestemmes af efterspergsel og udbud, og
obligationsejerne kan derfor ikke veere sikre pa, at det er
muligt at sselge obligationerne pa den teoretiske vaerdi af
obligationerne. Endvidere er det muligt, at det i perioder ikke
vil vaere muligt at fa budpriser pa obligationeme.
Obtigationsejerne kan saledes ikke paregne at kunne afheende
obligationerne pa ethvert tidspunkt i obligationernes lgbetid,
idet det ma forventes at der vil vaere en begraenset
handelsaktivitet i obligationsserien.

Registrering Obligationerne registreres 1 VP Securities A/S,
Weidekampsgade 14, P.O. Box 4040, 2300 Kgberhawn s, 3
andele af DKK 1.000.000.

Obligaticnerne udstedes og registreres i dematerialiseret form
i VP Securities A/ S, i overensstemmelse med den herom til
enhver tid gzeldende lovgivning. Der udstedes ingen fysiske
vaerdipapirer.

Jyske Bank A/S er udpeget som udstedeisesansvarlig for
obligationerne i henhold tit en saerlig udstederaftale metlem
Udsteder, VP Securities og Jyske Bank A/S . Herudover er der
mellem udsteder og Jyske Bank A/S indgéet en aftale om
administration af de udstedte obligationer,

Betaling af rente og hovedstol Betaling af renter og hovedstol sker gennem Jyske Bank ved
overfersel til de overfar VP Securities A/S ved degnets
begyndelse pa forfaldsdagen anviste konti hos danske
pengeinstitutter og bgrsmaeglerselskaber i overensstemmelse
med de tit enhver tid af VP Securities A/S fastsatte regler og
procedurer.

Betaling af renter og hovedstol skai ske uden fradrag af nogen
form for skat, afgift, eller lignende i henhold tit lovgivning og
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regler fastsat af eller p& vegne af danske myndigheder og
udsteder er i det tiifzelde, hvor sddan skat, afgift eller lignende
indferes, forpligtet til, si vidt dette er muligt i henhold til
gaeldende lovgivning og regter, at kompensere
obligationsejerne herfor, saledes, at disse modtager det fulde
rentebelab, eller hovedstolen, uden fradrag. Udsteder kan i
dette tilfeeide vaelge at opsige obligationerne som naermere
beskrevet.
Alte betalinger af renter og hovedstol afrundes til naermeste
gre (DKK 0,01), hvor en halv gre rundes op.

Handelsrenter Obligationerne handles igermem hele lgbetiden med
vedhezengende rente. Den vedhaengende rente beregnes ved

hjselp af den igangvaerende renteperiodes kuponrente pa
obligationerne som oplyst af Beregningsagenten.
Vedhzengende rente ved handel er den frem til valgrdagen for
den enkelte handel optjente andel af den igangvaerende
renteperiodes palydende Kuponrente pa basis af Actual/360
rentekonventionen

Bankdag En dag, hvor banker i Danmark generelt er bne for betalinger i
danske kroner og hvor betalinger vedrgrende obligationeme
kan gennemferes i VP Securities A/S.

Investorprazsentation Der er ingen yderligere investorpraesentation til radighed for
obligationsinvestoremne
Retsstilling Obligationerne er almindelige, usikrede fordringer p&

Udsteder. Hovedstol og renter udger en direkte fordring pa
Udsteder, der er foranstiilet al efterstiilet gzaeld. Obligationeme
rangerer pari passu med andre almindelige, usikrede
fordringer pa Udsteder.

Obligationerne er statsgaranterede if. afsnittet: Individuel
statsgaranti.

Opsigelighed Obligationerne er uopsigelige fra Udsteders side, medmindre
Udsteder som felge af sendringer i lovgivningen eller
administrativ elfer judiciel praksis forpligtes til at betale
yderligere belgb til daekning af skatte-, elter afgiftskrav, eller
lignende, f.eks. en indfgrelse af kildeskat (kuponskat), hvor
udsteder helt eller delvist paisegges at kompensere
obligationsejerne herfor. I sadanne tilfzelde vil Udsteder med
30 kalenderdages varsel kunne indfri alle obligationerne til

kurs pari med tillseg af palgbne, men endnu
ikke betaite renter til indfrielsesdagen.

Udsteder kan til enhver tid vaelge at opkgbe obligationer i
markedet eller pa anden made, og derefter vaelge at beholde
obligationeme, selge obligationerne eller anmode VP
Securities A/S om at annullere sadanne obligationer,
Udsteder kan vazlge pa bestemte dage, jf. afsnit "Fertidig
Indfrielsesret” at fertidsindfri Udstedetsen.

Obligationerne er uopsigelige fra obligationsejernes side,
bortset fra i de tilfaelde, hvor Udsteder har misligholdt sine
forpligtelser.

4



SKJERN BANK 2010 -2013 ’

K}\ SHE MAINETS

Jyske Markets - 20.06.2010

Misligholdelse

Enhver obligationsejer er berettiget til at erklasre
obligationslanet forfaldent til umiddetbar betaling tii kurs pari
sammen med de pd indfrielsestidspunktet palgbne, men
endnu ikke betalte renter, hvis nogle af de herunder beskrevne
tilfzelde gar sig gaeldende:

a) Udsteder undlader rettidigt at betale hovedstol og/eller
rente pa obligationerne, og en sadan betalingsundladelse
fortsaetter mere end 5 dage efter forfaldsdatoen; eller

b) Udsteder anmelder betalingsstandsning, standser sine
betalinger, der indgives konkursbegaering af eller mod
Udsteder, eller der indledes forhandlinger med Udsteders
kreditorer med henblik pa rekonstruktion, akkordordning eller
tilsvarende eller

¢) der foretages individualforfelgning eller udgves
titbageholdelsesret imod Udsteder eller Udsteders aktiver,
som har en vaesentlig negativ virkning pa Udsteder.

Omsezettelighed

Obligationerne er omsaetningspapirer lydende pd
ihsendehaveren, og der gzelder ingen indskraenkninger i
obligationernes omszettelighed. Se dog afsnittet omkring
Markedsrisiko under punktet Risikofaktorer.

For investorer med tilhgrsforhold til andre retsomrader end
Danmark tages dog forbehold for begraensninger indeholdt i

sadanne retsomraders lovgivring.

Cbligationerne kan ikke noteres pa navn.

Omseetningsbeskyttelse

Reglerne i lov om vaerdipapirhandel §§ 66-75 samt §§ 15-18 i
lov om gaeldsbreve finder anvendelse vedrgrende beskyttelse
af rettigheder og fortabelse af indsigelser.

Foraeldelse

I henhold til geeldende regler i dansk lovgivning pa
udstedelsesdagen er forseldelsesfristen for krav vedregrende
obligationernes hovedstol 10 &r og for renter 3 &r fra
forfaldsdagen.

Skattemeessig definition af
obligationeme

PA udstedelsesdagen behandles Obligationerne
skattemsessigt som fordringer i danske kroner. Den
skattemzessige behandling afhaenger af den enkelte investor.
Vi opfordrer enhver potentiel investor til at kontakte egne
radgivere for at afklare de skattemeessige konsekvenser af
investeringen. Hverken udsteder eller arranger tager ansvar
for de skattemzessige konsekvenser af investering i
obligationerne.

Udsteders,
Arranggrens og
Beregningsagentens
erstatningsansvar

Udsteder og/elier Arranggren og/eller Beregningsagenten
(den relevante part herefter defineret som Parten) er
erstatningsansvarlig, hvis Parten pa grund af feil elier
forsemmelser opfylder aftalte forpligtetser for sent eller
mangelfuldt. Selv pd de omrader, hvor der geelder et strengere
ansvar, er Parten ikke ansvarlig for tab, der finder sin arsag i:

& nedbrudi/manglende adgang til IT-systemer eller
beskadigelser af data i disse systermner, der kan henferes til
nedennavnte begivenheder, uanset om det er Parten selv
eller en ekstern leverandar, der stér for driften af
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systemerne

¢ svigti Partens strgmforsyning eller telekommunikation,
lovindgreb eiler forvaltningsakter, naturkatastrofer, krig,
oprar, borgerlige uroligheder, sabotage, terror eller
heerveerk (herunder computervirus og -hacking)

® strejke, lockout, boykot eller blokade, uanset om konflikten
er rettet mod eller ivaerksat af Parten selv eller dens
organisation, og uanset konfliktens arsag. Det gaelder ogs3,
nar konflikten kun rammer dele af Partens organisation

® andre omstaendigheder, som er uden for Partens kontrol.

Partens ansvarsfrihed gaelder ikke hvis:

e Parten burde have forudset det forhold, som er arsag til
tabet, da aftalen blev indgéet eller burde have undgdet eller
overvundet arsagen til tabet, eller lovgiviingen under aile
omsteendigheder ggr Parten ansvarlig for det forhold, som
er drsag til tabet.

Meddelelser

Alle meddelelser i forbindelse med obligationeme vil blive
afgivet til og offentliggjort gennem VP Securities A/S og/eller
NASDAQ OMX Copenhagen A/S.

Lovvalg og vaemeting

Obligationerne er underlagt dansk ret og eventuelle sggsmat
med relation til obligationerne skal anleegges ved byraetten i
Viborg /Vestre Landsret

Emissionsomkostninger

Omkostningerme 1 forbindelse med udstedelse og registrering i
VP Securities A/S , samt omkostninger i forbindelse med
optagelse til notering pad NASDAQ OMX Copenhagen A/S
afholdes af Udsteder. De samiede omkostninger hertil
andrager ca. DKK 100.000.

Salgsrestriktioner

Obligationerne er underkastet de til enhver tid gaeldende
regler omudbud, markedsfgring og omsaetning af
vaerdipapiver i hvert enkett lands nationale lovgivning.
Udsteder og Arranger p&tager sig intet ansvar { denne
henseende.

Udstedelsen udbydes alene til investorer i Danmark, og m&
ikke tilbydes eller saelges til amerikanske investorer eller
personer, der handler pa vegne af amerikanske investorer.

Anvendelse af provenu

Obligationslanets provenu vil blive anvendt til finansiering af
Udsteders generelle virksomhed

Betalingsdag og Afvikling

Afregning af obligationerne sker pa Udstedeisesdagen.

Efter Udstedelsesdagen sker afvikling af obligationerne 3
bankdage efter en handelsdag mod registrering i VP Securities
A/S,

Cbligationsudstedende
institut

Jyske Bank A/S
Vestergade 8-16, 8600 Sitkeborg
CVR-nr. 17616617

10
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Ansvar og erklaeringer

Nezervaerende Informationsmateriale indeholder en uddybende beskrivelse til potentielle investorer
af de udbucte obligationer samt af vilkarene for disse obligationer. Eftersom de udbudte obligationer
er omfattet af Vaardipapirhandels lovens § 23, stk. 4, nr. 6, er Udsteder undtaget for pligten til at
offentliggere et prospekt i forbindelse med udbuddet. Informationsmaterialet er udarbejdet som
erstatning for et almindeligt prospekt.

Obligaticneme udstedes og registreres i VP Securities A/S, i overensstemmelse med den til enhver
tid gaeldende lovgivning. Der udstedes IKKE fysiske vaerdipapirer.

Udstedererkizering

Vi erklaerer herved, at oplysningeme i informationsmaterialet efter vores bedste vidende er
rigtige, og at Informationsmaterialet os bekendt ikke er behzeftet med undladelser, der vil
kunne forvanske det billede, som Informationsmaterialet skal give. Vi har foretaget rimelige
undersggelser for at sikre, at ovennsevnte erklsering er korrekt. Informationsmaterialet
indeholder, sammen med arsrapporten for 2009 alle de oplysninger om selskabet, der er
vaesentlige i forbindelse med udstedelsen af de i Informationsmaterialet beskrevne
obligationer.

Skjern Bank den'ff.OGQOlO_

For Skjer?amk AlS
o \

~ Per Munck
A AT Bankdirektar
. A/5 Skjern Bank
Arranggr erkleering 4900 Skjemn

Ivor egenskab af arranger skal vi hermed bekraefte, at vi har faet forelagt alle de
oplysninger, vi har anmodet om, og som vi har skennet ngdvendige, fra udsteder og dennes
revisorer. De udleverede eller oplyste data, herunder de data, som ligger til grund for
regnskabsoplysninger, oplysninger om markedsforhold m.v., har vi ikke foretaget en
egentlig efterprgvelse af, men vi har foretaget en gennemgang af oplysningerne og har
sammenholdt de nasvnte oplysninger med de i informationsmaterialet indeholdte
informationer og har herved ikke konstateret ukorrektheder eller manglende sammenhaeng.

Arranggren patager sig intet ansvar for Udsteders opfyldelse af dets forpligtelser over for
rettighedshaverne, og eventuelle tvister imellem Udsteder og rettighedshaverne eller
rettighedshaverne indbyrdes er Arranggren uvedkommende. Ved begrebet
"rettighedshavere” forstas i dette Informationsmateriale indehaverne af registrerede
ejerrettigheder hos VP Securities A/ S over hovedstot pa de udstedte obligationer.

Sitkeborg, den 16:,06.2010.

For Jyske Bank A/S: (; (}(
/!

\Q/\_ - / ) j{ibr Z“ : / {\“\MBC’Z(\,&M_
Stitli Lars Overby Stillin |
( stitling) JB1685 ( e Y

Eva Elgaard Pedersen,
JB4338,
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Risikofaktorer

Investering i obligationerne (som defineret ovenfor) involverer visse

risici og overvejelser af vaesentlig betydning for den enkelte investor.
Investor bgr saledes KUN investere i obligationerne efter at have sggt
finansiel, skattemaessig og juridisk radgivning mv.

Investor bgr saledes alene investere i obligationerne, safremt investor:

1. har den forngdne viden og erfaring med finansielle investeringer
og adgang til relevante ressourcer til at kunne vurdere
investeringen;

2. eristand til at baere den gkonomiske risiko ved investeringen
indtil tilbagebetalingen fra Udsteder:

3. erhverver obligationerne med henblik pa at eje disse og ikke med
henblik pa videresalg; og

4. er opmaerksom pa at der, afhaengigt af omstaendighederne, kan
veere tidspunkter i obligationernes lgbetid hvor det ikke vil veere
muligt at afhaende obligationerne til anden side. Det kan vaere for
en kortere eller leengere periode.
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@Pvrige oplysninger om Skjern Bank
Regnskaber og vedtaegter

Regnskabsrapporter og vedtaegter udleveres pa forlangende ved henvendelse til Udsteder.
Disse er endvidere tilgaengelige via internettet pa adressen: www.skjernbank.dk

Lov om finansiel stabilitet

Udsteder er medlem af Det Private Beredskab og omfattet statsgarantiordningen i henhold
til lov nr. 1003 af 10. oktober 2008 som eendret ved lov nir, 68 af 3. februar 2009 om
finansiel stabilitet (sammenskrevet i lovbekendtggrelse nr. 875 af 15. september 2009).
Obligationerne er omfattet af en individuel statsgaranti som yderligere beskrevet under
Generelle Vilkar under punktet om Individuel Statsgaranti. Udsteder betaler den danske
stat for statsgarantien pa naervaerende cbligationsudstedelse,

Registrering - CVRnr.
CVR-nr.: 45 80 10 12

Bestyrelse og direktion

Bestyrelse:

Carsten Thygesen, formand

Jens Chr. Ostersen, naestformand

Bgrge Lund Hansen

Jens Okholm

Finn Erik Kristiansen

Metha Kristine Thomsen, medarbejdervalgt
lars Andresen, medarbejdervalgt

Direktion:
Per Munck, bankdirekter

Navn og adresse pa Udsteders revisor:
Statsautoriseret revisor Alex Nyholm
Statsautoriseret raevisor Cle Blinkenberg
Pricewaterhouse Coopers
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
(Pstergade 40

6900 Skjern

Statsautoriseret revisor Henrik A. Laursen
Statsautoriseret revisor Klaus Skovsen
Deloitte

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Papirfabrikken 26

8600 Silkeborg
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