AF GRUPPEN

AF Gruppen — 2. kvartal 2011
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Haydepunkter

Resultat for skatt
2. kvartal MNOK 81 (82)
1. halvar MNOK 142 (173)

Hay kontantstrgm fra driften
2. kvartal MNOK 200 (83)
1. halvar MNOK 267 (167)

Netto rentebaerende fordringer
MNOK 634 (189)

Avkastning pa investert kapital
32,6 % (40,4 %)

«All time high» ordrereserve
MNOK 9 115 (6 561)

Svalbard

Foto: SNSK AS
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Resultat fgr skatt

Resultat fagr skatt pr. kvartal (MNOK)
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Omsetning

Omsetning pr. kvartal (MNOK)
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Utvikling ordrereserve

Ordrereserve 2. kvartal
MNOK 2007 - 2011
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Helse, miljg og sikkerhet =

H-verdi* Sykefraveer
Utvikling i H-verdi (den norske virksomheten) Utvikling i sykefravaer
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*Antall fraveersskader pr. million utfgrte timeverk for den norske delen av virksomheten. AF inkluderer alle
underentreprengrer i beregningsgrunnlaget for H-verdien.



Avkastning pa investert kapital

(12 maneder rullerende)

Avkastning pa investert kapital
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*AFs malsetting er over tid & oppna en avkasting p& investert kapital som er hgyere enn 20 %.







Anlegg

God drift og hgy ordreinngang i AF Anlegg.

Den svenske virksomheten, Palplintar, har
god posisjon i markedet og jevn tilgang av
prosjekter.

Utfordringer i deler av havneportefgljen til
AF Offshore & Civil Construction.

Inngatt 5-ars avtale med Store Norske
Spitsbergen Grubekompani om transport,
anleggs- og vedlikeholdstjenester i Svea
pa Svalbard (MNOK 600).

Signert kontrakt for utbygging av Rv. 70
Oppdglsstranda (MNOK 574).

Samlet ordrereserve pr. 30. juni er MNOK
3682 (2 426).

Tunnelarbeid, @yer-Tretten
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Bygg

» Positiv resultatutvikling og oppstart av flere
prosjekter i kvartalet.

* Den svenske virksomheten har stabilisert
driften og leverer marginalt positive

resultater i kvartalet. ! N =8 ‘
; = iR ﬁin"n

« AF Bygg Oslo signerte i april to kontrakter Sparebank1s hOVEdKORtor
for bygging pa Ensjg i Oslo med en samlet
verdi p& MNOK 270. .

« Inngatt intensjonsavtale om kjgp av inntekter 856 579 ds4z 1127
aksjgmajoriteten | Strgam Gundersen ERIT - 3 . 17
Holding AS.

EBT 28 5 48 23

o Samlet ordrereserve pr. 30. juni er MNOK
3829 (2 737). EBIT % 34% 06% | 32% 15%

EBT % 3,3% 0,8 % 3,1% 2,0%
0




Eiendom

Godt boligsalg

» Godt boligsalg og igangsetting av to nye
prosjekter i andre kvartal, Blomsterstykket
pa Vollen i Asker og 2. byggetrinn pa
Lillohagen i Oslo.

» AF har 28 (33) ferdigstilte usolgte
boenheter. 16 av disse enhetene er utleid.

Vollen, Asker

« AF har tomter og utbyggingsrettigheter

under utvikling som i alt utgjer om lag 577 Inntekter 9 56 33 82
boenheter.
EBIT 14 21 20 27
EBT 12 19 16 23
EBIT % 162,0% 38,1% [ 599% 32,5%
EBT % 1458% 345% | 50,2% 28,0%
1




Milj@

God drift og ny stor kontrakt

» Hgy aktivitet og god drift i landbasert
virksomhet.

 God drift for AF Decom Offshore pa
Miljgbase Vats. Aktiviteten knyttet til
studier og tilbud er god.

« Inngatt avtale med Statoil, pa vegne av

. e 2. kv.
Gassco, om riving og gjenvinning av o010

stigergrsplattformen H7. Verdi pa avtalen
er ca. MNOK 420 (eks. opsjonsarbeider). Inntekter 20 1% 380 407
I_tl!legg mn_eho!de_r avtalen en opsjon pa cBIT 17 17 a1 20
riving og gjenvinning av en tilsvarende
plattform. EBT 18 13 32 22
« Samlet ordrereserve pr. 30. juni er MNOK EBIT % 81% 86% | 82% 74%
1 133 (988).
EBT % 8,4 % 6,9 % 8,4 % 55%
2




Enerqi

Lav aktivitet og svakt resultat

» God drift og gkende aktivitet i Mollier og
Aeron.

 Sveert lav aktivitet og darlig resultat i AF
Energi & Miljgteknikk.

 Mollier har inngatt intensjonsavtale med
Aibel om leveranse av HVAC-utstyr til
Gudrun plattformen.

» Samlet ordrereserve pr. 30. juni er MNOK
393 (400).

Inntekter 106
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EBIT % -2,0%
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Anlegg 558 25 4,5 % 491 33 6,8 %
Bygg 856 29 3,4 % 578 3 0,6 %
Eiendom 9 14 162,0 % 56 21 38,1 %
Miljg 210 17 8,1 % 195 17 8,6 %
Energi 106 -2 -2,0 % 147 - 0,3%
Konsern/eliminering -39 -5 -11 4

Total 1701 78 4,6 % 1 456 80 55 %
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Kontantstrgm fra driften Ty

Kontantstramsanalyse

2. kvartal 2. kvartal YTD 2011 YTD 2010

MNOK 2011 2010

Driftsresultat 78 80 135 166
Av- og nedskrivninger 19 24 41 47
Endring netto driftskapital 130 3 129 -22
Andre justeringer / betalte skatter -27 -24 -38 -25
Kontantstrgm fra driften 200 83 267 167
Netto investeringer -10 -24 -20 -58
Kontantstrgm fra kapitaltransaksjoner -317 -85 -182 -88
Kontanteffekt fra netto finansposter 1 5 5 6
Netto kontantstrgm* -126 -21 71 27
Endring netto rentebaerende fordring uten kontanteffekt -14 -23 -17 -23
Endring netto rentebaserende fordringer -140 -43 54 4

* Kontantstrgm fgr endring i netto rentebaerende fordringer
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Netto rentebaerende fordringer ==

Utvikling netto rentebaerende fordringer siste 3 ar

800

600 -

400 -
200 + I I I
0 | I | | | | | | |

-200 -+

-400 -

X % Q4 9 @ @ 9 0 © Q% @ o o

Netto rentebaerende fordringer pr. 30. juni er MNOK 634 (189). 16



Balanse 30.06.2011

MNOK 30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010

Anleggsmidler 959 1322 979
Omlgpsmidler 1616 1514 1411
Likvide midler 637 228 623
Sum eiendeler 3212 3 064 3014
Egenkapital 887 948 968
Langsiktig gjeld 339 335 365
Kortsiktig gjeld 1 986 1781 1680
Sum egenkapital og gjeld 3212 3064 3014
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Egenkapitalandel =

Egenkapital %
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Markedssituasjonen
» Stort utbud av nye prosjekter @
Anlegg » Hayere aktivitet | det svenske markedet
* Godt marked for boligbygging
Bygg « Stabilt godt marked for vatrom @
Eiendom |+ Godt salg innen bolig @
 Stabilt marked for landbasert virksomhet
 Offshore har god aktivitet pa studier og tilbudsregning @
_ » Pkende utbud av prosjekter for EMT
En erg|  Bra marked innen HVAC offshore @

« Bedring ogsa i maritim sektor



Markedsmuligheter i




Markedet for fjerning av petroleumsinstallasjoner |
Nordsjgen er gkende

— Marked

Mange av de naermere 600
installasjonene i Nordsjgen naermer seg
slutten av sin levetid.

Kostnadene for fierningen anslatt til ca.
160 milliarder kroner.

Anslag viser at 50-80 000 tonn stal er
forventet fijernet og gjenvunnet pr. ar frem
til 2020. Mengdene forventes a gke
betydelig fra 2020.

Pa britisk sokkel antas avviklingen a skje
hurtigere enn pa norsk sokkel.




Dette gir muligheter for AF Gruppen

— Muligheter

AF er den ledende rivingsentreprengr av
petroleumsinstallasjoner i Nordsjgen.

AF er godt posisjonert for a ta del i
ytterligere vekst:

 AF eridag leverandgr til de store
aktgrene i Nordsjgen; Shell,
ConocoPhilips og Statoil.

* Miljgbase Vats er Europas mest
moderne mottaksanlegg, og
tilfredsstiller Klifs nye miljgkrav.

 AF Decom Offshore UK Ltd. har
inngatt en intensjonsavtale om
utvikling av miljgbase pa Shetland, for
a kunne ta del i markedet pa britisk
sokkel.




Takk for oppmerksomheten!




