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Fra konsernsjefen

AF Gruppen fortsetter veksten og leverer et solid resultat for 3.
kvartal. Innenfor anleggsvirksomheten var veksten 65 prosent
sammenlignet med tilsvarende periode i fjor. Vi har flere store
prosjekter i produksjon og etter kvartalets slutt ble endelig
avtale med Nye Veier om prosjektering og bygging av ny E39
Kristiansand vest - Mandal gst signert. Med en verdi pa MNOK
4700 ekskl. mva. er dette den sterste enkeltkontrakten i AFs
historie. Avtalen gir oss gode muligheter til 3 videreutvikle
kompetansen som er bygd opp sammen med kunde og
samarbeidspartnere i prosjektet E18 Tvedestrand-Arendal.

Oppkjopet av Helgesen Tekniske Bygg AS vil styrke
virksomheten pa Vestlandet og bygge videre pa LABs sterke
posisjon i regionen. Med intensjonsavtalen om a kjgpe 70
prosent av det svenske selskapet HMB Holding AB vil vi ogsa ta
et viktig strategisk steg i det svenske markedet.

Sterk vekst skal ikke ga pa bekostning av sikker og lannsom
drift. Jeg er derfor godt forngyd med at vi leverer gode
marginer og et sterkt resultat.

AF har helt siden selskapet ble etablert stolt pa egen kraft og kompetanse til 3 Iase komplekse
utfordringer. Entreprengranden i AF har veert preget av en evne og vilje til a tenke Annerledes og
a finne bedre og mer Fremtidsrettede mater a skape verdier pa.

Addressing Future




HOYDEPUNKTER

« Omsetningen ble MNOK 4 536 (3 399) i 3. kvartal og MNOK 13 111 (9 408)
hittil i ar.

- Resultat for skatt ble MNOK 313 (232) i 3. kvartal og MNOK 764 (625) hittil i
ar.

« Resultatmarginen ble 6,9 % (6,8 %) i 3. kvartal og 5,8 % (6,6 %) hittil i ar.

« Kontantstrem fra driften ble MNOK 100 (410) i 3. kvartal og MNOK 260
(1 029) hittil i ar.

- Samlet ordrereserve per 30.09.18 var MNOK 18 920 (20 183).

- Netto rentebzerende fordring per 30.09.18 var MNOK 680 (1 068).

OMSETNING PER KVARTAL (MNOK) RESULTAT F@R SKATT PER KVARTAL (MNOK)
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SAMMENDRAG AV 3. KVARTAL

Finansielle nokkeltall (VNOK) 3.kv. 18 3.kv. 17 Per 3.kv. 18 Per 3. kv. 17 2017
Inntekter 4536 3399 13111 9408 13704
Driftsresultat for av- og nedskrivninger (EBITDA) 364 273 891 750 1092
Driftsresultat (EBIT) 315 230 756 626 924
Resultat for skatt (EBT) 313 232 764 625 935
Resultat per aksje (NOK) 2,24 1,44 510 4,09 6,43
EBITDA-margin 8,0 % 8,0 % 6,8 % 8,0 % 8,0 %
Driftsmargin 7,0 % 6,8 % 5,8 % 6,7 % 6,7 %
Resultatmargin 6,9 % 6,8 % 5,8 % 6,6 % 6,8 %
Avkastning pa investert kapital (ROaCE) " - - 51,3% 44,2 % 42,7 %
Kontantstrem fra driften 100 410 260 1029 1354
Netto rentebaerende fordring (gjeld) 680 1068 680 1068 1210
Egenkapitalandel 25,9 % 26,4 % 25,9 % 26,4 % 26,9 %
Ordrereserve 18920 20183 18920 20183 19773
H1-verdi 0,3 0,7 0,8 1,0 11
Sykefraveer 31% 2,6 % 33% 3,0% 3,0%

" Rullerende 12-maneders gjennomsnitt

Sverige ble etablert som nytt virksomhetsomrade i AF Gruppen fra 1.1.2018. Det nye virksomhetsomradet bestar av enhetene AF
Harndsand Byggreturer, Kanonaden Entreprenad med datterselskaper, Palplintar, AF Bygg Goteborg, AF Bygg Syd og AF Projektut-
veckling.

Alle tall for virksomhetsomradene for 2017 er omarbeidet iht. ny struktur for a fa sammenlignbare tall.



VIRKSOMHETSOMRADENE

Ny E6 Soknedal

Anlegg
MNOK 3.kv. 18 3.kv.17 Per3.kv.18 Per3.kv.17 2017
Inntekter 1485 900 4212 2394 3569
Driftsresultat 57 59 164 161 249
Resultat for skatt 60 63 180 167 269
Driftsmargin 3,8% 6,6 % 3,9 % 6,7 % 7,0 %
Resultatmargin 4,0 % 7,0 % 4,3 % 7,0 % 7,5%

Virksomhetsomradet Anlegg omfatter AFs aktiviteter innen
anlegg i Norge.

Anlegg bestar av to forretningsenheter:
+ AF Anlegg
« Malselv Maskin & Transport

Anleggsvirksomheten hadde i 3. kvartal en omsetning pa
MNOK 1 485 (900). Dette tilsvarer en vekst pa hele 65 prosent
mot samme kvartal i fjor. Resultat far skatt var MNOK 60 (63).
Hittil i ar var omsetningen MNOK 4 212 (2 394) og resultat for
skatt 180 (167).

AF Anlegg hadde svaert hgy aktivitet ogsa i 3. kvartal. Sterk
vekst gir lavere resultatuttak. Malselv Maskin & Transport
leverer gode resultater bade for kvartalet og hittil i ar.

Anlegg inngikk i 3. kvartal en avtale med Bane NOR for
ferdigstillelse av bygg- og anleggsarbeidene etter Drill &
blast-kontrakten pa Follobanen. Kontrakten inkluderer
gjenstdende grunn- og betongarbeider for inngdende
@stfoldbane, samt Follobanen fra TBM-entreprisen til
dagsonen ved Middelalderparken. Dette omfatter blant

annet etablering av drenering, bygging av pumpebasseng,
underbygning og lining, samt portaler i tunnelsystemet.
Arbeidene startet opp i september 2018 og vil ha ca. ett ars
varighet. Avtalen har en verdi pa ca. MNOK 400 ekskl. mva.

Etter kvartalets slutt signerte AF Gruppen endelig avtale
med Nye Veier for prosjektering og bygging av ny E39
Kristiansand vest - Mandal ost. Prosjektet omfatter 19 km ny
firefelts motorvei med fartsgrense 110 km/t fra Kristiansand
vest til Mandal @st. Arbeidene omfatter flere tunneler
inkludert Sggnetunnelen pa 4 km samt et betydelig
antall bruer inkludert Trysfjordbrua pa 520 meter. AF har
Norconsult som radgiver og Kruse Smith Entreprengr som
underentreprengr. Arbeidene startet i november 2018 med
ferdigstillelse i oktober 2022. Avtalen har en verdi pa MNOK
4 700 ekskl. mva. og er ikke inkludert i ordrereserven per
30.09.18.

Ordrereserven til Anlegg per 30.09.18 var MNOK 4 619
(6913).



Riving for Boliden Aitik

Miljo
MNOK 3.kv. 18 3.kv.17 Per 3. kv. 18 Per3.kv.17 2017
Inntekter 142 147 451 373 474
Driftsresultat 1 7 30 19 28
Resultat for skatt 10 6 29 18 27
Driftsmargin 7,5% 4,5 % 6,7 % 5,0 % 5,9 %
Resultatmargin 73 % 4,4 % 6,5 % 4,9 % 5,8 %

Virksomhetsomradet Miljo omfatter AFs tjenester innenfor riving
og gjenvinning pa land i Norge.

Virksomhetsomradet bestar av én forretningsenhet:
« AF Decom

Miljg har i tillegg aktivitet i Rimol Miljgpark, Nes Miljgpark og
Jolsen Miljgpark.

Miljig hadde i 3. kvartal en omsetning pa MNOK 142 (147) og
et resultat for skatt pa MNOK 10 (6). Hittil i ar var omsetningen
MNOK 451 (373) og resultat for skatt 29 (18).

Markedet for miljgtjenester er godt. AF Decom hadde hgy

aktivitet og god drift i 3. kvartal. Enheten leverte et godt resultat
for kvartalet.

Rimol Miljgpark i Trondheim og Jalsen Miljgpark i Lillestram
har begge hatt hgy aktivitet i 3. kvartal og leverer meget gode
resultater. Den nye miljgparken pa Nes i Akershus er ferdigstilt,
har mottatt de ferste massene og leverer et godt resultat i
kvartalet. Miljgparken er den forste av sitt slag pa @stlandet, og
den vil bidra til gjenvinning av inntil 80 prosent av massene som
ellers ville havnet i tradisjonelle deponier.

Ordrereserven til Miljo per 30.09.18 var MNOK 212 (316).
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Wang Ung, Oslo

Bygg
MNOK 3.kv.18 3.kv.17 Per3.kv.18 Per 3. kv. 17 2017
Inntekter 2150 1842 6216 5088 7474
Driftsresultat 158 134 388 323 467
Resultat for skatt 162 138 404 333 481
Driftsmargin 7.3 % 7.3 % 6,2 % 6,4 % 6,3 %
Resultatmargin 7,6 % 7,5% 6,5 % 6,5 % 6,4 %

Virksomhetsomradet Bygg omfatter aktiviteter knyttet til
nybygg og byggfornyelse i Norge.

Bygg er delt inn i tte forretningsenheter:
« AF Bygg Oslo

- AF Byggfornyelse

+ AF Nybygg

« AF Bygg @stfold

« Strem Gundersen med datterselskaper
« MTH med datterselskaper

+ EIQON med datterselskaper

« LAB med datterselskaper

Bygg hadde i 3. kvartal en omsetning pa MNOK 2 150

(1 842). Resultat for skatt ble MNOK 162 (138). Hittil i ar var
omsetningen MNOK 6 216 (5 088) og resultat for skatt var
404 (333).

Det er hegy aktivitet i byggmarkedet i Norge. Bygg hadde
hey aktivitet i 3. kvartal og leverte totalt sett et meget godt
kvartalsresultat. AF Bygg Oslo, MTH og AF Nybygg leverte
svaert gode resultater for 3. kvartal. AF Byggfornyelse, LAB,
EIQON og Strem Gundersen har et hayt aktivitetsnivd og
leverte gode resultater for kvartalet. AF Bygg @stfold leverte

resultater noe under forventning i 3. kvartal.

LAB AS inngikk etter kvartalets slutt avtale om kjop av 70
% av aksjene i Helgesen Tekniske Bygg AS (HTB). HTB er et
veldrevet selskap med god historikk som ble etablert som
AS i 1987. Selskapets forretningside er a ta prosjekter fra
idé til ferdig bygg, og selskapet jobber tett med kundene i
prosjektutviklingsfasen. Kjernevirksomheten er oppfgring
av industri- og lagerbygg, kjgpesentre og kontorbygg. HTB
har de siste tre drene hatt en gjennomsnittlig omsetning pa
MNOK 335 og en driftsmargin pa 6,5 %. Se note 3 for mer
informasjon.

LAB Entreprengr ble etter kvartalets slutt tildelt
en ny kontrakt av Helse Bergen HF knyttet til nytt
barne- og ungdomssykehus (BUS2) ved Haukeland
universitetssykehus i Bergen. Entreprisen K202 omfatter alle
bygningsmessige innredningsarbeider samt Rent Tert Bygg
og avfallshandtering for alle entrepriser i prosjektet.
Prosjektet skal gjennomferes som en hovedentreprise og
har en kontraktsverdi pa ca. MNOK 339 ekskl. mva.

Ordrereserven til Bygg var per 30.09.18 MNOK 10 273 (9 657).
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Construction City, Ulven i Oslo

Eiendom
MNOK 3.kv.18 3.kv.17 Per 3. kv. 18 Per 3. kv. 17 2017
Inntekter 11 4 64 15 21
Driftsresultat 82 12 143 53 78
Resultat for skatt 79 8 134 42 64
Driftsmargin - - - - -
Resultatmargin - - - - -

Eiendom utvikler boliger og neeringsbygg i Norge. Eiendom hadde per 3. kvartal eierinteresser i tre

Aktiviteten foregdr i geografiske omrader der AF har
egen produksjonskapasitet. Utbyggingsprosjektene er i
hovedsak organisert i deleide selskaper som innregnes etter
egenkapitalmetoden. Resultatet som innregnes hos AF
tilsvarer resultat etter skatt multiplisert med eierandel.

Eiendom hadde i 3. kvartal et resultat for skatt pa MNOK 79
(8). Hittil i &r var resultat for skatt MNOK 134 (42). Resultatet
preges av salget av en naeringseiendom pa Hasle i Oslo.

Markedet i Stor-Oslo er na preget av en forsiktig optimisme
blant boligkjepere. Det ble solgt 65 (17) leiligheter i 3.
kvartal, hvorav AFs andel er 25 (7). Salgsgraden i prosjekter
som er igangsatt er 72 %.

Per 3. kvartal hadde Eiendom eierinteresser i boligprosjekter
med totalt 308 (222) enheter for salg. AFs andel var 127
(110). Herav var totalt 1 (7) ferdigstilte usolgte leiligheter,
hvorav AFs andel var 0,3 (3).

Det er seks boligprosjekter med til sammen 926 leiligheter
under produksjon, hvorav AFs andel er 364:

« Krydderhagen pa Hasle (218 leiligheter)

« Thurmannskogen pa Larenskog (138 leiligheter)

« Lillo Gard i Nydalen (268 leiligheter)

- Nye Kilen Brygge i Sandefjord (76 leiligheter)

« Lilleby Triangel i Trondheim (97 leiligheter)

« Skiparviken i Bergen (129 leiligheter)

For ytterligere informasjon, se note 7 pa side 32.

naeringsprosjekter under bygging i Oslo, med totalt 44 755
kvm (AFs andel 20 597 BTA kvm):

- Butikker Lillo Gard i Nydalen (6 354 BTA kvm)

- Atea-bygget pa Hasle (18 333 BTA kvm)

« K4 hotell og kontor pa Hasle (20 068 BTA kvm)

Hasle Linje Naering DA inngikk i 3. kvartal en avtale om salg
av eiendommene Bgkkerveien 5 og Haslevangen 16 pa
Hasle i Oslo til Hoegh Eiendom. Hasle Linje Neering DA er
eid 49,5 % av Hoegh Eiendom, 49,5 % av AF Gruppen og
1 % av Vind AS. Bokkerveien 5 er et kontorbygg pa 15 144
kvm BTA. Hovedleietaker er Securitas, som flyttet inn i forste
kvartal 2018. Bygget ble i transaksjonen verdsatt til MNOK
610. Haslevangen 16 pa er en skole pd 3 011 kvm BTA, og
leietaker er Wang Ung. Bygget ble i transaksjonen verdsatt
til MNOK 135. Bokkerveien 5 ble overlevert i 3. kvartal, mens
Haslevangen 16 overleveres i 4. kvartal.

AF har eierinteresserien tomtebank (boliger under utvikling)
i Norge som estimeres til 1 878 (2 321) boenheter. AFs andel
av dette er 782 (944) boenheter. | tillegg har AF eierinteresser
i 53 683 (92 084) BTA kvm naeringseiendom under utvikling.
AFs andel av dette er 26 264 (45 273) BTA kvm. LAB og
Malselv Maskin & Transport har utbyggingsrettigheter som
er inkludert i tallene.
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Lindhoy energisentral

Energi
MNOK 3.kv. 18 3.kv.17 Per 3. kv. 18 Per3.kv.17 2017
Inntekter 69 61 193 171 244
Driftsresultat - 4 -2 15 20
Resultat for skatt -1 4 -5 15 22
Driftsmargin 0,2% 7,2% -0,9 % 8,5% 8,2%
Resultatmargin -0,9 % 74 % -2,6 % 8,6 % 9,1 %

Virksomhetsomradet Energi omfatter AFs energitjenester for
landbasert virksomhet.

Virksomhetsomradet bestar av én forretningsenhet:

+ AF Energi & Miljgteknikk med datterselskaper

Omsetningen i 3. kvartal var MNOK 69 (61) og resultat for
skatt var MNOK -1 (4). Hittil i ar var omsetningen MNOK 193
(171) og resultat for skatt MNOK -5 (15).

Markedet for energitjenester er godt samtidig som sterrelsen
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pa entreprisene blir starre. AF Energi & Miljgteknikk har et
gkende aktivitetsnivai3.kvartal, menenheten leverer et svakt
resultat. Prosjekter innen fornybar energi samt virksomheten
i Baltikum leverer resultater under forventning, mens EPC-
og serviceprosjekter leverer tilfredsstillende resultater.

AF Energi & Miljgteknikk har hatt mange EPC-kontrakter i
analysefasen, og flere av disse er nd i ferd med a bli konvertert

til gjennomfaringsprosjekter.

Ordrereserven til Energi per 30.09.18 var MNOK 244 (301).



Glashuset, Halmstad

Sverige
MNOK 3.kv. 18 3.kv. 17 Per 3.kv. 18 Per3.kv. 17 2017
Inntekter 475 368 1612 1119 1611
Driftsresultat 20 18 87 59 83
Resultat for skatt 20 18 86 59 82
Driftsmargin 4,2 % 4,8 % 5,4 % 53 % 52 %
Resultatmargin 4,1 % 4,9 % 53% 53% 51%

Virksomhetsomradet Sverige omfatter aktiviteter knyttet til
bygg, anlegg, eiendom og miljgvirksomhet i Sverige.

Virksomhetsomradet bestar av seks forretningsenheter:
» Kanonaden Entreprenad med datterselskaper

- Palplintar

« AF Bygg Goteborg

« AF Bygg Syd

« AF Projektutveckling

-« AF Harnésand Byggreturer

Sverige hadde i 3. kvartal en omsetning pa MNOK 475
(368) og et resultat for skatt pa MNOK 20 (18). Hittil i ar er
omsetningen MNOK 1612 (1 119) og resultat for skatt MNOK
86 (59).

Det svenske anleggsmarkedet er avventende og preget
av sterk konkurranse. Kanonaden Entreprenad leverer et
godt resultat i 3. kvartal. Palplintar leverer svake resultater
i kvartalet.

| Sverige er boligmarkedet noe mer avventende enn i Norge.
AF Projektutveckling haringen prosjekteriproduksjonsfasen,

men har noen prosjekter i utviklingsfasen. AF Bygg Géteborg
leverer resultater noe under forventning, mens AF Bygg Syd
leverer gode resultater for kvartalet.

Markedet for miljgtjenester er godt ogsa i Sverige. AF
Harnosand Byggreturer har hgy aktivitet og meget god
lennsomhet i sine prosjekter. Enheten leverer ogsa i 3.
kvartal et meget godt resultat.

| oktober inngikk AF en intensjonsavtale om a kjgpe 70
prosent av aksjene i HMIB Holding AB (HMB). HMB oppfarer
bade naeringsbygg og boliger i Stockholm/Malardalen samt
i Dalarna, Vastmanland, Uppland og Gastrikland. HMBs
omsetning i 2017 var pa MSEK 1 300 med en driftsmargin
pa 7,7 %.

AFs eiendomsvirksomhet i Sverige haren tomtebank (boliger
under utvikling) som estimeres til 485 (251) boenheter. AFs

andel av dette er 343 (151) boenheter.

Ordrereserven til Sverige per 30.09.18 var MNOK 1 510
(1502).
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Offshore

MNOK 3.kv. 18 3.kv.17 Per 3. kv. 18 Per3.kv.17 2017
Inntekter 154 155 520 510 664
Driftsresultat -3 12 6 39 59
Resultat for skatt -5 10 3 32 49
Driftsmargin -2,0% 8,0 % 1.1% 7,7 % 8,8 %
Resultatmargin -3,0% 6,5 % 0,6 % 6,3 % 74 %

Virksomhetsomradet Offshore omfatter AFs tjenester knyttet
til flerning, riving og gjenvinning av offshore-installasjoner,
samt nybyggs-, modifikasjons- og vedlikeholdsarbeid innen
HVAC og riggservice. | tillegg har Offshore tjenester knyttet
til vedlikehold og modifikasjon av olje- og gassindustriens
landanlegg.

Virksomhetsomradet bestar av to forretningsenheter:
« AF Offshore Decom med datterselskaper
« AF AeronMollier

Offshore har i tillegg aktivitet i AF Miljgbase Vats og aktivitet
knyttet til vedlikehold og modifikasjon av landanlegg (V & M
Landanlegg).

Omsetningen i 3. kvartal var MNOK 154 (155) og resultat for

skatt var MNOK -5 (10). Hittil i dr var omsetningen MNOK 520
(510) og resultat for skatt var MNOK 3 (32).
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AF Offshore Decom har som ventet lav aktivitet, og enheten
leverer svake resultater. Som tidligere kommunisert er
markedet for fierning av offshoreinstallasjoner preget av sterk
konkurranse og fa prosjekter pa kort sikt. Det er ingen aktivitet
pa miljebasen i Vats. Enheten har i Iopet av hgsten kontrahert
flere nye prosjekter, men disse kommer ikke til utfgrelse for i
2019 og senere.

AF AeronMollier har krevende markedsforhold. Enheten hadde
et stabilt aktivitetsniva i 3. kvartal, men leverte et svakt resultat.

Ordrereserven til Offshore per 30.09.18 var MNOK 1 510 (883).



AFG kursutvikling siste 12 maneder
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FINANSIELLE FORHOLD

AF Gruppen skal ha en finansiering som er robust
overfor operasjonelle og markedsmessige svingninger.
Selskapets krav til avkastning pa investert kapital er 20 %,
samtidig som den finansielle posisjonen skal underbygge
selskapets vekststrategi og gi selskapet tilstrekkelig
utbyttekapasitet.

I 3. kvartal var kontantstrgm fra driften MNOK 100 (410) og
kontantstrem fra netto investeringer var MNOK -15 (-67).
Kontantstrem fer kapitaltransaksjoner og finansiering ble
MNOK 85 (343) i 3. kvartal. Det ble utbetalt utbytte til AF
Gruppens aksjonaerer med MNOK 489 i 2. kvartal. Per 3.
kvartal var kontantstrem fra driften MNOK 260

(1 029) og kontantstrem fra netto investeringer var MNOK
-240 (-314). Kontantstrom for kapitaltransaksjoner og
finansiering ble MNOK 20 (715) hittil i ar.

AKSJONAROVERSIKT PER 30.09.2018

AF Gruppen hadde ved utgangen av 3. kvartal netto
rentebaerende fordringer pa MNOK 680 (1 068).

Den totale finansieringsrammen til AF Gruppen utgjer
MNOK 1 880. AF Gruppen har en trekkfasilitet med Danske
Bank pd MNOK 1 200 som lgper til 2020. Rammen bestar
i tillegg av en trekkfasilitet pa MNOK 80 i DNB. AF har i
tillegg en kredittfasilitet i Handelsbanken pa MNOK 600
som fornyes arlig frem til juni 2020.

trekkfasiliteter

Tilgjengelig likviditet inklusive

30.09.18 er MNOK 2 373.

per

Samlede eiendeler per 30.09.18 var MNOK 7 941 (7 765).
Konsernets egenkapital var MNOK 2 056 (2 046). Det
tilsvarer en egenkapitalandel pa 25,9 % (26,4 %).

Navn Antall aksjer Andel (%)
OBOS BBL 18 066 733 18,4
@MF Holding AS 14782 859 15,1
Constructio AS 13741782 14,0
Folketrygdfondet 7174956 73
Artel Il AS 2508 267 2,6
LIM A/S 2413900 2,5
Landsforsakringar Fastighetsfond 1964 154 2,0
VITO Kongsvinger AS 1861676 19
Arne Skogheim AS 1753870 1,8
Staavi, Bjern 1600 000 1,6
Ti storste aksjonaerer 65 868 197 67,2
Sum gvrige aksjonaerer 31951259 32,6
Egne aksjer 141 544 0,1
Totalt antall aksjer 97 961 000 100,0
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AKSJEN

AF Gruppens aksjer er notert pad Oslo Begrs OB-match liste

og handles under symbolet AFG. Aksjen inngdr i Oslo Bers’

totalindeks (OSEAX), hovedindeks (OSEBX) og fondsindeks
(OSEFX) samt Oslo Bgrs Mid Cap Index (OSEMX).

AF-aksjen hadde per 30.09.18 en sluttkurs pa NOK 130,50.
Dette tilsvarer en avkastning pa 1,5 % hittil i ar, justert for
utbytte pa NOK 5,00 per aksje utbetalt i 2. kvartal. Oslo Bars
hovedindeks har i samme periode hatt en avkastning pa
15,2 %.

| oktober tegnet totalt 534 ansatte i alt 1 000 000 aksjer
i forbindelse med AF Gruppens aksjeprogram. Aksjene
ble tegnet til en kurs pa NOK 101,60 per aksje, som
tilsvarer 20 % rabatt i forhold til gjennomsnittlig berskurs
i tegningsperioden. | denne forbindelse vedtok styret
salg av 141 544 av selskapets egne aksjer. | tillegg ble det
gjennomfart en emisjon pd 858 456 aksjer.

AF Gruppen gjennomferte i november en kapitalutvidelse
i forbindelse med kjgpet av Helgesen Tekniske Bygg AS.
Kapitalforhgyelsen ble foretatt som en rettet emisjon mot
selgere pa 189 723 aksjer palydende NOK 0,05 til kurs
126,50. Antall aksjer etter disse to emisjonene er 99 009 179
og aksjekapitalen er NOK 4 950 458,95.

Selskapets styre har fatt fullmakt av generalforsamlingen til
a beslutte utdeling av utbytte for utbetaling i 2. halvar. Styret
har besluttet et utbytte pa NOK 3,50 (3,50) per aksje.
AF-aksjen vil noteres ekskl. utbytte den 12. november med
utbetaling til aksjonaerene den 20. november.

HELSE, MILJ@ OG SIKKERHET (HMS)

HMS er hgyt prioritert i AF Gruppen og utgjer en integrert
del av ledelse pa alle nivaer. AF har et strukturert og enhetlig
HMS-system som omfatter alle prosjektene. Arbeidsmiljoet
skal veere trygt for alle - ogsa de som er ansatt hos vare
underentreprengrer. Tall fra disse blir derfor inkludert i
skadestatistikken.

H-verdi er en viktig maleparameter for sikkerhetsarbeidet i
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AF. H-verdi er definert som antall fravaersskader per million
utfarte timeverk. Det er registrert en skade med fraveer i 3.
kvartal. Dette gir en H-verdi for 3. kvartal pa 0,3 (0,7). Hittil i
2018 var H-verdien 0,8 (1,0).

Gjennom systematisk og langsiktig arbeid er H-verdien
gjennom arene blitt redusert. For & kunne na malsettingen
om null fraveersskader legges det ned betydelige ressurser
for & heve sikkerhetsarbeidet ytterligere. Sentralt i dette
arbeidet star AFs grunnleggende forstaelse og aksept for
at alle skader har en arsak og at de dermed kan unngas.
Kartlegging avrisiko ogrisikoanalyser er hovedvirkemiddelet
i det forebyggende arbeidet. Ut ifra risikobildet etableres
fysiske og organisatoriske barrierer for a redusere risikoen
for personskade til et akseptabelt niva.

| tillegg til risikovurderinger er det av avgjerende betydning
a leere av egne feil. Dette har AF satt i system gjennom
rapportering og behandling av ugnskede hendelser,
samt granskning av de alvorligste hendelsene. Antall
rapporteringer har gkt jevnt de siste 14 drene og vi ser en klar
sammenheng mellom gkende rapportering av ugnskede
hendelser og fallende skadetall.

Registrering av sykefravaer danner grunnlaget for maling av
helsearbeidet i AF. For 3. kvartal er sykefraveeret 3,1 % (2,6
%), og hittil i &r er det 3,3 % (3,0 %). Sykefraveeret i AF er lavt i
forhold til sammenlignbare virksomheter. Malsettingen er et
totalt sykefravaer pa under 3,0 %, som vi mener representerer
et sunt sykdomsbilde, uten arbeidsrelatert sykefraveer.
Systematisk helsearbeid, som blant annet bestar av lepende
risikoanalyser av helseskadelig eksponering, etablering av
fysiske og organisatoriske barrierer, samt tett oppfelging av
sykmeldte gir resultater.

Miljgarbeidet har hgy prioritet i hele konsernet. AF gnsker
a unngad miljgskader og & minimere ugnskede effekter pa
miljget. Miljgarbeid er en integrert del av HMS-arbeidet, og
virkemidlene er derfor sammenfallende med virkemidler for
HMS-arbeid for gvrig.

Oppfelging av méleparameteren kildesorteringsgrad virker
som en ekstra drivkraft i AFs miljgarbeid. Parameteren setter
fokus pa en viktig miljofaktor som AF har mulighet til 3
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pavirke. Kildesorteringsgrad forteller hvor stor del av avfallet
fra AFs virksomhet som sorteres og hensikten er d legge til
rette for gjenvinning. For 3. kvartal er resultatet for bygging
87 % (85 %), for rehabilitering 91 % (85 %) og for riving 96
% (95 %). Hittil i 2018 er kildesorteringsgraden for bygging
85 % (82 %), for rehabilitering 87 % (86 %) og for riving 95
% (95 %). Resultatene betraktes som meget gode og godt
over myndighetskravet pd minimum 60 %. Totalt er det
kildesortert 77 603 tonn (76 578) med avfall i 3. kvartal, og
i 2018 er det kildesortert 200 128 tonn (238 465) med avfall.
Miljgparkene har gjenvunnet til sammen 153 249 tonn (151
049) masse hittil i ar.

ORGANISASJON

Med klare vekstambisjoner og en sterkt gkende ordrereserve
er behovet for ressurser gkende. Derfor er det kontinuerlige
arbeidetmed d bygge enenhetlig bedriftskultur viktigereenn
noensinne. Motiverte medarbeidere og solid organisering
er et viktig fundament for & skape verdier. AF opplever
stor pagang av kompetente ressurser som gnsker & jobbe
i selskapet, og bare siden nyttar har antall ansatte gkt med
353 personer. | AF bygger vi organisasjonen med en robust
sammensetning av fagkompetanse og ledelseskapasitet i
alle ledd. Ressursene organiseres nzer produksjonen med
prosjektteam der lederne har stor pavirkningskraft.

Kvinneandelen i bygg- og anleggsbransjen er altfor lav. Det
gjelder ogsad AF Gruppen, hvor kvinneandelen er 8,4 % totalt
og 18,4 % blant funksjonaerer. AF Gruppen har, som en av
ti norske bedrifter, inngatt samarbeid med #HunSpanderer
om et tre ars forskningsprosjekt. Malet er a finne tiltak som
bidrar til & gke bedriftens kvinneandel.

AF opprettholder ogsa et hayt fokus pa innovasjon og
digitalisering innenfor alle vare virksomhetsomrdder. Det
jobbes strukturert med hvordan ny teknologi kan bidra til gkt
produktivitet, minimering av risiko i prosjektene, bidra til en
sikrere hverdag for vare medarbeidere og ikke minst skape
storre verdi for vare kunder. | tillegg seker vi kontinuerlig nye
forretningsmodeller i randsonen eller pa utsiden av dagens
kjerneomrader. Satsingen er det siste aret styrket ytterligere
ved opprettelsen av en konsernfunksjon for Innovasjon og
digitalisering, i tillegg til et felles venturefond med OBOS

KILDESORTERINGSGRAD

AF investerer mye tid og ressurser pad utvikling av
medarbeidere gjennom trening i ulike posisjoner i
produksjonen og gjennom utvikling i AF Akademiet. Mer
enn 80 prosent av dagens ledere er rekruttert internt. Vare
ansatte er gode ambassadgrer i rekrutteringen av nye
kolleger.

AF Gruppen hadde ved utgangen av 3. kvartal totalt 4 161 (3
835) ansatte. Av disse er 3 655 (3 375) ansatt i Norge og 464
(441) i Sverige, 27 (5) i Litauen, 8 (9) i Kina og 7 (5) i Tyskland.

RISIKO OG RISIKOSTYRING

AF Gruppen er eksponert for risiko av bade operasjonell og
finansiell karakter. AF Gruppen gnsker a pata seg operasjonell
risiko som forretningsenhetene kan pavirke og kontrollere.
AF har utviklet risikostyringsprosesser som er godt tilpasset
virksomheten.  Standardiserte og handlingsorienterte
prosesser for risikostyring gir en enhetlig handtering av
risiko i alle ledd av organisasjonen. AF sgker & avgrense
eksponeringen mot risiko som ikke kan pavirkes. | alle
prosjektene gjennomferes det allerede for tilbudslevering
en risikogjennomgang. Analyse av risiko i tilbudsfasen
muliggjer riktig prising og handtering av risikoen i prosjektet.
De samme prosjektorganisasjonene gjennomfarer detaljerte
risikogjennomganger  hvert  kvartal.  Konsernledelsen
deltar i risikogjennomganger av alle prosjekter over MNOK
100 i kontraktsverdi. | forbindelse med 3. kvartal 2018 ble
det i tillegg gjennomfert 23 risikogjennomganger med
forretningsenhetene der ogsa konsernledelsen deltok.

Finansiell risiko omfatter markedsrisiko, kredittrisiko og
likviditetsrisiko. Markedsrisiko inkluderer ravareprisrisiko,
valutarisiko og renterisiko. AF har eksponering mot valutarisiko
og som en betydelig rive- og gjenvinningsakter er AF Gruppen
eksponert ogsa for endringer i stalprisen. AF gnsker & ha en
lav eksponering mot risiko som ikke kan pavirkes og benytter
sikringsinstrumenter for & begrense risikoen knyttet til valuta-
og stalpriser. AF har kredittrisiko mot kunder, leverandgrer og
samarbeidspartnere. Bruk av verktgy for kredittvurdering, i
tillegg til morselskaps- og bankgarantier, bidrar til & redusere
risikoen. Likviditetsrisikoen vurderes som lav. AF Gruppen har
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en total finansieringsramme pa MNOK 1 880 og MNOK 2 373 i
tilgjengelig likviditet per 30.09.18.

MARKEDSUTSIKTER

Anleggsmarkedet i Norge er godt og mindre sensitivt for kon-
junktursvingninger da offentlig etterspersel er den sterkeste
driveren bak investeringer innen anlegg i Norge. | statsbud-
sjettet for 2019 foreslar Regjeringen d bevilge 73,1 mrd. til
samferdsel, en gkning pa 5,4 mrd. (7,9 %) fra saldert budsjett
for 2018. Av dette gar 65,2 mrd. til & felge opp Nasjonal Trans-
portplan 2018-2029 hvor 37,1 mrd. skal ga til veiformal. Dette
er en gkning pa 3,3 % sammenlignet med 2018. Prognosesen-
teret forventer hgy aktivitet i anleggsmarkedet for perioden
2018-2019 med en vekst i investeringer pa henholdsvis 18,7 %
0g 16,9 %. Det er i hovedsak de starre veiprosjektene pa Vest-
landet og i Midt-Norge som driver veksten. @kte investering-
sanslag til samferdsel og veiprosjekter, samt planlagt oppstart
av mange store anleggsprosjekter gir et godt grunnlag for vi-
dere vekst for AFs anleggsvirksomhet.

Tall fra Eiendom Norge for september 2018 viser at bolig-
prisene i Norge falt med 1,1 %, men korrigert for sesong-
variasjoner gikk prisene opp med 0,1 %. Boligprisene var i
september 2,7 % hgyere enn for 12 maneder siden. Eiendom
Norge melder om nedgang i boligprisene i alle omrader i
Norge. Eiendom Norge venter fortsatt en moderat utvikling i
boligprisene for resten av aret.

Prognosesenteret venter et fall i byggemarkedet totalt pa 2,8
% i 2018. Det ventes en tilbakegang pa 9,8 % innen nye bol-
igbygg, men fra et sveert hayt niva. Nye yrkesbygg er ventet &
falle med 2,1 %, spesielt innen lager- og undervisningsbygg,
samt hotell- og restaurantbygg. Forventet vekst i kontor- og
administrasjonsbygg skal kompensere for store deler av dette
fallet. I tillegg ventes en vekst pa 1,5-1,8 % for rehabilitering,
ombygging- og tilbygg (ROT) innen yrkesbygg og boliger. De
fleste fylker far lavere aktivitet i 2018 sammenlignet med i fjor.

Virksomhetsomradet Miljg leverer tradisjonelle rivetjenester
og etterfelgende mottak, behandling og gjenvinning av
materialer. Riveaktiviteten er naert knyttet til den generelle
aktiviteten i bygg- og anleggsmarkedet. Positive utsikter
for anleggsmarkedet i Norge samt en fortsatt hoy aktivitet i
byggemarkedet er positivt for ettersporselen etter tjenester
innen Miljg. Markedsmulighetene for behandling av foruren-
set masse er stort, da massene som tidligere er levert til de-
poni na kan gjenvinnes. Samlet sett gir dette et godt grunn-
lag for videre vekst innen AFs miljgvirksomhet.

Myndighetene i Norge har fastsatt ambisigse energimal frem
mot 2030 knyttet til reduksjon av energibruk. Disse malset-
tingene skal realiseres blant annet gjennom en vesentlig
reduksjon i energibruk fra eksisterende bygg sammenlig-
net med dagens niva. Enova har kartlagt at det er et stort
vedlikeholdsetterslep pd offentlig bygningsmasse, og store
effektiviseringsmuligheter i forbindelse med rehabilitering
av bygg. Leveranse av varme- og kjgleanlegg i yrkesbygg er
ytterligere et interessant marked. Etterspgrselen her henger

16

sammen med igangsettinger av nye boliger samt yrkesbygg.
Markedet for energisparekontrakter (EPC) i kommuner og of-
fentlig virksomheter er ogsé et interessant markedsomrade.
Det har veert en markant gkning i antall utlyste energispare-
kontrakter de siste arene, og veksten forventes a fortsette.

Statistisk sentralbyrd estimerer investeringene knyttet til
olje, gass og rertransport i 2018 til NOK 156 mrd. Dette er
en gkning pa 1,3 % sammenlignet med tilsvarende tall for
2017.Ventede investeringer for 2019 blir oppgitt til NOK 165
mrd. Usikkerhet i oljebransjen kan pavirke AFs virksomhet in-
nen HVAC samt vedlikehold og modifikasjon. Markedet for
flerning av offshoreinstallasjoner er preget av sterk konkur-
ranse og fa riveprosjekter for gjennomfgring i 2018 og 2019.
Anslag fra den britiske bransjeorganisasjonen Qil & Gas UK
viser imidlertid at mer enn 200 plattformer skal fiernes helt
eller delvis i britisk, norsk, dansk og nederlandsk sektor i
perioden 2017 til 2025. Dette gir gode muligheter for AFs
offshorevirksomhet innen rivning og fjerning av utrangerte
oljeinstallasjoner pa sikt. For AFs offshorevirksomhet innen
HVAC samt vedlikehold og modifikasjoner er markedsfor-
holdene fortsatt krevende, men for segmenter innen cruise-
og passasjerfartay er det en forventning om vekst.

Boligprisutviklingen i Sverige har, som i Norge, vaert preget
av sterk vekst over tid. Utover i 2017 falt boligprisene ogsa
i Sverige. Boligmarkedet er betydelig mer stabilt det siste
halvaret, sammenlignet med andre halvér i 2017. Sa langt i
2018 er tallene svakt oppleftende. | september steg bolig-
prisene med 2 %. Riksbanken i Sverige peker pa at Sverige er
inne i en sterk konjunktur. Arbeidsledigheten har sunket til i
underkant av 6,5 %, den laveste pa ti ar. Riksbanken forven-
ter at ettersporselen etter boliger fortsatt vil vaere hay.
Sveriges Byggindustrier legger til grunn en noe avtakende
vekst pd 2 % innen bygg- og anleggsinvesteringer i Sverige
2018, etter flere ar med hay vekst. Fremover ventes tilstram-
ninger i kredittgivning, moderat reallennsvekst og stigende
boliglansrenter a fare til en reduksjon i boliginvesteringer for
2018 pa 2 %. Nybygg-markedet i Sverige har steget kraftig
de siste arene, men ventes a falle 5 % i 2018. Anleggsinvest-
eringer ventes a vokse med 6 % og vil drives av god utvikling
innen bade privat og offentlig anleggsvirksomhet. Totalt sett
forventes det et godt marked for AFs virksomhet i Sverige.

Oslo, 8. november 2018
Styret i AF Gruppen ASA

For naermere opplysninger, vennligst kontakt:
CEO Morten Grongstad
morten.grongstad@afgruppen.no

99153 905

CFO Sverre Heerem

sverre.herem@afgruppen.no
95245167

Internett: afgruppen.no
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RESULTATSAMMENDRAG

Belgp i MNOK 3.kv.18 3.kv.17 Per 3. kv. 18 Per 3. kv. 17 2017
Inntekter 4536 3399 13111 9408 13704
Underentreprengrer -2512 -1 405 -6 694 -3907 -6 233
Materialkostnader -617 -635 -2253 -1798 -2277
Lonnskostnader -794 -772 -2424 -2 084 -2961
Andre driftskostnader ekskl. av- og nedskrivninger -327 -331 -986 -941 -1256
Netto gevinster og resultatandeler 78 17 137 72 116
Driftsresultat for av- og nedskrivninger (EBITDA) 364 273 891 750 1092
Av- og nedskrivning av varige driftsmidler -48 -42 -133 -122 -166
Av- og nedskrivning avimmaterielle eiendeler - =l -2 -2 -2
Driftsresultat (EBIT) 315 230 756 626 924
Netto finansielle poster -2 2 7 -1 12
Resultat for skatt (EBT) 313 232 764 625 935
Skattekostnad -58 -56 -166 -144 -181
Periodens resultat 255 177 598 481 754
Tilordnet:

Aksjonzerene i morselskapet 219 139 499 393 621
Minoritetsinteresser 36 37 99 87 133
Sum 255 177 598 481 754
Resultat per aksje (belgp i kroner) 2,24 1,44 5,10 4,09 6,43
Utvannet resultat per aksje (belgp i kroner) 2,24 1,44 5,10 4,09 6,43
Nokkeltall 3.kv.18 3.kv.17 Per 3. kv. 18 Per 3. kv. 17 2017
EBITDA-margin 8,0 % 8,0 % 6,8 % 8,0 % 8,0 %
Driftsmargin 7,0 % 6,8 % 5,8 % 6,7 % 6,7 %
Resultatmargin 6,9 % 6,8 % 5,8 % 6,6 % 6,8 %
Avkastning pa investert kapital (ROaCE) " - - 51,3 % 44,2 % 42,7 %
Egenkapitalrentabilitet - - 43,2 % 36,7 % 358%
Egenkapitalandel 259% 26,4 % 25,9 % 26,4 % 26,9 %
Netto rentebaerende fordring (gjeld) ? 680 1068 680 1068 1210
Investert kapital * 2162 2173 2162 2173 2198
Ordrereserve 18920 20183 18920 20183 19773

" Avkastning pa investert kapital (ROaCE) = (Resultat for skatt + rentekostnader) / gjennomsnittlig investert kapital
2 Netto rentebzerende fordring = Likvide midler + rentebaerende fordringer - rentebaerende gjeld

3 Investert kapital = Egenkapital + rentebaerende gjeld
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TOTALRESULTAT

Belgp i MNOK 3.kv. 18 3.kv.17  Per3.kv.18 Per 3. kv.17 2017
Periodens resultat 255 177 598 481 754
Netto endring estimatavvik pensjoner - - - - 1
Omregningsdifferanser minoritet - = = 1 2
Inntekter og kostnader som ikke vil blireklassifisert til resultatregnskapet - - -3 1 3
Netto endring kontantstrgmsikring 5 14 15 37 38
Omregningsdifferanser 4 -1 -43 13 26
Inntekter og kostnader som kan bli reklassifisert til resultatregnskapet 10 2 -28 50 64
Periodens utvidede resultat 10 2 -31 51 67
Periodens totalresultat 265 179 567 531 821
Tilordnet:
- Aksjonaerer 228 142 471 443 686
- Minoritet 37 37 96 88 135
Periodens totalresultat 265 179 567 531 821
EGENKAPITAL
Esti- Kontant- Egenk.

Innskutt Omregn.-  matavvik strom- Opptjent tilh. aks- Sum
Finansielle ngkkeltall (MNOK) egenk. differanser pensjon sikring egenk. jonaerer  Minoritet egenkapital
Per31.12.16 223 6 -16 -53 1519 1680 270 1950
Periodens totalresultat - 13 - 37 393 443 88 531
Kapitalforhoyelse 281 - - - - 281 - 281
Tilbakekjop av egne aksjer - - - - -1 -1 - -1
Salg av egne aksjer - - - - 13 13 - 13
Utbytte -121 - - - -364 -486 -74 -560
Aksjebasert avlenning 6 - - - - 6 - 6
Minoritets put-opsjoner - - - - -178 -178 - -178
Tilg. minoritet v/ kjop/etabl. av virksomhet - - - - - - 31 31
Transaksjoner med minoritet - - - - -23 -23 6 -17
Per 30.09.18 388 19 -16 -17 1349 1724 322 2046
Per31.12.17 482 32 -14 -15 1209 1693 384 2078
Effekt av endrede regnskapsprinsipper - - - - 16 16 - 16
Per1.1.18 482 32 -14 -15 1225 1709 384 2094
Periodens totalresultat - -43 - 15 499 471 96 567
Tilbakekjop av egne aksjer - - - - -7 -7 - -7
Salg av egne aksjer - - - - 8 8 - 8
Utbytte -122 - - - -367 -489 -111 -600
Aksjebasert avignning 1 - - - - 11 1 12
Minoritets put-opsjoner - - - - -3 -3 - -3
Transaksjoner med minoritet - - - - -13 -13 -2 -15
Per 30.09.18 372 -1 -14 - 1342 1688 368 2056
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BALANSE

Belgp i MNOK 30.09.2018 30.09.2017 31.12.2017
Varige driftsmidler 1295 1226 1241
Immaterielle eiendeler 2164 2180 2188
Investering i tilknyttede selskaper og felles virksomhet 420 406 363
Utsatt skattefordel 20 46 26
Rentebzerende fordringer 279 274 216
Pensjonsmidler og andre finansielle eiendeler 6 6 10
Sum anleggsmidler 4183 4138 4045
Beholdninger 202 156 159
Egenregiprosjekter 16 168 186
Kundefordringer og andre ikke rentebaerende fordringer 3030 2382 2216
Rentebaerende fordringer 15 37 16
Derivater 2 1 3
Likvide midler 493 883 1098
Sum omlgpsmidler 3758 3626 3679
Sum eiendeler 7941 7765 7724
Egenkapital tilordnet aksjoneerene i morselskapet 1688 1724 1693
Minoritetsinteresser 368 322 384
Sum egenkapital 2056 2046 2078
Rentebzerende Ian og kreditter 89 11 102
Pensjonsforpliktelser 1 1 1
Avsetninger 192 184 189
Utsatt skatt 308 283 327
Derivater 15 20 23
Sum langsiktig gjeld 605 599 643
Rentebarende Ian og kreditter 18 15 19
Leverandgrgjeld og annen ikke rentebaerende gjeld 4770 4347 4481
Derivater 6 30 26
Avsetninger 236 312 353
Betalbar skatt 251 414 126
Sum kortsiktig gjeld 5281 5119 5003
Sum gjeld 5886 5718 5646
Sum egenkapital og gjeld 7941 7765 7724
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KONTANTSTROMOPPSTILLING

Belgp i MNOK 3.kv. 18 3.kv. 17 Per3.kv.18  Per3.kv.17 2017
Driftsresultat 315 230 756 626 924
Av- og nedskrivninger 49 43 134 123 169
Endring netto driftskapital -188 147 -460 437 775
Betalte skatter -2 - -46 -94 -407
Andre justeringer -74 -10 -125 -63 -107
Kontantstrem fra driften 100 410 260 1029 1354
Netto investeringer -15 -67 -240 -314 -119
Kontantstrem for kapitaltransaksjoner og finansiering 85 343 20 715 1235
Aksjeemisjon - - - 232 322
Betalt utbytte til aksjonzerer i morselskapet - - -489 -486 -829
Betalt utbytte til minoritet -6 -1 -1 -74 -77
Salg (kjep) av egne aksjer - -3 - 2 -10
Opptak (nedbetaling) av rentebaerende gjeld 50 39 -14 40 2
Betalte renter og andre finanskostnader -3 -7 -10 -13 -13
Kontantstem fra finansieringsaktiviteter 40 28 -624 -298 -604
Endring i likvide midler med kontanteffekt 125 371 -604 416 632
Likvide midler IB 368 512 1098 469 469
Endring i likvide midler uten kontanteffekt -1 - -1 -2 -2
Likvide midler UB 493 883 493 883 1098
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VIRKSOMHETSOMRADER

AF Gruppens inndeling i operative segmenter er sammenfallende med inndelingen i virksomhetsomradene Anlegg, Miljg, Bygg, Eiendom,

Energi, Sverige og Offshore.

Fra 1.1.18 er Sverige etablert som eget virksomhetsomrade. Det nye virksomhetsomradet bestar av enhetene AF Harndsand Byggreturer,

Kanonaden Entreprenad med datterselskaper, Palplintar, AF Bygg Goteborg, AF Bygg Syd og AF Projektutveckling. Sammenligningstall for

virksomhetsomradene er omarbeidet tilsvarende.

Segmentinformasjonen er presentert i samsvar med konsernets regnskapsprinsipper etter IFRS med unntak av prinsippene for

inntektsfering ved utvikling av boligeiendom etter IFRS 15. Prinsippavviket gjelder segmentene Bygg og Eiendom. Egenregiprosjektene i

disse segmentene inntektsfores ikke ved overlevering som regulert i IFRS 15 men etter fullferingsmetoden. Det innebaerer at inntektsforing i

disse prosjektene er produktet av fullferingsgrad, salgsgrad og forventet dekningsbidrag.

Segmentinformasjonen er presentert i samsvar med rapporteringen til konsernledelsen og er konsistent med den finansielle

informasjonen som blir brukt av foretakets gverste beslutningstakere til 3 vurdere utviklingen og allokere ressurser. Effekten av avvikende

prinsippanvendelse for konsernregnskapet er vist i egen tabell i segmentoppstillingen. Ytterligere informasjon om egenregiprosjektene er

gittinote 7.

Anlegg

Belgp i MNOK 3.kv. 18 3.kv. 17 Per 3.kv. 18 Per 3. kv. 17 2017
Eksterne inntekter 1469 880 4183 2355 3511
Interne inntekter 17 20 29 39 59
Sum inntekter 1485 900 4212 2394 3569
Driftsresultat for av- og nedskrivninger (EBITDA) 73 75 213 204 306
Driftsresultat (EBIT) 57 59 164 161 249
Resultat for skatt (EBT) 60 63 180 167 269
EBITDA-margin 49% 84 % 51% 8,5 % 8,6 %
Driftsmargin 3,8% 6,6 % 39% 6,7 % 7,0 %
Resultatmargin 4,0 % 7,0 % 43 % 7,0 % 7,5%
Eiendeler 1853 1703 1853 1703 1871
Ordrereserve 4619 6913 4619 6913 6082
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Miljo

Belgp i MNOK 3.kv. 18 3.kv. 17 Per 3. kv. 18 Per3.kv.17 2017
Eksterne inntekter 132 122 422 323 404
Interne inntekter 10 25 28 50 70
Sum inntekter 142 147 451 373 474
Driftsresultat for av- og nedskrivninger (EBITDA) 14 1 42 31 45
Driftsresultat (EBIT) 11 7 30 19 28
Resultat for skatt (EBT) 10 6 29 18 27
EBITDA-margin 10,2 % 72% 9,4 % 82 % 9,4 %
Driftsmargin 7,5% 4,5% 6,7 % 5,0 % 5,9 %
Resultatmargin 73% 4,4 % 6,5 % 4,9 % 58 %
Eiendeler 287 226 287 226 282
Ordrereserve 212 316 212 316 274
Bygg

Belgp i MNOK 3.kv.18 3.kv.17 Per 3.kv. 18 Per 3.kv.17 2017
Eksterne inntekter 2116 1838 6134 5078 7 455
Interne inntekter 34 5 82 10 19
Sum inntekter 2150 1842 6216 5088 7474
Driftsresultat for av- og nedskrivninger (EBITDA) 169 144 420 355 512
Driftsresultat (EBIT) 158 134 388 323 467
Resultat for skatt (EBT) 162 138 404 333 481
EBITDA-margin 79% 7,8% 6,8 % 7,0 % 6,8 %
Driftsmargin 73% 73 % 6,2% 6,4 % 6,3 %
Resultatmargin 7,6 % 7,5% 6,5 % 6,5 % 6,4 %
Eiendeler 4775 3584 4775 3584 4449
Ordrereserve 10273 9657 10273 9657 9837
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Eiendom
Belgp i MNOK 3.kv. 18 3.kv. 17 Per 3. kv. 18 Per3.kv.17 2017
Eksterne inntekter 1 4 64 15 21
Interne inntekter - - - - -
Sum inntekter 11 4 64 15 21
Driftsresultat for av- og nedskrivninger (EBITDA) 84 12 145 53 78
Driftsresultat (EBIT) 82 12 143 53 78
Resultat for skatt (EBT) 79 8 134 42 64
EBITDA-margin - = = = =
Driftsmargin - = = = =
Resultatmargin - - - - -
Eiendeler 872 823 872 823 740
Ordrereserve - = c - -
Energi
Belgp i MNOK 3.kv. 18 3.kv. 17 Per 3. kv. 18 Per3.kv.17 2017
Eksterne inntekter 64 57 180 166 235
Interne inntekter 4 4 13 5 9
Sum inntekter 69 61 193 171 244
Driftsresultat for av- og nedskrivninger (EBITDA) - 5 -1 15 21
Driftsresultat (EBIT) - 4 -2 15 20
Resultat for skatt (EBT) -1 4 -5 15 22
EBITDA-margin 0,6 % 7.5 % -0,5% 8,8 % 8,5 %
Driftsmargin 0,2 % 72% -0,9 % 8,5% 8,2 %
Resultatmargin -0,9 % 74 % -2,6 % 8,6 % 9,1 %
Eiendeler 129 139 129 139 163
Ordrereserve 244 301 244 301 260
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Sverige

Belgp i MNOK 3.kv.18 3.kv.17 Per3.kv.18  Per3.kv.17 2017
Eksterne inntekter 474 368 1610 1119 1611
Interne inntekter - - 1 - -
Sum inntekter 475 368 1612 1119 1611
Driftsresultat for av- og nedskrivninger (EBITDA) 24 23 100 73 102
Driftsresultat (EBIT) 20 18 87 59 83
Resultat for skatt (EBT) 20 18 86 59 82
EBITDA-margin 51% 6,2 % 6,2 % 6,5 % 6,4 %
Driftsmargin 42% 4,8% 54 % 53% 52 %
Resultatmargin 4,1 % 4,9 % 53 % 53% 51%
Eiendeler 1228 998 1228 998 1249
Ordrereserve 1510 1502 1510 1502 1760
Offshore

Belgp i MNOK 3.kv. 18 3.kv. 17 Per 3. kv. 18 Per3.kv.17 2017
Eksterne inntekter 153 154 518 513 665
Interne inntekter 1 = 2 3 ={
Sum inntekter 154 155 520 510 664
Driftsresultat fer av- og nedskrivninger (EBITDA) 2 16 18 51 74
Driftsresultat (EBIT) -3 12 6 39 59
Resultat for skatt (EBT) -5 10 3 32 49
EBITDA-margin 1,1% 10,5 % 3,4 % 10,0 % 11,2%
Driftsmargin -2,0% 8,0 % 1.1% 7,7 % 8,8 %
Resultatmargin -3,0% 6,5 % 0,6 % 6,3 % 74 %
Eiendeler 1312 1443 1312 1443 1262
Ordrereserve 1510 883 1510 883 916
@vrige segment (Konsern)

Belgp i MNOK 3.kv. 18 3.kv. 17 Per 3. kv. 18 Per3.kv.17 2017
Eksterne inntekter 14 17 48 34
Interne inntekter 7 20 17 23
Sum inntekter 13 21 37 65 57
Driftsresultat for av- og nedskrivninger (EBITDA) -1 -9 -18 -21 -18
Driftsresultat (EBIT) -7 -12 -32 -32 -33
Resultat for skatt (EBT) -10 -13 -40 -31 -32
Eiendeler 1967 590 1967 590 2050
Ordrereserve - - - - -

26



Elimineringer
__

Belgp i MNOK 3.kv.18 3.kv.17 Per 3. kv. 18 Per 3. kv. 17 2017
Eksterne inntekter 129 -6 59 -36 -47
Interne inntekter -73 -61 -176 -117 -177
Sum inntekter 56 -66 -118 -154 -224
Driftsresultat fer av- og nedskrivninger (EBITDA) 14 2 8 -3 -8
Driftsresultat (EBIT) 14 2 8 -3 -8
Resultat for skatt (EBT) 14 2 8 -3 -8
Eiendeler -4353 -1643 -4353 -1643 -4236
Ordrereserve 924 147 924 147 157
Effekt av avvikende prinsippanvendelse (tidl. IFRIC 15)

Belgp i MNOK 3.kv.18 3.kv.17 Per 3.kv. 18 Per 3. kv. 17 2017
Eksterne inntekter -18 -32 -76 -174 -187
Interne inntekter - - - - -
Sum inntekter -18 -32 -76 -174 -187
Driftsresultat for av- og nedskrivninger (EBITDA) -17 ) -35 -8 -19
Driftsresultat (EBIT) -17 -5 -35 -8 -19
Resultat for skatt (EBT) -17 -5 -35 -8 -19
Eiendeler -129 -97 -129 -97 -109
Ordrereserve 457 463 457 463 486
Sum segment

I

Belgp i MNOK 3.kv. 18 3.kv.17 Per 3. kv. 18 Per3.kv.17 2017
Eksterne inntekter 4536 3399 13111 9408 13704
Interne inntekter - - - - -
Sum inntekter 4536 3399 13111 9408 13704
Driftsresultat for av- og nedskrivninger (EBITDA) 364 273 891 750 1092
Driftsresultat (EBIT) 315 230 756 626 924
Resultat for skatt (EBT) 313 232 764 625 935
EBITDA-margin 8,0 % 8,0 % 6,8 % 8,0 % 8,0 %
Driftsmargin 7,0% 6,8 % 58 % 6,7 % 6,7 %
Resultatmargin 6,9 % 6,8 % 5,8 % 6,6 % 6,8 %
Eiendeler 7 941 7765 7 941 7765 7724
Ordrereserve 18920 20183 18920 20183 19773

27

TVYLYYAN "€



NOTER

1. GENERELL INFORMASJON

AF Gruppen er et av Norges ledende entreprengr- og industrikonsern. AF Gruppen er inndelt i sju virksomhetsomrader; Anlegg, Miljg, Bygg,
Eiendom, Energi, Sverige og Offshore.

AF Gruppen ASA er et allmennaksjeselskap registrert og hiemmehgrende i Norge. Hovedkontoret er lokalisert i Innspurten 15, 0663 Oslo. AF er
notert pa Oslo Bars' OB Match-liste med ticker AFG.

Dette sammendraget av finansiell informasjon for 3. kvartal 2018 er ikke revidert.

2. GRUNNLAG FOR UTARBEIDELSE

Konsernregnskapet for AF Gruppen omfatter AF Gruppen ASA med datterselskaper, felleskontrollert virksomhet og tilknyttede selskaper.
Konsernregnskapet for 3. kvartal er utarbeidet i henhold til IAS 34 Delarsrapportering. Utdraget av finansiell informasjon som presenteres i
kvartalsregnskapet forutsettes lest sammen med arsrapporten for 2017 som er utarbeidet i henhold til International Financial Reporting Standards
(IFRS).

Som fglge av avrunding vil ikke alltid tall og prosentsatser kunne summeres opp til totalen.

3. ENDRINGER | KONSERNETS STRUKTUR

Ny segmentstruktur
Fra 1.1.18 er Sverige etablert som eget virksomhetsomrade. Det nye virksomhetsomradet bestar av enhetene AF Harnsand Byggreturer,
Kanonaden Entreprenad med datterselskaper, Palplintar, AF Bygg Goteborg, AF Bygg Syd og AF Projektutveckling.

Sammenligningstall for virksomhetsomradene er omarbeidet tilsvarende.

Kjop av Helgesen Tekniske Bygg AS

Tall i MNOK HTB
LAB AS, et datterselskap av AF Gruppen, gjennomfgrte den 30.10.18 avtale
. o L .
om kjep av 70 % av aksjene i Helgesen Tekniske Bygg AS (HTB?. HTB er et Kontantvederlag 112
veldrevet selskap med god historikk som ble etablert som AS i 1987. Selskapets —
R o . N . . Emisjon 24
forretningside er a ta prosjekter fra idé til ferdig bygg, og selskapet jobber -
. . - o ) Betinget vederlag 14
tett med kundene i prosjektutviklingsfasen. Hovedfokuset er pa industri- -
. . . Vederlag for 70 % av aksjene 150
og lagerbygg, kjispesentre og kontorbygg. HTB har de siste tre arene hatt = : =
. o . . . o Minoritet (30 % av eiendeler og gjeld) 21
en gjennomsnittlig omsetning pa MNOK 335 og en driftsmargin pa 6,5 %. 5 derl
Selskapet har rundt 50 ansatte, og hovedkontoret ligger pa Valestrandsfossen rutto vederlag 171
utenfor Bergen. Gjennom kjopet av HTB kompletterer LAB og AF komplettere
] L . . . Langsiktig rentebaerende fordring 15
sin produktlinje pa Vestlandet. Strukturell vekst pa Vestlandet gjennom & : o = : -
bygge videre pa den sterke posisjonen til LAB er i henhold til AFs strategi. EliEs dr.lftsmldler g inmeerelle clenelsler 1
Pa 100%-basis er avtalt entrepriseverdi for HTB AS MNOK 140 og estimert szhf)ldnlr?ger 30
verdi MNOK 214 for aksjene. Oppgjeret for aksjene AF kjgpte bestod av et L|kV|<?e 'mld'ler - 64
aksjevederlag pa 189 723 aksjer i AF Gruppen ASA til kurs NOK 126,50 per aksje, Kortsiktige ikke-rentebaerende fordringer 52
tilsvarende MNOK 24, og MNOK 112 i kontanter. Det er i tillegg avtalt et betinget Utsatjc— ?g betalbar skatt - 8
vederlag som er estimert til MNOK 14 som gjgres opp i 2020. Kortsiktig rentebzerende gjeld -14
Kortsiktig ikke-rentebaerende gjeld -81
Selskapet organiseres som et datterselskap av LAB AS, hvor AF Gruppen har Sum identifiserte eiendeler og forpliktelser 69
veert hovedaksjonaer siden 1. kvartal 2015.
Goodwill 102

Allokering av kjgpesum er basert pa dpningsbalansen for HTB per 1. november
2018 og er utarbeidet ved bruk av oppkjopsmetoden som regulert i IFRS 3.
Kjopesummen er allokert til virkelig verdi av eiendeler og forpliktelser i HTB. Allokeringen er ikke endelig.
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Oppkjopet vil gi en goodwill pd MNOK 102 som er knyttet til geografisk markedsposisjon og organisasjonens evne til lsnnsom forretningsdrift. Ingen
del av goodwillen vil vzere skattemessig fradragsberettiget.

Minoritet pa oppkjopstidspunktet utgjor MNOK 21 og er beregnet som ikke-kontrollerende eieres andel av netto virkelig verdi av identifiserte eiendeler
og gjeld pa oppkjepstidspunktet. Goodwill er innregnet kun for den andelen av aksjene AF kjopte.

4. REGNSKAPSPRINSIPPER

Regnskapsprinsippene som er anvendt i regnskapet er konsistente med de som er beskrevet i arsrapporten for 2017 med unntak av prinsippene for
inntektsforing.

Nye og endrede regnskapsstandarder

AF Gruppen har i 2018 implementert IFRS 15 Inntektsfering. Den nye standarden for inntektsfering erstatter IAS 11, IAS 18 og IFRIC 15. IFRS 15
fastsetter andre vurderingskriterier for inntektsfgring enn tidligere standarder. Det sentrale prinsippet i IFRS 15 er at vederlag som et foretak
forventer a veere berettiget til skal inntektsfores etter et mgnster som reflekterer overfgringen av varen eller tjenesten til kunden. IFRS 15
innferer en ny og strukturert femstegsmodell for innregning og maling av inntekter.

Fremmedregiprosjekter

En vesentlig del av AF Gruppens virksomhet bestar av bygg- og anleggsprosjekter. Prosjektene utferes som oftest pa vegne av
offentlige og private byggherrer etter inngatte kontrakter, sdkalte fremmedregiprosjekter. Kjennetegnet for slike kontrakter er at de er
byggherrefinansierte.

Prosjekter i fremmedregi vurderes overfert til kunden over tid, og prosjektinntekter resultatfores lopende i takt med fullferingsgraden og
estimert transaksjonspris for leveranseforpliktelsene.

Fullferingsgraden til leveranseforpliktelsene beregnes som utfert produksjon i forhold til avtalt produksjon. Det benyttes bade input- og
outputbaserte vurderinger av fullferingsgrad avhengig av kjennetegnene i de enkelte prosjektene. Metoden for beregning av fullferingsgrad
er konsistent benyttet for samme type kontrakter. Input-basert beregning av ferdigstillelsesgrad tar utgangspunkt i palepte kostnader pa
balansedagen i forhold til estimerte totalkostnader i leveranseforpliktelsen. Output-basert beregning tar utgangspunkt i utfert produksjon,
det vil si gjennomfart fakturerbar leveranse pa balansedagen, i forhold til avtalt produksjon i leveranseforpliktelsen. Transaksjonspris i
leveranseforpliktelsene inkluderer bade faste og variable elementer og beregnes etter beste estimat basert pa avtalevilkar og skjgnn.

Inntektsforingen i prosjektene innregnes kun nar det er sveert sannsynlig at en betydelig reversering av innregnede kumulative driftsinntekter
ikke vil finne sted. | startfasen av et prosjekt tas en mindre andel enn forholdsmessig del av forventet fortjeneste til inntekt dersom resterende
risiko i prosjektet er vurdert a veere hoy. | sluttfasen av prosjektet tas en storre andel til inntekt da forventet fortjeneste pa dette tidspunktet
kan estimeres med starre sikkerhet og utfallsrommet i prosjektene er redusert. Risikojustering er saerlig aktuelt pa anleggsprosjekter.

Nar prosjektets resultat ikke kan estimeres palitelig vil kun inntekter tilsvarende palgpte prosjektkostnader inntektsferes. Dersom et
tapsprosjekt blir identifisert vil kontrakten vurderes i henhold til IAS 37, og en avsetning for tap foretas i inneveerende periode tilsvarende
beste estimat av de utgifter som kreves for a gjere opp kontraktsforpliktelsen.

Inntektsforing av omtvistede krav, krav for tilleggsarbeider, endringsordre, insentivbonuser o.l. starter nar det er vurdert at AF Gruppens
rettigheter til vederlaget er juridisk handhevbare. Det gjares avsetninger for konstaterte og paregnelige garantiarbeider.

Egenregiprosjekter
Egenregiprosjekter bestar hovedsakelig av utvikling og oppfering av leilighetsbygg for salg. Dette er egenfinansierte prosjekter. Et
leilighetsbygg bestar av mange enheter, og det meste av salget skjer for oppstart av et prosjekt.

I Norge vurderes overlevering av egenregiprosjekter etter de rettigheter og krav som felger av Bustadsoppferingslova. | henhold til loven har
en boligkjgper rett til a si opp kjepskontrakten for ferdigstillelse/overtakelse. Dermed vurderes leiligheter produsert i Norge pa vegne av en
kunde forst for overlevert til kunden forst ved overtakelse. Egenregiprosjekter i Norge inntektsferes dermed ved overlevering. Kostnader ved
egenregiprosjekter aktiveres lgpende i balansen som omlgpsmidler frem til inntektsfering. Tilhgrende forskuddsbetalinger fra kunden fgres
som kortsiktig gjeld.

I henhold til IFRS 15 blir egenregiprosjekter i Sverige inntektsfort etter lspende avregning i henhold til salgs- og ferdigstillelsesgrad,
tilsvarende som inntektsfgring av fremmedregiprosjekter. Dette folger av at egenregiprosjektene vurderes produsert pa vegne av kunden og
overfgring av leiligheten vurderes gjennomfert i takt med prosjektets fremdrift. Det er ikke tilsvarende mulighet for & si opp kjgpskontrakten i
Sverige som det er i Norge.

Implementeringen av IFRS 15 medfarer en prinsippendring fra tidligere ar da egenregiprosjekter i Sverige ble inntektsfert ved overlevering.

Effekten av prinsippendringen er tatt mot egenkapitalen. Per 1.1.2018 er effekten av prinsippendringen som er innregnet en gkning i
egenkapitalen pd MNOK 16 i segment Sverige.
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Rivingsarbeid
Rivingsarbeid omfatter riving av bygg, oljeplattformer og andre installasjoner. Rivingsarbeid vurderes overfert til kunden i takt med
fremdriften behandles etter de samme regnskapsprinsippene som gjelder for prosjekter i fremmedregi.

Salg av driftsmidler og andre inntekter
Gevinst/tap ved salg av driftsmidler og andre varer resultatferes nar levering har funnet sted.

Finansinntekter
Renter inntektsfares etter effektiv rente-metoden.

Utbytte inntektsfores nar aksjonaerenes rett til & motta utbytte er fastsatt av generalforsamlingen.

5. ESTIMATER

Utarbeidelsen av delarsregnskapet innebaerer bruk av vurderinger, estimater og forutsetninger som pavirker anvendelsen av regnskapsprinsipper
og regnskapsforte belgp knyttet til eiendeler og forpliktelser, inntekter og kostnader. Estimatene er basert pa ledelsens beste skjgnn og erfaring,
og det er usikkerhet knyttet til hvordan estimatene sammenfaller med faktiske resultat. Estimatene og de underliggende forutsetningene vurderes
lopende. Endring i regnskapsestimat resultatferes i den perioden estimatet endres, samt i fremtidige perioder dersom estimatendringen ogsa
bergrer disse.

6. TRANSAKSJONER MED NARSTAENDE PARTER

Konsernets nzerstdende parter bestar av tilknyttede selskaper, fellesordninger, selskapets aksjonaerer samt medlemmer av styret og
konsernledelsen. Alle forretningsmessige transaksjoner med nzerstdende parter foretas i henhold til prinsippet om armlengdes avstand.

7. AVVIKENDE PRINSIPPANVENDELSE | SEGMENTREGNSKAPET

Segmentinformasjonen er presentert i samsvar med konsernets regnskapsprinsipper etter IFRS med unntak av prinsippene for inntektsforing
ved utvikling av boligeiendom i Norge etter IFRS 15. Prinsippavviket gjelder segmentene Bygg og Eiendom. Egenregiprosjektene i disse
segmentene inntektsfares ikke ved overlevering som regulert i IFRS 15 men etter fullfgringsmetoden. Det innebzerer at inntektsforing i disse
prosjektene er produktet av fullferingsgrad, salgsgrad og forventet dekningsbidrag. Effekten av dette for konsernregnskapet er vist i egen tabell i
segmentoppstillingen.

Avrets effekt av avvikende prinsippanvendelse i segmentregnskapet for resultat far skatt er MNOK -17 (MNOK -5) for 3. kvartal og MNOK -35 (-8) hittil i
ar. Per 30.09.18 er effekten pa egenkapitalen MNOK -123 (-94) og det er akkumulert reversert omsetning pa MNOK 457 (463).

Tabellen nedenfor viser boligprosjekter i egenregi som er i produksjonsfasen. Entreprengrverdi er tatt med i de tilfeller konsernselskaper er
entreprenar.

Egenregiprosjekter Eiendom

AFs entreprengrverdi Antall Byggeperiode Eierandel
Prosjekt ekskl. mva. MNOK boenheter Byggestart Ferdigstillelse AF
Krydderhagen C1/C2/C3, Hasle 169 84 Q32016 Q12018 50 %
Krydderhagen D1/D2/D3/D4, Hasle 355 143 Q22017 Q22019 50 %
Krydderhagen E1/E2, Hasle 222 102 Q22017 Q42018 50 %
Thurmannskogen B/C/D, Lerenskog 220 96 Q42015 Q42017/Q12018 33%
Thurmannskogen F/G, Lerenskog 150 72 Q32016 Q32018 33%
Thurmannskogen H/J/K, Lerenskog 139 75 Q22017 Q22019 33%
Thurmannskogen C/R, Lerenskog 67 11 Q22018 Q22019 33%
Lillo Gérd Haugen, Nydalen 563 162 Q12017 Q22019 25%
Lillo Gérd Lunden A/B og C/D, Nydalen 630 107 Q12017 Q2/Q4 2019 25%
Lillo Gard Lunden C/D, Nydalen 600 133 Q12017 Q22020 25%
Nye Kilen Brygge, Sandefjord 224 80 Q12018 Q12020 50 %
Skiparviken, Bergen 324 129 Q22018 Q2 2021 50 %
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OPERASJONELL STRUKTUR

nrF

AF GRUPPEN

Anlegg Miljo
AF Anlegg AF Decom

JR Anlegg Jolsen Miljopark
Malselv Maskin & Rimol Miljepark

Transport

Bygg

AF Byggfornyelse
AF Bygg Oslo

AF Bygg @stfold
AF Nybygg

LAB

LAB Entreprengr

FAS

Asane Byggmester-

forretning
MTH
Kirkestuen
Lasse Holst
Thorendahl

VD Vindu og
Dor Montasje

Oslo Stillasutleie

Storo Blikk

Oslo Prosjektbygg

EIQON

EIQON Anlegg

EIQON Betongbygg

EIQON Nybygg

Strom Gundersen

Strom Gundersen

Strom Gundersen

Vestfold

Consolvo

Haga & Berg
Entreprengr

Eiendom Energi
AF Eiendom AF Energi &
Miljateknikk
LAB Eiendom
AF Energija
Baltic UAB
Boligenergi

Sverige

Kanonaden

Kanonaden
Entreprenad

Kanonaden
Madilardalen

Bergbolaget i
Gotaland

Palplintar

AF Bygg Goteborg
AF Bygg Syd

AF Projektutveckling

AF Harnésand
Byggreturer

Offshore

AF Offshore Decom

AF Offshore Decom
UK Ltd.

AF Miljobase Vats

AF AeronMollier

Aeron Energy
Tech. Co




