



























































































































































































































































Bronneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2016 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:

Forretningsadresse:
Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern

Morselskap i konsern:

Regnskapsregler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:

Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse

Ar 2016: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

981 355210
Aksjeselskap

BP NORGE AS
Oksengyveien 10
1366 LYSAKER

01.01.2016 - 31.12.2016

Nei

Nei

Regnskapslovens alminnelige regler

Hans Lyng
29.03.2017

Ar 2015: Tall er hentet fra elektronisk innlevert rsregnskap fra 2016

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er

utfort ligger hos revisor/enhetens overste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av

arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 30.11.2017

Bronneysundregistrene

Postadresse: 8910 Brenneysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2016 for 981355210

Resultatregnskap

Belop i: NOK Note 2016 2015
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Petroleumsinntekt 2 5191 305 000 7 899 328 000
Annen driftsinntekt 3 7927 684 000 35321000
Sum inntekter 13 118 989 000 7 934 649 000
Kostnader

Endring i mer-/mindreuttak av petroleum -51 840 000 -46 724 000
Lonnskostnad 5,8 847 310 000 885453 000
Avskrivning pa varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 2 381 378 000 3107 633 000
Andre driftskosntader 5,11 356 302 000 759 679 000
Transportkostnader 622 337 000 621 963 000
Produksjonskostnader 1339 976 000 2 037 468 000
Fjerning og nedsteninging 10 4523 470 000 1392 401 000
Sum kostnader 10 018 933 000 8 757 873 000
Driftsresultat 3100 056 000 -823 224 000
Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fra foretak i samme konsern 61 247 000 17 601 000
Annen renteinntekt 8316 000 2327 000
Sum finansinntekter 69 563 000 19 928 000
Rentekostnad til foretak i samme konsern 203 495 000 344 141 000
Annen rentekostnad 12 369 000 6 639 000
Netto valutatap/gevinst 109 906 000 -270 144 000
Sum finanskostnader 325770 000 80 636 000
Netto finans -256 207 000 -60 708 000
Ordinzert resultat for skattekostnad 2 843 849 000 -883 932 000
Skattekostnad pé ordineert resultat 6 -3 124 584 000 -583 306 000
Ordinzert resultat etter skattekostnad 5968 433 000 -300 626 000
Arsresultat 5968 433 000 -300 626 000
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Balanse

Belop i: NOK Note 2016 2015
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Produksjonsrettigheter 909 904 000
Sum immaterielle eiendeler 909 904 000
Varige driftsmidler

Produksjonsanlegg og rerledning 19 821 845 000
Lete- og evalueringseiendel 132 672 000
Transportmidler, maskiner og inventar 62 462 000
Sum varige driftsmidler 20 016 979 000
Sum anleggsmidler 0 20 926 883 000
Omlopsmidler

Varer

Lager 271 699 000
Sum varer 271 699 000
Fordringer

Kundefordringer 69 070 000
Andre fordringer 23 010 000
Skatt til gode 6 2251714 000

Mindreuttak av petroleum 70 544 000
Konsernfordringer 4 14290 302 000 2 162 444 000
Sum fordringer 16 542 016 000 2 325068 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 13 195 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 13 195 000
Sum omlepsmidler 16 542 016 000 2 609 962 000
SUM EIENDELER 16 542 016 000 23 536 845 000
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Balanse

Belop i: NOK Note 2016 2015
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital
Overkurs

Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital

Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital

Gjeld
Langsiktig gjeld
Pensjonsforpliktelser

Utsatt skatt

Avsetning for fjerning og nedstengning

Sum avsetninger for forpliktelser

Annen langsiktig gjeld
Langsiktig konserngjeld

Sum annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld

Kortsiktig gjeld

Betalbar skatt

Skyldige offentlige avgifter
Utbytte

Kortsiktig konserngjeld
Annen kortsiktig gjeld
Meruttak av petroleum

Sum Kkortsiktig gjeld

Sum gjeld

SUM EGENKAPITAL OG GJELD

2200 000

2200000

2200 000

16 539 816 000

16 539 816 000

16 539 816 000

16 542 016 000

2 000 000
2 874 000 000
2 876 000 000

828 048 000

828 048 000

3704 048 000

657 428 000
2443 627 000
7529 252 000

10 630 307 000

7 500 000 000
7500 000 000

18 130 307 000

162 705 000

116 790 000

55282 000

1281 431 000

86 282 000

1702 490 000

19 832 797 000

23 536 845 000
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Balanse

Belop i: NOK Note 2016 2015

POSTER UTENOM BALANSEN
Garantistillelser 120 000 000

30.11.2017 kI 10:05 Brenngysundregistrene Side 4 av 26



Bronn gysun d reg istrene Arsregnskap regnskapsaret 2016 for 981355210

oy |y T KPMG AS Telephone +47 04063

| | Serkedalsveien 6 Fox 14795 By 8
Postboks 7000 Majorstuen ax +47 226096
0306 Oslo Intemet waww kpmg.no

Enlerprise 935 174 627 MVA

Til generalforsamlingen i BP Norge AS

Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert BP Norge AS' arsregnskap som viser et overskudd pa kr 5 968 432 621. Arsregnskapet
bestar av balanse per 31. desember 2016, resultatregnskap og kontantstramoppstilling for
regnskapséret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av
viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfelgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 20186, og av dets resultater og
kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler
og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold il disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare
ovrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene, Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Presisering vedrerende fortsatt drift

Selskapet opplyser i arsheretningen og i regnskapsprinsippene at forutsetningen om fortsatt drift ikke
er lagt til grunn og at selskapet er planiagt avvikiet i lapet av 2017. Dette forholdet har ingen betydning
for var konklusjon om arsregnskapet.

@ivrig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon bestér av arsberetningen, men
inkluderer ikke arsregnskapet og revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke pvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
@vrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 4 lese gvrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen
inneholder vesentlig feilinformasjon er vi palagt & rapportere det. Vi har ingenting 4 rapportere i sa
henseende.
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(T Revisors beretning - 2016
k MG: BF Norge AS

Styrets og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde | samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig
for & kunne utarbeide et regnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av
misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avvikiet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er & oppna betryggende sikkerhet for at drsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke skonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utaver vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

= identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag
for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter ikke blir
avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av intern kontroll.

» opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for 8
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

= evaluerer vi om de anvendie regnskapsprinsippene er hensikismessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

= konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa
tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsregnskapet og arsbheretningen. Vare
konklusjoner er basert pa revisjonshevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen.
Etterfolgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet ikke fortsetter driften.

= evaluerer vi den samiede presentasjonen, strukturen og innhoidet, inkiudert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et reftvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfares. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i lapet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.
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Revisors beretning - 2016
BP Norge AS

Uttalelse om evrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendelse av
overskuddet er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 4 serge for ordentlig og oversiktlig
regisfrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfaringsskikk i Norge.

Oslo, 29. mars 2017
KPMG AS

Mona Irene Larsen
Statsautorisert revisor
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BP NORGE AS

Arsregnskap 2016
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ARSBERETNING 2016

Innledning

BP Norge AS (BPN AS) var ¢id av BP Global Investments Ltd og Amoco Norway
Qil Company frem til 30. scptember 2016. Selskapene inngikk som heleide
datterselskaper i BP-gruppen, som er et av verdens starste integrerte olje- og
gasselskap. Fra 30. september ble 100% av eierskapet til BPN AS overfart fra BP-
gruppen til Det norske oljeselskap ASA som samtidig skiftet navn til Aker BP ASA
(Aker BP). Fra 1. desember 2016 ble virksomheten i BPN AS og Aker BP konsolidert
til én juridisk enhet. Det er ingen virksomhet i BPN AS ved utgangen av drct.

BPN AS drev frem til 1. desember med utvinning og leting etter olje og gass pd den
norske kontinentalsokkelen. Virksomhetens lete- og produksjonsdel ble opprettet i
1965, gjennom tidligere Amoco Norways seknad om blokker i den forste
konsesjonsrunden pa norsk kontinentalsokkel. Selskapets hovedkontor ligger i
Stavanger.

Frem til desember 2016 hadde sclskapet tolv utvinningstillatelser og alle var
operaterskap. Felt i produksjon var Valhall, Hod, Ula, Tambar og Skarv.

Valhall startet produksjonen i 1982 og det forventes at produksjonen fra feltet vil
kunne fortsette i flere tidr fremover. Feltet er bygget ut med scks sentralt plasserte
plattformer og to flankeplattformer. P4 grunn av innsynkning av havbunnen og
behovet for mer effektiv drift, ble feltet videreutviklet med en integrert produksjons-
og boligplattform, stremkabel fra land og et integrert driftsmilje for land- og
offshorepersonell. Det nye anlegget kom i full drift fra 2013. Hele feltet er drevet med
stromforsyning fra land, som det farste bemannede plattformanlegget pa norsk sokkel.

Hod-feltet har i 2016 kun hatt produksjon via produksjonsbrenner knyttet tilbake til
Valhall ser-flanke plattformen. Produksjon via den ubemannede plattformen pd Hod
tretten km ser for Valhall, ble avsluttet i 2013.

Produksjonen fra Ula startet i 1986 og forventes & kunne opprettholdes til henimot
2028 eller lenger. Etter & ha nadd en topproduksjon tidlig pa 1990-tallet, og med en
pafislgende produksjonsnedgang pa midten av 1990-tallet, fortsetter Ula produksjonen
ved hjelp av teknologi for skt utvinningsgrad og alternerende vann- og gassinjeksjon
(WAG). Videre mottar Ula produksjon fra feltene Tambar, Blane og Oselvar for
behandling. Hydrokarboner fra de tilknyttede [eliene blir prosessert pd Ula
plattformen far videreeksport, mens gassen blir injisert i Ula reservoaret som en del
av WAG programmet. Installasjonenc pd Tambar-feltet bestdr av en ubemannet
plattform 16 km ser for Ula som fjernstyres fra Ula.
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Skarv-feliet, som ligger i Norskehavet, er bygget ut med en flytende produksjons-,
lagrings- og losseenhet (FPSO), med tilherende undervannssystemer. FPSO’en har et
av verdens storste gassforedlingsanlegg som finnes ombord i et skipsskrog. Feltet
apnet brannproduksjon i desember 2012. Oljen transporteres til markedet pa
boyelasteskip, mens gassen gir i rerledning via Asgards transportsystem til Kérste for
videre behandling og eksport av tarrgass (il Europa. Det neerliggende Snadd-feltet er
under vurdering for videre utvikling via Skarv FPSO ndr det blir tilgjengelig
kapasitet,

Resultat

Petroleumsinntektene pr november 2016 belepte seg il 5 191 millioner kroner. Dette
var en reduksjon fra fjorérets inntekter pd 7 899 millioner kroner. Fallet skyldes
hovedsakelig prisnedgang pd solgte produkter og endring i vére mer-
/mindreuttaksposisjoner, samt at det i regnskapsiret 2016 ikke er bokfort
petroleumsinntekter for desember.

Andre driftsinntekter var 7 928 millioner kroner, som i hovedsak bestér av gevinst ved
virksomhetsoverdragelse pd 7 262 millioner kroner og avvikling av pensjons-
ordningen pa 625 millioner kroner.

Drifisresultatet viser for 2016 et overskudd pa 3 100 millioner kroner sammenlignet
med et underskudd pd 823 millioner kroner i 2015. Drifiskostnader belap seg til 10
019 millioner kroner i 2016, noe som er en ekning fra fjorérets driftskostnader pa
8758 millioner kroner. Dette skyldes i hovedsak en ekning i fjerning og
nedstengningskostnader pd 3 131 millioner kroner, og er delvis oppveid av en
nedgang i produksjons- og avskrivningskostnader pga lavere produksjon og lavere
verdi av anleggsmidler som ble nedskrevet i 2015.

Andre driftskostnader ble ogsa redusert i 2016, som falge av lavere forsikrin gspremie.
Premien var delvis drevet av oljeprisen som var lavere i 2016 sammenlignet med
2015.

Ordinere avskrivninger p& 2381 millioner i 2016 er basert pé produksjons-
enhetsmetoden.

Netto finansposter ga el negativt resultat pa 256 millioner kroner i 2016, mot 61
millioner kroner i 2015. Endringen skyldes i hovedsak et valuta tap i 2016
sammenlignet med en gevinst i 2015, som delvis ble oppveid av lavere rentekostnader
hovedsakelig som folge av laverc gjeld.

Resultatet for skatt ble et overskudd pd 2 844 millioner kroner i 2016 mot et
underskudd p4 884 millioner kroner i 2015. Forbedringen skyldes i hovedsak haeyere
annen driftsinntekt. Resultat etter skatt ble et overskudd pa 5 968 millioner kroner i
2016 mot et tap pd 300 millioner kroner i 2015. Skattekostnad for 2016 var en inntekt
pa 3 125 millioner kroner sammenlignet med en inntekt pi 583 millioner kroner dret
for. Sterstedelen av forskjellen skyldes endring i utsatt skatt.
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Balanse
All aktivitet i selskapet ble overfart til morselskapet Aker BP ASA per 1. desember

2016 som beskrevet i innledningen i &rsberetningen.

Selskapets eiendeler ble redusert fra 23 537 millioner kroner i 2015 til 16 542
millioner kroner i 2016. Balansen bestdr i hovedsak av fordring mot morselskap
tilsvarende verdien av selskapct per 1. desember 2016.

Selskapets gjeld bestér i sin helhet av avsatt utbytte pa 16 540 millioner kroner.

Produksjon

1 2016 hadde BP Norge produksjon fra falgende felt:
e Valhali (cicrandel 36,0 % )

Hod (cierandel 37,5 %)

Ula (eierandel 80,0 %)

Tambar/Tambar @st (eicrandel 55,0/46.2 %)

Skarv (eicrande] 23,8 %)

a & 8 o

BP Norges produksjon i 2016 utgjorde 54 545 fat oljeckvivalenter pr. dag mot 62 100
i 2015. Nedgangen i produksjon kommer i hovedsak fia Valhall og Skarv feltene med
henholdsvis 4 014 og 2 417 fat oljeckvivalenter pr. dag, og skyldes i hovedsak en
produksjonsstans ved planlagt vedlikehold i 2016, I tillegg ble ingen nye produksjons-
brenner boret i lapet av aret.

BPs andel av produksjonen pa Skarv i 2016 var 29 872 fat oljeekvivalenter pr. dag,
mens andelen av produksjonen pd Valhall feltet var 15 152 fat oljeekvivalenter pr.
dag. Det reflekterer den gode driftsregulariteten som har vart pd de nye anleggene pé
Skarv og Valhall, etter at de ble tatt i bruk i2012/2013.

Investeringer

BPN AS investeringsniva ble redusert til 160 millioner kroner i 2016 mot 741
millioner kroner aret for. Nedgangen skyldes at alle aktiviteter relatert til
utbyggingene p4 Skarv og Valhall feltene nd er ferdigstilt, kombinert med redusert
aktivitet som falge av lavere petroleumspriser.

Nedstenging og Fjerning

BPN AS startet i 2014 et storre program for nedstengning og plugging av brenner pa
Valhall-feltet. Arbeidet blir utfart med en flyttbar rigg og gjelder permanent
nedstengning av branner som er knyttet til den gamle boreplattformen pd Valhall. I
tillegg var det ogsd aktiviteter relatert til nedstengning av de gamle plattformene pa
Valhall feltet. Dette arbeidet fortsatie som planlagt i 2016 og utgifter til nedstengning
belop seg i 2016 til 587 millioner kroner, mot 811 millioner kroner dret for.

Endringen i resultatregnskapet skyldes i hovedsak estimatendringer. Selskapet har
ingen forpliktelser knyttet til flerning og nedstengning per 31.12.2016.
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Det ytre miljo
BPN AS miljestyringssystem er i henhold til prinsippenc i NS-EN ISO 14001, Det ble
i 2016 sekt om mindre oppdateringer/endringer av rammetillatelser pé alle felt.

BPN AS videreforte i 2016 arbeidet med implementering av energistyringssystem
basert p& ISO350001 standarden og har ni etablert en basislinje og miltall for alle felt.

Utslipp til sjo

Pa BPN AS felter Ula, Valhall og Skarv er myndighetskravet (vektet snitt maks 30
me/ltr/mnd) overholdt for utslipp av olje i produsert vann alle méncder. Arlig
gjennomsnitt for olje i produsert vann t.o.m. 30. november var 10,2 mg/ltr for Valhall
feltet. Arlig gjennomsnitt for olje i produsert vann t.o.m. 30. november var pé
henholdsvis Skarv- og Ula feltet var 14,4 og 13,8 mg/ltr.

P& Valhall har det vart to utilsiktede utslipp til sjo pd henholdsvis 40 liter hydraulikk
vaeske og 60 liter oljeholdig vann, P4 Ula har det veert et utslipp pd 20 liter diescl og
pé Skarv har det vaert ett utilsiktet utslipp til sje pd 306 liter brann skum.

Utslipp til luft

Valhall blir drevet med kraft fra land. Dette har medfert en kraflig ncdgang i utslipp
til luft. Basis design pd Valhall feltet er lukket fakkel. I 2015 ble ogsa fakkelsystemet
for lavt trykk lukket inne, noe som medforte ca. 60% reduksjon i utslipp av CO2 fra
fakling i 2016 sammenlignet med 2015. Pd Skarv-feltet cr det ogsd lukket
fakkelsystem og utslipp av CO2 i 2016 er redusert med ca. 25 % sammenlignet med
fjordret. Ula feltet hadde samme niva pa CO2 utslipp fra fakling i 2016 som aret for.
Det var ingen rapporteringspliktige utslipp til luft fra BPN AS felt 1 2016. Alle feltene
innehar tillatelse fra Miljadirektoratet til kvotepliktig utslipp. CO2 utslipp fra feltene i
2016 rapporteres i henhold til krav i tillatelsenc og er gjenstand for verifikasjon fra en
ekstern part.

Sikkerhet

1 2016 hadde BPN AS syv rapporterte personskader. Dette var en mer enn aret for. 1
forhold til antall arbeidstimer gir dette en total registrerbar skadefrekvens (TRIF)
verdi pa 0,37* pr 200,000 timer (*YTD TRIF var 0,41 pr november).

BPN AS hadde ingen ugnskede hendclser med heyt potensial (HIPO) relatert til
sikkerhetsforhold i 2016.

Det har ogsd i 2016 vert et omfattende forebyggende HMS arbeid for & reduscre
risiko, bla:

e Det var innrapportert over 52.250 STOPP kort fra land og offshore
organisasjonen

e Om lag 11.000 SOC samtaler er utfort (SOC = Safety Observation

Conversations)

Om lag 500 personer har deltatt pd HMS kurset “HSE Basic”

Selskapets ledelse har gjennomfert om lag 60 besaksdagn offshore

Tre interne tilsyn ble utfort i tillegg til en rekke myndighetstilsyn

350 egenverifikasjoner ble gjennomfart

4
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Helse
BPN AS hadde et sykefravar pi 1.84 %, noc som er svart lavt i norsk sammenheng.
God oppfilging fra helseavdelingen var en sentral faktor for opphé dette.

Samfunnsengasjement
BPN AS har prioritert samfunnsengasjement innen skole- og utdanning, kompetanse -
bygging, samarbeid med lokal industri og utvalgte forskningsprosjekt.

P4 teknologiomradet var BPN AS aktiv pd flere fagfelt blant annet i det nasjonale
senteret for okt oljeutvinning ved universitetet i Stavanger. Her deltok selskapet med
ckspertise og finansering. 1 tillegg var selskapet en aktiv medspiller i Force sitt fclles
industriprosjekt for @kt olje- og gassutvinning (IOGR) og forbedret letevirksomhet
(IE). Ved SINTEF stottes et felles industriprosjekt p& dannelsen og opptreden av
tynne oljefilmer og evaluering av responsmetoder inkludert HMS. Et annet viktig
felles industriprosjekt som BPN AS deltok i var simulering av ckstrembwlger over
Nordsjeen og Norskehavet ved hjelp av en klimamodell med simulering av 1200 ar
med vardata. Hensikten var & redusere usikkerheten rundt ekstrembelger og deres
lastpévirkning pa offshorekonstruksjonenc.

BPN AS utviklet BP Well Advisor som produseres av Kongsberggruppen og
videreutvikles i samarbeid med BP gruppen og BPN AS. Verkteyet bedrer effektivitet
og sikkerhet under boring.

Det mangedrige samarbeidet med matematisk institutt ved universitetet i Oslo og
nettstedet www.matematikk.org ble opprettholdt i 2016. A motivere skoleungdom, og
seerlig jenter, til 4 velge utdannelse innen real- og teknologifag er et viktig arbeid
som selskapet videreforte.

Selskapet hadde flerarig samarbeidsavtale med Kunnskapsparken Helgeland og har
bidratt finansielt og deltatt pa yrkesmesse, karrieredager og informasjon  til
skolerddgiverc mfl.

I tillegg har det vert samarbeid med diverse frivillige organisasjoner som hjelper
nedstilte i Norge og utlandet.

Personell og organisasjon

Antall ansatte, inkludert BP ansatte fra utlandet som holder posisjoner i Norge og
innleide konsulenter, gikk ned fra 971 i 2015 til 916 i 2016. Dette skyldes
hovedsakelig redusert aktivitetsniva.

44 fast ansatte forlot selskapet i kapet av 2016. 10 medarbeidere ble pensjonister.
BPN AS rekrutterie to nye medarbeidere i 2016.
Omtrent halvparten av fast ansatte medarbeidere hadde hoyere utdannelse. Det ble

brukt betydelige belap hvert &r pa & opprettholde og videreutvikle kompetansen i
organisasjonen.
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Mangfold

Selskapet hadde en aktiv personalpolitikk i forhold til mangfold og inkluderende
arbeidsmiljs (1A). BPN AS var 1A-bedrift. Selskapet hadde fleksible arbeidstids-
ordninger som mange benyttet seg av.

Prosentandelen kvinner var 17 %. Selskapet var opptatt av & eke denne andelen og
sokte spesielt & fa til dette ved rekruttering av “Challengers™ og leerlinger. Andelen
kvinner i “Challenger” programmet var 30 %. Kvinner og menn ble behandlet
lonnsmessig likt. 15 personer arbeidet deltid, hvoray tre var menn.

Selskapet fulgte BP-gruppens retningslinjer ("Code of Conduct”) som la feringer for
lik behandling av ansatte uavhengig av kjenn, rase, religion og etnisitet.

Finansiell dpenhet

I henhold til Regnskapsloven §3-3d er selskapet pliktig til 4 ferdigstille Land-for-
land-rapporten for 2016. Selskapet oppfylte dette kravet som en av BP gruppens
rapportering for de tre forste kvartalene. 1 tillegg er dette ogsd inkludert i Aker BP
rapportering for 2016. Se hjemmeside for BP gruppen, bp.com og Aker BPs
Arsrapport for 2016 for mer informasjon.

Regnskap
BPN AS har overfort all sin virksomhet til Aker BP ASA og selskapet har ingen

forutsetning om fortsatt drift. Selskapet forventes likvidert i 2017 og selskapets
eiendeler og gjeld er derfor bokfart til virkelig verdi ved avvikling.

Disponering av drets resultat
Overskuddet for BPN AS dekkes inn slik:

NOK 1000
Resultat 5968 433
Avsatt utbytte 16 539 816
Dekkes inn av annen egenkapital 10 571 383
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I Styret for BP Norge AS
Stavanger 29. mars 2017

/
e/ £
(AT A
“Ké'r(&:j{fnny‘-ﬁcrsvik
(styreleder)
7
!
J .
N E 7 / H ]
\_\,XL& (¥ ~i$‘ki _____ N f‘”gféu... ”;‘f’
Alexandm lLorentzen Krane Anmken Maurscth
(styremedlem/daglig leder) (styremedlem)
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RESULTATREGNSKAP

NOK 1000

Driftsinntekier
Petroleumsinntekter

Annen driftsinntekt

Sum driftsinniekter
Driftskostnader

Endring i mer-/mindreutiek av petroleum
Transportkostnader
Lennskostnader
Avskrivainger
Produksjonskostnader

Andre driftskostnader
Fjerning og nedstengning
Sum driftskostnader
Driftsresultat

i &bl o Laetrnad
F

o

Renter fra konsemselskap

Annen renfeinntekt

Renter til konsernselskap

Annen renlekostnad

Netto valutlap/gevinst

Netto finansielle poster

Ordinart resultat for skattekostnad
Skattckostnad

Arsresuliat

BP NORGE AS

MNoter

2016

5191 305
7927 ﬁﬂt_l
13 118 989

-51 840
622337
847310
2381378
1 339976
356 302
4523470

10018 933

3 100 056

61247
8316
2203 495
-12 369
-109 906
-256 207
1843849
43124 584
5968 433

2015

7899 328
35321

7934649

-46 724
621963
885453

3107633

2 (37 468

7590679

1392401

8 757873
-823224

17601
2327
-344 141
-6638
270 144
60708
-883 933
-583 306
I_-3IJ_II ﬁI?
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BALANSE PR 31.12.

NOK | 000

Eiendeler

Anlegesmidler

Immaterielle eiendeler
Produksjunsrettighcter

Varige driftsmidler
Produksjunsanlegg og rerledning

I.ete- og evalueringseiendel

Transporumidler, maskiner ug inventar

Sum anleggsmidler
Omlopsmiller

Tager

Fordringer
Kundefordringer
Fordringer pd konsemselskap
Skatt til pode

Andre fordringer
Mindreuttak av petrolesm
Bankinnskudd

Sum oralepsmidler

Sum eiendeler

BP NORGE AN

Noter 2016

0

4 14290 302
6 2251714
0

0

0

16542016

16342016

2015

909904

1G 821 845
132672
62 462

20926 B¥3

271 6YY

69 070
2162 444
0

23010
70 544

13195

2609962

23 536 845
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BALANSE PR 31.12.

BP NORGE AS

NOK 1 000 _Noter 2016 s

Egenkapital og gjeld

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 7 2200 2000

Overkurs (1 2 874 000

Opptjent egenkapital

Annen cpenkapital T (4] 528 048

Sum egenkapital 2200 3704 048

Gjeld

Avsetning for forpliktelser

Pensjonsforplikielse O 637 428

Ursant skt 6 0 2443 627

Avseming for flerning vg nedstengning 0 7529252

Sum avsetning for torpliktelser 1 10630307

Annen lanpsiktig gjcld

Gjeld il kensemselskap o 7 500 00D

Sum annen langsiktig geld 0 7 500 000

Kortsildig gjeld

Skyldige offentlige avgifler 0 116 790

Betalbar skatl 6 0 162 705

Ltbytte 7 16 539 816 ]

Gjeld til konsemselskap 0 55282

Annen kortsiktig gjeld ] 1281431

Merullak av petroleum i} 86 282

Sum kortsiktig geld 16 539 816 1702 490
16 542 6 ) 23 S.!ﬁ LEM

Sum egenkapital og gield

[ styret for BP Norge AS
Stavanger, 29, mars 2017

.

[ -~ i
Karl Johnny Hersv

A\
i—"./
(styreleder)

W cepen QAT

" Alexander Lorcnizen Krane "Ahiniken Mauresth
(styremedlem/ daglig leder) (styremedlem)
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KONTANTSTRGMOPPSTILLING

NOK 1000
Kontantstrom fra operasjonclle aktiviteter

Ordinaert resultat for skatiekostnad

Perindens betalte skatt

Gevinst ved salg av virksomhet
Avskrivainger op nedskriviinger

Fjermnings- og nedstengningskosinader
Endring i kortsiktige fordringer o lager
Endringer i kortsiktig gjeld

Endring i andre tidsavygrensningsposter
Faktiske fjernings- vg nedstengingskostnader

Netto kontantstrom fra operasjonelle aktiviteter
Kontantstram til investeringsakfiviteter

Uthetalinger ved kjop av varige driflsmidler

Netto kontantstram til investeringsaktiviteter
Kontantstrom til finansieringsaktiviteter
Nedbetaling av lanpsikiig gjeld

Utbetaling av utbytte

Tilfort egenkapital

Overfart eierskap av bankkontoer

Netto kontantstrom til finansieringsakfiviteter

Netto endring i Kontanter og kontanickvivalenter for perioden

Kontanter og kontantekvivalenter 1.1.
Kontanter og kontantekvivalenter 31.12.

BP NORGE AS

2016

2 §43 849
39 897

-7 262 273
2381 378
4523 470
1376 108
34 085
-697 7192
-587 226

2651495

~159 822

-159 822

-7 500 000
-3 650 000
10519 536
-1 874 404

2504 868

=13 195

13195
0

2015

-883 933
-50 140

0

3107 633
1392 401
586 377
-294 703
205 216
811 041

3251810

~740 759

=740 759

-2 500 000
0
0
1]

-2 500 000

11052

2143
13195
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REGNSKAPSPRINSIPPER

Generelt

Arsregnskapet til BP Norge AS er
ularbeidet i samsvar med norske lover,
forskrifier for winrbeidelse av Arsregmskap
op pod regnskapsskikk | Norge.

Som beskrevel i nole 2 og § Arsberetningen ble
hele virk t averfirt til kapet den

1. desember 2016, Selskapet er planligt avviklet § 2017,
op forutsemingen om fortsuit drifl legges derfor ikke

il grunm, Selskapets eiendeler og gield er bokloa 1il virkelig

verdi ved avvikling.

Salgsinntckier

Inntekter fra salp av olje, gass op NGL
bokfares pd leveringstidspunkiel, basert pa
vilkdr i salgsavialene, Tuntektor knyttel

1il alje- og gassproduksjon fra felt hvor

Lskapet har gierandel med andre
selskap, regnskapsfores i henbold 6l sal N
Andre inntckter resultatfores nér levening

har funnct sted, og det vesentligsie
av nisiko op kontroll er overfert Gl kjoper.

Mer- og mindreutfak av petroleum
For lite eller for mye uttak av petroleum
i tarhold til selskapets andel i et felt,
varderes citer salgsmetoden.

Hyis salpsverdien er lavere enm

mindreuttak til salgsverdi.

Selskapets tilgedehavende op forpliktelse
er Tort app i balansen under fordringer og
kansiktip geld.

Letekostnader / Feltutbypping
Lelekastnader balansefures eiter

“successful effort” metoden. Alle kostmader i
forbindelse med feltutbypging balanseferes.

Immaterielle eiendeler

Immaterielle ciendeler balanscferes til det favesic
av kostpris og virkelig verdi. Imminerielle cicndeler
inkinderer anskaffelseskost for | igl

Avskrivning
Avskrivninger av investeringer ph sokkelen

b etter .rmviu‘. i
Sikre reserver benyttes.
varige driftsmidler ph land avskrives

eiter sal Jen, bortsett fra b

A

i forbindelse med ombypping av Kontorer.
Disse avskrives linezn over leickonirakien pa bygeet.

Nedskrivninger av driftsmidier

Hvis indikasjon pé at balansefort verdi av ¢t anlepgsmiddel
er hayere enn gienvinnbart belap, tesies gnlepgsmidlet for
verdifall, Testen foretas for det Javeste nivi i
anlegpsmidler som har en kontanigensrerende enhet.
Hvis balanscfort verdi er hayere enn bide salgsverdi

og bruksverdi, foreins nedskrivning nl del hoyeste av
salgsverdi vy hruksverdi,

Tidligere nedskoivninger, ulenom nedskrivning av
poodwill, reverseres hvis forutsemingene for
nedskrivningen ikke lenger er tilslede,

Beholdninger
Reservedeler lagerfores til laveste av kostpris og virkelig
verdi.
Lager av petroleum som ikke har passert
normprispunkiet, verdssttes il null.

ining av goss i dringer blir ikke balansefort.

gaings- og ferningsk
Selskapel avselter for kostnader il feming
o ing av brenner vy installasj
Arets ingerb
enheismetoden. Tulall estimat for

selskapets andel vil bli kostnadsfort i

drene fram Gl nedslengning, basert ph
praduksjonen i de enkelte drene.

Ved endriny av estimat resultalfores virkningen

gl elter pr

i den perinden cstimatel cndres.

Forsiming og utvikling
Foli-kostnader kostnadsferes lepende.

Valvta

Inniekier, kestnader op filgang anleggs-
midler bokfires til daglig bokfaringskrs.
Fordring og ijeld omrcgnes til kures pr31.12,

Skatfekostnad og utsatt skatt i balunsen
Resultatrognskapet inneholder starrelsen
shattckostnad, som gir uttrykk for periodens
skattekostud koytiet til det regnskaps-
messige resullatet. Utsatt skatt i balansen
er skalt beregnet pi netlo positive
midlertidige forskjetler mellom regnskaps-
ige og sk ige bal i
elter utligning av negstive midlertidige
forskjeller. Det forctas full avscining etier
gieldsmetoden. Ved beregningen av utsar
sheatt s det honsyn 1l framiidig skatte-
reduserende poster, sum ubenytict Friinntekt.
Diet hercgnes ikke utsatt skatt ph balansefinte
verdier i torbindelse med kjop av utvinnings-
fillatelser der vederlaget er en etter-skatt

transaksjon,
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REGNSKAPSPRINSIPPER

Vensjoner

Selsk hadide en dning som wr de

ansatte med norsk lonning rett 1l framtidig
pensjonsylelser (yielsesplan). Nette
pensjonskostmad op pensjonsorplikielse
er beregnet | samsvar med Nuorsk

Reguskay d jouskostnader,

d for p
Estimatavvik amortiseres over pjenvierend
tenestetid

Lisensfellesshap

Sclskapets aodel i lisensfcllesskap er
inkiudert under de respektive poster i
resultuiregnskapet og balansen.

Kontantstromoppstilling
K pstillingen cr
eiter den indirckie metode. Konlanter o

K 1 Pt e ey

bankinnskudd op andre kensiklige, likvide
plasseringer.

Leasing/leieavtaler
Lensingavialer som ikke overforer det vesentlipsie
av nisiko og kantroll il leietaker, anses som

uy 11 lasing. Selsk leasingutpfter
under aperasjonell leasing fores lopende over driften.
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NOTER TIL REGNSKAPET

Note L. Selskapets virksnmhbet

12006 har selskapet haw produksion fea feltene Valliahl (eicrandel 35,95%), Ula (vicrandel §0,00%¢). Tod {eicrandel 37,50%),
Tambar {eicrandel 55.00%), Tambar st {45,209} op; Skarv (eierandel 23.835%).

Selskapet var operatns for alle nevate fell frem 1l AkerBP avenok opersionkapet per | desember 2016

Mote 2. Petrolewnsionfekier

Voium MOK 1000
Riotje 9974 Tusen fal 3 572 308
Vhigass 1630 Tusen fat 5178
Crss B47 545 Tusen SM3 313819
Bum 5101 305
Note 3. Andre drifisinniekter
All aktivitet i selsh hle som besk i sk i overibrt tif 15k Aker BU ASA per |, desember 2016, Gevinsten er
bereget med utpangspunk i forskjelion mellom totalt vederlag g netto bak farte bal ficr inkInd beidskapita), , men hortsell
fia de gj de shatlchal Knytet til hart underskudd ay frinnie) Iseticlsen av seish aktivitet er basert p
Kjopsprisen for aksjene i selskapet pi USD 2 386 millioner, justert for utbytteutberlingens i perioden mellom oppkjup av aksjer o
virk it Jrapel samt i underskudd som lipger igjen i BF Norpe.

Basert p denne justerinpen er vederlaget satt Gl USD 1 678 millivnee som tilsvarer NOK 14 234 millioner ved bruk av valulakurs
It 1. desember, Gevimsten beregnes basent pi hukfirte verdier ph alle eiendler og gicldsp wrmtait de g

skattebalansene, op of beregmet til NOK 7262 mi Siden gevi er beregnet pd eltor skatt basis, er alle skaticposisi inkluclert 1 g
slik at salget ikke medfimer noen skatteoffekt i resaltatel.

Foruten petroleumsinmiekicns op gevinst ved vicksomhetsoverdragelsen relatorer andre i seg 1 hovedssak 1l frake- vg tani ter.
NOK 000 2016 2015
Fraki op wriffinntekter 35529 33795
Cigvingt ved vifksomhetsoverdragelse 7262275 o
Gevinst ved avvikling av pengjonsardninger 625 028 o
Andre inntckler . 4 B32 1826
Sum andre Jriftsinntekler 7927 634 ELEH

Note 4, Fordring mot morselskap

Transaksionen nsvali note 3 ble gjoat ved avtale om selgerksedint slik at det ble etablen en fordring mot morselskapel tlsvarends verdien av selskapet.
Dl or beregnel en sente pa 4,75 % fra il et |, , s imare rente pi denne fordringen er NOK 58 millioner.

Fordringen er planlagl gion opy hovedsakelig giennom frers uthyte,
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NOTER TIL REGNSKAPET

Nofe 5. Lonnshostmader, antall ansatte, podtgjorelser, lin 6l ansatte m.m.

Alle ansatte ble overfor il Aker BP giennom virk fragel 1.4 ber 206,
Allinformasien ved de b der oy ordui For Il gielder dermed kun perioden 1.
Laonrshostnader

2016
i mifk. kroner Baullo Meto
Lannskostnader 1464 85
Pensjunskostnader 192 37
Aubeidspiveravgift 209 @
Tuanlt | 865 xa?
Gjennomznitilig entll drsverk 862

Rrutto lennskostned inkludere: kosinader som er atlokert ut ul pastnerene pi de ulike feltene.

Generelt om DPs aksjespariogsordning.

omtatti A
2006 A i e b

Bis Il

BY Gruppen 30, sep

januar - 30 aovember 2016,

2005
Erulio Melte
1374 623
157 162
221 100
1952 8RS
857

kaper for fidligere @1, e avsluticl som en konselkvens av at BP Norge AS ble separerl fia
i form av lunn tilsvarende verdi av manglende vildeling av aksier i 2016 relaten 6l

investeringer foretatl | 2015, Gadtgierelsen er beregnet basert pd aksje-og valutakurs pr. 30.september

Donuser | BF Groppen

B dni er del drligs i 1A

Bonusordningen i selskapet belonner ansatle for prestasjener som bidrar Gl BI's !
ilepeler | forbindelse mad i i

oppfylle og vikiige

0 anseitelsesrad
Liim til ansatte

Selskapet har ingen ansatie o, dermed ingen 1in 5 ansatie pr 3112 2016,

som skal leveres, Bonusuthetalingen vil avhenge av grunnlenn

Dt er ikke gitt 13n, eller stilt garanti for andre pd vegne av sly cHler aksj

Yielser til daglis leder

med v el

, samd deres Aende per 31.12.2010.

av BE Norge A5 fra P gruppen tl AkerBP ASA skiftet selskapet daplig leder wmed effekt fra 15 desember 2016,

Diaglig lesber § periaden etter 15, desember 2018 har ikke mottatt noen ylelser fe BP Norge AS, Regnskapsfente fonnsknstnader for daglip ledec § BP Norge AS

kan sposifiseres slik:

i milt. kraner 2016
Lann ey bonus 3l
*Annen godigercise 10
Totwlt 10,1
. dandelen av annen god 4 betaling av k i Toebindel

relaterer seg Ul

fra 14l tjene Crrdni

Selskapets dekning for doglis leders pensjonspremic ver pl kr. 145 196 i 2016

HP Gruppen har en aksgjeverdibasen godigioreise kali “Share Value Plan”. Dotte or en glakal plan sum benyiies tit aksjetildelinger for
wpp oin o iske privriter omkring lizkupni

Graup Leaders, Senior Leaders og utvalie snsutic | de enkeite BP Sciskapene. Planen stotier

2015
34
0.6
4.0

rmed endring av pensjonsardning

amfatier alle ansatle med lwm over 126G

og langsikiiy Forvalining av BF Gruppens £ Tildelingshels bascet ph en fast prosestandel av grunnlonn oy
i har ean i] igde pi tre Ar for den figis, Det or serlige Eenyier Gl ondni =4 sum prestasjon og fast £
Soim ¢n konsekvens av 2t BP Norge AS ble separert (s BF Grappen 30, 2, er ardni avaluttel Tildeli i 2016 fram 1il ordningen ble

avsluttet, er kompensert i form av lann bazen pi aksje-og vaiuakurs pr 30september,
Godigjerelse iil siyret
Kostnadsfor, godigjerelze 1il styret var pi ke 75 600 for 20016,

Gudigjerelse 1§l revisor

Kostnadsfort revisargodigjerclse er pd ke § 615 183 (ekakl. MVA) for 2016,
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MNote . Shatt

Litsalt skan of berepne: av midlertidiy kielter mellom g 5k ige verdier

wed drets sl

NOK 1600 e EU! 5
Spesifikasjon av granalag for utsatt skalt:

Anlepgsmidler o 14 377 ad3
Fierningsfarplikielse o 7446 198
Annct -083 561
Grunnlag for selskapsskait 1] 5947 6R4
Tibenynet friinntck L] 4 142 578
Crrunmlag Tor serskatt [ 1 805 1066
25% sclskapeskatl (1] 1486 821
53% smrskatt 0 956 706
Sum utsatt skatt . i 21443627

Ved tanseksjonon | desember bie balansen for betalbar oy uisan skar, horseit fra de gjenve rende
Katiebal knyitet fil friembarh dershudd o innlckt fort mot gevinst ved virksomheisoverdragelse

til marselskap. | perioden ener virksomhctsoverdisuelsen er dot kun renter pis kjopet som fir sk anemeszip
ellekt, Dene blir utelukkende beskamer § 25% skattercpimet

Detalbar seat/skat il gede i balansen

Betalhar skatl drets resultal 14 G806 162 705
Skatt il gode i -2 265 ROD . o
Sum betalbar skatt/skatt il gode i . 2251704 ) 162 705

Arels skatickostnad fremkommer slik:

Retalbar skatt drets resultat 14 086 31931
Benlbar skatt relatert 6l overforingen Ul Aker BP -132 818 1]
Endri_m-_ulxm skatl . 3005 852 615236
Shaltekosinad » 3 124 564 ) <583 306,

Avstemming fra nomincll 6l fakeisk skattesuis:

Resultat for skatlckostnad 2 243 49 -BE3 013
Marginal sko (7R%) 2218 201 L% 467
P kjeller knytien 1l finri uil Aker BI -5 664 575 o
Andre permanenie forskjeller 311358 107 698
Ny fainntekt -5 561 16008
Finansresultat il land og andre 98 856 21 ne
Justesinger for tidligere &r 198 139 122 R63

I effekt av endret ph utsatl skatt o . -37272
Skatickostnad -3 124 5kd -521 306

Noie 7. Egenkapilul

Anncn apptjent

MUK 1 & Aksickapital Overkurs. EK Sum
Egenkapilal 1.1, 2000 2 874 D00 28 D4R 3 704 0dY
Aress endring  agenkapital:
Kapitalforhoyel se 200 11 519 336 10519 535
Litherzlt wibrytie -3 650000 =3 650 000
Ausresultat 5 968 433 5968 433
Avsan whyme — . GSMBIE 6519816

ekapital 4112, S 220 B3OING NS 2200

Aksickapitalen bestdr av 1 000 aksjer phlydende 2 200 kraner. Aksjunzr or AkerfiP ASA som cier 1000 aksjer, Alle aksjene har like rettigheter.
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MNole 8, Pensjoner

Ohligatorish tjenestepensjon

Selskapet er pliktig il & he 1 i dning ik, lov am obli g ti pant] pet opplyller keavene i lov om chligatorish
tjerestepensjon frem il dawn for vi dragelse 1. desember 20006
BP har hovedsaklig dekkel sine pengj plil giennom premichenali il et nosk livsforsikn tskap. Ordningen omfatter ca. 1000

pensionister og ansane fra fylie 20 A, Pensjonsalderen i selskapet er 6 r for ansuite pd sokkelen ag 67 dr for ansalle ph land.

Virkelig verdi pi pensj idlene ag ien av ponsj il e slik pr idspunk
MNOK 1 00 . . i 2006 s
Verdi av pansjansmidier 0 1 797 446
Miverdi av pilept jonsforpl inkl. Femuidi L 0 -2574 220
Uinmorisert 1ap o 232516
Over-funderdekning pensjonsmidier o 544 259
Arbidsgiveravgif ) ) o -109 525
Sum pensjonsfomplikielse ] 653 Thd
Pensjonshostrmder
Asets pengjonskosinad fremkemmer sum folger ©
Miverdi av drels pensjonsopptjening 165 923 238 303
R d av phlopt pensj kel 61 396 72 640
Fusventet avkastning pd pensjansemidied <55 037 =54 170

Itatsforing s jscr tapigevi ) 17 530 100 513
Sum 191 B12 357 430
Arbeidspiveravpif 23232 34358
Awvikling uv crdningene Bl 428 0
Utbetaling av taphat B - - 236 400 0
Arcis pensjonskosload . ) 409 935 91 548
Folgende igke op ak dge i er Jagl il gruan:

2016 205

Diskonteringsrente pr 30,11.2016 2.50% 2,T0%
Carventel avkesining pd pensjonsmidler 3.00 % 330 %
Aulig furventct innnsregulering 225% 2,50%
Geregmiering 200% 225%
Pensjonsregulering 125% 1,50 %

Sedskapet har avsluticr ordning vedrorende yiclsesbasert pensjon 30.11.20140. Alle ansatie et overlon ny pensjonsardning i wverdragende eelskap fra 1.12.2016

Pensjonsforplikiclsen i balansen er salt 11 0, ikiingen av den yrelsest ! Jriftsiuntck

under andre

medlone cn geving som

Pensjons- og fartidspensjonsforplikielse
BP har ingen ansatte pr 31, desembes 2016, op har siledes ingen pensjonsforpliktelser ved #rsshut
Note 0. Annen informasjon

Rorelorpliktelser
Pr. 31, desember 2016 har BP ingen forplikielser averfar myndighetene til & dela i bosing av lelebroancr

COZ-nvgilt
1. januar 1991 plz myndighelenc on avgift p utslipp av miljoskadelige gasser i forbindelse med oljeutvinning (CO2-avpift).
Sunlet avgifl for selskaper wigior 205 millicner kroner for 2018

Mole 18, Fjerning og nedstengning av hronner

Selskapet har ingen forplikiclser knyrret fil feming og nedstengning per 31.12.2016, Endringen i resultatoppstillingen keyttet til feming og nedstengning § 2016
ssmmenlignet med 2015 skyides | hovedsak estimatendringer
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Note 11, Transaksjoner meid nerstiende parter

Alle transaksjoner med nersilende parfer e basen pd markedsmessipe vilkis Vi viser dil nate 4 1 fringer til Iskap, og nole 3
le podigierclse il i og ledelsen

Feam 1l on med 30. sepiember var B Norge AS datterselskap # BP gruppen. Fra o mod | okiober 2016 ble AkerBP ASA nyte mersselskap for seiskapet, mens BE ple
o andre BP selskaper ble lilkayttede selsiaper

Medenfor viser en oversikt over vesentlige transaksjoner med narstiende parier (00 NOKY

Selshap Torhold Type tr haj 016 015
BP Oil Intlcrnational tilknytet selskap Oljesalg “1RS 679 =250 988
P Gil Innemational rilknyttel selskap NG salg <243 00% =270 705
BP Gas Marketing tilknyitet selshap Ciass saly SRHIRIE] -1 03 282
BI Intemnfional Ltd tilkapiter selskap kjup av kansulent - g fellestiencsier 44§ 210 255 250
P Cins Marketing tilknyter selskap Kjop av CO2 kvoter 29409 21043
BE EOC Lid tilkmyttes selskap kjop av konaulent - oy Fellestjencster 63 237 48 407
BP Exploration Operating CO [1d tilknyttet selskap kjop av konsulent - og [llestjeneater 168 940 377056
BP Corpesale Nonh Ameriza Inc tilknytiet sebskap kjop v knasulem - op fellestjenesier o7 170 K0 323
AP Shipping Lid tilkmytet selskayp Ieie av hareboat 98 385 91542
AkerliP ASA mor viderefaklurering av arcalavgift og forsikring B ofe o
Sum andre tilknytiet selskap Kjop av konsulent - ng fellesfjenesier, samt anngt 54356 33492

Kijop uv vares og lenester er brunte il for allokering til lisensparinere
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ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2016 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:

Forretningsadresse:
Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern

Morselskap i konsern:

Regnskapsregler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:

Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse

Ar 2016: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

930 459 321
Aksjeselskap

HESS NORGE AS
Jattdvagveien 7
4020 STAVANGER

01.01.2016 - 31.12.2016

Nei

Nei

Regnskapslovens alminnelige regler

Kjetil Bringsverd
08.06.2017

Ar 2015: Tall er hentet fra elektronisk innlevert rsregnskap fra 2016

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er

utfort ligger hos revisor/enhetens overste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av

arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 04.07.2017

Bronneysundregistrene

Postadresse: 8910 Brenneysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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Resultatregnskap

Belop i: NOK

2016

2015

RESULTATREGNSKAP

Inntekter
Salgsinntekt
Annen driftsinntekt

Sum inntekter

Kostnader

Varekostnad

Lennskostnad

Avskrivning pa varige driftsmidler og immaterielle eiendeler
Annen driftskostnad

Sum kostnader

Driftsresultat

Finansinntekter og finanskostnader
Annen renteinntekt

Sum finansinntekter

Annen rentekostnad

Annen finanskostnad

Sum finanskostnader

Netto finans

Ordingert resultat for skattekostnad
Skattekostnad pé ordinert resultat
Ordinzert resultat etter skattekostnad
Arsresultat

Arsresultat etter minoritetsinteresser

Totalresultat

Overforinger og disponeringer

3565117497
-136 243
3564 981 254

1965 821 889
121 594 696
2752 807 944
172 431 239
5012 655 768

-1 447 674 513

1936 264

1936 264

1458 150 377

-24 902 461

1433 247 916

-1 431 311 652

-2 878 986 165

-1 588 549 065

-1290 437 100

-1290 437 100

-1290 437 100

-1290 437 100

4900 968 890
26 000 000
4926 968 890

2105 550 741
147 412 756
6 108 500 309
197 629 139
8 559 092 945

-3 632 124 055

6122271

6122 271

1 525 600 498

-82 158 627

1443 441 872

-1437 319 601

-5 069 443 656

-3 175 449 489

-1 893 994 167

-1 893 994 167

-1 893 994 167

-1 893 994 167
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Resultatregnskap

Belop i: NOK Note 2016 2015
Overforinger til/fra annen egenkapital -1 290437 100 -1 893 994 167
Sum overforinger og disponeringer -1 290 437 100 -1 893 994 167
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Balanse

Belop i: NOK

Note

2016

2015

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler
Maskiner og anlegg
Driftslesere, inventar, verktey, kontormaskiner og lignende

Sum varige driftsmidler

Finansielle anleggsmidler
Andre fordringer

Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler

Omlopsmidler
Varer
Varer

Sum varer

Fordringer

Kundefordringer

Andre fordringer

Sum fordringer

Bankinnskudd, kontanter og lignende
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Sum bankinnskudd, kontanter og lignende

Sum omlepsmidler

SUM EIENDELER

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

33626 391 675
269 937
33626 661 613

68 534 165

68 534 165

33695195778

120 682 634
120 682 634

626 702 083
345 858 583
972 560 666

485521 543

485 521 543

1578 764 843

35273 960 620

37264 128 810
40 948
37264 169 758

100 928 165

100 928 165

37365 097 923

324 863 308
324 863 308

279 387 961
497016 119
776 404 080

195 087 142

195 087 142

1296 354 530

38 661 452 453
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Balanse

Belop i: NOK Note 2016 2015
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 2400 000 2 300 000
Overkurs 2212278 965 2 125 145 000
Sum innskutt egenkapital 2214 678 965 2127 445 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 137 965 786
Sum opptjent egenkapital 137 965 786
Sum egenkapital 2214 678 965 2265410 786
Gjeld

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktelser 6267 416 1 898 941
Utsatt skatt 1041 822 303 2 630269 760
Andre avsetninger for forpliktelser 8 630 750 361 10 199 972 807
Sum avsetninger for forpliktelser 9 678 840 080 12 832 141 508
Annen langsiktig gjeld

Ovrig langsiktig gjeld 22 757 980 009 22757980011
Sum annen langsiktig gjeld 22 757 980 009 22 757 980 011
Sum langsiktig gjeld 32 436 820 089 35590 121 519
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 93 817 198
Leverandergjeld 294 632 634 493 112 240
Betalbar skatt 1

Skyldige offentlige avgifter 2798 584 3378 742
Annen kortsiktig gjeld 325030 347 215611 967
Sum kortsiktig gjeld 622 461 566 805 920 148
Sum gjeld 33 059 281 655 36 396 041 668
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 35273 960 620 38 661 452 453
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HESS

HESS NORGE RS

Country by Country report 2016

This report has been prepared in order to meet the requirements in the Norwegian Accounting Act and the 20.12.2013
regulation number 1682, regarding the Country by Country reporting. This report is considered to be a public document as
part of Hess Norge AS's statutory report for 2016,

As of January 15t 2014, companies in the oil industry are required to provide information about payments made to
authorities. According to the Norwegian Accounting Act §3-5 and the 20.12.2013 regulation number 1682 on the Country
by Country report, the company is to report the following:

1. Payments made to authorities in each country during the fiscal year, split per country and per type of payment as
described in accounting act § 2 nr. 5 letters a) to h};

2. Payments related to a project should also be reported per project and per type of payment as described in
accounting act & 2 nr. 5 letters a) to h}

Payments should only be reported if they exceed NOK B00 000 each or in total during the fiscal year. Payments to
Governments include (2013 EU Accounting directive):

- production entitlements (incl. financial instruments that entitle to production or the value of production)

- taxes on income, production or profits (cash tax payments, not tax on accrual basis) — on company level no need to break-
down by project; VAT payments are excluded

- signature, discovery and production bonuses

- royalties

- dividends

- license fees, rental fees, entry fees and other considerations for licenses and/or concessions

- payments for infrastructure improvements

The aim of Country By Country reporting is to increase transparency within extracting industries with the ultimate goal to
avoid payments to tax havens.

Hess Norge has made no such payments in Norway or in other countries in 2016.

In Narway, the Ministry of Finance has decided on an early adoption of the EU directive (“compromise”-EU directive
2013/34/EU of the European Parliament and of the Council of June 2013} and incorporated additional reporting
requirements:

- Shares/ownership held by governments in the company, subsidiaries and/or related companies
- Investments

- Revenue

- Production volume

- Purchase of goods and services

- Interest cost to affiliated companies

- If consolidated accounts: infarmation on where company is registered, number of employees

All of these requirements (if applicable) have been reported in Hess Norge AS's Statutory Report package for 2016 which
this report is considered to be part of.
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warking world

INDEPENDENT AUDITOR'S REPORT

To the Annual Shareholders' Meeting of Hess Norge AS
Report on the audit of the financial statements

Opinion
We have audited the financial statements of Hess Norge AS, which comprise the balance sheet as at 31

December 2016, the income statement and statements of cash flows for the year then ended and notes
fo the financial statements, including a summary of significant accounting policies.

In our opinion, the financial statements have been prepared in accordance with laws and regulations and
present fairly, in all material respects, the financial position of the Company as at 31 December 2016 and
its financial performance for the year then ended in accordance with the Norwegian Accounting Act and
accounting standards and practices generally accepted in Norway.

Basis for opinion

We conducted our audit in accordance with laws, regulations, and auditing standards and practices
generally accepted in Norway, including International Standards on Auditing (1SAs). Our responsibilities
under those standards are further described in the Auditor’s responsibilities for the audit of the financial
statements section of our report. We are independent of the Company in accordance with the ethical
requirements that are relevant to our audit of the financial statements in Norway, and we have fulfilled our
ethical responsibilities as required by law and regulations. We have also complied with our other ethical
obligations in accordance with these requirements. We believe that the audit evidence we have obtained
is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.

Other information

Other information consists of the information included in the Company’s annual report other than the
financial statements and our auditor’'s report thereon. The Board of Directors and Chief Executive Officer
{management) are responsible for the other information. Qur apinion on the audit of the financial
statements does not cover the other information, and we do not express any form of assurance
conclusion thereon.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the other information,
and, in doing so, consider whether the other information is materially inconsistent with the financial
statements or our knowledge obtained in the audit, or otherwise appears to be materially misstated. If,
based on the work we have performed, we conclude that there is a material misstatement of this other
information, we are required to report that fact. We have nothing to report in this regard.

Responsibilities of management for the financial statements

Management is responsible for the preparation and fair presentation of the financial statements in
accordance with the Norwegian Accounting Act and accounting standards and practices generally
accepted in Norway, and for such internal control as management determines is necessary to enable the
preparation of financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or
error.

In preparing the financial statements, management is responsible for assessing the Company’s ability to
continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and using the
going concern basis of accounting, unless management either intends to liquidate the Company or to
cease operations, or has no realistic alternative but to do so.

Auditor’s responsibilities for the audit of the financial statements

Qur objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are
free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor’s report that
includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an
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audit conducted in accordance with laws, regulations, and auditing standards and practices generally

accepted in Norway, including International Standards on Auditing (ISAs) will always detect a material

misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if,
individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic decisions of
users taken on the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with law, regulations and generally accepted auditing principles in

Norway. including ISAs, we exercise professional judgment and maintain professional scepticism

throughout the audit. We alsa:

= identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error,
design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that is sufficient and
appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting a material misstatement resulting from
fraud is higher than for one resulting from error, as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions,
misrepresentations, or the override of internal control;

» obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that are
appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the
Company's internal control;
evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates and
related disclosures made by management;
conclude on the appropriateness of management's use of the going concern basis of accounting and, based on
the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events or conditions that may cast
significant doubt on the Company’s ability to continue as a going concern. If we conclude that a material
uncertainty exists, we are required to draw attention in our auditor's report to the related disclosures in the
financial statements or, if such disclosures are inadequate, to modify our opinion. Qur conclusions are based on
the audit evidence obtained up to the date of our auditor’s report. However, future events or conditions may
cause the Company to cease to continue as a going concern;

= evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the disclosures,
and whether the financial statements represent the underlying transactions and events in a manner that achieves
fair presentation.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned

scope and timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in

internal control that we identify during our audit.

Report on other legal and regulatory requirements

Opinion on the Board of Directors’ report

Based on our audit of the financial statements as described above, it is our opinion that the information
presented in the Board of Directors’ report concerning the financial statements, the going concern
assumption and proposal for the allocation of the result is consistent with the financial statements and
complies with the law and regulations.

Opinion on registration and documentation

Based on our audit of the financial statements as described above, and control procedures we have
considered necessary in accordance with the International Standard on Assurance Engagements (ISAE)
3000, Assurance Engagements Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information, it is our
opinion that management has fulfilled its duty to ensure that the Company's accounting information is
properly recorded and documented as required by law and bookkeeping standards and practices
accepted in Norway.

Stavanger, 8 June 2017
ERNST & YOUNG AS

e{f;f L?--{Tt{r{ el

Tor Inge Skjellevik
State Authorised Public Accountant (Norway)

oememies By o Ervsl &
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L Saksbehandler Deres dato Var dato
SkattEd-lrektaratEt Torstein Kinden Helleland 23.11.2011 05,12.2011
Telefon Deres referanse Var referanse
22078139 Brita Holstad 211/11650121

HESS NORGE AS
Postboks 130
4065 STAVANGER

Dispensasjon fra kravet om utarbeidelse av arsregnskap og arsberetning pa norsk
sprak for Hess Norge AS, org. nr. 930 459 321

Det vises til deres brev av 23. november 2011 der det sekes om dispensasjon fra kravet til &
utarbeide arsregnskap og arsberetning pd norsk sprak for Hess Norge AS.

Skattedirektoratet gir pa bakgrunn av en konkret helhetsvurdering Hess Norge AS dispensasjon fra
kravet til 4 utarbeide arsregnskap og rsberetning pa norsk sprak, jf. regnskapsloven § 3-4 tredje
ledd.

Bakgrunn

Hess Norge AS er 100 % eiet av det utenlandske selskapet Hess Norway Holdings Ltd som

igjen er 100 % eict av Hess Corporation som er lokalisert i New York, USA. Hess Norge AS
opererer i oljebransjen, der engelsk er det klart dominerende spréket. Konsernets arbeidssprék er
engelsk. Styret har engelskspraklige styremedlemmer. Pé denne bakgrunn utarbeider man
regnskap pa engelsk da dette er spriket som er nedvendig for 4 kommunisere med konsernselskap
og styret. Den norske versjonen utarbeides kun for 4 tilfredsstille regnskapsloven.

Skattedirektoratets vurdering

Etter regnskapsloven § 3-4 tredje ledd skal “arsregnskapet og arsberetningen ... vaere pa norsk.
Departementet kan ved ... enkeltvedtak bestemme at arsregnskapet og/eller drsberetningen kan
veere pa et annet sprak.”

[ Ot. prp. nr. 42 (1997-1998) Om lov om éarsregnskap m.v., er det uttalt falgende om
regnskapslovens formal, jf. pkt. 1.1

" Regjeringen har som siktemdl at regnskapsloven skal bidra til informative regnskaper for ulike
grupper av regnskapsbrukere. Regnskapsbrukerne er dels investorer og kreditorer som tilforer
kapital til foretakene, og dels andre grupper som har interesse av d vite hvordan foretaket drives,
feks. de ansatte og lokalsamfunnet. Informasjonen til kapitalmarkedet skal gi grunnlag for rikiig
prising av finansielle objekter. Rikiig prisdannelse pa aksjer er en forulsetning for at
ressursbruken i samfunnsokonomien skal bli best mulig. Gode regnskaper vil 0gsa gjore det
vanskeligere for markedsdeltakere & ta ut spekulasjonsgevinster med basis i skjevt fordelt
informasjon.”

Postadresse Bespksadresse Sentralbord
Postboks 9200 Grantand  Se www.skatteetaten,no 800 80 000
0134 Oslo Org. ar: 996250318 Telefaks

For elektronisk henvendelse se www skatteetaten.no 2217 08 60
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Det fremgar saledes at ct av hovedformélene med regnskapsloven er & bidra til “informative
regnskaper for ulike grupper av regnskapsbrukere”, Regnskapsbrukere vil omfatte, jf. uttalelsen i
proposisjonen, blant andre investorer, kreditorer, ansatte og lokalsamfunnet.

Det er etter Skattedirektoratets vurdering derfor avgjerende ved vurdering av om dispensasjon fra
kravet til & utarbeide drsregnskap og/eller arsberetning pa norsk, at det ikke foreligger mulige
brukere av regnskapsinformasjon som blir vesentlig berert negativt ved en eventuell dispensasjon.

Som nevnt ovenfor er det serlig hensynet til brukerne av regnskapsinformasjon som skal vurderes
ved en dispensasjonsseknad. T denne vurderingen har Skattedirektoratet lagt vekt pa at selskapet er
et heleid datterselskap til et amerikansk selskap. Selskapets arbeidssprik er engelsk. Selskapet
opererer i oljebransjen, der engelsk er det klart dominerende spraket. All kommunikasjon med
konsernets primare kunder og kreditorer skjer pa engelsk. Videre er det vektlagt at styret har
engelskspraklige styremedlemmer.

Vennligst oppgi vér referanse ved henvendelser i anledning saken.

Med hilsen

“opd
Rune Tystad
seniorradgiver .
Rettsavdelingen, foretaksskatt T %J{ff}‘{ le 4 \

Skattedirektoratet <
Torstein Kinden Helleland
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ANNUAL REPORT

2016

ACTIVITY

The purpose of Hess Norge AS is to conduct exploration for and production of
hydrocarbons and further participate in related ncﬁvitia.s on the Norwegian
Continental Shelf. All shares in the company are held through a wholly owned
subsidiary of Hess Corporation, New York. The company’s office is in Stavanger.

The company’s production continues to come from the Valhall and Hod fields.

Hess Norge AS seeks to improve performance of the Valhall and Hod fields by
supporting and influencing the operator Aker BP. Such activities include conducting
internal technical studies and participating in Management Commitiee and various
technical and financial sub-committees. Hess has seconded several of its employees
into the Operator’s organisation to provide specific skills and experience.

As a licensee Hess Norge AS also performs a statutory of “see-to-it” function via
review and audit of the Operator.

FINANCIAL REPORT

Income from operations in 2016 was NOK -1,448 million compared to income from
operations of NOK -3,632 million in 2015.

Operating revenue was lower in 2016, mainly due to lower production. The
production was low in the stari of 2016 but picked up in the second half of the year
and thus clawing back on the production.

Net income after taxes in 2016 was NOK -1,290 million compared to Net income
after taxes in 2015 of NOK -1,893 million.

Total production in 2016 was 10.2 million BOE solely from the Valhall and Hod
ficlds. Total production in 2015 was 13.9 million BOE. The decrease in production
compared to 2015 was mainly due to a month’s planned shutdown and the decline in
current production with no new wells put on production.

Total assets at year end 2016 amounted to NOK 35,274 million, down from NOK
38,661 million the year before. Long term intercompany debt was NOK 22,758
million, same as the year before. In 2016 the company performed a capital increase of
NOK 1,240 million. The company’s assessment is that the financial position of the
company is sufficient to meet current and planned activities,
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Cash flow from operating activities amounted to NOK -747 million in 2016 compared
to NOK 219 million in 2015. This has mainly been caused by decrease in production.

The company’s capital expenditure on assets in 2015 was in total NOK 108 million.
The investments were funded with cash flow from financing activities.

Cash and bank deposits at end 2016 were NOK 486 million compared to NOK 195
million at end 20135.

The company’s results are affected by changes in oil prices and fluctuations in the
currency exchange rates. Given the taxation framework, hedging against changes in
prices for oil and currency fluctuations are not undertaken. The company’s credit risk
is considered to be at an acceptable level. The company is financed through a credit
facility from the Hess group, and the liquidity risk is assessed o be low,

In accordance with the Accounting Act § 3-3a the Board confirms that the financial
statements have been prepared under the assumption of going concern,

The Board is not aware of any matters of significance which could affect the
company's financial statements or its financial position as of 31 December 2016 that
are not already evident from this report or in the financial statements with notes.

YEAR END DISTRIBUTION

The Board proposes that the loss of NOK 1,290 million is covered by equity.

ENVIRONMENT
Environment, Health, Safety and Social Responsibility

The activity in Norway is managed through its organisation in Stavanger which is
integrated in the Hess global organisation with all its resources. Hess is continuously
working to improve its organisation. The company has a global equal opportunity
policy. The Company had an average of 34 full time equivalents (FTE) consisting of
24 males and 10 females during 2016. There were no accidents or any significant
absence due to work related sickness in 2016.

With respect to the environment, the company operates within the rules and
regulations of Norway and the internal requirements established by Hess Corporation.
The company employs an Environment, Health and Safety Specialist who supports
management in ensuring compliance with the rules and regulations for the company’s
interests. The company is fully insured against pollution liabilities that may result
from its assets on the Norwegian Continental Shelf.

The company underiook a number of social responsibility initiatives in 2016 which
covered community relations.
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During 2016 Hess Norge provided high quality partnering to the JV Operator, in
particular through its secondees to the Operator, subsurface tcam and local office
support.

COUNTRY BY COUNTRY REPORT

As of January 1* 2014, companics in the oil industry are required to provide
information about payments made to authoritics in other countries. Hess Norge has
prepared this report in order to meet the new requirements. The report is considered to
be a public document as part of Hess Norge AS’s statutory report for 2016.

FUTURE ACTIVITIES

The production from current fields will continue to generate a substantial cash flow in
a long term perspective. These existing fields will continue fo be the focus for the
foreseeable future.

8" June 2017

H el Mo

(.N. Vold ¢ M. Edwards
Chairman of the Board Managing Director

-

| L ;
AG. Nyg; nn
I)irculn}[
N

N

B.D. Trueclove
Dircctor

=

M. Guyan
Director
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HESS NORGE AS

ANNUAL REPORT

For the year ended 31 December 2016
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HESS NORGE AS

STATEMENT OF OPERATIONS
(Amounts in thousands NOK )

Note 2016 2015
Operating revenues
Crude oil sales 1 3,124,852 4,103,948
Gas sales 1 374,906 697,394
Natural gas liquid sales 1 65,359 99,627
Other income (136) 26,000
Total operating income 3,564,981 4,926,969
Operating cost and expenses
Production and transportation costs 1,965,822 2,106,767
Exploration costs - (1,217)
Salaries and benefits 2 121,595 147,413
Ordinary depreciation and impairment 4 2,752,808 6,108,500
Other operating costs 172,431 197,629
Total operating costs and expenses 5,012,656 8,559,003
Income from operations (1,447,675) (3,632,124
Financisl income and (expenses)
Interest income 1,936 6,122
Interest expense 9,11 (1,458,150) (1,525,600)
Foreign exchange gain/ (loss) 24,991 82,290
Other finance expences (88) (132)
Net financial income/ (expenses) (1,431,312) (1,437,320)
Income before taxes gg,a:rssss! (5,069,444)
Taxes 6 (1,588,549) (3.175,449)
Net income (1,290,437) (1,893,994)
Allocation of profit (loss)
Allocated to/from retained earnings 7 (137,899) (1,893,994)
Allocated to/from share premium 7 (1,152,538) -
Total year end dispositions (1,290,437) (1,893,994)
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HESS NORGE AS

BALANCE SHEET PER 31.12
{Amounts in thousands NOK)

ASSETS
Note 2016 2015
Fixed Assels
Tangible assets
Production facilities in operation 4 33,626,392 37.264,129
Office equipment and art 4 270 41
Tatal fixed asaeis 33,626,662 37,264,170
Financial assets
Long- term receivables 68,534 100,928
Totsl finuncial assets 68,534 100,928
Total non current asscts 33,695,196 37,365,098
Current assels
Spare parts 120,683 324,863
Receivables
Underlift 3 72,634 135,264
Accounts receivable 626,702 279,388
Intercompany receivables - 1,065
Prepaid expenses and other receivables 12 273,224 360,687
Total receivables 972,561 776404
Cash and bank deposits 5 485,522 195,087
Total current assets 1,578,765 1,296,355
TOTAL ASSETS 35,273,961 35,661,452
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HESS NORGE AS
BALANCE SHEET PER 31,12,
{Amounts in thousands NOK)
EQUITY AND LIABILITIES
Note 2016 2015

Shareholder's equity
Paid-

Capital stock 7 2,400 2,300

Share premium T 2,212,279 2,125,145

Total paid- in capital 2,214,679 2,127,445
Retained earnings

Other equity 7 - 137.966
Total shareholder’s equity 1,214,679 2,265,411
Long- term liabilities
Long- term provisions

Deferred income taxes 6 1,041,822 2,630,270

Pension liability 10 6,267 1,899

Dismantlement provision 8 8,630,750 10,199,973

Total long- term provisions 9,678,840 12,832,142
Other long- term liabilities

Intercompany debt 9 22,757,980 22,757,980

Total other long- term liabilities 22,757,980 22,757,980
Total long- term liabilitics 32,436,820 35,500,122
Current liabilities

Acoounts payable and accrued liabilitics 294,633 493,112

Bank overdraft 5 - 93,817

Intercompany liabilities 9 325,030 213,880

Owerlift 3 - 1,732

Public duties payable 2,799 3,379
Total current liabilitics 622,462 805,920
TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 35,273,961 38,661,452

anger, 8 June 2017
LW\L.:\J&,{ ML — TN/
J.N.Vold ,, M. G, Edwards B. D. Truelove
Clluriman of theBpard Mywimﬂor Director
A g,}r ann M. J. Guyan
? irectpr Director
.8
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HESS NORGE AS

CASH FLOW STATEMENT
(Amounts in thousands NOK)

Note 2016 2015
Cash flow from operating activities
Income before taxes (2,878,986) (5,069,444)
Taxes received/ (paid) . 30,422
Depreciation, depletion and amortisatjon 4 2,752,808 3,856,967
Impairment 4 - 2,251,533
Accretion on dismantlement less payments (576,218) (931,807)
Net change in long term receivables 32,394 (32,311)
Net change in long term accruals 4,368 925
Net change in accounts receivable (347,314) 78,798
Net change in accounts payable (198,480) (168,628)
Net change in other current accounts and other changes 464,176 203,071
Net cash flow from operating activities (747.251) 219,527
Cash flow from investing activities
Purchase of tangible fixed assets 4,8 (108.270) (434,876)
Net cash flow from investing activities (108,270) (434,876)
Cash flow from financing activities
Proceeds from new intercompany debt - (648,693)
Net change in overdraft 5 (93,817) (206,773)
Proceeds from issuance of equity 7 1,239,773 1,221,445
Net cash flow from financing activities 1,145,955 365,979
Net increase/ (decrease) in cash 290,434 150,630
Cash and cash eguivalents
at beginning of year 195,087 44,457
Cash and cash equivalents
at end of year 485,522 195,087
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HESS NORGE AS

SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES

The financial statements are prepared in accordance with the Norwegian Accounting Act and Norwegian
Generally Accepted Accounting Principles.

Hess Norge AS is a subsidiary of Hess Corporation. The activity in Hess Norge AS is incorporated in the
accounts of Hess Corporation applying US-GAAP accounting principles. Adt?r:ss is Hess Corporation, | 185
Avenue of Americas, New York, NY 10036.

Income Recognition
Sales revenues related to the sale of petroleum are recognized as income when right of ownership is
transferred fo the customer at the time of delivery, according to the contractual retationship.

Joint Ventures
Interests in jointly controlled assets {production licenses) are recognized by including the Company’s share
of asset, liabilities, income and expenses on a line-by-line basis.

Balance Sheet Classiflcation
Current assets and liabilities represent those falling due within one year. Other entries are classified as fixed
assets and/ or long term creditors. Fixed assets are valued at the cost of acquisition.

Foreign Currencies

Current assets, current and long-term liabilities denominated in currencies other than NOK are recorded at
the exchange rates applicable at the end of the accounting year.

All revenues and expenses in foreign currencies have been recorded based upon monthly exchange rates in
the currency market. Exchange gains/losses are reflected in the Statement of Operations as incurred.

Exploration Costs

Exploration costs are accounted for in accordance with the "Successful Efforts” method. Under this method,
all costs associated with the exploration activities are expensed as incurred, with the exception of drilling
and testing costs of exploration wells where a commercial discovery is made. Such expenses are capitalized
under "Tangible fixed assets' and depreciated using the "Units-Of-Production” method, Exploration wells
where the status of a discovery is pending are initially capitalized, and written off fully if the discovery is
later deemed non-commercial,

Pension Costs

The Company's pension plan is accounted for in accordance with the Norwegian Accounting Standard for
Pensions and Benefits. This standard uses the present value of projected future pension benefits. Pension
funds are valued at fair value and deducted from net pension liabilities in the balance sheet. When the
accumulated effect of changes in estimates, changes in assumptions and deviations from actuarial
assumptions exceed 10 percept of the higher of pension obligations and pension plan assets (the corridor),
the excess amount is recognized over the estimated average remaining service period. The pension cost in
the period is classified as salary cost.

Accounts Recelvable
Accounts receivable is valued at the lower of cost and market value, less any amounts that are not expected
to be recovered.
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Spare parts
Spare parts and drilling stock are expensed as acquired, except for drilling and well equipment which is
capitalized until consumed.

Over/ underlift of Petroleum Producis

Liabilities arising from lifting more than the company’s share of the joint venture’s petroleum production
(over lifting) are valued at higher of production cost and marked value, and are booked under other current
liabilities. Inventories and underlifting are valued at the lower of production cost and net market value, and
booked under current assets.

Differences arising between production and sale of gas banking agreements between two fields are
reflected as a receivable on the balance sheet.

Plant and Equipment

All development and acquisition expenses related to fields with declared commercial reserves are
capitalized. Investments in producing fields are capitalized based upon information received from the
operator. Intetest expenditures related to major development projects are capitalized in development phase
and depreciated when production is commenced.

Depreciation on producing fields is computed individually for each field according to the
"units-of-production” method. This method computes depreciation based on the ratio between the year's
production and the total estimated proved developed reserves of the field at the beginning of the year.
Onshore equipment is depreciated using the straight line method. Fixed assets are valued at the cost of
acquisition, in the case of non incidental reduction in value the asset will be written down to its fair value
amount.

Oil and gas properties are assessed for impairment annually and whenever events or changes in
circumstances indicate that the carrying amount of an asset may not be recoverable.

Transfer of joint venture shares

Transfer of interest in a petroleum license on The Norwegian Continental Shelf require approval from the
Norwegian Governinent. Under such transactions the sale price is generally considered to be on an "after
tax" basis (after-tax transaction) as the consideration is not taxable for the seller and not deductible for the
buyer through tax depreciation,

Acquisitions of interests in oil and gas licenses (normally licenses in the development or production phase)
regarded as business combinations are accounted for using the purchase method. The acquirer purchases
net assets and recognizes the assets acquired and liabilities and contingent liabilities assumed, including
those not previously recognized by the seller. At the acquisition date, the costs of a business combination
are allocated by recognizing the identifiable assets, liabilities and contingent liabilities at the fair value at
that date. For oil and gas producing properties purchase is allocated between exploration rights, facilities,
wells and goodwill.

Acquisitions of interest in oil and gas licenses that are deemed to be assets are accounted for at the
purchase price at the date of the acquisition.

Sales of interest in oil and gas licenses are recognized as a gain or loss in the statement of operations on
the transaction date.

The transaction date is the date when effective control is transferred from seller to the acquirer. The
acquirer's income statement incorporate the profits and losses of the acquired interest from the transaction
date.
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The company has carried out an impairment test at December 31, 2016. The impairment test was carried out
on an after tax basis using a discounted cash flows model (DCF) developed by the Company. Future cash
flows are estimated based on the Company's assumptions relating to reserves, production profiles, prices and
costs, As a result of the impairment testing, no impairment has been recorded or reversed in 2016.

Dismantiement of Offshore Installations and Plugging of Wells (ARO)

Provision for dismantlement costs are recognised when the company has an obligation (legal or
constructive) to dismantle and remove a facilityor restore the site on which it is located. The amount
recognised is the present value of the estimated future expenditures determined in accordance with local
conditions and requirements. Cost is estimated based on current regulations and technology, considering
relevant risks and uncertainties. The discount rate used in the calculation of the ARO is a risk-free rate based
on the applicable currency and time horizon of the underlying cash flows, adjusted for a credit premium
which reflect Hess's own credit risk. Normally an obligation arises for a new facility, such as an oil and
natural gas production or transportation facility, upon construction or installement. An obligation may also
crystallise during the period of operation of a facility through a change in legislation or through a decision to
terminate operations.

When a provision for ARO cost is recognised, a corresponding amount is recognised to increase the related
property, plant and equiptment and is subsequently depreciated as part of the costs of the facility or item of

property, plant and equiptment.

Income taxes

Tax expenses in the profit and loss account comprise both tax payable for the accounting period and
changes in deferred taxes. Current rates related to corporate tax and special tax are used when calculating
the tax expense.

Deferred taxes in the balance sheet are calculated based on temporary differences between the financial and
tax bases of assets and liabilities.

The tax effect on the total temporary differences is recorded as a long-term liability on the balance sheet.
The change in the liability during the year is recorded as a tax expense/benefit on the income statement,
The calculation first employs the corporate tax rate of 25% , thereafter the special tax rate of 53% , after
deduction of earned uplifts on capital investments. The effect from uplift is recognized in the year of
investment. With effect from January 1st 2017, the special petroleum tax is adjusted to 54% and the
standard income tax adjusted to 24%.

A deferred tax asset is recognized only if it is deemed likely that future taxable profits will be sufficient to
utilize the tax benefit. Deferred taxes have not been calculated on acquired assets in connection with
purchases where the compensation is an after-tax transaction.

The Company normally has some open tax cases with the Oil Taxation Office. Accruals are based on the
Company's most recent evaluation and tax assessments. The final tax expense in relation to these cases, may
be different from the income taxes accrued, as per the current year financial statements.

Cash Flow Model
The indirect model is used. Cash and bank includes funds restricted for payment of employee taxes,

Estimates

Preparation of the financial statements requires the Company to make estimates and assumptions that affect
the reported amounts of assets, liabilities, revenues and expenses, as well as disclosures of contingencies.
Actual results may ultimately differ from the estimates and assumptions used,
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HESS NORGE AS

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENT

Note | — Sales revenue

The Company”s oil and gas was sold to buyers in Europe.

Note 2 - Salaries and benelits

(Amaunts in thousands NOK)
2016 2015

Salories and wages local employeas 40,038 40,736
Salaries and wages expat employees 36,118 61,435
Social Security loxes 6,302 5,744
Pension costs 5,003 4,567
Other 34,133 34931
Total Salaries and Benefits 121.595 147413
The Company had an sverage of 34 full time equivalents (FTE) during 2016, In 2015 the same number was 39,
Remunialion to the Managing Director in 2016 wis:

(her benefits Total
Martin Ueoige Edwards » 477 4,687
Total 4,204 477 4,682

The Chairman of the Board has received NOK 618 in ramuneration for Board services and NOK 225 for other services to the Company. Ne remuneration has
been paid to other members of the board of ditectors in 2016. No loans or securities have been pranted (o the Manuging Director, Chairman of the board or

other related parties.
The Maneging Director partici in the Hess Cary Long Term Flan, There is no inval o in place
Auditor

016 2015
Auditors fge 560 634
Other assurance service ] ]
Otker non-sudit assistance 0 Q
Tota! audil fees 560 634
Nate 3 — Under-foverlift of petroleym pradocis
(Amounts in thousands NOK)

31122016 3MN,12.2018 Change

Underlift of erude oil 70,948 134,756 {63,808)
Underift of netural gas liquids 1,686 508 1,178
Underlift of gas v - 2
Total 72,60 135,264 (62,630)
COrverlift of crude oil - 1,707 {1,707y
Overlift of natural gas liquids - 24 24
Overlift of gas - - -
Total - 1,732 (1.732)
Net underf{over)-lift position as per December 31 72,634 133,533 (60,898)
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Notc 4~ Plant and Fquipment
(Al amounts in thousands NOK)

Changes in plant and cquipment during 2016 are as follows:

Production faeilities

In operstion Other Total fixed sssets

Aquisition cost at 01.01.2016 55,810,341 nmne 55,882,060
Additions 108,270 - 108,270
Change in ARO estimate {992,970) (992,970)
Sales = . :
Transfers (230) 230 -
Aquisition costat 31.12.2016 54925411 71,949 54,997 360
A lated depreciation and impai Bt 01.01 2016 18,546,212 LE1 18,617,891
Ordinary depreciation 2,752,808 2,752,808
[mpaimment - - .
Acoumuleted depreciation at 31.12.2016 21,299,019 T1.679 21,370,698
Net book value ws of 31.12.2016 33,616,392 270 33,626,662
Produetion facilities in operation are d inted fing to the units- el production method, Onshore plans are depreciuted ding 1o the

straight line method over 25 years besed on expecied uscful life. Other assets are depreciated according fo the strmight line method over 5 o 25 years
based on expectad useful life.

Impairment 2016:

The company hes carried out an impainment test ot December 31, 2016, The impairment test was carried out on an after tax basis uging & discountod
cash flows model (DCF) developed by the Company, Future cash flows are esti 1 based on the Company's assumptions relating to reserves,
production profiles, prices and costs. As s result of the impai testing, o jmpal has been ded or in 2016,

Note 5— Bank deposits

(Amounts in thousands NOK)

At year end the bank deposits included NOK 1,897 icted for of employee taxes. In 2015 the bank deposits included NOX 1,918 wted for
peyment of employee taxes,

The campany participates in  cush pooling armngement within the Hess Group, The company provides a as & participant in the pool In cases whers
the total pool is overdrawn, the company, and esch other member of the pool, may be liable for other entities' defieult, limited to eech company's aggregate
credit balance in its cash pooling bank sccount.
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Note 6 - Texes (Amounts in thousands NOK)

Basis for taxes

016 2015
Effective tax rate reconciliation:
Income hefore taxes (2,878,986) (5069,444)
arginal tax rate (78%) (2,245,605) (3,954,166)
Tax effect of:
Permanent differcnces 245,197 582,625
Tax value current year uplif (12,624) {51,917)
Interest on taxabie loss and uplift camied forward (104,578) (99,847)
ftems taxed onshare (25%) 501,694 456,905
Lass carried forward not expected 1o be uhilised - .
Effect from change in lax rates (32,097) (82,277)
Adjustment tax provision and previous years adjusiment 59,868 (26,771)
Tax cost {1,588.549) (3,175,449)
Specifieation of the year's tax cost
Adj tax provision and previous years® adj 60,629 (15,112)
Deferred taxas {1,649,178) (3,160,338)
Tax cost {1,598,349) {31175,449)
Temporary timing differences 2016 2015
Proporties, plant and equipment 25,363,992 26,567 877
D issioning and i (B,630,750) (10,195,973)
Penalon assets / (liabilities) (6,267) (1,899)
Other temporary differences 32,402 37,793
Basls for deferred corporate snd special taxes 16,694,571 16,403,798
Future uplift (177,651) (467.,995)
Uplift carried forward including interest {7,27425T) (7,096,365)
Special tax foss camied forward including interest (9.450,135) (7.895.842)
Bayis for deferred speriul taxey only (16,902,043) (15,460,202)
Corporate tax |nss carried forward including interests (12,827,059) (8,802,897)
Cﬂ'tﬂlisﬂd interests 935,800 1,005,427
Basls for deferred corporate taxes only {11,891,161) (7,887,470)
Corporate and special tax (78%) 13,021,766 12,794,963
Special tax (54/53%) only (9,127,103) (8,193,907)
Corporete tax (24/25 %} only (2,853,879) (1.971.86T)
Corporate tax (24125 %) not expecte to be wtilised 1,03¢ 1,082
Delerred tax lisbilitiea 31.12 1,041,823 2,630,270

Note 7 — Stoekholder’s Equity
{Amounts in thousands NOK)

Capital Stock in the Company consists of 2 400 shares at par value NOK 1 000.

All sharcs in Hess Morge AS are held by Hess Norway Holdings Limited, & whelly-owned subsidiary of Hess Corporation, New York

Capital Share Retained Total
Stack premium Earnings Equity
Balance 1.1.2016 2,300 2,125,145 137,966 2,265,411
Increase of capital 100 1,239,673 - 1,238,773
Net income - (1,152471) (137,966) (1,290,437
Othee changes (67 (67)
Bolanee 31.12 2016 1,400 2,212,279 - 2,214,679
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Note 8 — Dlsmanilgment coats

Under the terms of the production licences in which the Company particip the g may assume ip of the Mmtions without
cottipensation when production ceases or on expiry of the production licence Optionally, the State may require the di of the installations, Hess
Norge AS has estimated the future provision to settkc this requirement as specified below:

Provision for dismantiement cost
(Amounts in thousands NOK)
Facilities and

pipetines Wells Total
Provision ot 1.1.2016 2,705,637 T.494,336 10,199,973
Payments during the year (112,434) {953,417y (1,065,852)
Unwinding of discounting 129,871 359,728 489,509
Changs in estimete (874,229) {118.741) (992.970)
Total provision at 31 122016 1,848,844 6,781,906 8,630,750
The requirement for future provision of dismantlement cosls (remaval, plugging and ghandoni g} is iy,

Note 9 - Credit facility

The lang-term financing of Hess Norge is secured by two loan agreements totaling NOK 22 7 billion with retated companies (sister companies) falllng due for
in 2023, The o for a b ing limit of NOK 35 billion with interest terms linked to NIBOR,

POy

Long term intercampany debt and interest on debt

(Amounts in thousands NOK) Company 2016 2015
Long tesn infercompany debt &s of 31 Decamber Hess Capital Lud 18,635 810 18,635,839
Long term intercompany debt as of 31 December Hess (Metherlands) E&P HLDG B v 4,122,141 4,122,141
E intereat on pany loans 964,118 1,014,735
Capitalized inferst on intercompany loans 7 3
Total interest on intercompany lopns 64,118 1.014 735
Short term intercompany debt

{Amounts in thousands NOK) 2016 2015
Short term intercompany dett as of 31 December 325,030 213,880
Total short teom intercompany debt 325,030 213,880
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Note 10— Pensions
This year pension coats;
{Amounts in thousands NOK) 2016 2015
Company service cost (5,608) (5,155)
Interest cost (564) (365)
Payroll tax experse (97 (727
Retum on pension plan assety 547 381
Net pension cost (5423 (5,859)
Administration costs (26) (25)
Recorded scttlements of pension 202 -
Recorded changes in estimates {212) (150)
Acurued for pension scheme for payroll above 126G (3,001) -
This year pension costs (9,459} (6,074)
Financial mtatus;
Eamed pension obligations st 31.12. (19.485) {17,511)
Estimated effect of futare salary increase (4,595) (3,631)
Nationa! insumnce inx expense {501 (942)
Estimated pension obligations st 31.12. {24,548) (22,085)
Pension plan assets (market value) sz 31,12 20481 14,459
Unrecognized elfects actuarial pains/losses B40 577
Agerued for pension scheme for payroll gbove 12G (3,001) -
Net benefit asset / {debt) (6,26T) {1,89%)
Economical Assumpitons;
Expected return on pension plan assets 16% 313%
Discount ratc 26% 27%
Expecled salary increase 25% 25%
Expected increase in "G" 23% 23%
0.0% 0.0%

Expecied pension increase

The Company has & pension scheme that covens a tatal of 21 employees end 6 retired persons as of 31 122016 The scheme gives the employees” & defined
right to future benefits. These benefits ate mainly based on the number of years worked under the scheme, salary level at the fime ol retirement, and the size of
the benefits from Norwegian social security, The pension lishilities are covered through s life i . The company's pension agi meets the

obligatory requirement.

Noie 11 - Reluted-pariy iransactions

1o Diirectors is di
is specified in the balance sheet.

Related party transsctions
(Amaunts in thousands NOK)
Parent Company end other group companies
Interesl income
Interest expenscs
Purchasc of services
Sale of petroleum products

1 in note 2, and loans from Group C ivs are disclosed in note 9. Inw pany short term

2016 1015

964,118 1,014,735
(41,342) (62,252)
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Note 12 - Breal of prepaid expenses and oiher receivabl 2016 1015
{Amouns in thousands NOK)

Prepaid expenses 151,052 214,866
Other mciwfnblw 122,173 145 821
Total prepaid expenses and other receivabl 273,224 360,687

Note 13— Oll and gas reserves (nnaudited)

The Company's aet oil and gus reserves are based on the Company's intemal cstimates. The reserves in the mbulstion belaw inelude proved develnped crude
oil and narural gus reserves and proved undeveloped rexerves that will require additional develupment expenditures. The concession periods for the Company’s

licenses expire between 2020 and 2028
Crude oil and
Net Proved Developed and Undeveloped Reserves Nutural Gas liquides Natural Gas
{Thousand barcels) Mum}%?_[
A Ligcember 3|.= 204 ZE&S&! 180, 14
Revision of previpus estimates (47070 21,128
Production 2015 {11,424y 0,945
At December 31, 2015 . I‘)’B.I);i_! | ll
Revigion of previous estimates (15,554) {22,517
Production 2016 §,795) !%S‘l 1)
Al December EFIEDIh IH&ZH 160,115
Crude oil and
Net Proved Developed Reserves Notural Gas liguides Natural Gas
{Thousand burels) {Millions MCF)
At Decomber 31, 2015 97,591 84,120
At December 31,2016 121 nsm

Note 14— Events afer the balanee sheet date

No cvents have incurred after the balance sheet date that nead to be incorp d or disclosed in the fnancial

Nate 15 = Financisl risk

The Company’s financial result is affected by fluctuations in crude oil and gas prices and foreign curtency exchange rates. The Company's loans are stated in
NOK and are subject 1o Mloating interest rates. Consequently, the Company will be affecied also by chanpes in the inlerest rte market, The company has not
entered into any derivative contracts to reduce the financial Tisks
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