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Til generalforsamlingen i American Shipping Company ASA

Redegjorelse om avtale om tegning av aksjer i Philly Tankers AS

P4 oppdrag fra styret avgir vi som uavhengig sakkyndig denne redegjerelsen i samsvar med
ASAL § 3-8, jf § 2-6.

Styrets ansvar for redegjorelsen
Styret er ansvarlige for de vurderinger som er gjort.

Uavhengig sakkyndiges oppgaver og plikter

Vér oppgave er & utarbeide en redegjerelse om erverv av aksjer i Philly Tankers AS mot vederlag
i henhold til inng4tt tegningsavtale, og uttale oss om det er rimelig samsvar mellom verdien av
det vederlaget selskapet skal yte og det vederlaget selskapet skal motta, og om American
Shipping Company ASA tegner seg pa samme vilkar som andre eksterne investorer som ikke
anses som nerstdende parter til Aker Philadelphia Shipyard ASA, heretter benevnt som andre
eksterne investorer.

Den videre redegjerelsen bestar av to deler. Den ferste delen er en presentasjon av opplysninger i
overensstemmelse med de krav som stilles i allmennaksjeloven § 3-8, jf. § 2-6 forste ledd nr. 1 til
4. Den andre delen er var uttalelse om det er rimelig samsvar mellom verdien av det vederlaget
selskapet skal yte og det vederlaget selskapet skal motta, og om American Shipping Company
ASA tegner seg pa samme vilkar som andre eksterne investorer.

Del 1: Opplysninger om eiendelene

De eiendeler som skal erverves, omfatter kjop av 25.000 A- aksjer i Philly Tankers AS med en
nominell verdi pd NOK 1,00 til en pris p2 USD 1.000 per aksje inklusive overkurs.
Tegningsavtalen inneholder flere forutsetninger. Dette er blant annet et krav at det tegnes aksjer
til en verdi av minimum USD 65.025 millioner. Videre er det et vilkér at alle formelle forhold
knyttet til Philly Tankers AS og Philly Tankers LLC blir gjennomfert, og at dette er i henhold til
det som tidligere er fremlagt og gjennomgatt for tilrettelegger.

Del 2: Den uavhengig sakkyndiges uttalelse

Vi har utfert var kontroll og avgir vér uttalelse i samsvar med standard for attestasjonsoppdrag
SA 3802-1 ”Revisors uttalelser og redegjerelser etter aksjelovgivningen”. Standarden krever at vi
planlegger og utferer kontroller for 4 oppnd betryggende sikkerhet for at det er rimelig samsvar
mellom verdien av det vederlaget selskapet skal yte og det vederlaget selskapet skal motta, og om
American Shipping Company ASA tegner seg pa samme vilkdr som andre eksterne investorer.

Arbeidet omfatter gjennomgang av tegningsavtalen og utkast til styrematereferat i Philly Tankers
AS. Videre har vi vurdert de vilkir som ligger til grunn for tegningen. Vurderingen er basert pa at
American Shipping Company ASA kjeper A-aksjer til samme pris og til samme vilkar etter
tegningsavtalen som andre eksterne investorer.
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Etter vér oppfatning er innhentet bevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon.

Konklusjon

Etter var mening er aksjene selskapet skal erverve i Philly Tankers AS, tegnet i
overensstemmelse med de beskrevne prinsipper, og etter var mening er det rimelig samsvar
mellom verdien av det vederlaget selskapet skal yte og det vederlaget selskapet skal motta, samt
at American Shipping Company ASA tegner seg pa samme vilkir som andre eksterne investorer.
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