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Q2 2015 i korte trekk (MNOK)
v Driftsinntekter 1 537 (1 186)
v Totalresultat 113 {(204)
- Resultat etter skatt fra salg av vannkraft 7 (9)
- Resultat etter skatt fra datterselskaper 97 (65)
- Avkastning finansportefglje 19 (68)
v Kontantstrgm fra driftsaktiviteter 54 (22)

Hittil i 2015 i korte trekk (MNOK)
v Driftsinntekter 2 992 (2 403)
v Totalresultat 668 (378)
- Resultat etter skatt fra salg av vannkraft 17 (19)
- Resultat etter skatt fra datterselskaper 186 (99)
- Avkastning finansportefglje 558 (228)
v Kontantstrgm fra driftsaktiviteter 276 (172)
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NOKKELTALL FOR AFK KONSERN

2. kv. 1. kv. 2. kv. Hittil i Hittili Hele aret
MNOK 2015 2015 2014 2015 2014 2014
Sum driftsinntekter 1537 1455 1186 2992 2 403 5050
EBITDA 202 194 138 396 269 614
margin 13% 13% 12% 13% 11% 12%
Driftsresultat (EBIT) 137 131 87 268 159 366
Elimineringer 18 18 17 36 34 70
Driftsresultat underliggende selskaper 155 149 104 304 193 436
Underliggende selskaper
Morselskapet 9 20 14 29 34 70
Glamox 87 89 62 175 141 262
Markedskraft 5 2 1 7 4 6
EFD 21 13 12 35 12 52
Powel -5 -1 -9 -7 -11 3
NSSL 28 25 17 53 31 68
Cogen 6 3 8 9 -16 -27
Tekna -4 -5 -7 -9 -13 -18
Scanmatic AS 9 5 8 14 12 24
Dvrige -1 -1 -1 -2 -1 -4
Driftsresultat underliggende selskaper 155 149 104 304 193 436
Resultat for skattekostnad (EBT) 225 201 135 425 205 313
Endring verdi aksjeportefolje -97 461 68 364 228 176
Basisresultat pr. aksje (NOK) 72 60 47 132 54 73
Totalresultat pr. aksje (NOK) 37 240 87 277 159 148
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DRIFTSINNTEKTER OG RESULTATER

Sum driftsinntekter i AFK konsern i 2. kvartal ble
MNOK 1 537 (1 186) og pr 30.06 MNOK 2 992
(2 403). Resultat fgr skatt og minoritetsinteresser
for 2. kvartal ble MNOK 225 (135) og pr 30.06 MNOK
425 (205). Resultatfremgangen kan tilskrives bedre
driftsresultater i samtlige datterselskaper og et
bedre finansresultat i morselskapet.

Beregnet skatt pr 30.06 utgjorde MNOK 84 (56). Or-
dinaert resultat etter skatt, men fgr minoritetsinter-
esser ble dermed MNOK 341 (148).

Konsernets totalresultat for 2. kvartal ble MNOK
113 (204) og pr. 30.06 MNOK 668 {378). Forbedring
i total resultat i 1. halvar kan, i tillegg til bedre drift i
datterselskapene, i det vesentlige tilskrives gkt
urealisert verdistigning i verdipapirer tilgjengelig for
salg.

Driftsresultatet for 2. kvartal ble MNOK 137 (87) og
pr 30.06 MNOK 268 (159).

| september 2014 kjgpte NSSL Global 100 % av ak-
sjene i ESL Holding Aps som konsolideres i AFK kon-
sern fra 30.09.2014. AFKs konserntall for 2014 og
2015 er derfor ikke direkte sammenlignbare.

KRAFTVIRKSOMHETEN - MORSELSKAPET

| perioden 01.01-30.06 kom det 430 mm nedbgr i
gjennomsnitt for alle malestasjoner i Arendalsvass-
draget. Kraftproduksjonen ble 281 GWh. Nedbgr og
produksjon tilsvarer hhv. 102 % og 117 % av nor-
malt.

Pr. 30.06 var magasinbeholdningen 977 mill. m3.
Dette tilsvarer 72 % av fulle magasiner og 97 % av
normalt.

Inntekt fra kraftsalg belgp seg til MNOK 60,8 (65,8),
hvorav salg av spotkraft utgjorde MNOK 59,0 (64,1).

Driftsresultatet ble MNOK 34 (39).

Midlere kraftpris i spotmarkedet (ref. Arendal) har
hittil i ar veert 20,5 gre/kWh (20,8), mens selskapet
har oppnadd en gjennomsnittlig kraftpris pa 21,8
gre/ kwh (21,8) pa salg av spotkraft.

Det er gjennomfart Igpende vedlikeholdsarbeider
pa kraftanleggene. Driften av anleggene har gatt
uten vesentlige uhell eller skader. Det har heller ikke
vaert vanntap av betydning forbi kraftstasjonene.

Bgylefoss kraftverk har i dag 8 aggregater av varie-
rende alder og stgrrelse. Selskapet vurderer en del-
vis fornyelse av anleggene i Igpet av noen ar. Arbei-
det med en forstudie av tekniske og gkonomiske
forhold pagar.

FINANSVIRKSOMHETEN - MORSELSKAPET

Pr. 30.06 utgjorde selskapets aksjepost i Kongsberg
Gruppen MNOK 1 400 av aksjeportefaljens totale
verdi pa MNOK 2 053. Obligasjoner utgjorde MNOK
S5.

Verdipapirportefgljens avkastning pr. 30.06 ble
30,2 % *.

Det er ikke gjennomfert verdipapirtransaksjoner av
betydning i 2. kvartal.

Netto finansposter pr. 30.06 inkluderer urealiserte
valutatap pa banklan med MNOK 18,5. Pr. 30.06 er
det i tillegg inntektsfart urealisert verdigkning pa
MNOK 24,2 vedrgrende rente og valuta avtalene
knyttet til selskapets obligasjonsian pa MNOK 700.
Selskapets kraftinntekter er i Euro.

DATTERSELSKAPER

Glamox AS

Glamox AS fikk pr. 30.06 et konsolidert resultat for
skatt pa MNOK 170,6 (141,0) og for 2. kvartal MNOK
80,6 (58,6). Ordreinngangen i fgrste halvar gkte
med 11,4 % fra 2014 til MNOK 1 279,8. Valuta-
ngytralt var gkningen 6,1 %. Glamox er et norsk in-
dustrikonsern som utvikler, produserer og distribu-
erer profesjonelle belysningslgsninger for det glo-
bale markedet. Glamox har virksomhet i flere euro-
peiske land, samt i Asia, USA og Canada. Konsernet
har tre divisjoner: Sourcing, Production & Logistics
(SPL), Professional Building Solutions (PBS) og Glo-
bal Marine & Offshore (GMO) og er organisert med
Glamox AS som morselskap. Konsernets hovedkon-
tor ligger i Oslo. AFKs eierandel er 74,3 %.

Glamox signerte i juni en rammeavtale med Statoil
for leveranser av LED-belysning til Johan Sverdrup
feltet. Glamox skal levere komplett lyspakke til alle
plattformene. Kontrakten omfatter ogsa opsjoner
pd fremtidige prosjekter som Johan Castberg,
Snorre 2040 og Peregrino Il. Kontrakten er den
stgrste i Glamox” historie.

EFD AS

EFD AS fikk pr. 30.06 et konsolidert resultat fgr skatt
pa MNOK 31,9 (12,7) og for 2. kvartal MNOK 19,9
(14,4). EFD-konsernet avlegger sitt regnskap i Euro.
Ordreinngangen i fgrste halvar gkte med ca 4% fra
2014 til MEUR 57,3.

EFD leverer avanserte varmesystemer basert pa in-
duksjonsteknologi til verkstedindustrien over hele
verden.



De viktigste kundene finnes innen bilindustri, rgr-
produksjon, elektronisk industri, kabelindustri og
mekanisk industri. Konsernets virksomhet er kon-
sentrert i tre aktivitetsomrader: Induction Heating
Machines (IHM), Induction Power Systems (IPS) og
Spares and Service (SAS). Konsernet har produk-
sjonsenheter i Norge, Tyskland, Frankrike, Romania,
India, Kina og USA. | tillegg har selskapet egne salgs-
kontorer i en rekke land. Konsernet har hovedkon-
tor i Skien. AFKs eierandel er 69,5 %. @vrige aksjer
eies i det vesentlige av ansatte og tidligere ansatte i
EFD.

Cogen AS

Cogen fikk pr 30.06 et konsolidert resultat fgr skatt
pa MNOK 3,6 (-21,0) og for 2.kvartal MNOK 3,1
(5,9).

Cogen AS er et finansielt holdingselskap som eier
95,5 % av det av det spanske selskapet Cogen Ener-
gia Espana S.L. som bygger og drifter kombinerte
kraftvarmeverk. Kraftvarmeverkene utnytter over-
skuddsvarmen fra gassbasert elektrisitetsproduk-
sjon til a tilfgre varme, damp eller kjgling til indust-
rielle partnere lokalisert naer kraftvarmeverket.

Cogen har gjennom de siste par arene opplevd om-
fattende endringer av spanske myndigheters poli-
tiske rammevilkar for energisektoren. Fra august
2015 vil nye regler tra i kraft. Disse vil gi redusert
Isnnsomhet.

Med nye regler md man Igpende vurdere kjgre-
mgnster for anleggene i forhold til pris pa kraft og
gass. Cogen’s kompetanse pa dette omradet styrker
Cogen’s konkurranseevne i 3 tilby driftstjenester til
eksterne akgrer.

NSSL Global Ltd.

NSSL fikk pr. 30.06 et konsolidert resultat fgr skatt
pd MNOK 49,4 (30,8) og for 2. kvartal MNOK 25,7
(16,8).

NSSL konsernet inngikk i 2. kvartal en betydelig 3 ars
kontrakt om leveranse av satellittkommunikasjon
med det tyske forsvaret. Kunden har opsjon pa ett
ars forlengelse.

NSSL er radgivende systemintegrator og tjenestele-
verandgr av mobile, satellittbaserte kommunika-
sjonslgsninger tit offentlig og privat sektor. Innenfor
offentlig sektor har selskapet omfattende kontrak-
ter med det britiske forsvaret. Innenfor privat sek-
tor er selskapet szrlig sterkt representert innen me-
dia og shipping. Selskapets hovedkontor ligger i Lon-
don. NSSL kj@pte i 3. kvartal 2014 selskapet ESL Hol-
dings Aps. Se note 5. AFKs direkte eierandel i NSSL
Global er 80 %. @vrige aksjer eies i hovedsak av le-
delsen gjennom selskapet NSSMan Ltd.

Tekna Holdings Canada Inc.

Tekna fikk pr 30.06 et konsolidert resultat fgr skatt
pa MNOK -10,2 (-14,3) og for 2. kvartal MNOK -4,3
(-7,7).

Tekna fikk i 2. kvartal kvalifisert sitt nyutviklede Ti64
pulver for 3d-printing hos flere sentrale kunder. En
har ogsa fatt flere ordrer pa leveranse av produktet.
| 3. kvartal vil en fortsette kvalifisering og starte le-
veranse av pulver.

Tekna Systémes Plasma produserer utstyr for pro-
duksjon av sfaeriske mikro- og nanopartikler basert
pa bruk av plasma frembrakt ved elektrisk induk-
sjon. Tekna har et datterselskap for produksjon av
slike pulver. Selskapets hovedkontor ligger i Canada.
Selskapet har ogsa et datterselskap i Frankrike som
betjener det europeiske markedet. AFKs eierandel
er 100 %.

Powel AS
Powel AS fikk pr. 30.06 et konsolidert resultat fgr
skatt pd MNOK -2,5 { -10,4) og for 2. kvartal MNOK
-1,5 (-7,8).

Powel utvikler og leverer forretningskritiske 1T-lgs-
ninger og tjenester til energisektoren og til deler av
kommunal forvaltning, samt entreprengrsektoren.
Energisektoren omfatter kraftprodusenter, kraft-
salgsvirksomheter, nettselskaper og systemopera-
tgrer. Selskapet har hovedkontor i Trondheim, og
har kontorer flere andre steder i Norge og datters-
elskaper i Sverige, Danmark Sveits, Polen og Tyrkia.
Arendals Fossekompani eier 96,2 % av Powel.

Powel fikk i mai en kontrakt for produksjonsplanleg-
ging i Chile. Dette kan bli en meget viktig referanse
med sikte pa fremtidige leveranser til kraftselskaper
i Sgr-Amerika. Innovasjon Norge har gitt Powel
MNOK 15 i stgtte for utvikling av nye Igsninger in-
nen kommunalteknikk. Powel har iverksatt tiltak for
effektivisering og kostnadsreduksjoner, noe som
forventes gradvis a bedre selskapets resultater.

Scanmatic

Scanmatic AS fikk pr. 30.06 et konsolidert resultat
for skatt pa MNOK 14,0 (12,0) og for 2. kvartal
MNOK 8,6 (7,7).

Scanmatic AS leverer systemer for overvakning,
kontroll og styring til profesjonelle, industrielle kun-
der innen samferdsel, forsvar, offshore og fornybar
energi. | tillegg til npkkelferdige systemleveranser
tilbyr Scanmatic ogsa produkter, utviklingstjenes-
ter, prosjektering, installasjon, drift og vedlikehold.
Scanmatic AS har hovedkontor i Arendal, og har dat-
terselskapet Scanmatic Environmental Technology
AB (SMET) i Stockholm og Scanmatic Elektro (SMEL)
i Arendal. SMEL er en elektroentreprengr, i hoved-
sak innen vei- og tunnelbelysning.



AFKs eierandel i Scanmatic AS er 67,3 %. Scanmatic
AS eier SMEL 51 % og SMET 100 %.

Scanmatic Eiendom AS eier eiendommen hvor Scan-
matic AS driver sin virksomhet. Eiendomsselskapet
fikk pr. 30.06 et resultat fgr skatt pd MNOK 0,4 (0,5).
AFKs eierandel er 72,3 %.

Scanmatic AS fikk i mai kontrakt om leveranse av et
hgypresisjons posisjoneringssystem til NATO. Kon-
traktsverdi er MNOK 13. Scanmatic Elektro fikk,
ogsa i mai, en samspillskontrakt med Statens Vegve-
sen Region Nord om elektrisk oppgradering av 12
veitunneler. Kontraktsverdi er ca MNOK 150.

Markedskraft ASA

Markedskraft ASA fikk pr. 30.06 et konsolidert resul-
tat fgr skatt pa MNOK 4,9 (3,5) og for 2. kvartal
MNOK 5,2 (2,0)..

Markedskraft har siden 1992 veert en sentral aktor i
utviklingen av det nordiske kraftmarkedet. Selska-
pet er en uavhengig tilbyder av tjenester i det nor-
diske og europeiske engrosmarkedet for elektrisi-
tet.

Markedskraft tilbyr tjenester i mange deler av ver-
dikjeden, inkludert fundamental markedsanalyse,
radgivning, risikostyring, fysisk handtering og finan-
siell portefgljeforvaltning. | tillegg tilbyr Markeds-
kraft investorer kapitalforvaltning basert pa handel
i el-derivater.

Markedskraft har hovedkontor i Arendal, i tillegg til
kontorer i Oslo, Stockholm, Arhus og Berlin.

Arendals Fossekompanis eierandel i Markedskraft
er 71,6 %. @vrige aksjer eies i det vesentlige av sel-
skapets ansatte.

Kelin Kraft AS

Kelin Kraft AS fikk pr.30.06 et resultat fgr skatt pa
MNOK -2,2 {-1,5) og for 2. kvartal MNOK -1,2
(-0,9).

Kelin Kraft er en leverandgr av avregnings- og faktu-
reringstjenester til det skandinaviske kraftmarke-
det. Kelin selger i tillegg egenutviklet programvare.
L@sningene er tilpasset den nye datahub-strukturen
som alt er pa plass i Danmark, og som etableres i
resten av Norden innen februar 2017 | Danmark har
man signert flere nye kunder i fgrste halvar basert
pa lgsningene.

Kelin Kraft har hovedkontor i Sandnes. | tillegg har
selskapet kontorer i Ggteborg og Fredericia.

AFKs eierandel i Kelin Kraft er 90,0 %. @vrige aksjer
eies av ansatte i selskapet.

Arendal Lufthavn Gullknapp AS
Selskapet er fortsatt i en investeringsfase. Selskapet
fikk i juni 2014 konsesjon for drift av flyplassen.

Gjenstaende arbeider omfatter forlengelse av rulle-
bane, bygging av kontrolltarn og opparbeidelse av
omrade for flyoppstilling og servicebygg. Apning av
smaflyplassen er planlagt til 2016.

Pr. 30.06 har Arendals Fossekompani en eierandel
86,0 %. @vrige eiere er blant andre kommunene
Arendal, Froland og Tvedestrand.

TILKNYTTEDE SELSKAPER

Andel av resultatene i tilknyttede selskaper frem-
gar av resultatsammendraget for konsernet. inves-
teringer i tilknyttede selskaper fremgar pa egen
linje i balansesammendraget og vurderes etter
egenkapitalmetoden.

Arendal Industrier AS (40 %)

Selskapet har p.t. begrenset virksomhet, men en ny
kommuneplan apner for omregulering av det tidli-
gere verftsomradet pa Vindholmen i Arendal.

Forholdene ligger dermed til rette for at omradet
kan utnyttes til en kombinasjon av naerings- og bo-
ligformal. Arendals Fossekompani eier omradet som
er utleid til Arendal Industrier AS.

Flumill AS (45,3 %).

Selskapet har utviklet en turbin for produksjon av
elektrisk kraft fra tidevannsstremmer. Det har, i
hvert fall forelgpig, vist seg vanskelig & fa inn co-in-
vestorer i selskapet og AFKs investering ble derfor
nedskrevet med MNOK 40,2 til MNOK 10,1 pr
31.12.14.

STYRET

| ordinzer generalforsamling den 21. mai ble Morten
Bergesen og Heidi Marie Petersen gjenvalgt som
styremedlemmer. Erik Must gnsket ikke gjenvelg,
og Arild Nysather ble valgt som nytt styremedlem.
Styremedlemmene @yvin A. Brgymer, Marianne Lie,
Marianne Sigurdson Lyngvi og Kjell Chr. Ulrichsen
var ikke pé valg. | etterfglgende styrempte ble @yvin
Breymer og Morten Bergesen valgt som henholdsvis
styreleder og nestleder.

AKSJONZRFORHOLD
Det er 2 239 810 utestaende aksjer i selskapet, og
pr. 30.06 eide selskapet 31.213 av disse.

Det har i 2. kvartal blitt omsatt 7.199 aksjer, hvilket
utgjer 0,3% av totalt antall aksjer.

Aksjekursen var pr 30.06 kr 1998 og pr 31.03 kr
1980. Korrigert for utbytte pa kr 93 pr aksje, ut-
gjorde verdigkningen i kvartalet 5,6%. Fra arsskiftet
har aksjen hatt en verdigkning pa 7,2%.

HENDELSER ETTER UTL@GPET AV 2. KVARTAL
Det har ikke inntruffet hendelser av vesentlig betyd-
ning for selskapet etter utlgpet av 2. kvartal.



RISIKO- OG USIKKERHETSFAKTORER
Konsernet er eksponert for kredittrisiko, markedsri-
siko og likviditetsrisiko fra bruk av finansielle instru-
menter. Disse forhold er naermere beskrevet i note
16 i arsregnskapet for 2014.

TRANSAKSJONER MED NARSTAENDE
Selskapets naerstdende parter bestar av datterselsk-
aper, tilknyttede selskaper og medlemmer av styret
og toppledelsen. Transaksjoner mellom selskaper i
konsernet og andre naerstdende er basert pa prin-
sippene om markedsverdi og armlengdes avstand.
Gjennomfgrte transaksjoner mellom naerstdende
fremgar av note 4 til kvartalsregnskapet. Ingen av
disse transaksjonene anses a vaere av vesentlig be-
tydning for virksomhetens finansielle stilling eller
resultater.

UTSIKTENE FOR 2015

Kraftvirksomheten i morselskapet

Med utgangspunkt i aktuell magasinfylling i Aren-
dalsvassdraget antas selskapets kraftproduksjon a
bli stgrre enn i et middels tilsigsar, men mindre enn
i 2014. Kraftprisen i forwardmarkedet, referert
NOK, for resten av 2015 ligger ca. 18 % lavere enn
leveringsprisen for tilsvarende periode i 2014. Alt i
alt forventes morselskapets kraftsalgsinntekter a bli
lavere enn i 2014.

Finansvirksomheten i morselskapet

Etter foretatte realiseringer bestar finansvirksom-
heten (utenom datterselskaper) i hovedsak av tre
aksjeposter i hhv. Kongsberg Gruppen, Eiendoms-
spar/Victoria Eiendom og Oslo Bgrs VPS Holding.
Samlet utgjgr disse tre investeringer pr 30.06 ca. 91
% av verdien av selskapets totale aksje- og obliga-
sjonsportefglje pa ca. NOK 2,1 mrd. Investeringene
anses godt posisjonert for videre verdigkning. Etter
utlgpet av kvartalet har portefgljen blitt redusert i
verdi med ca MNOK 100.

Datterselskaper

Glamox AS

Glamox Group forventer hgyere omsetning og et re-
sultat noe bedre enn for 2014. Markedsmessig er
utsiktene for PBS uendret i forhold til 1. halvar,
mens markedet for GMO forventes fortsatt a falle.

EFD Induction AS

EFD forventer gkt omsetning, og et driftsresultat pa
linje med 2014. Selskapet fortsetter omstrukture-
ringen. Selskapet er i gang med investering i nytt an-
legg i India.

Cogen Energia Espana S.L

Med rammebetingelsene som ble offentliggjort
07.07, forventer Cogen et positivt resultat for 2015,
dog noe bak budsjett. For 2016 vil de nye, svekkede
rammebetingelsene gjelde for alle arets 12 mnd., og

det vil kreve vekst i eksterne tjenester for a opprett-
holde og oke lgnnsomhet.

NSSL Global Ltd.

NSSL forventer vekst i omsetning og resultat, blant
annet som en fglge av kjgpet av ESL og utrulling av
ny teknologi.

Powel AS

Powel forventer vekst i omsetning og resultat i for-
hold til 2014. Selskapet satser internasjonalt, spesi-
elt innen salg av programvare for optimalisering av
kraftproduksjon.

Scanmatic AS

Scanmatic forventer for 2015 en omsetning og et re-
sultat omtrent pa nivd med 2014. Datterselskapet
Scanmatic Elektro forventer noe lavere omsetning,
men et resultat pa nivd med fjoraret.

Markedskraft ASA

Markedskraft forventer for 2015 gkt omsetning og
resultat. Det er i perioden gjort vesentlige tiltak pa
kostnadssiden og innen valutasikring. Full effekt av
dette forventes fra 2016, men de vil 0gsa sla positivt
ut pa resultatene i 2015.

Tekna Systémes Plasma Inc.
Tekna forventer for 2015 betydelig hgyere omset-
ning og et bedre resultat enn i 2014.

Arendal Lufthavn Gullknapp AS
Arbeidet fortsetter med sikte pa ferdigstillelse av
smaflyplassen i 2016.

Froland, 20. august 2015

Arendals Fossekompani ASA

Styret

* Portefgljens avkastning defineres i denne sammenheng som
summen av mottatt utbytte og portefgljens verdiendring, korri-
gert for transaksjoner foretatt i perioden



Erkleering fra styret og daglig leder

Styret og daglig leder har i dag behandlet og fastsatt halvarsberetningen og det sammendratte konsoliderte
halvérsregnskapet for Arendals Fossekompani ASA per 30. juni 2015 og for 1. halvéar 2015 inklusive
sammendratte konsoliderte sammenligningstall per 30. juni 2014 og 1. halvar 2014.

Halvérsrapporten er avlagt i samsvar med kravene i IAS 34 Deldrsrapportering som fastsatt av EU samt norske
tilleggskrav i verdipapirhandelloven.

Etter styret og daglig leders beste overbevisning er halvérsregnskapet 2015 utarbeidet i samsvar med gjeldende
regnskapsstandarder, og opplysningene i regnskapet gir et rettvisende bilde av konsernets ciendeler, gjeld og
finansielle stilling og resultat som helhet per 30. juni 2015 og 30. juni 2014. Etter styret og daglig leders beste
overbevisning gir halvarsberetningen en rettvisende oversikt over viktige begivenheter i regnskapsperioden og
deres innflytelse pa halvarsregnskapet. Etter styret og daglig leders beste overbevisning gir ogsa beskrivelsen av
de mest sentrale risiko- og usikkerhetsfaktorer virksomheten stir overfor i neste regnskapsperiode, samt
beskrivelsen av nerstéendes vesentlige transaksjoner, en rettvisende oversikt.

Froland, 19. august 2015

Pyvin A. Braymer Morten Bergesen Kjell Chr. Ulrichsen Arild Nysather
styrets leder

Marianne Lie Heidi Marie Petersen Marianne Sigurdson Lyngvi Sverre Valvik
adm. direktor

Omsetning AFK konsern (MNOK)
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Resultatregnskap konsern

2015 2014 2015 2014

Belap i mill. NOK 2. kv.| 1. kv. 2.kv.| Hittiliar | Hictiti dr | Hele dret
Viderefert virksomhet Note
Driftsinntekter og drifiskostnader
Salgsinntekter 1515 1 440 1177 2955 2384 4 966
Annen driftsinntekt 21 16 9 37 19 84
Sum driftsinntekter 1537 1455 1186 2992 2 403 5050
Varekostnad 694 625 520 1319 1048 2212
Lennskostnader 466 450 389 916 784 1 607
Annen driftskostnad 4 175 186 139 361 303 618
Sum driftskostnader 1335 1261 1048 2 596 2134 4437
EBITDA 202 194 138 396 269 614
Avskr. pé driftsmidler og imm. eiendeler 65 62 59 128 118 241
Nedskrivning av anleggsmidler 0 0 -7 0 -7 6
Driftsresultat 137 131 87 268 159 366
Finansinntekt og finanskostnad
Finansinntekt 113 134 81 246 110 241
Finanskostnad 4 25 64 33 89 64 254
Resultat av finansposter 88 70 48 157 46 -13
Andel resultat fra tilknyttede selskaper -0 -0 0 -0 0 -40
Resultat for skattekostnad 225 201 135 425 205 313
Skattekostnad 40 45 17 84 56 88
Ordinzert resultat 185 156 118 341 148 225
Henfores til
Minoritetsinteresser 27 23 13 49 29 63
Aksjonzrene i morselskapet 159 133 105 292 119 162
Basis-/utvannet resultat pr. aksje (NOK) 72 60 47 132 54 73
Oppstilling over totalresultat
Andre inntekter og kostnader
Omregningsdifferanser -2 9 13 7 -4 121
Endring sikringsreserve 31 -1 5 30 10 -15
Endring virkelig verdi EK instr. tilgj. for salg 6 -97 461 68 364 228 176
Endr virk.verdi EK instr tilgj for salg overfort resultat -2 -70 -2 -72 -5 -49
Skatt pa andre inntekter og kostnader som senere
kan bli reklassifisert til resultatregnskapet -2 0 1 -2 1 4
Andre inntekter og kostnader som kan bli
reklassifisert til resultatregnskapet -72 399 86 327 230 237
Aktuarielle gevinster og -tap -87
Skatt vedr aktuarielle gevinster og tap 23
Andre inntekter og kostnader som ikke vil bli
reklassifisert til resultatregnskapet -64
Andre inntekter og kostnader i perioden =72 399 86 327 230 173
Ordinart resultat 185 156 118 341 148 225
Totalresultat for perioden 113 555 204 668 378 398
Totalresultat pr. aksje (NOK) ah 240 87 277 159 148

Henfores til
Minoritetsinteresser 31 25 12 56 26 71
Aksjonerene i morselskapet 82 530 192 611 352 327
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Konsernbalanse

Eiendeler

Eiendom, anlegg og utstyr
Immaterielle eiendeler
Investeringer i tilknyttede selskaper
Andre investeringer
Pensjonsmidler

Eiendel ved utsatt skatt

Sum anleggsmidler

Varebeholdninger

Kundefordringer og andre fordringer
Kontanter og kontantekvivalenter
Finansielle eiendeler tilgjengelig for salg
Finansielle eiendeler holdt for omsetning
Sum omlepsmidler

Sum eiendeler

Egenkapital og forpliktelser

Aksjekapital (2 239 810 aksjer a kr 100,-)
Andre fond
Opptjent egenkapital

Belgp i mill. NOK
Note

3
35

Sum egenkapital henfort til aksjonarene i morselskapet

Minoritetsinteresser
Sum egenkapital

Obligasjonslan

Rentebarende 1an og kreditter
Ytelser til ansatte

Avsetninger

Forpliktelser ved utsatt skatt
Sum langsiktige forpliktelser

Rentebzrende 1an og kreditter (kortsiktig del)
Kassekreditt

Leverandgrgjeld og andre betalingsforpliktelser
Betalbar skatt

Andre kortsiktige forpliktelser

Sum kortsiktige forpliktelser

Sum egenkapital og forpliktelser

2015 2014
30.06 30.06] 31.12
1 066 994 1056
1212 1071 1165
27 65 27
154 125 159
4 5 2
223 222 249
2 685 2 483 2 657
645 566 603
1292 1009 1206
540 766 481
2054 2109 1881
55 79 67
4 586 4529 4238
7271 7012 6 895
224 224 224
1810 1550 1 499
479 945 385
2512 2718 2108
417 464 379
2930 3182 2 487
697 696 696
1175 1 404 1 066
201 123 205
163 127 186
168 213 178
2 404 2 561 2331
443 543
50 53 127
847 740 780
98 83 116
500 393 512
1938 1268 2077
7271 7012 6 895
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Kontantstremoppstilling

Kontantstrem fra driftsaktiviteter

2015

2014

Belop i mill. NOK 01.01-30.06

01.01-30.06

Ordinart resultat 341
Justert for

Av- og nedskrivninger pa driftsmidler 67
Avskrivninger pd immaterielle eiendeler 60
Netto finansposter -157
Skattekostnad 84
Sum 396
Endring i varelager -42
Endring i kundefordringer og andre fordringer -34
Endring i leverandergjeld og annen gjeld 32
Endring i avsetninger og ytelser til ansatte 1
Sum 354
Betalt skatt -77
Netto kontantstremmer fra driftsaktiviteter 276
Kontantstrem fra investeringsaktiviteter

Mottatte renter og lignende 23
Mottatt utbytte 111
Innbetalinger ved salg av eiendeler tilgjengelig for salg og holdt for

omsetning 218
Innbetalinger fra andre investeringer 1
Kjap av aksjer i datterselskaper (redusert med kontanter) -33
Kjop av eiend tilgjengelig for salg og holdt for omsetning -5
Kjop av eiendom, driftsmidler og immaterielle eiendeler -143
Kj@p av minoritetsinteresse -4
Utbetalinger vedrarende andre investeringer -2
Netto kontantstrommer fra investeringsaktiviteter 167
Kontantstrem fra finansieringsaktiviteter

Innbetaling ved opptak av langsiktig gjeld 39
Utbetaling ved nedbetaling av langsiktig gjeld -82
Betalte renter og lignende -72
Netto endring i kassekreditt -41
Utbetaling av utbytte -220
Kjop / salg av egne aksjer -1
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteteter 377
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter 67
Kontanter og kontantekv. pr. 1. januar 481
Effekt av valutakursendr pé kontanter og kontantekv -8
Kontanter og kontantekvivalenter pr. 30.06 540

148

55
56
-46
56
269

-46
69
-56
6
241

-70
172

26
81

-57
-68
-1
-2

56
-26
-54
-71

-161

-256

-88
858
-4

766
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Noter til rapport for 1. forste halvar og 2. kvartal 2015

Note 1

Bekreftelse av finansielt rammeverk

Kwvartals- og halvarsregnskapet er utarbeidet i samsvar med

IAS 34 Deldrsrapportering . Rapporten omfatter ikke all informasjon som kreves 1 et
fullstendig arsregnskap og ber leses i sammenheng med konsernregnskapet for 2014.

Note 2

Viktige regnskapsprinsipper

Regnskapsprinsippene for 2014 er beskrevet i konsernregnskapet for 2014. Konsernregnskapet ble utarbeidet
i samsvar med EU-godkjente IFRSer og tilherende fortolkninger, samt de ytterligere norske opplysningskrav
som falger av regnskapsloven, bersforskrift og bersregler som skulle anvendes per 31.12.2014.

De samme prinsipper er anvendt ved utarbeidelse av regnskapet per 30.06.2015.

Nye standarder som tradte i kraft per 1.1.2015 har ikke hatt vesentlig innvirkning pa regnskapsrapporteringen.

Note 3

Estimater

Vesentlige estimater omfatter verdivurdering av selskaper i aksjeportefoljen, vurdering av goodwill / merverdier
i datterselskap og tilknyttede selskap samt vurdering av nedskrivningsindikatorer for varige driftsmidler.

Disse vurderingene har ikke medfort nedskrivninger i kvartalet eller pr 30.06.2015.

Note 4

Transaksjoner med nzrstaende parter

Utover opplysningene som er gitt i selskapets arsrapport for 2014 note 24, kan det opplyses
at selskapet hittil i 2015 har:

- kjopt tjenester fra Markedskraft (MK) vedrerende markedshandtering for tNOK 219
- hatt et tap p& tNOK 135 ved investering av tEUR 1.000 i kapitalforvaltning gjennom MK
- hatt en agiogevinst pa tNOK 935 ifm valutasikring hos MK

Note 5

Overtagelse av datterselskap

Overtagelse av ESL Holding Aps. Danmark

I september 2014 overtok NSSI. Global Ltd. 100% av aksjekapitalen i ESL Holding Aps.
Tallene fra ESL inngar i konserntallene fra 30/9-2014 og tallene for 2014 er dermer ikke direkte
sammenlignbare. I lopet av Q2 har NSSL gjennomfort et etteroppgjer pA mNOK 16 ifm

kjepet av ESL Holding Aps.

Jfr. Note 3 til arsregnskapet for 2014. Se ogsa note 7.

Note 6
Finansielle eiendeler tilgjengelig for salg
Selskapets portefalje av Finansielle eiendeler tilgjengelig for salg vurderes til virkelig verdi. Endringer i
virkelig verdi innregnes i Andre inntekter og kostnader. Se prinsippnoten i arsrapporten for 2014, side 18.
Verdiendringer i investeringen i Kongsberg Gruppen kan i perioder fa en betydelig effekt pa konsernets
egenkapital.

Verdiendring  Verdiendring

Kostpris Virkelig verdi hitil i &r i kvartalet
Kongsberg Gruppen 2783 13995 219,8 -1337
Andre aksjer (se note 16 i arsrapport 2014) 78,7 653.,4 1441 36,8

Sum 20529 363,9 -96,9
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Note 7
Segmentrapport pr: Salg av kraft Finansvirksomhet Glamox EFD Powel Cogen
30.06 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Driftsinntekter 62 65 1281 1115 524 407 249 218 219 124
Driftskostnader 25 23 5 5 1 084 953 477 383 230 206 206 144
Av- og nedskrivninger 3 4 36 34 21 20 13 12 26 23 4 -4
Driftsresultat 34 39 -41 -40 175 141 35 12 -7 -11 9 -16
Netto finans 173 52 -5 -0 -3 1 4 0 -5 -5
Skattekostnad 17 20 -6 -18 45 37 12 7 2 -2 3
Ordinzrt resultat 17 19 138 30 126 104 19 5 -5 -9 4 -24
Segmenteiendeler 332 302] 3066| 3187 1156 1368 869 672 408 379 335 307
Segmentforpliktelser 40 391 1922 1810 646 628 538 430 277 225 334 302
Netto rentebzrende gjeld** 1555 1544 -2 -279 126 149 -43 -47 216 177
NSSL *** Tekna Markedskraft Scanmatic Annen virksomhet* Sum
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Driftsinntekter 418 224 36 14 67 61 132 168 4 71 29921 2403
Driftskostnader 346 177 42 24 58 55 118 156 6 8 2596 2134
Av- og nedskrivninger 19 16 3 3 2 2 0 0 0 0 128 111
Driftsresultat 53 31 -9 -13 7 4 14 12 -2 -1 268 159
Netto finans -4 -0 -1 -1 -2 -1 0 -0 -0 -0 157 46
Skattekostnad 12 8 -3 -4 1 1 4 3 0 0 84 56
Ordinzrt resultat 38 23 -8 -11 4 3 10 9 -2 -2 341 148
Segmenteiendeler 504 318 156 117 219 143 115 118 113 1021 7271 7012
Segmentforpliktelser 221 139 123 77 157 75 75 87 9 18| 4342 3830
Netto rentebarende gjeld** -46 92 84 39 -38 -101 -22 -14 -5 9 1 824 1386

* [ annen virksombhet inngdr Kelin Kraft, Scanmatic Eiendom,

Songe Trasliperi, Arendal Lufthavn Gullknapp, Norsk Vekst og Subsea Cabling Technologi.

** Konsernintern gjeld inngdr i aktuelle datterselskapers netto rentebarendede gjeld og er tilsvarende trukkket fra i Finansvirksomhet.
**%k NSSL overtok i sept 2014 100 % av aksjene i ESL Holding Aps. ESL er konsolidert fra og med 4 kvartal 2014. Tallene ovenfor er derfor ikke direkte sammenlikbare.

Note 8
Egenkapitalavstemming
Virkelig

Aksje Omr. Sikrings verdi Egne  Sum andre

kapital differ. reserve  reserve aksjer fond Opptj. EK  Sum  Min. inter. Sum EK
2014
Balanse pr 1. januar 224 79 -6 1276 -28 1321 953 2499 469 2968
Totalresultat for perioden -2 7 223 229 123 352 26 378
Kapitalendringer fra DS 0 0 0 1 -2 -2
Utbytte til aksjonarene -133 -133 -29 -161
Balanse pr 30.06 224 78 1 1500 -29 1550 945 2718 464 3182
2015
Balanse pr 1. januar 224 139 -15 1404 -29 1499 385 2108 379 2487
Totalresultat for perioden -3 21 292 311 301 611 56 668
Kapitalendringer fra DS -2 -2 -3 -5
Utbytte til aksjonarene -205 -205 -15 -220
Balanse pr 30.06 224 136 6 1696 -29 1810 479 2512 417 2930




