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Q4 2015 i korte trekk (MNOK)
v Driftsinntekter 1 675 (1 455)
v Totalresultat 369 (-269)
- Resultat etter skatt fra salg av vannkraft 3 (8)
- Resultat etter skatt fra datterselskaper 31 (76)
- Avkastning finansportefglje 219 (-176)
v Kontantstrgm fra driftsaktiviteter 233 (84)

2015 i korte trekk (MNOK)
v Driftsinntekter 6 076 (5 050)
v Totalresultat 885 (398)
- Resultat etter skatt fra salg av vannkraft 22 (37)
- Resultat etter skatt fra datterselskaper 356 (284)
- Avkastning finansportefglje 549 (351)
v Kontantstrgm fra driftsaktiviteter 615 (370)

Arendals Fossekompani ASA Telefon: 37234400
Langbryggen 5, N-4841 Arendal e-post firmapost@arendalsfoss.no

foretaksreg: NO 910 261 525 mva internett www.arendalsfoss.no




NOKKELTALL FOR AFK KONSERN

4. kv. 3. kv. 4. kv. Hittil i Hele iret
MNOK 2015 2015 2014 2015 2014
Sum driftsinntekter 1675 1409 1455 6076 5050
EBITDA 216 238 170 849 614
margin 13% 17 % 12% 14% 12%
Driftsresultat (EBIT) 160 169 93 598 366
Elimineringer 18 18 18 72 70
Driftsresultat underliggende selskaper 179 187 110 670 436
Underliggende selskaper
Morselskapet 16 -2 19 44 70
Glamox 48 78 52 301 262
Markedskraft 22 3 0 33 6
EFD 21 14 23 69 52
Powel 3 51 3 47 3
NSSL 29 23 22 105 68
Cogen 24 15 -11 48 =27
Tekna 1 -1 -1 -10 -18
Scanmatic AS 16 7 5 37 24
Ovrige -1 -1 -1 -4 -4
Resultat for skattekostnad (EBT) 154 66 -21 645 313
Endring verdi aksjeportefolje 220 -225 -244 359 176
Basisresultat pr. aksje (NOK) 30 12 -15 173 73
Totalresultat pr. aksje (NOK) 149 -81 -131 345 148
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DRIFTSINNTEKTER OG RESULTATER

(Tall i parentes gjelder tilsvarende periode i 2014)

4. kvartal 2015

Sum driftsinntekter ble mMNOK 1675 (1455) og drifts-
resultatet ble mNOK 160 (93). Tilbakefarte avset-
ninger til ytelsespensjon i flere selskaper bidro posi-
tivt med mNOK 41.

Resultat far skatt og minoritetsinteresser ble mNOK
154 (-21). Beregnet skatt utgjorde mNOK 58 (-4).
Ordineert resultat etter skatt, men fer minoritetsinter-
esser ble dermed mNOK 96 (-17).

Konsemets totalresultat ble mNOK 369 (-269).

Aret 2015.

Sum driftsinntekter ble mNOK 6076 (5050) og drifts-
resultatet ble mMNOK 598 (366). Resultatfrem-
gangen kan tilskrives bedre driftsresultater i flere
datterselskaper samt tilbakefarte avsetninger til ytel-
sespensjon med mNOK 87.

Resultat for skatt og minoritetsinteresser ble mNOK
645 (313). Beregnet skatt utgjorde mNOK 159 (88).

Ordinaert resultat etter skatt, men far minoritetsinter-
esser ble dermed mNOK 486 (225).

Konsemets totalresultat ble mNOK 885 (398). Et
bedre totalresultat kan, i tillegg til bedre driftsresulta-
ter i datterselskaper og pensjonseffekt i det vesent-
lige tilskrives urealiserte kursgevinster pa verdipapi-
rer.

| september 2014 kjgpte NSSL Global 100 % av ak-
sjene i ESL Holding Aps som konsolideres i AFK
konsern fra 30.09.2014. AFKs konserntall for 2014
og 2015 er derfor ikke direkte sammenlignbare.

Styret foreslar for aret 2015 et utbytte pa kr 96.

MORSELSKAPET
Sum driftsinntekter i 4.kvartal ble mNOK 29,2 (42,1)
og mNOK 106,9 (138,1) for aret 2015.

Forelapig resultat for skatt ble mNOK 39,9 (209,2) i
kvartalet og mNOK 178,4 (412,2) for aret. Resultat-
nedgangen skyldes ekstraordinaert utbytte fra dat-
terselskaper i desember 2014.

Driftsresultatet ble mNOK 16,2 (18,7) i kvartalet og
mNOK 43,6 (70,3) for aret.

Overgang fra ytelsespensijon til innskuddspensjon
for ansatte har medfert en regnskapsmessig gevinst
pa mNOK 7,0 som er inkludert i kvartals- og arsre-
sultatet.

Kraftvirksomheten

| 2015 kom det 1245 mm nedbar i gjennomsnitt for
alle malestasjoner i Arendalsvassdraget. Kraftpro-
duksjonen ble 529 GWh. Arsnedber og -produksjon
tilsvarer hhv. 116 % og 118 % av normailt.

Pr. 31.12 var magasinbeholdningen 1236 mill. m3.
Dette tilsvarer 91 % av fulle magasiner og 138 % av
normait.

Side 3

Inntekt fra arets kraftsalg belgp seg tit mMNOK 101,2
(136,2), hvorav salg av spotkraft utgjorde mMNOK
98,1 (132,8)

Midlere kraftpris i spotmarkedet (ref. Arendal) ble i
2015 17,7 are/kWh (22,8 are/kWh), mens selskapet
har oppnadd en gjennomsnittlig kraftpris pa 19,7
pre/ KWh (23,2 gre/lkWh) pé salg av spotkraft.

Det er gjennomfert normale vedlikeholdsarbeider pa
kraftanleggene. Driften av anleggene har gatt uten
vesentlige uhell eller skader. | Igpet av aret har det
veert et produksjonstap pa ca. 86 GWh i perioder
hvor vannfgringen har vaert sterre enn aggregate-
nes slukeevne.

Boylefoss kraftverk har i dag 8 aggregater av varie-
rende alder og starrelse. Selskapet vurderer en del-
vis fornyelse av anleggene i lepet av noen ar. Arbei-
det med en forstudie av tekniske og gkonomiske
forhold i tilknytning til dette pagar.

Finansvirksomheten

Pr. 31.12 uigjorde selskapets aksjepost i Kongsberg
Gruppen mNOK 1376 av aksjeportefgljens totale
verdi pa mNOK 2048. Obligasjoner utgjorde mNOK
54.

Verdipapirportefaljens avkastning for aret 2015 ble
31,0 %.

Netto finansposter inkluderer urealiserte valutatap
pa banklan og regulering av utldn i valuta med
mNOK 36,1. For aret er det i tillegg kostnadsfert
urealisert verditap pA mNOK 59,6 vedrarende rente-
og valutaavtaler knyttet til selskapets obligasjonslan
pd mNOK 700. Selskapets kraftinntekter er i Euro.

Det ble i lapet av aret realisert en gevinst pa mNOK
70 ved salg av aksjer i Evry.

DATTERSELSKAPER

Glamox AS

Sum driftsinntekter i 4.kvartal bie mMNOK 645,4
(595,7) og mNOK 2498,4 (2221,5) for aret 2015.

Forela@pig konsolidert resultat far skatt ble mNOK
48,0 (53,9) i kvartalet og mNOK 299,7 (264,9) for
aret.

Glamox - Driftsinntekter og EBIT

i
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Markedet for belysning i yrkesbygg har moderat il
god vekst i de fleste geografiske omrader. Veksten
er i stor grad drevet av okt andel LED-produkter,
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men det er gkende prispress og skjerpet konkur-
ranse.

Markedet for belysning til olje og gass fartayer off-
shore er meget svakt og til dels ogsa nar det gjelder
handelsskip. Dette slér sterkest ut i Asia og i Norge.
Innenfor segmentene Cruise & Ferries og Navy er
markedet godt

Glamox er et norsk industrikonsern som utvikler,
produserer og distribuerer profesjonelle belysnings-
lasninger for det globale markedet. Glamox har virk-
somhet i flere europeiske land, samt i Asia, USA og
Canada. Konsernet har tre divisjoner: Sourcing,
Production & Logistics (SPL), Professional Building
Solutions (PBS) og Global Marine & Offshore
(GMO) og er organisert med Glamox AS som mor-
selskap. Konsemets hovedkontor ligger i Oslo.

AFKs eierandel er 75,2 %.

EFD AS
Sum driftsinntekter i 4.kvartal ble mNOK 289,2
(270,1) og mNOK 1070,8 (899,0) for aret 2015.

Forelapig konsolidert resultat for skatt ble mNOK
21,0 (34,1) i kvartalet og mNOK 63,9 (58,4) for aret.

Overgang fra ytelsespensjon til innskuddspensjon
for ansatte i Norge har medfart en regnskapsmessig
gevinst pA mNOK 3,8 som er inkludert i kvartals- og
arsresultatet.

EFD - Driftsinntekter og EBIT

Drittsinntekter L g5 1100
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| fierde kvartal var ordreinngangen MEUR 23 (30).
Ordreinngangen i 2015 utgjorde MEUR 118, en ok-
ning pa 9 % fra 2014.

EFD leverer avanserte varmesystemer basert pa in-
duksjonsteknologi til verkstedindustrien over hele
verden.

Konsemets virksomhet er konsentrert i tre aktivitets-
omrader: Induction Heating Machines (IHM), Induc-
tion Power Systems (IPS) og Spares and Service
(SAS). De viktigste kundene finnes innen bilindustri,
regrproduksjon, elektronisk industri, kabelindustri og
mekanisk industri. Konsernet har produksjonsenhe-
ter i Norge, Tyskland, Frankrike, Romania, India,
Kina og USA. | tillegg har selskapet egne salgskon-
torer i en rekke land. Konsemet har hovedkontor i
Skien. AFKs eierandel er 69,5 %. @vrige aksjer eies
i det vesentlige av ansatte og tidligere ansatte i EFD.

Side 4

NSSL Global Ltd.
Sum driftsinntekter i 4.kvartal ble mNOK 250,3
(191,8) og mNOK 879,0 (533,9) for aret 2015.

Forelgpig konsolidert resultat for skatt ble mNOK
28,6 (20,2) i kvartalet og mMNOK 101,2 (66,8) for
aret.

NSSLGlobal - Driftsinntekter og EBIT

Driften har i 4. kvartal har veert god og var preget av
heyere aktivitet blant selskapets kunder. Enkelte av
de fullfarte prosjektene er gjennomfart til lavere kost
enn planlagt. Dette er reflektert i resultatet.

NSSL er radgivende systemintegrator og tjenestele-
verandgr av mobile, satellittbaserte kommunika-
sjonslasninger til offentlig og privat sektor. Innenfor
offentlig sektor har selskapet omfattende kontrakter
med det britiske og tyske forsvaret. Innenfor privat
sektor er selskapet saerlig sterkt representert innen
media og shipping. Selskapet er Inmarsat's sterste
distributer av satellitt-tienester til offentlig sektor. Sel-
skapets hovedkontor ligger i London. NSSL kjgpte i
3. kvartal 2014 selskapet ESL Holdings Aps. Se note
7. AFKs direkte eierandel i NSSL Global er 80 %. @v-
rige aksjer eies i hovedsak av ledelsen gjennom sel-
skapet NSSMan Ltd.

Powel AS
Sum driftsinntekter i 4.kvartal ble mNOK 152,3
(133,7) og mNOK 512,1 (452,8) for aret 2015.

Forelapig konsolidert resultat far skatt ble mMNOK
6,3 (16,2) i kvartalet og mNOK 53,7 (16,4) for aret.
Overgang fra ytelsespensjon til innskuddspensjon
for ansatte i Norge har medfert en regnskapsmessig
gevinst pa mNOK 46,7 som er inkludert i arsresulta-
tet.

Powel - driftsinntekter og EBIT
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Powels resultat for 4. kvartal ble bedre enn for arets
foregaende kvartaler. Ordrebeholdning ved arsskiftet
er god.

Blant annet pa grunn av lave strempriser, med tithe-
rende lav investeringsvilie hos kraftprodusentene,
har 2015 veert krevende innen forretningsomradet
Smart Energy. Utviklingen mot slutten av aret var
imidlertid positiv, og flere store leveransekontrakter
ble inngatt.

Forretningsomradet Smart Infrastructure har hatt hay
aktivitet og oppnadd gode resultater gjennom hele
2015. Nye produkter er utviklet og disse far god re-
spons i markedet.

Omrader Metering har slitt med at store leveranser
har blitt forsinket pa grunn av samarbeidspartnere.
@vrige omrader har en fortsatt positiv utvikling gjen-
nom daret.

Powel utvikler og leverer forretningskritiske IT-l@s-
ninger og tjenester til energisektoren og til deler av
kommunal forvaltning, samt enireprenarsektoren.
Energisektoren omfatter kraftprodusenter, kraftsalgs-
virksomheter, nettselskaper og systemoperatgrer.
Selskapet har hovedkontor i Trondheim, og har kon-
torer flere andre steder i Norge og datterselskaper i
Sverige, Danmark Sveits, Polen og Tyrkia. Arendals
Fossekompani eier 96,2 % av Powel.

Cogen AS

Sum driftsinntekter i 4.kvartal ble mNOK 122,5
(102,1) og mNOK 462,0 (338,8) for aret 2015.
Forelgpig konsolidert resultat fer skatt ble mNOK
21,7 (-16,5) i kvartalet og mNOK 42,2 (-40,8) for
aret.

Cogen har gjennom de siste par arene opplevd om-
fattende endringer av spanske myndigheters poli-
tiske rammevilkar for energisektoren. Statteord-
ningen som ble endelig vedtatt i 2015, var noe bedre
enn forventet slik at en tidligere nedskrivning av an-
leggsverdier ble delvis reversert; dette gav en positiv
effekt pa 20 mNOK.

Med dagens stotteordning ma man lgpende vurdere
kigremgnster for anleggene i forhold til pris pa kraft
og gass. Cogen’s kompetanse pa dette omradet styr-
ker Cogen's konkurranseevne i a tilby driftstjenester
til eksteme akterer. Grunnet relativt haye kraftpriser i
4. kvartal har man kunnet operere enhetene flere ti-
mer enn budsjettert, noe som har gitt seg utslag i
bedrede resultater.

Cogen AS er et 100 % eiet finansielt holdingselskap
som eier 96,9 % av det av det spanske selskapet Co-
gen Energia Espana S.L. som bygger og drifter kom-
binerte kraftvarmeverk. Kraftvarmeverkene utnytter
overskuddsvarmen fra gassbasert elektrisitetspro-
duksjon til a tilfare varme, damp eller kjgling til indust-
riclle partnere lokalisert neer kraftvarmeverket.

Scanmatic
Sum driftsinntekter i 4.kvartal ble mNOK 118,6
(69,8) og mNOK 320,3 (293,1) for aret 2015.

Forelapig konsolidert resultat for skatt ble
mNOK16,7 (5,6) i kvartalet og mNOK 37,3 (24,5) for
aret. Overgang fra ytelsespensjon til innskuddspen-
sjon for ansatte i Norge har medfart en regnskaps-
messig gevinst pA mNOK 4,1 som er inkludert i
kvartals- og arsresultatet.

Side 5

Ordreinngangen fra maned til maned varierer. Ved
arsskiftet er ordrebeholdningen for 2016 god bade for
Scanmatic AS og for Scanmatic Elektro. Sistnevnte
selskap har ogsa god ordrebeholdning for 2017.

Scanmatic AS leverer systemer for overvakning, kon-
troll og styring til profesjonelle, industrielle kunder in-
nen samferdsel, forsvar, offshore og fomybar energi.
| tillegg til nekkelferdige systemleveranser tilbyr
Scanmatic ogsa produkter, utviklingstjenester, pro-
sjektering, installasjon, drift og vedlikehold. Scanma-
tic AS har hovedkontor i Arendal, og har datterselsk-
apet Scanmatic Environmental Technology AB
(SMET) i Stockholm og Scanmatic Elektro (SMEL) i
Arendal. SMEL er en elektroentreprengr, i hovedsak
innen vei- og tunnelbelysning.

AFKs eierandel i Scanmatic AS er 67,3 %. Scanmatic
AS eier SMEL 51 % og SMET 100 %.

Scanmatic Eiendom AS eier eiendommen hvor Scan-
matic AS driver sin virksomhet. Eiendomsselskapet
fikk pr. 31.12 et resultat for skatt pa MNOK 0,8 (0,7).
AFKs eierandel er 72,3 %.

Markedskraft ASA
Sum driftsinntekter i 4.kvartal ble mNOK 32,8 (32,2)
og mNOK 131,2 (120,9) for aret 2015.

Forelgpig konsolidert resultat for skatt ble mMNOK
21,9 (7,5) i kvartalet og mNOK 31,8 (11,0) for aret.

Overgang fra ytelsespensjon til innskuddspensjon
for ansatte i Norge har medfert en regnskapsmessig
gevinst pA mNOK 25,7 som er inkludert i kvartals-
og arsresultatet.

Markedskraft har i 2015 gjennomfart flere viktige ef-
fektiviseringstiltak, bade organisasjonsmessig og in-
nen tekniske systemer. Dette pavirker resultatet for
2015, samtidig som man for 2016 forventer en mer
effektiv og konkurransedyktig drift.

Markedskraft har siden 1992 veert en sentral akter i
utviklingen av det nordiske kraftmarkedet. Selskapet
er en uavhengig tilbyder av tjenester i det nordiske
og europeiske engrosmarkedet for elektrisitet.

Markedskratt tilbyr tjenester i mange deler av verdi-
kjeden, inkludert fundamental markedsanalyse, rad-
givning, risikostyring, fysisk handtering og finansiell
portefgljeforvaltning. | tillegg tilbyr Markedskraft in-
vestorer kapitalforvaltning basert pa handel i el-deri-
vater. Markedskraft har hovedkontor i Arendal, i til-
legg til kontorer i Oslo, Stockholm, Arhus og Berin.
Arendals Fossekompanis eierandel i Markedskraft er
71,6 %. Dvrige aksjer eies i det vesentlige av selska-
pets ansatte.

Tekna Holdings Canada Inc.
Sum driftsinntekter i 4.kvartal ble mNOK 32,3 (20,2)
og mNOK 86,3 (45,5) for aret 2015.

Forelapig konsolidert resultat far skatt ble mNOK
0,0 (-1,8) i kvartalet og mNOK -11,5 (-19,7) for aret.

Tekna har i fierde kvartal tatt i bruk sitt andre anlegg
for produksjon av titanpulver for 3d-printing. Selska-
pets leveranser av pulver har som planlagt gkt i 4.
kvartal.

Tekna produserer utstyr for produksjon av sfeeriske
mikro- og nanopartikler basert pa bruk av plasma
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frembrakt ved elektrisk induksjon. Tekna har et dat-
terselskap for produksjon av slike pulver. Selskapets
hovedkontor ligger i Canada. Selskapet har ogsa et
datterselskap i Frankrike som betjener det euro-
peiske markedet. AFKs eierandel er 100 %.

Arendal Industrier AS

Selskapet har p.t. begrenset virksomhet, men gjel-
dene kommuneplan apner for omregulering av det
tidligere verftsomradet pa Vindholmen i Arendal. For-
holdene ligger dermed til rette for at omradet kan ut-
nyttes til en kombinasjon av naerings- og boligformal.
Arendals Fossekompani eier fra fer omradet som har
veert utleid til Arendal Industrier AS (Al).

AFK inngikk den 18.12.2015 avtale om & overta de
resterende 60 % av aksjene i Arendal Industrier AS
(Al) for mNOK 42,5 og Al ble dermed et heleid dat-
terselskap av AFK. Aksjeoverdragelsen skjedde
01.01.2016, men AFK ervervet kontroll ved inngaelse
av avtalen den 18. desember. Selger av aksjene var
Rygene-Smith & Thommesen AS. | henhold til gjel-
dene regnskapsregler fikk AFK en regnskapsmessig
gevinst pa mNOK 11,0 p4 tidligere ervervede aksjer i
Al. AFK kjepte samtidig lagerbygg og kai pa Vindhol-
men fra Al og kjgper og selger inngikk en leieavtale
pa disse anlegg.

Kelin Kraft AS
Sum driftsinntekter i 4.kvartal ble mNOK 1,9 (1,9) og
mNOK 7,4 (9,6) for aret 2015.

Forelapig konsolidert resultat fgr skatt ble mNOK
-1,1 (-0,9) i kvartalet og mNOK -4,0 (-3,7) for aret.

Kelin Kraft er leverander av avregnings- og fakture-
ringstjenester til det skandinaviske kraftmarkedet.
Kelin selger i tillegg egenutviklet programvare.

Lesningene er tilpasset den nye sentraliserte IKT-
infrastrukturen for kraftmarkedet der nettselskap og
kraftleveranderer skal kommunisere med hverandre
via ett grensesnitt, ogsa kjent som «DataHub» i Dan-
mark og «Elhub» i Norge.

Kelin Kraft har hovedkontor i Sandnes. | tillegg har
selskapet kontorer i Gateborg og Fredericia.

AFKs eierandel i Kelin Kraft er 90,0 %. @vrige aksjer
eies av ansatte i selskapet.

Arendal Lufthavn Gullknapp AS

Selskapet er fortsatt i en investeringsfase. Gjensta-
ende arbeider omfatter montasje av rullebanelys, ut-
styr i kontrolltdrn, samt servicebygg. Apning av sma-
flyplassen er planlagt til hesten 2016.

Pr. 31.12 har Arendals Fossekompani en eierandel
87,3 %. QDvrige eiere er blant andre kommunene
Arendal, Froland og Tvedestrand.

AKSJONZAERFORHOLD
Det er 2 239 810 utestaende aksjer i selskapet, og pr.
31.12 eide selskapet 31.213 av disse.

Det har i 4. kvartal blitt omsatt 10.514 aksjer, hvilket
utgjer 0,5% av totalt antall aksjer.

Aksjekursen var pr 31.12 kr 2.085 og pr 30.09 kr
2.100. Verdireduksjonen i kvartalet utgjorde 0,7%.
Inklusive utbytte pa kr 93 pr aksje, har aksjen fra ars-
skiftet hatt en verdigkning pa 11,7 %.

Side 6

HENDELSER ETTER UTLOPET AV 4. KVAR-
TAL

| januar kjepte AFK en eiendom pa 12 dA med pasta-
ende lagerbygg i Kragenes industriomradet i Aren-
dal. Eiendommen vil bli bygget om til kontorer og
verksted for Scanmatic.

Det har for gvrig ikke inntruffet hendelser av vesentlig
betydning for selskapet etter utlepet av 4. kvartal.

RISIKO- OG USIKKERHETSFAKTORER
Konsemet er eksponert for kredittrisiko, markedsri-
siko og likviditetsrisiko fra bruk av finansielle instru-
menter. Disse forhold er neermere beskrevet i note 16
i arsregnskapet for 2014.

TRANSAKSJONER MED NARSTAENDE
Selskapets neerstaende parter bestar av datterselsk-
aper, tilknyttede selskaper og medlemmer av styret
og toppledelsen. Transaksjoner mellom selskapene i
konsernet og andre naerstaende er basert pa prinsip-
pene om markedsverdi og armlengdes avstand.
Gjennomfgrte transaksjoner mellom neerstaende
fremgar av note 5 til kvartalsregnskapet. Ingen av
disse transaksjonene anses & vaere av vesentlig be-
tydning for virksomhetens finansielle stilling eller re-
sultater.

FREMTIDSUTSIKTER

Kraftvirksomheten i morselskapet

Med utgangspunkt i aktuell magasinfylling i Arendals-
vassdraget antas selskapets kraftproduksjon a bli
sterre enn i et middels tilsigsar, omtrent pa linje med
2015. Kraftprisen i forwardmarkedet, referert NOK,
for resten av 2016 er ogsd den samme som leve-
ringsprisen for tilsvarende periode i 2015. Morselska-
pets kraftsalgsinntekter forventes derfor & bli omtrent
som i 2015.

Finansvirksomheten i morselskapet
Finansvirksomheten utenom datterselskaper bestar
p.t. i hovedsak av tre aksjeposter i hhv. Kongsberg
Gruppen, Eiendomsspar/Victoria Eiendom og Oslo
Bers VPS Holding. Samlet utgjer disse tre investe-
ringer pr 31.12 ca. 96,5 % av verdien av selskapets
totale aksje- og obligasjonsportefglje pa ca. NOK 2,1
mrd. Investeringene anses godt posisjonert for videre
verdigkning.

Datterselskaper

Glamox AS

For virksomhetsomradet PBS forventer selskapet at
markedene i 2016 vil fortsette pa samme niva som i
2015. For virksomhetsomradet GMO forventes fort-
satt fall i markedene, spesielt innen segmentet «olje
& gass». Glamox har fortsatt en stor andel av sin pro-
duksjon i Norge. En fortsatt svak krone, samt en mo-
derat lgnnsutvikling i Norge i forhold til sammenlign-
bare land er viktig for konkurransekraften til denne
produksjonen.

EFD Induction AS

EFD forventer gkt omsetning og et driftsresultat i
2016 pa linje med 2015. Selskapet vil sluttfare inves-
teringen i nytt anlegg i India i 2016.

Cogen Energia Espana S.L

For 2016 vil de nye rammebetingelsene gjelde for
alle arets 12 mnd. Det vil gi svekkede resultater i
2016, men vi ser pa den annen side vekst i eksterne
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tjenester som vil bidra til & opprettholde og eke lgnn-
somheten.

NSSL Global Ltd.

NSSL forventer liten endring i omsetning og resultat i
2016 i forhold til 2015. Det er sterkt marginpress pa
grunn av at mange konkurrenter har ubrukt kontra-
hert satellittkapasitet etter nedgangen i oljesektoren.

Powel AS

Tiltak med sikte pa effektivisering og kostnadsreduk-
sjoner er iverksatt giennom 2015 og forventes & fere
til bedre resultater i 2016. Powel forventer for 2016
vekst i omsetning og et bedre resultat enn i 2015, nar
man ser bort fra effekt av endret pensjonsordning.

Scanmatic AS

Scanmatic forventer for 2016 omsetning og resultat
pa linje med 2015. Datterselskapet Scanmatic Elek-
tro forventer hgyere omsetning, men et noe lavere
resultat. Ordrereserven for 2016 er god.

Froland, 18. februar 2016

Arendals Fossekompani ASA
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Side 7

Markedskraft ASA

Markedskraft forventer for 2016 gkt omsetning og re-
sultat. Det er i lopet av innevaerende ar gjort vesent-
lige tiltak pa kostnadssiden og innen valutasikring.
Nyutviklede, effektive datasystemer for anmelding og
avregning er tatt i bruk. Full effekt av dette forventes
fra 2016.

Tekna Holdings Canada Inc.
Tekna forventer for 2016 betydelig h@yere omsetning
og et bedre resultat enn i 2015.

Arendal Lufthavn Gullknapp AS
Arbeidet fortsetter med sikte pa ferdigstillelse av sma-
flyplassen i andre halvar 2016.

Arendal Industrier AS
Etter at selskapet na er eiet 100% vil arbeidet med &
utvikle Vindholmen omradet starte. Farste skritt er &
utarbeide en omrade-reguleringsplan i samarbeid
med Arendal kommune.
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Resultatregnskap konsern

2015 2014 2015 2014

Belop i milLNOK 4. kv.| 3. kv. 4. kv,
Viderefort virksomhet Note
Driftsinntekter og drifiskostnader
Salgsinntekter 1 641 1 391 1399 5987 4 966
Annen driftsinntekt 34 18 56 89 84
Sum driftsinntekter 1675 1 409 1 455 6076 5050
Varekostnad 759 630 660 2708 2212
Lennskostnader 4 519 408 463 1 843 1 607
Effekt ved avvikling av ytelsesbasert pensjon 4 -41 -47 -87
Annen driftskostnad 222 180 162 763 618
Sum driftskostnader 1459 1171 1285 5227 4437
EBITDA 216 238 170 849 614
Avskrivning pa driftsmidler 41 35 33 143 129
Amortisering av immaterielle eiendeler 34 33 30 128 113
Nedskrivning -reversering nedskr. av anleggsmidler 3 -20 14 -19 6
Driftsresultat 160 169 93 598 366
Finansinntekt og finanskostnad
Finansinntekt 7 8 7 90 262 241
Finanskostnad 3.5 15 110 164 214 254
Resultat av finansposter -7 -103 -74 48 -13
Andel resultat fra tilknyttede selskaper -0 -0 -40 -1 -40
Resultat for skattekostnad 154 66 -21 645 313
Skattekostnad 58 17 -4 159 88
Ordinzrt resultat 96 49 -17 486 225
Henfores til
Minoritetsinteresser 30 23 16 103 63
Aksjonzrene i morselskapet 65 26 -34 383 162
Basis-/utvannet resultat pr. aksje (NOK) 30 12 -15 173 73
Oppstilling over totalresultat
Andre inntekter og kostnader
Omregningsdifferanser 53 67 111 128 121
Endring sikringsreserve -33 -50 -24 -53 -15
Endring virkelig verdi EK instr. tilgj. for salg 6 220 -225 -244 359 176
Endr virk.verdi EK instr tilgj for salg overfort resultat 2 0 -41 -70 -49
Skatt vedr sikringsreserver 9 8 4 14 4
Andpre inntekter og kostnader som kan bli
reklassifisert til resultatregnskapet 252 -200 -194 378 237
Aktuarielle gevinster og -tap 31 -79 31 -87
Skatt vedr aktuarielle gevinster og tap -7 21 -7 23
Andre inntekter og kostnader som ikke vil bli
reklassifisert til resultatregnskapet 24 -58 24 -64
Andre inntekter og kostnader i perioden 276 -200 -252 402 173
Ordinrt resultat 96 49 -17 486 225
Totalresultat for perioden 371 -152 -269 888 398
Totalresultat pr. aksje (NOK) 149 -81 -131 345 148
Henfores til
Minoritetsinteresser 41 27 20 125 71

Aksjonarene i morselskapet 330 -179 -290 762 327



A\“ ARENDALS

FOSSEKOMPANI
Konsernbalanse
Belgp i mill NOK
Eiendeler Note
Eiendom, anlegg og utstyr 3,7
Immaterielle eiendeler 37

Investeringer i tilknyttede selskaper
Andre investeringer
Pensjonsmidler

Eiendel ved utsatt skatt

Sum anleggsmidler

Varebeholdninger

Kundefordringer og andre fordringer

Kontanter og kontantekvivalenter

Finansielle eiendeler tilgjengelig for salg 3,6
Finansielle eiendeler holdt for omsetning

Sum omlepsmidler

Sum eiendeler

Egenkapiral og forpliktelser

Aksjekapital (2 239 810 aksjer a kr 100,-)

Andre fond

Opptjent egenkapital

Sum egenkapital henfert til aksjonaerene i morselskapet
Minoritetsinteresser

Sum egenkapital 9
Obligasjonslan

Rentebzrende 14n og kreditter

Ytelser til ansatte 4
Avsetninger

Forpliktelser ved utsatt skatt
Sum langsiktige forpliktelser

Rentebaerende 1an og kreditter (kortsiktig del)
Kassekreditt

Leverandergjeld og andre betalingsforpliktelser
Betalbar skatt

Andre kortsiktige forpliktelser

Sum kortsiktige forpliktelser

Sum egenkapital og forpliktelser

2015] 2014
31.12 31.12
1 264 1056
1222 1165
9 27
157 159
12 2
243 250
2 906 2 659
686 603
I 305 1206
783 481
2048 1 881
54 67
4876 4238
7783 6 896
224 224
1 824 1499
617 385
2 665 2108
471 379
3 136 2 487
697 696
858 1 066
67 205
267 186
224 179
2114 2332
785 543
132 127
918 780
129 116
570 512
2533 2077
7783 6 896
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Kontantstremoppstilling

Kontantstrem fra driftsaktiviteter
Ordinzert resultat

Justert for

Av- og nedskrivninger pé driftsmidler
Avskrivninger pa immaterielle eiendeler
Netto finansposter

Resultatandel fra tilknyttede selskaper
Tap/-gevinst ved salg av driftsmidler
Skattekostnad

Sum

Endring i varelager

Endring i kundefordringer og andre fordringer
Endring i leverandergjeld og annen gjeld
Endring i avsetninger og ytelser til ansatte
Sum

Betalt skatt
Netto kontantstremmer fra driftsaktiviteter

Kontantstrem fra investeringsaktiviteter
Mottatte renter og lignende
Mottatt utbytte

Belop i mill.NOK

Innbetalinger ved salg av driftsmidler og immaterielle eiendeler
Innbetalinger ved salg av eiendeler tilgjengelig for salg og holdt for

omsetning
Innbetalinger fra andre investeringer
Innbetalinger ved salg av andre aksjer

Kjop av aksjer i datterselskaper (redusert med kontanter)
Kjop av eiend tilgjengelig for salg og holdt for omsetning

Investering i TS og andre anleggsaksjer

Kjap av eiendom, driftsmidler og immaterielle eiendeler

Kjop av minoritetsinteresse
Utbetalinger vedrerende andre investeringer
Netto kontantstremmer fra investeringsaktiviteter

Kontantstrem fra finansieringsaktiviteter
[nnbetaling av selskapskapital fra minoriteten
Innbetaling ved opptak av langsiktig gjeld
Utbetaling ved nedbetaling av langsiktig gjeld
Betalte renter og lignende

Netto endring i kassekreditt

Utbetaling av utbytte

Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteteter

Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter
Kontanter og kontantekv. pr. 1. januar
Effekt av valutakursendr pa kontanter og kontantekv

Kontanter og kontantekvivalenter pr.31.12

2015 2014
01.01-31.12 01.01-31.12
486 225
124 127
128 120
-48 13
1 40

-0 -11
159 88
849 602
-65 -65
-52 -38
90 67
-68 -9
755 508
-140 -138
615 370
32 51
119 107
0 |
217 203
8 1

5 67
=71 -89
-5 -60
=72

=272 -168
-26 -58
-5 -2

0 -20

1 0

54 278
-93 =72
-127 -133
43 0
-230 -817
-352 -744
263 -393
481 858
39 17
783 481
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Noter til rapport for 4. kvartal 2015

Note 1

Bekreftelse av finansielt rammeverk

Kvartals- og halvarsregnskapet er utarbeidet i samsvar med

14S 34 Deldrsrapportering . Rapporten omfatter ikke all informasjon som kreves i et
fullstendig arsregnskap og ber leses i sammenheng med konsernregnskapet for 2014,

Note 2

Viktige regnskapsprinsipper

Regnskapsprinsippene for 2014 er beskrevet i konsernregnskapet for 2014. Konsernregnskapet ble utarbeidet
i samsvar med EU-godkjente IFRSer og tilhgrende fortolkninger, samt de ytterligere norske opplysningskrav
som folger av regnskapsloven, bersforskrift og bersregler som skulle anvendes per 31.12.2014.

De samme prinsipper er anvendt ved utarbeidelse av regnskapet per 31.12.2015.

Nye standarder som tridte i kraft per 1.1.2015 har ikke hatt vesentlig innvirkning pa regnskapsrapporteringen.

Note 3

Estimater

Vesentlige estimater omfatter verdivurdering av selskaper i aksjeportefaljen, vurdering av goodwill / merverdier
i datterselskap og tilknyttede selskap samt vurdering av nedskrivningsindikatorer for varige driftsmidler.

I kvartalet og pr 31.12.2015 har disse vurderingene medfert folgende transaksjoner:

Belop i Nedskrevet til kr pr
MNOK aksje:
Nedskrivning aksjeportefaljen.
Silver 0,8 0,25
Subsea 7 1,1 63,10
Sum 1,9
Reversering av nedskrivning pa driftsmidler i datterselskap (DS)
Reversering av nedskrivning p& Cogens anlegg i Spania 20,0
Sum 20,0

Note 4

Endring av pensjonsordning.

Morselskapet og flere av datterselskapene har endret pensjonsordningen fra ytelses til innskuddsordning, Dette
har medfort en reduksjon av pensjonsforpliktelsene med MNOK 87 som i samsvar med reglene etter IFRS skal
fremga av resultatregnskapet. Vi har valgt & vise posten pé en egen linje.

Note 5
Transaksjoner med nzerstiende parter
Utover opplysningene som er gitt i selskapets arsrapport for 2014 note 24, kan det opplyses
at selskapet hittil i 2015 har:
- hatt en agiogevinst pa tNOK 4.799 ifm valutasikring hos Markedskraft

Note 6

Finansielle eiendeler tilgjengelig for salg

Selskapets portefolje av Finansielle eiendeler tilgjengelig for salg vurderes til virkelig verdi. Endringer i
virkelig verdi innregnes i Andre inntekter og kostnader. Se prinsippnoten i &rsrapporten for 2014, side 18.
Verdiendringer i investeringen i Kongsberg Gruppen kan i perioder i en betydelig effekt p& konsernets
egenkapital.

Verdiendring Verdiendring

Kostpris Virkelig verdi hitil i ar i kvartalet

Kongsberg Gruppen 278,3 1375,6 195,8 200,6
Andre aksjer (se note 16 i arsrapport 2014) 76,3 672,1 163,1 19,8

2047,7 358,9 220,4
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Note 7

Overtagelse av datterselskap

Overtagelse av Arendal Industrier AS

Avtale om kjop av 60% av aksjene i Arendal Industrier AS ble inngétt den 18. desember 20135.

Arendals Fossekompani blir dermed eier av 100% av aksjekapitalen. I samsvar med reglene etter

IFRS nr 3 konsolideres Arendal Industrier AS med virkning fra 31.12.2015. Det er avtalt et kontant oppgjer pd
i alt tkr 42.500. De tidligere ervervede 40% av aksjene hadde en balansefert verdi pa tkr 15.750 slik at samlet
balansefort verdi pa aksjene i Arendal Industrier AS i selskapsregnskapet er tkr 58.250. Selskapet driver utleie
av bygninger og anlegg pd Vindholmen i Arendal kommune.

Overtakelsen hadde folgende effekt pa eiendeler og forpliktelser pa overtakelsestidspunktet:

Balansefort verdi Innregnede belap

for overtakelse. Virkelig verdi ved overtakelse.

tINOK justeringer. tINOK Tall i tNOK

Eiendom, anlegg og utstyr 9203 9203
Tomterettigheter 85 493 85 493
Anlegg under utforelse 11202 11202
Eiendel ved utsatt skatt 4 4
Kundefordringer og andre fordringer 1114 1114
Kontanter og kontantekvivalenter 4761 4761
Utsatt skatt -21373 -21 373
Rentebarende 1&n og kreditter -4 019 -4 019
Konserninterne 1an (langs) -1333 -1333
Korts. del av renteb.lan og kreditter -12 691 -12 691
Leverandergjeld og andre bet.forpl. -1 082 -1 082
Andre kortsiktige forpliktelser -162 -162
Betalbar skatt -283 -283
Netto identifiserbare eiend. og forpl. 6714 64 120 70 833
Ervervet ved tidligere oppkjep (tNOK) 15750
Ervervet ved drets oppkjep (tNOK) 42 500
Kontanter overtatt -4761
Netto utgéende kontantstrem (tNOK) 37739

Regnskapsmessig effekt ved oppkjop av Arendal Industrier AS.

Ved oppkjap i tilknyttede selskaper skal gamle aksjer behandles som om de er realisert og tilbakekjept til
samme verdi som de sist anskaffede aksjene. 1 konsernregnskapet medferer dette en gevinst pa de gamle
aksjene pa tNOK 10.986. Gevinsten er innkludert i finansinntektene.

Overtagelse av ESL Holding Aps. Danmark i 2014

I september 2014 overtok NSSL Global Ltd. 100% av aksjekapitalen i ESL Holding Aps.

Tallene fra ESL inngér i konserntallene fra 30/9-2014 og tallene for 2014 er dermed ikke direkte
sammenlignbare. I Q2 gjennomforte NSSL et etteroppgjer pA MNOK 16 ifm kjopet av ESL Holding Aps.
I tillegg er det i konsernregnskapet avsatt MNOK 20 til sansynlige etteroppgjoer vedr. dette oppkjopet.

Jfr. Note 3 til arsregnskapet for 2014, Se ogsé note 8.
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Note 8
Segmentrapport pr: Salg av kraft Finansvirksomhet Glamox EFD Powel Cogen
31.12 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Driftsinntekter 107 137 1] 2498 2222 1071 899 512 453 462 339
Driftskostnader **#* 55 51 8 10 2154 1918 978 814 461 405 425 360
Av- og nedskrivninger 7 7 72 70 43 41 27 33 50 44 -11 5
Driftsresultat **** 45 79 -80 -79 301 262 65 52 1 3 48 =27
Netto finans 59 -28 -2 -37 -5 11 6 13 -6 -14
Skattekostnad 23 42 -41 -55 80 60 24 20 20 4 17 -3
Ordinzrt resultat **#** 22 37 20 -52 220 165 37 43 -13 12 26 -38
Segmenteiendeler 326 332 31001 29101 1333] 1119 900 824 465 377 415 335
Segmentforpliktelser 45 66| 2072 2032 709 684 533 527 2717 228 386 336
Netto rentebazrende gjeld** 1607 1723 -140 -1 69 116 68 16 199 188
NSSL *** Tekna Markedskraft Scanmatic Annen virksomhet* Sum
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Driftsinntekter 879 530 86 46 131 121 320 292 9 11f 6076 5050
Driftskostnader **#* 724 426 90 57 120 112 287 268 13 15] 5314 4437
Av- og nedskrivninger 50 35 7 7 4 4 1 1 1 0 251 247
Driftsresultat **** 105 68 -10 -18 7 6 33 24 -4 -4 511 366
Netto finans -4 -0 -1 -2 -1 4 1 0 0 -0 47 -53
Skattekostnad 22 16 -3 -6 8 3 10 7 0 -1 159 88
Ordinzrt resultat **** 79 52 -9 -14 -2 6 23 17 -5 -3 398 225
Segmenteiendeler 558 483 173 131 215 185 148 106 151 117} 7783 6896
Segmentforpliktelser 268 254 106 91 133 126 87 73 30 13| 4646 4410
Netto rentebarende gjeld** -56 -16 66 60 -71 -100 -62 -28 -6 -8 1675 1951

* [ annen virksomhet inngér Kelin Kraft, Scanmatic Eiendom, Songe Trassliperi, Arendal Lufthavn Guliknapp, Norsk Vekst og Subsea Cabling Technologi.

Pr 31.12.2015 er Arendal Industrier ogsa inkludert i segmendeiendeler og -forpliktelser. Tallene er derfor ikke sammenlignbare.

** K onsernintern gjeld inngdr i aktuelle datterselskapers netto rentebarendede gjeld og er tilsvarende trukkket fra i Finansvirksombhet.
*Hk NSSI, overtok i sept 2014 100 % av aksjene i ESL Holding Aps. ESL er konsolidert fra og med 4 kvartal 2014. Tallene ovenfor er derfor ikke direkte sammenlikbare.
*xx¥ Tffekten ved endring av pensjonsordningene i 2015 i de norske datterselskapene pA MNOK 87 er fjernet fra drittskostnader, driftsresultat og ordinzrt resultat

i denne oppstillingen for & f4 sammenlignbare tall. Se resultatregnskapet.

Note 9
Egenkapitalavstemming
Virkelig

Aksje Omr. Sikrings verdi Egne  Sum andre

kapital differ. reserve  reserve aksjer fond  Opptj. EK  Sum  Min. inter. Sum EK
2014
Balanse pr 1. januar 224 79 -6 1276 -28 1321 953 2499 469 2968
Totalresultat for perioden 75 -9 127 194 133 327 71 398
Kapitalendringer fra DS -16 -16 -17 -32 -29 -61
Utbytte til aksjonzrene -685 -685 -132 -817
Balanse pr 31.12 224 139 -15 1404 -29 1499 385 2108 379 2487
2015
Balanse pr 1. januar 224 139 -15 1404 29 1499 385 2108 379 2487
Totalresultat for perioden 66 -30 289 325 438 763 125 888
Kapitalendringer fra DS 0 0 0 -1 -1 -8 -8
Utbytte til aksjonzrene -205 -205 -25 -231
Balanse pr 31.12 224 204 -45 1693 -29 1824 617 2665 471 3136




