GENERALFORSAMLINGSPROTOKOLL
BELSHIPS ASA
Org.nr. 930 776 793

Torsdag den 23. mai 2019 kl. 15:00 ble det avholdt ordiner generalforsamling i Belships ASA, org. nr.
930 776 793 ("Selskapet"), i Selskapets lokaler i Lilleakerveien 4 i Oslo.

Til stedet var 158 514 383 avialt 175 117 993 stemmeberettigede aksjer, tilsvarende 90,52% av
aksjekapitalen.

Til behandling forela:

1. Apning av metet ved styrets leder og opptak av fortegnelse over mstende aksjonzrer og

fullmakter _
Styrets leder Peter Frolich apnet metet og det ble tatt opp fortegnelse over motende aksjonzrer.

2. Valg av meteleder og person til 4 medundertegne protokollen -
Styrets leder, Peter Frolich, ble valgt til & lede motet. Jan Erik Sivertsen ble valgt til &
medundertegne protokollen.

3. Godkjenning av innkalling og dagsorden
Motelederen viste til innkalling datert 30. april 2019 som ble sendt til aksjonzrene 2. mai 2019.
Generalforsamlingen ble erklert lovlig innkalt og den foreslétte dagsorden ble ansett som
godkjent. Motelederen erklerte generalforsamlingen som lovlig satt.

4. Administrerende direkters orientering
Administrerende direkter Lars Christian Skarsgard orienterte om selskapets virksomhet.

S. Godkjennelse av arsberetning og arsregnskap for regnskapsaret 2018 for Belships ASA og
Belships-konsernet
Finansdirekter Osvald Fossholm gikk gjennom hovedpostene i regnskapet.
Arsberetning og arsregnskap for Belships ASA og Belships-konsernet ble enstemmig godkjent.

6. Disponering av resultatet i Belships ASA for regnskapsaret 2018
Styret foreslo folgende disponering av resultatet:

Overfort fra annen opptjent egenkapital NOK 54 048 000
Sum overferinger og disponeringer NOK 54 048 000

Styrets forslag ble enstemmig vedtatt.

7. Godkjenning av godtgjerelse til Selskapets revisor

Godtgjorelsen til Selskapets eksterne revisor, Ernst & Young AS, ble i trdd med styrets forslag
enstemmig fastsatt til NOK 222 500.

8. Fastsettelse av honorar til styret, revisjonsutvalget og valgkomiteen for 2018 og 2019
Honorar til styret for 2018 ble enstemmig fastsatt til NOK 708 000, fordelt pa NOK 176 000 til
styrets leder og NOK 133 000 til hver av de gvrige styremedlemmene.

Honorar til revisjonsutvalget for 2018 ble enstemmig fastsatt til NOK 95 000, fordelt paA NOK
35 000 til lederen av revisjonsutvalget og NOK 30 000 til hver av de evrige medlemmene.

Honorar til styret for 2019 ble enstemmig fastsatt til NOK 400 000 til styrets leder og NOK 200
000 til hver av de gvrige styremedlemmene.

Hopc?rar til revisjonsutvalget for 2019 ble enstemmig fastsatt til NOK 50 000 til lederen av
revisjonsutvalget og NOK 35 000 til hver av de avrige medlemmene.
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Honorar til valgkomiteen for 2019 ble enstemmig fastsatt til NOK 25 000 til lederen av
valgkomiteen og NOK 25 000 til hver av de ovrige medlemmene.

Redegjorelse for foretaksstyring = .
Styrets leder, Peter Frolich, redegjorde for Selskapets prinsipper 0g praksis vedrerende

foretaksstyring.

Behandling av erklering om fastsettelse av lenn og annen godtgiure}se til ledend_e ansatte
Overensstemmende med allmennaksjeloven § 6-16a hadde styret utarbeidet en sarskilt
erklzring om fastsettelse av lenn og annen godtgjorelse til ledende ansatte. Denne ble fremlagt

av styrets leder.

Radgivende avstemming over styrets retningslinjer for fastsettelse av lonn og annen
godigjorelse til ledende ansatte

I en radgivende avstemning ga generalforsamlingen sin tilslutning til styrets retningslinjer for
fastsettelse av lonn og annen godtgjerelse til ledende ansatte, jf. allmennaksjeselskapsloven § 5-
6 (3) andre punktum.

Godkjennelse av styrets forslag til retningslinjer for godtgjorelse basert pa aksjekursens
utvikling

Generalforsamlingen godkjente styrets forslag til retningslinjer for godtgjerelse basert pa
aksjekursens utvikling, jf. allmennaksjeselskapsloven § 5-6 (3) tredje punktum.

Vedtektsendringer

Styret foreslo & endre vedtektene slik at styret ogsa kan besta av inntil to observatarer etter
generalforsamlingens n@rmere beslutning. Det ble samtidig foreslatt enkelte endringer av
formell karakter.

Styrets forslag til vedtektsendringer ble i sin helhet enstemmig vedtatt av generalforsamlingen.
Nye vedtekter er inntatt som Vedlegg 1 til denne protokollen.

Utstedelse av aksjer i forbindelse med kjop av skip fra Wenaas Shipping AS
I trad med styrets forslag fattet generalforsamlingen enstemmig folgende vedtak:

(i)  Aksjekapitalen forhayes med NOK 16 121 300, fra NOK 350 235 986 til NOK 366 357
286, ved utstedelse av 8 060 650 nye aksjer, hver palydende NOK 2.

(ii)  Aksjene skal tegnes av Wenaas Shipping AS (org. nr. 989 601 369, adresse 6386
Mandalen, Rauma).

(iii)  Aksjeeiernes fortrinnsrett til tegning av de nye aksjene etter allmennaksjeloven § 10-4
Sfravikes.

(iv)  De nye aksjene skal tegnes pa separat tegningsblankett innen 30. september 2019.
(v)  Tegningskursen er NOK 7 per nye aksje. Samlet tegningsbelop er NOK 56 424 550,
hvorav NOK 16 121 300 er aksjekapital og NOK 40 303 250 er overkurs.

(vi)  Aksjeinnskuddet gjores opp enten ved motregning av selgerkreditt pa NOK 56 424 550
fra Wenaas Shipping AS til Belships ASA eller ved innskudd av fordring pa et
datterselskap av Belships ASA pa samme belop, i forbindelse med kjop av M/V Viola.
Selskapets revisor har utarbeidet en sakkyndig redegjorelse for aksjeinnskuddet som er
tilgjengelig pa www.belships.com.

(vii)  De nye aksjene gir fulle aksjoncerrettigheter i selskapet, herunder rett til utbytte, fra
tidspunktet kapitalforhoyelsen er registrert i Foretaksregisteret.

(viii) Utgiftene til kapitalforhoyelsen er anslatt til ca. NOK 50 000. Utgifiene dekkes av
selskapet.

(ix)  Vedtektenes § 4 endres til & lyde:

"Aksjekapitalen er NOK 366 357 286, fordelt pa 183 178 643 aksjer, hver palydende
NOK 2."
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Utstedelse av aksjer i forbindelse med kjop av M/V Sephora fra Prospero Marine Ltd.
I trad med styrets forslag fattet generalforsamlingen enstemmig folgende vedtak:

(i)  Aksjekapitalen forhayes med NOK 14 810 228 ved utstedelse av 7 405 114 nye aksjer,

hver palydende NOK 2.

(ii)  Aksjene skal tegnes av Prospero Marine Ltd (adresse 80 Broad Street, Monrovia,
Liberia).

(iii)  Aksjeeiernes fortrinnsrett til tegning av de nye aksjene etter allmennaksjeloven § 10-4
fravikes.

(iv)  De nye aksjene skal tegnes pa separat tegningsblankett innen 30. september 201 9.

(v)  Tegningskursen er NOK 7 per nye aksje. Samlet tegningsbelap er NOK 51 835 798,
hvorav NOK 14 810 228 er aksjekapital og NOK 37 025 570 er overkurs.

(vi)  Aksjeinnskuddet gjores opp enten ved motregning av selgerkreditt pd NOK 51 835 798
fra Prospero Marine Ltd. til Belships ASA eller ved innskudd av fordring pa et
datterselskap av Belships ASA pa samme belop, i forbindelse med kjop av M/V Sephora.
Selskapets revisor har utarbeidet en sakkyndig redegjorelse for aksjeinnskuddet som er
tilgjengelig pa www.belships.com.

(vii) De nye aksjene gir fulle aksjoncerrettigheter i selskapet, herunder rett til utbytte, fra
tidspunktet kapitalforhoyelsen er registrert i Fi oretaksregisteret.

(viii) Ulgiftene til kapitalforhoyelsen er anslatt til ca. NOK 50 000. Utgiftene dekkes av
selskapet.

(ix)  Vedtektenes § 4 endres for a reflektere forhoyelsen av aksjekapitalen etter tegning.

Utstedelse av aksjer i forbindelse med kjep av Sofie Victory AS
I trad med styrets forslag fattet generalforsamlingen enstemmig folgende vedtak:

(i) Aksjekapitalen forhoyes med minimum NOK 18 000 000 og maksimum NOK 26 000 000,
ved utstedelse av minimum 9 000 000 og maksimum 13 000 000 nye aksjer, hver
palydende NOK 2.

(i) Aksjene skal tegnes av EGD Ultra Eco AS (org. nr. 913 401 611, adresse Sydnesplassen
1, 5007 Bergen)og Blossom Shipmanagement Ltd. (18 Kyriakou Matsi Str., Engomi
Nicosia 2408 Cyprus).

(iii)  Aksjeeiernes fortrinnsrett til tegning av de nye aksjene etter allmennaksjeloven § 10-4
Sfravikes.

(iv)  De nye aksjene skal tegnes pa separat tegningsblankett innen 30. septemeber 2019.
(v)  Tegningskursen er NOK 7 per nye aksje.
(vi)  Aksjeinnskuddet gjores opp ved motregning av selgerkreditten fra EGD Ultra Eco AS og

Blossom Shipmanagement Ltd i forbindelse med kjop av Sofie Victory AS. Selskapets

revisor har utarbeidet en sakkyndig redegjorelse for aksjeinnskuddet som er tilgjengelig
pa www.belships.com.

(vii) De nye aksjene gir fulle aksjoncerrettigheter i selskapet, herunder rett til utbytte, fra
tidspunktet kapitalforhoyelsen er registrert i Foretaksregisteret.

(viii) Utgiftene til kapitalforhoyelsen er anslatt til ca. NOK 50 000. Utgiftene dekkes av
selskapet.

(ix)  Vedtektenes § 4 endres for a reflektere forhayelsen av aksjekapitalen etter tegning.

Fullmakt til utstedelse av aksjer til ansatte

Styret ensket a viderefore opsjonsordningen som er etablert for Selskapets ansatte ved 4 gi de
ansatte rett til 4 erverve ytterligere aksjer i Selskapet.

I trdd med styrets forslag fattet generalforsamlingen enstemmig folgende vedtak:

(i) 1 henhold til allmennaksjeloven § 10-14 gis styret fullmakt til 4 forhaye selskapets

aksjekapital med inntil NOK 400 000 (tilsvarende 200 000 aksjer, hver palydende
NOK 2).

(ii)  Tegningskursen per aksje skal tilsvare 105 % av sluttkurs per 23. mai 2019.
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(iii)  Fullmakten er gyldig frem til selskapets ordineere generalforsamling i 2020, men ikke
lenger enn til og med 30. juni 2020.

(iv)  Aksjene kan tegnes av ansatte i selskapet og i selskap i samme konsern. Aksjeeiernes
fortrinnsrett til de nye aksjene etter allmennaksjeloven kan fravikes i henhold til § 10-5
Jfr. § 10-4.

(v)  Fullmakten omfatter ikke kapitalforhayelse mot innskudd i andre eiendeler enn penger i
henhold til allmennaksjeloven § 10-2.

(vi)  Fullmakten gjelder ikke kapitalforhoyelse i forbindelse med fusjoner etter
allmennaksjeloven § 13-3.

Fullmakt til aksjeemisjon

I trad med styrets forslag fattet generalforsamlingen enstemmig folgende vedtak:

(i) I henhold til allmennaksjeloven § 10-14 gis styret fullmakt til a forhoye selskapets
aksjekapital med et belop opp til NOK 175 000 000, ved utstedelse av inntil 87 500 000
aksjer, hver palydende NOK 2.

(i) Fullmakten er gyldig frem til selskapets ordincere generalforsamling i 2020, men likevel
ikke lenger enn til og med 30. juni 2020.

(ili)  Aksjeeiernes fortrinnsrett til de nye aksjene i henhold til allmennaksjeloven § 10-4 kan
Sfravikes.

(iv)  Fullmakten omfatter kapitalforheyelse ved innskudd i annet enn penger etier
allmennaksjeloven § 10-2.

(v)  Fullmakten omfatter kapitalforhoyelse i forbindelse med fusjoner etter allmennaksjeloven
$ 13-5.

Fullmakt til erverv av egne aksjer

1 trad med styrets forslag fattet generalforsamlingen enstemmig felgende vedtak:

(i) I henhold til allmennaksjeloven § 9-4 gis styret fullmakt til G pa vegne av selskapet
erverve opp til 15 000 000 egne aksjer med en samlet palydende verdi pa opp til
NOK 30 000 000, tilsvarende 8,57 % av den naveerende aksjekapitalen.

(i) Det hoyeste belopet som kan betales for hver aksje er NOK 50 og det laveste belopet er
NOK 2.

(iii)  Styret star fritt med hensyn til hvilken mate erverv og avhendelse av egne aksjer skal skje.

(iv)  Fullmakien er gyldig frem til selskapets neste ordincere generalforsamling i 2020, men
likevel ikke lenger enn til og med 30. juni 2020.

Valg av ny revisor

Generalforsamlingen valgte enstemmig PriceWaterhouseCoopers AS som Selskapets nye
eksterne revisor.

Opprettelse av valgkomité

I trdd med styrets forslag fattet generalforsamlingen enstemmig vedtak om & opprette en
valgkomite for Selskapet som vedtektsfestes.

Valg av medlemmer til valgkomiteen
I trad med styrets forslag ble Vegard Gjerde og Kristian Falnes enstemmig valgt av

generalforsamlingen som medlemmer av valgkomiteen.

Fastsettelse av retningslinjer for valgkomiteen
Styrets forslag til retningslinjer for valgkomiteen ble enstemmig vedtatt av generalforsamlingen.
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20. Valg av styret
| samsvar med styrets forslag ble samtlige styremedlemmer enstemmig gjenvalgt av
generalforsamlingen for perioden frem til ordinar generalforsamling 2020. I tillegg ble Jan Erik
Sivertsen enstemmig valgt av generalforsamlingen som observater for samme tidsperiode.
Styret bestér etter dette av folgende medlemmer:

- Peter Frolich (styrets leder)

- Sissel Grefsrud

- Carl Erik Steen

- Jorunn Seglem

- Frode Teigen

- Sverre Jorgen Tidemand

- Birthe Cecilie Lepsee

- Jan Erik Sivertsen (observater)

Flere saker forel4 ikke til behandling. Generalforsamlingen ble hevet

s i, L=

Peter Frolich V" Jan Erik Sivertsen
Mgteleder Medundertegner

Vedlegg:

1. Nye vedtekter per 23. mai 2019
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BELSHIPS ASA

Vedtekter
Vedtatt pa konstituerende generalforsamling
7. oktober 1935
med forandringer senest 23. mai 2019

§1
Selskapets navn er Belships ASA. Selskapet er et
allmennaksjeselskap.

§2

Selskapets forretningskontor er i Oslo.

§3
Selskapets virksomhet er a4 drive skipsfart,
formidling av befraktning og kjop og salg av skip,
offshorevirksomhet, deltagelse i leting etter og
produksjon av petroleum, industri og handel samt
deltagelse 1 selskaper av enhver art med lignende
formal.

§4
Selskapets aksjekapital er NOK 350.235.986,-
fordelt pa 175.117.993 aksjer 2 NOK 2,- fullt
innbetalt og lydende pa navn.

§5
Selskapets styre bestar av fra tre (3) til syv (7)
medlemmer, eventuelt med varamenn, etter
generalforsamlingens naermere beslutning. 1 tillegg
har generalforsamlingen rett til 4 velge opp til to
observatorer til styret. Generalforsamlingen velger
styrets leder.

Selskapet tegnes av to av styrets medlemmer i
forening, eller av ett styremedlem og daglig leder i
forening,.

Styret kan meddele prokura.

§6
Ordinazr generalforsamling i selskapet skal
avholdes innen utlopet av juni méined hvert 4r. Den
ordinzre generalforsamlingen skal behandle og
avgjore folgende saker:
1. Godkjennelse av arsregnskapet og
arsberetningen, herunder utdeling av utbytte.
2. Andre saker som etter loven eller vedtektene
horer under generalforsamlingen.

Dokumenter som gjelder saker som skal
behandles i selskapets generalforsamling, herunder
dokumenter som etter lov skal inntas i eller

vedlegges innkallingen til generalforsamlingen,
trenger ikke sendes til aksjecierne dersom
dokumentene er gjort tilgjengelige pd selskapets
hjemmeside. En aksjeeier kan likevel kreve 4 fa
tilsendt dokumenter som gjelder saker som skal
behandles i generalforsamlingen.

Aksjeeierne skal kunne avgi sin stemme skriftlig
1 en periode for generalforsamlingen, herunder ved
bruk av elektronisk kommunikasjon. Styret kan
fastsette  nermere  retningslinjer  for  slik
forhdndsstemming. Det skal fremga av innkallingen
til generalforsamlingen hvilke retningslinjer som er
fastsatt av styret.

I innkallingen til generalforsamlingen kan styret
bestemme at aksjonxrer som onsker 4 delta pa
generalforsamlingen, enten 1 person eller ved
fullmektig, md meddele dette til selskapet innen en
bestemt frist som ikke kan utlope tidligere enn to
(2) dager for generalforsamlingen. Meddelelsen skal
angi antall aksjer representert, og hvis aktuelt, hvem
som vil opptre som fullmektig for hvor mange
aksjer.

§7

Selskapet skal ha en valgkomité. Valgkomiteen
skal bestd av to eller tre medlemmer, i henhold til
generalforsamlingens beslutning. Valgkomiteens
medlemmer, herunder valgkomiteens leder, velges
av generalforsamlingen. Valg av medlemmer til
valgkomiteen skal skje hvert andre ar, med mindre
generalforsamlingen beslutter noe annet.

Valgkomiteen skal avgi en innstilling tl
generalforsamlingen til valg av aksjonervalgte
styremedlemmer og medlemmer av valgkomiteen,
samt godtgjorelse til medlemmer av styret og
valgkomiteen. Godtgjorelse til medlemmer av
valgkomiteen fastsettes av generalforsamlingen.
Generalforsamlingen kan vedta instruks for
valgkomiteen.



