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1 APNING AV GENERALFORSAMLINGEN
VED STYRELEDER OG OPPTAK AV
FORTEGNELSE OVER M@TENDE
AKSJEEIERE

Generalforsamlingen ble apnet av styreleder,
Egil Melkevik.

Det ble foretatt opptak av fortegnelse over
megtende aksjoneerer. Til stede var aksjonaerer
som angitt i Vedlegg 1 til denne protokollen,
representert personlig eller ved fullmakt.

2 VALG AV M@TELEDER OG PERSON TIL A
MEDUNDERTEGNE PROTOKOLLEN

Egil Melkevik ble enstemmig valgt til mgteleder.
Tom lIvar lversen ble enstemmig valgt til a
medundertegne protokollen sammen med
mgteleder.

3 GODKJENNELSE AV INNKALLING OG

DAGSORDEN

Mgteleder refererte innkallingen med dagsorden
og reiste spgrsmal om det var bemerkninger til
innkallingen eller agendaen. Da det ikke fremkom
noen innvendinger, ble innkallingen og
dagsordenen ansett godkjent. Beslutningen ble
truffet med ngdvendig flertall, jf.
avstemningsresultatet inntatt som Vedlegg 2 til
denne protokollen.

Mgteleder erklaerte deretter

generalforsamlingen for lovlig satt.

a4 GODKJENNELSE AV STYRETS FORSLAG TIL
ARSREGNSKAP OG ARSBERETNING FOR
2024

Magteleder redegjorde for forslaget.
Generalforsamlingen fattet deretter fglgende
vedtak i overensstemmelse med styrets forslag:
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1 OPENING OF THE MEETING AND
RECORDING OF THE PARTICIPATING
AND REPRESENTED SHAREHOLDERS

The general meeting was opened by the
chairman, Egil Melkevik.

It was taken attendance of the shareholders
present. Present were shareholders as
described in Appendix 1 to these minutes,
represented by attendance or by proxy.

2 ELECTION OF CHAIRMAN OF THE
MEETING AND ONE PERSON TO CO-
SIGN THE MINUTES

Egil Melkevik was unanimously elected as
chairman of the meeting. Tom Ivar Iversen was
unanimously elected to co-sign the minutes.

3 APPROVAL OF SUMMONING OF THE
MEETING AND THE AGENDA

The chairman of the meeting referred to the
agenda in the notice and raised the question
whether there were any objections to the notice
or the agenda of the general meeting. No such
objections were made, and the notice and the
proposed agenda were approved. The
resolution was passed with the required
majority, cf. the result of said voting set out in
Appendix 2 to the minutes.

The chairman of the meeting thereafter
declared the general meeting as lawfully set.

4 APPROVAL OF THE ANNUAL ACCOUNTS
AND THE DIRECTORS' REPORT FOR THE
FINANCIAL YEAR 2024

The chairman gave an account for the proposal.
The general meeting thereafter made the



Arsregnskapet og arsberetningen for
regnskapsaret 2024 for Black Sea Property AS,
herunder konsernregnskapet, godkjennes.

Beslutningen ble truffet med ngdvendig flertall,
jf. avstemningsresultatet inntatt som Vedlegg 2
til denne protokollen.

5 GODKIJENNELSE AV REVISORS
GODTGJ@RELSE
Mgteleder redegjorde for forslaget.

Generalforsamlingen fattet deretter fglgende
vedtak i overenstemmelse med styrets forslag:

Revisors godtgjgrelse for 2024 godkjennes etter
regning, som narmere spesifisert i Grsrapporten.

Beslutningen ble truffet med ngdvendig flertall,
jf. avstemningsresultatet inntatt som Vedlegg 2
til denne protokollen.

6 GODTGJORELSE TIL STYRET

Mgteleder redegjorde for forslaget.
Generalforsamlingen fattet deretter fglgende
vedtak i overensstemmelse med styrets forslag:

Styrets medlemmer, inkludert styreleder, mottar
et styrehonorar pad NOK 75 000 for perioden fra
ordinaer generalforsamling 2024 til ordinaer
generalforsamling 2025.

Beslutningen ble truffet med ngdvendig flertall,
jf. avstemningsresultatet inntatt som Vedlegg 2
til denne protokollen.

7 STYREVALG

Mgteleder redegjorde for forslaget.
Generalforsamlingen fattet deretter fglgende
vedtak i overensstemmelse med styrets forslag:

following resolution in accordance with the
Board's proposal:

The annual accounts and the directors’ report

for  the  financial  year 2024  for
Black Sea Property AS, including the
consolidated accounts for the group, are

approved.

The resolution was passed with the required
majority, cf. the result of said voting set out in
Appendix 2 to the minutes.

5 APPROVAL OF THE AUDITOR'S FEE

The chairman gave an account for the proposal.
The general meeting thereafter made the
following resolution in accordance with the
Board's proposal:

The auditor's fee for 2024 is approved per
invoice, as further specified in the annual report.

The resolution was passed with the required
majority, cf. the result of said voting set out in
Appendix 2 to the minutes.

6 APPROVAL OF THE AUDITOR’S FEE

The chairman gave an account for the proposal.
The general meeting thereafter made the
following resolution in accordance with the
Board's proposal:

The Board members, including the Chairman,
shall receive NOK 75,000 in remuneration for the
period from the annual general meeting in 2024
to the annual general meeting in 2025.

The resolution was passed with the required
majority, cf. the result of said voting set out in
Appendix 2 to the minutes.

7 BOARD ELECTION

The chairman gave an account for the proposal.
The general meeting thereafter made the
following resolution in accordance with the
Board's proposal:



Egil Melkevik gjenvelges som styreleder, og Dag
Espen Arnesen, Kdre Rgdningen og Hans Fredrik
Gulseth gjenvelges som  styremedlemmer.
Valgperioden for samtlige av styrets medlemmer
skal veere frem til ordinaer generalforsamling i
2027.

Beslutningen ble truffet med ngdvendig flertall,
jf. avstemningsresultatet inntatt som Vedlegg 2
til denne protokollen.

8 AKSJESPLEIS MED FORUTGAENDE
KAPITALFORH@YELSE
Mgteleder redegjorde for forslaget.

Generalforsamlingen fattet deretter fglgende
vedtak i overensstemmelse med styrets forslag:

8.1 Forslag om kapitalforhgyelse

(i) Selskapets aksjekapital forhgyes med NOK
0,85 ved utstedelse av 17 nye aksjer,
pdlydende NOK 0,05.

(ii) Aksjene tegnes til kurs NOK 0,12 per aksje.

(iii) De nye aksjene skal tegnes av MTB Invest
AS, ved tegning pd separat tegningsblankett
innen én uke etter generalforsamlingens
tidspunkt. Aksjonaerenes fortrinnsrett til

tegning av aksjene settes fglgelig til side.

Tegningsbelgpet skal betales innen én uke
etter tegning til en saerskilt emisjonskonto.

(iv)

De nye aksjene gir fulle aksjonaerrettigheter
i Selskapet, inkludert rett til utbytte, fra
tidspunktet for registrering av
kapitalforhgyelsen i Foretaksregisteret.

(v)

(vi) Selskapets kostnader i forbindelse med
kapitalforhgyelsen anslas til NOK 10,000.

(vii) Selskapets vedtekter § 4 skal oppdateres til
G reflektere ny aksjekapital og nytt antall
aksjer etter kapitalforhgyelsen.

Egil Melkevik is re-elected as Chairman, and Dag
Espen Arnesen, Kdre Rgdningen and Hans
Fredrik Gulseth are re-elected as Directors. The
election term for all of the members of the Board
shall be until the annual general meeting in
2027.

The resolution was passed with the required
majority, cf. the result of said voting set out in
Appendix 2 to the minutes.

8 REVERSE SHARE SPLIT WITH PRIOR
SHARE CAPITAL INCREASE

The chairman gave an account for the proposal.

The general meeting thereafter made the

following resolutions in accordance with the

Board's proposal:

8.1 Proposal for share capital increase

(i) The Company's share capital shall be
increased by NOK 0.85 through the issuance

of 17 new shares, each with a nominal value
of NOK 0.05.

The new shares shall be subscribed at NOK
0.12 per share.

(i)

The new shares shall be subscribed by MTB
Invest AS, through subscription on a
separate subscription form within one
week dfter the date of the general
meeting. The shareholders' preferential
rights to subscribe for the new shares are
thus set aside.

(iif)

(iv) Payment shall take place no later than one
week after subscription to a separate share

issue account.

The new shares will give full shareholder
rights in the Company, including the right
to dividends, from the time the share
capital increase is registered with the

(v)

Norwegian Register of Business
Enterprises.
(vi) The Company's estimated expenses in

connection with the share capital increase
are NOK 10,000.

(vii) The Company's articles of association



8.2

Forslag om aksjespleis

(i) Selskapets aksjer slés sammen (spleises) i

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

forholdet 100:1, slik at 100 eksisterende
aksjer, hver med pélydende verdi NOK 0,05,
skal slés sammen til én aksje med pdlydende
verdi NOK 5.

Styret fastsetter relevante ngkkeldatoer for
aksjespleisen, herunder siste dag inklusive,
ex-dato og eierregisterdato.

Aksjonzerer som ikke eier et antall aksjer
som er delelig med 100 skal i forbindelse
med gjennomfgringen av aksjespleisen fd
sitt aksjeinnehav avrundet nedover, slik at
aksjonzeren far et helt antall aksjer.

Brgkdelsaksjer vil ikke bli utstedt og
aksjonaerene  vil  ikke motta  noen
kompensasjon for avrundingen.

Brokdelsaksjene skal samles til hele aksjer
og selges pd Euronext Growth Oslo.
Nettoinntekten fra salget skal tilfalle
Selskapet.

Fra  ikrafttredelsestidspunktet  endres
vedtektenes § 4 slik at den korrekt
reflekterer antall aksjer og pélydende etter
aksjespleisen i trad med denne. Vedtaket
skal veere effektivt fra tidspunktet for

registrering  av  vedtektsendringen i
Foretaksregisteret.
Vedtaket er betinget av at

kapitalforhgyelsen som angitt i sak 8.1 er
vedtatt og registrert i Foretaksregisteret.

Beslutningene ble truffet med ngdvendig flertall,
jf. avstemningsresultatet inntatt som Vedlegg 2
til denne protokollen.

8.2

(i)

(1)

(iii)

(iv)

(v)

Section 4 shall be adjusted to reflect the
new share capital and the new number of
shares following the share capital increase.

Proposal for reverse share split

The Company's shares shall be consolidated
(reverse split) in the ratio of 100:1, such
that 100 existing shares, each with a
nominal value of NOK 0.05, shall be
consolidated to one share with NOK 5 in par
value.

The Board of Directors determines the
relevant key dates in connection with the
reverse share split, including the last day
including, ex-date and record date.

Shareholders who do not own a number of
shares which can be divided by 100 shall in
connection with the reverse share split
have  their  shareholding  rounded
downwards, so that the shareholder
receives a whole number of shares.
Fractional shares will not be issued and the
shareholder will not receive any
compensation for the rounding. The
fractional shares will be added together to
whole shares and will be sold at the
Euronext Growth Oslo. The Company shall
receive the net proceeds from such sale.

As of the effective date of this resolution,
Section 4 of the Articles of Association shall
be amended to correctly reflect the number
of shares and nominal value after the
reverse share split as described above. The
resolution shall be effective from the time
when the amendment to the articles is
registered in the Norwegian Register of
Business Enterprises.

This resolution is conditional upon the
share capital increase included in item 8.1
above being resolved and registered in the
Norwegian Register of  Business
Enterprises.

The resolutions was passed with the required
majority, cf. the result of said voting set out in
Appendix 2 to the minutes.






Egil Melkevik
Mgteleder/ chairman of the meeting



Vedlegg 1/ Appendix 1 — Oversikt over deltagende aksjonzerer/ Overview of participating
shareholders





https://investor.vps.no/qm/totalRepresented.htm?reportTvpe=TOTAL



https://investor.vps.no/gm/totalRepresented.htm?repprtType=TOTAL

Vedlegg 2 / Appendix 2 — Stemmeoversikt / Voting overview





https://investor.vps.no/am/votingResulffbtalMinutes.htm



https://investor.vps.no/qm/votinqResultTotalMinutes.htm



https://investor.vps.no/am/votingResultTotalMinutes.htm



https://investor.vps.no/am/votinqResultTotalMinutes.htm



